
IGE;::tREV
INSTITUTO OE GESTAO PREVIOENCIARIA

DO ESTAOO DO TOCANTINS

1. INTRODUC;Ao

o presente relat6rio tern como objetivo de detalhar a situacao encontrada em
janeiro de 2015 na carteira de investimentos do Instituto de Gestae Previdenciaria do Estado
do Tocantins - IGEPREV, bern como descrever as operacoes de aplicacoes ocorridas no }O

semestre12015 e procedimentos implantados quanto aos fundos desenquadrados e iliquidos.

2 - ATUAC;AO NO 1° SEMESTRE DE 2015.

Diante da situacao encontrada na area de investimentos do Instituto de Gestae
Previdenciaria do Estado do Tocantins - IGEPREV, esta Gestae atuou de forma a atender as
situacoes irregulares, bern como, nas operacoes com os recurs os arrecadados das
contribuicoes previdenciarias, tais como:

- Elaboracao da Politica de Investimento - 2015;
- Emissao do Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP;
- Identificacao de operacoes irregulares atraves da Sindicancia;
- Adequacao da area de investimento;
- Aplicacoes dos recursos novos das contribuicoes previdenciarias;
- Elaboracao de estrategia de gestae de investimento eficaz;

2.1 - Politica de Investimento - 2015.

De acordo com 0 art. 4° da Resolucao n° 3.922/2010, do Conselho Monetario
Nacional e do Banco Central do Brasil, a Politica de Investimento - 2015, deveria ter sido
elaborada pela gestae passada, antes do inicio do exercicio de 2015, bern como submete-la a
aprovacao pelo Conselho de Administracao. No entanto, foi providenciada apenas em
fevereiro deste ano, fato este que contribuiu para 0 impedimento do eRP.

2.2 - Emissao do Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP.

A emissao do Certificado de Regularidade Previdenciaria - eRP, ficou
prejudicada pela [alta da Politica de Investimento, e, preponderantemente em razao dos
fundos desenquadrados, uma vez que a participacao do Igeprev - TO era superior a 25% do
patrimonio do fundo.
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2.3 - Sindicancia

Diante da situacao encontrada na carteira de investimento, fez-se necessario a
instituicao de uma sindicancia com a proposicao de identificar possiveis irregularidades nas
operacoes de aplicacoes. Desencadeando em urn universo de

2.4 - Adequacao da area de investimento

Com 0 objetivo de organizar 0 setor de investimento do Instituto, para buscar
mais eficiencia na gestae dos recursos previdenciarios, foi feita a reestruturacao da Diretoria
de Investimento do Instituto, bern como, do Comite de Investimento, ficando assim definida:

Setor de Investimento:

- Diretor de Investimento;
- Gerente de Renda Fixa e Variavel;
- Assessor de Renda Fixa e Variavel;
- Gerente de Produtos Estruturados;
- Assessor de Produtos de Estruturados;

o Comite e composto por 05 (cinco) membros assim distribuidos:

1. Vice-Presidente;
II. Diretor de Investimentos;
III. Gerente de Renda Fixa e Variavel;
IV. Gerente de Produtos Estruturados;
V. Gerente de Execucao Orcamentaria e Financeira

2.5 - Aplicaltoes dos recursos novos das centribuiedes previdenciarias;

As aplicacoes ocorridas no 10 Semestre -2015, foram feitas com a devida
aderencia a Politica de Investimento - 2015; dentro dos limites e exigencias da Resolucao n"
3.92212010 - BACEN/CMN; de acordo com as regras de credenciamento; apresentadas e
aprovadas pelo Comite de Investimento, bern como, observado 0 atendimento aos
procedimentos previsto na Portaria n° 519/2011 e suas alteracoes,
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Quadro 01 - Aplicacoes em 2015.

Fundo - Banco do Brasil

BB PREVIDENCIARIO PERFIL RF

BB INSTlTUCIONAL FR COl

24.000.000,00 Fundo - CEF CAIXA FI BRASIL REFEREN 01 LP

COlFundo - Banco do Brasil

COl

Quanto ao criterio de rentabilidade das aplicacoes ocorridas, a gestae atual nos
meses de fevereiro a abril/20IS, se posicionou por uma decisao conservadora e com alta
liquidez, uma vez que estava em fase de estudo da real situacao da carteira de investimento.
Desta forma, optou por aplicacoes em fundos com liquidez imediata - D-O, bern como, de
baixa volatilidade. Como as aplicacoes foram feitas em fundos D-O, oferecern a opcao de
realocacao em investimentos que podem apresentar rentabilidades mais atraentes.
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Diante da identificacao da situacao da carteira de investimento, e tambem de
analise do cenario economico, as aplicacoes dos recursos disponiveis das contribuicoes
previdenciarias foram direcionadas para fundos com alta solidez e com retorno aderente a
meta atuarial - IPCA +6%, no entanto, com uma liquidez de curto prazo. Destacamos que em
razao do criterio de precificacao das cotas dos fundos ser pelo metodo de "Marcacao a
Mercado", durante 0 periodo do investimento podera ocorre a volatilidade do mercado,
sabendo que no final do investimento, quando houver 0 resgate, a rentabilidade sera de acordo
com a meta atuarial.

2.6 - Elaboracao de estrategia de gestae de investimento eficaz;

Com 0 proposito de alcancar uma maior eficacia na gestae dos investimentos
do instituto, esta em andamento 0 projeto carteira administrada, tendo como parceria 0 Banco
do Brasil onde 0 Instituto tern tambern, atuacao nas decisoes dos investimentos. Desta forma,
o Instituto se beneficia da estrutura de investimento de uma Instituicao conceituada, uma vez
que esta tern os melhores sistemas de acompanhamento e elaboracao de relatorios e projecao,
bern como urn quadro de recursos humanos com especialistas e experiencia no mercado
financeiro. Ressaltamos ainda, a assessoria que sera disponibilizada na conducao dos fundos
constantes na sindicancia, os quais alem de nao ter liquidez, apresentam potencial risco de
solidez.

2.7 - Comparativo de rentabilidade

Para fins de analise da carteira de investimento do Instituto, apresentamos algumas
informacoes em periodos distintos, de maneira a ter uma referenda e comparativo.

2.7.1 - Resgatamos a performance da carteira de investimento no periodo de janeiro a
dezembro de 2014, consolidando apenas a rentabilidade em relacao a meta atuarial daquele
periodo:
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Quadro 02 - Grafico da rentabilidade do ana de 2014.

2.7.2 - Segue a rentabilidade da carteira de investimentos nos ultimos 12(doze) meses.
Quadro 3 - Grafico de rentabilidade dos ultimos 12(doze) meses.

- Observa-se urn deslocamento da rentabilidade em dezembro de 2014, em razao da
volatilidade dos fundos atrelados alMA e dos fundos de renda variavel, alem de fundos
especificos como Vit6ria Regia, Leme Ima-b e Adinvest Top.
- No semestre de 2015, apesar dos Titulos Publicos terem apresentado retorno significativo, U. /7

alguns fundos nao acompanharam a meta atuarial, tais como os CDI e tambem no caso do A
fP-75
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Fundo FPl - PORCAO, fundo que apresentou desvalorizacao em razao da precificacao de
seus ativos.

2.7.3 - Destacamos na sequencia, a performance da carteira de investimento no periodo
semestral, contemplando 0 2° semestre do ana de 2014 e 01° semestre de 2015.

Quadro 04 - Grafico da rentabilidade do 1° semestre de 2014.

2,23
1,90 2,57

0,13

mar/iS mai/1S jun/1S

Quadro 05 - Grafico da rentabilidade do 10 semestre de 2015.
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Diante das informacoes, observa-se que a rentabilidade da carteira de

investimentos do Instituto no 10 semestre de 2015, esta mais aderente a meta atuarial.
Quadro 06 - Grafico da rentabilidade do 20 semestre de 2014.

2.7.4 - Apresentamos de forma analitica a rentabilidade de toda carteira de investimentos do
Igeprev. Ressaltamos que a precificacao dos ativos, ou seja, as cotas de cata fundo bern como
no PU (preco unitario) dos titulos publicos, e adotada a regra de "Marcacao a Mercado",
atendendo a legislacao especifica.

Quadro 7 - Rentabilidade de todos os fundos

MAPA DE RENTABILIDADE 2015
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Diante das informacoes acima destacamos os fatos mais relevantes:

~A rentabilidade da carteira nao esta muito distante da meta atuarial;
~A rentabilidade dos titulos publicos encontra-se acima da meta atuarial;
- Os fundos do Banco do Brasil e da CEF estao bem diversificados, em fundos com
performance atrelada a CDI e a IMA,s.
- Na apuracao da rentabilidade dos demais fundos, parte e precificada pelo mercado e em
outros, atraves de avaliacao do empreendimento.

2.8 - Segue a abaixo a posicao da carteira de investimentos do Instituto, de maneira a
demonstrar os segmentos de investimentos existentes.

2.9
Quadro 08 - Posicao da carteira de Investimentos em junho/20 15.

BANCO DO BRASIL

CEF

FI BRASIL 2016 III TP RF
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CREDITO CORPORATIVO BRASIL FlOC

LEME IMA-B Ff RF PREVIDENCIARIO

LEME BRASPREV FI RF LP PREVID. CP

LEME LEME MULTISETORIAL IPCA FlOC

ADINVEST

DRACH

BRB

INFRA
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Para 0 2° sernestre, a area de investimentos esta elaborando urn estudo onde
sera analisado 0 cenario economico, buscando subsidios junto ao Banco do Brasil e Caixa
Econornica Federal, onde os investimentos estao com alocacoes mais significativas de
maneira a verificar se a posicao da carteira de investimento esta posicionada de maneira
adequada para maximizar a rentabilidade. Caso seja necessario sera proposto ao Comite de
Investimento uma realocacao desses recursos.

3 - SITUA<;AO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 2014.

Inicialmente apresentamos a posicao da carteira de investimentos, distribuidas
por [undos e por instituicoes, a qual possuia em dezembro/20 14, recursos aplicados em 46
FUNDOS e em TITULOS PUBLICOS FEDERAlS.

Quadro 09 - CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR ATIVOS

....,.,._--------. --.~,~---~-
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Analisando-se os Fundos constantes na Carteira de Investimentos, verifica-se

uma carteira bastante concentrada em fundos do mesmo segmento, no entanto, distribuidos
em diversas instituicoes financeiras, sendo algumas sem hist6rico no mere ado e com valores
aplicados elevados.

Quadro 10 - CARTElRA DE INVESTIMENTO POR INSTITUI<;AO

CEF

BRB
Bride

TOTAL

Pactual

Outros

Observa-se que a carteira de investimento na posicao dezembro/2014,
encontrava-se segregada nos seguintes grupos:

1 - Fundos com liquidez e em instituicoes adequadas e Titulos Publicos Federais;
2 - Fundos Desenquadrados;
3 - Fundos com perdas ja registradas;
4 - Fundo sem liquidez e potencial falta de solidez.

Desta forma, apresentamos 0 quadro demonstrativos de cada situacao, bern
como, os esclarecimentos especificos.
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3.1 - FUNDOS COM LIQUIDEZ E TITULOS PUBLICOS.

De acordo com quadro ..., apenas 65,40% da carteira de investimento estao
aplicados em fundos com liquidez e sob administracao gestae de instituicoes adequadas, alem
de uma parcela em Titulos Publicos,

Quadro 11 - Fundos com liquidez

3.2 - FUNDOS DESENQUADRADOS.

Abaixo ficam detalhados os Fundos que apresentam desenquadramento quanto
aos Iimites da Resolucao 3922/2010, bern como no segmento de multimercados.

Ressaltamos que estes fundos desenquadrados ocasionaram a nao emissao do CRP
- Certificado de Regularidade Previdenciaria, impossibilitando ao Estado do Tocantins a
realizacao de divers as operacoes necessarias a gestae do Governo.
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Quadro 12 - Fundos Desenquadrados

INCENTIVO FI REFERENCIADO COl
CP

ECO HEDGE FIM CP LP

VlTORIA REGIA FI RF LP

LEME BRASPREV FI RF LP PREY CP

FI MUL TIMERCADO FP1 LONGO
PRAZO

GOLDEN TULIP BH FII

FI RF ELO/IPRlRANGA

25%

25%

25%

25%

221.873.371 16 25%

25%176.619.065
FIDC TRENDBANK -
MULTISETORIAL 2.753.087 25%

DESENQUADRAMENTO NO SEGMENTO

3.3 - FUNDOS COM PERDAS JA. REGISTRADAS

100,00%

59,24%

51,68%

46,05%

29,1l%

28,19%

26,55%

No quadro 5 ficarn demonstrados os 10 (dez) fundos de investimentos onde
ja ocorreram prejuizos consolidados, da ordem de R$ 263.648.310,47 (duzentos e sessenta e
tres milhoes, seiscentos e quarenta e oito mil, trezentos e dez reais e quarenta sete
centavos), valor este inclusive, reconhecido e lancado na propria contabilidade dos
respectivos Fundos, em razao de atos de intervencao e liquidacao dos Bancos BVA e Banco
Rural, que levaram a zero os valores dos seus ativos, bern como os prejuizos decorrentes das
situacoes de fundos que adquiriram titulos de creditos, emitidos por empresas que faliram e
outras falsas que nunca existiram, a exemplo dos Fundos FIDC TRENDBANK
MULTISETORIAL, VIAJA BRASIL PRIVATE EQUITY FIP, alem da liquidacao das
empresas emissoras dos creditos que constava na carteira do FUNDO CLAsICO FIDC
OBOE.

16,48%
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QUADR013-FUNDOSCOMPERDAS

2 ADlNVEST TOP FI RF

3 ROMA FI RF CP - PREVIDENCIARIO

4 FI RF ELO/IPIRANGA

5 FI DIFERENCIAL RENDA FIXA LONGO PRAZO

6 TOTEM FI RF II
7 PATRIARCA PRIVATE FIP

FIDC TRENDBANK FOMENTO-
8 MUL TISETORIAL

9

3.4 - FUNDOS SEM LIQUIDEZ

No quadro 14, demonstram-se aplicacoes em fundos sem liquidez e com
solidez duvidosa, os quais foram objeto da sindicancia realizada neste Instituto.

Quadro 14 - FUNDOS COM IRREGULARIDADES, SEM LIQUIDEZ E COM
POTENCIAL PREJUIZO

8 LEME BRASPREV FI RF LP PREVID CP

FIP

2 ADINVEST TOP FI RF

3 FI RF ELO/IPlRANGA

4 TOTEM FI RF II

6 FIDC TRENDBANK FOM. MULTISETORIAL

7 VIAJA BRASIL PRIV ATE

9 LEME IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO

10 LEME MUL TISETORIAL IPCA FIDC

........__ ._,,_. "~,.~~,~.,-~-------'--'-~-'---'--"---"---'-



IGEi=lREV
INSTITUTO CE GESTAC PREVICENCIARIA

co ESTACO TCCANTINS
11 INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL II

12 INCENTIVO FI REFERENCIADO cor CP

13 BBIF MASTER FIDC LP

14 GOLDEN TULIP BH FII

15 ECO HEDGE FIM CP LP

16
17

18

19 ATICO FLORESTAL FIP

20 ATICO RENDA FII

21 ATICO RF INSTITUCIONAL FI IMA-B

22 INFRA REAL EST ATE FII

23 INFRA SANEAMENTO FIP

24 FII SIA CORPORATE

25 FIP LSH

26 RIO SMALL CAPS FIA

Para 0 2° semestre a area de investirnento esta elaborando um estudo, onde sera
analisado 0 cenario economico, buscando subsidios junto ao Banco do Brasil e Caixa
Economica Federal onde os investimentos estao com alocacoes mais significativas.

o objetivo e verificar se a carte ira de investimentos esta posicionada de
maneira adequada, para maximizar a rentabilidade/atingimento da meta atuarial. Caso seja
necessario, sera proposto ao Comite de Investimentos a realocacao de recursos,

Diretoria de Investimentos, aos 14 dias do mes de j ulho de 2015.

o ascimento
enda Fixa e Variavel
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