IGEAREV
INSTITUTD DE GESTAQ PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTINS

i. INTRODUCAO

O presente relatdrio tem como objetivo de detalhar a situagdio encontrada em
janeiro de 2015 na carteira de investimentos do Instituto de Gestfo Previdenciaria do Estado
do Tocantins — IGEPREV, bem como descrever as operagdes de aplicages ocorridas no 1°
semestre/2015 e procedimentos implantados quanto aos fundos desenquadrados e iliquidos.

P/ ~ ATUACAO NO 1° SEMESTRE DE 2015.

Diante da situagfio encontrada na drea de investimentos do Instituto de Gestdo
Previdencidria do Estado do Tocantins — IGEPREYV, esta Gestio atuou de forma a atender as
situagbes irregulares, bem como, nas operagdes com os recursos arrecadados das
contribui¢des previdenciarias, tais como:

- Elaboragdo da Politica de Investimento — 2015;

- Emissdo do Certificado de Regularidade Previdencidria — CRP;

- Identificagfio de operagdes irregulares através da Sindicincia;

- Adequagéo da 4rea de investimento;

- Aplicages dos recursos novos das contribui¢Ses previdenciarias;
- Elaboragio de estratégia de gestfo de investimento eficaz;

2.1 - Politica de Investimento — 2015,

De acordo com o art. 4° da Resolugdo n® 3.922/2010, do Conselho Monetario
Nacional ¢ do Banco Central do Brasil, a Politica de Investimento — 2015, deveria ter sido
elaborada pela gestdo passada, antes do inicio do exercicio de 2015, bem como submeté-la a
aprovacdo pelo Conselho de Administracdo. No entanto, foi providenciada apenas em
fevereiro deste ano, fato este que contribuiu para o impedimento do CRP.

2.2 — Emisséio do Certificado de Regularidade Previdencidria — CRP.
A emissdo do Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP, ficou

prejudicada pela falta da Politica de Investimento, e, preponderantemente em razéo dos
fundos desenquadrados, uma vez que a participagdo do Igeprev — TO era superior a 25% do

patrimdnio do fundo.
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2.3 — Sindicancia

Diante da situa¢do encontrada na carteira de investimento, fez-se necessério a
instituicdo de uma sindicéncia com a proposicfio de identificar possiveis irregularidades nas
operagdes de aplicagtes. Desencadeando em um universo de

2.4 - Adequagio da drea de investimento

Com o objetivo de organizar o setor de investimento do Instituto, para buscar
mais eficiéncia na gestdo dos recursos previdenciarios, foi feita a reestruturagfio da Diretoria
de Investimento do Instituto, bem como, do Comité de Investimento, ficando assim definida;

Setor de Investimento:

- Diretor de Investimento;

- Gerente de Renda Fixa e Variavel;
- Assessor de Renda Fixa ¢ Varidvel,

- Gerente de Produtos Estruturados;
- Assessor de Produtos de Estruturados;

O Comité é composto por 05 (cinco) membros assim distribuidos:

I. Vice-Presidente;

I1. Diretor de Investimentos;

1. Gerente de Renda Fixa e Variavel,

IV. Gerente de Produtos Estruturados;

V. Gerente de Execugfio Orcamentéria e Financeira

2.5 - Aplicagdes dos recursos novos das contribuicdes previdenciarias;

As aplicagbes ocorridas no 1° Semestre -2015, foram feitas com a devida
aderéncia a Politica de Investimento — 2015; dentro dos limites e exigéncias da Resolugio n°
3.922/2010 — BACEN/CMN; de acordo com as regras de credenciamento; apresentadas e
aprovadas pelo Comité de Investimento, bem como, observado o atendimento aos
procedimentos previsto na Portaria n® 519/2011 ¢ suas alteragdes.
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Quadro 01 - Aplicagdes em 2015.

marco-15
20.000.000,00 Fundo - Banco do Brasil BB INSTITUCIONAL FR CDI
9.900.000,00 | Fundo - Banco do Brasil | BB PREVIDENCIARIO PERFIL RF CDI
24.000.000,00 | Fundo - CEF CAIXA FI BRASIL REFEREN DI LP CDI

maio-15
20.000.000,00 | Fundo - Banco do Brasil | BB PREVIDENCIARIO RF TP IX IPCA+6%
junho-15

Quanto ao critério de rentabilidade das aplicages ocorridas, a gestéio atual nos
meses de fevereiro a abril/2015, se posicionou por uma decisfio conservadora ¢ com alta
liquidez, uma vez que estava em fase de estudo da real situagfio da carteira de investimento.
Desta forma, optou por aplica¢es em fundos com liquidez imediata — D-0, bem como, de
baixa volatilidade, Como as aplica¢bes foram feitas em fundos D-0, oferecem a opgéo de
realocaciio em investimentos que podem apresentar rentabilidades mais atraentes.
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Diante da identifica¢@io da situagfo da carteira de investimento, ¢ também de
andlise do cendrio econdmico, as aplicacdes dos recursos disponiveis das contribui¢Ses
previdencidrias foram direcionadas para fundos com alta solidez ¢ com retorno aderente a
meta atuarial — [PCA-+6%, no entanto, com uma liquidez de curto prazo. Destacamos que em
razdo do critério de precificagfio das cotas dos fundos ser pelo método de “Marcagio a
Mercado”, durante o periodo do investimento podera ocorre a volatilidade do mercado,
sabendo que no final do investimento, quando houver o resgate, a rentabilidade sera de acordo
com a meta atuarial.

2.6 - Elaboraciio de estratégia de gestio de investimento eficaz;

Com o proposito de alcangar uma maior eficacia na gestiio dos investimentos
do instituto, estd em andamento o projeto carteira administrada, tendo como parceria o Banco
do Brasil onde o Instituto tem também, atuago nas decises dos investimentos. Desta forma,
o Instituto se beneficia da estrutura de investimento de uma Instituigiio conceituada, uma vez
que esta tem os melhores sistemas de acompanhamento e elaboracgdo de relatérios e projecéo,
bem como um quadro de recursos humanos com especialistas e experiéncia no mercado
financeiro. Ressaltamos ainda, a assessoria que serd disponibilizada na condugio dos fundos
constantes na sindicéncia, os quais além de nfio ter liquidez, apresentam potencial risco de
solidez.

2.7 — Comparativo de rentabilidade

Para fins de analise da carteira de investimento do Instituto, apresentamos algumas
informac&es em periodos distintos, de maneira a ter uma referéncia e comparativo.

2.7.1 — Resgatamos a performance da carteira de investimento no periodo de janeiro a
dezembro de 2014, consolidando apenas a rentabilidade em relacfio a meta atuarial daquele
periodo:
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Quadro 02 — Griéfico da rentabilidade do ano de 2014,

Rentabilidade Acumulada x Meta Atuarial

mar/14

-Acumulado == Acumulado IPCA+E

2.7.2 — Segue a rentabilidade da carteira de investimentos nos ultimos 12(doze) meses.
Quadro 3 — Grafico de rentabilidade dos altimos 12(doze) meses.

— -

."_;_-'_'_;ui/14 agof14 set/i4 out/14 nov/14 dez/14 jan/15 fev/15 mar/15 abr/15 mai/l5 jun/15
e Carteira Igeprev =—fh=Meta Atuarial

- QObserva-se um deslocamento da rentabilidade em dezembro de 2014, em razdo da

volatilidade dos fundos atrelados a IMA e dos fundos de renda variavel, além de fundos

especificos como Vitoria Régia, Leme Ima-b e Adinvest Top.

- No semestre de 2015, apesar dos Titulos Publicos terem apresentado retorno significativo, }/
o~

alguns fundos ndo acompanharam a meta atuarial, tais como os CDI ¢ também no caso do
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Fundo FP1 — PORCAOQ, fundo que apresentou desvalorizagio em razio da precificagiio de
seus ativos.

2.7.3 — Destacamos na sequéncia, a performance da carteira de investimento no periodo
semestral, contemplando o 2° semestre do ano de 2014 e o 1° semestre de 2015.

Quadro 04 — Gréfico da rentabilidade do 1° semestre de 2014.

#-Meta Atuarial

mar/15 abr/15 maif15

- Carteira lgeprev =¥+ Meta Atuarial
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Diante das informag@es, observa-se que a rentabilidade da carteira de
investimentos do Instituto no 1° semestre de 2015, estd mais aderente a meta atuarial.
Quadro 06 — Grafico da rentabilidade do 2° semestre de 2014,

set/14 out/14 nov/14

-Carteira lgeprev ~aie Meta Atuarial

2.74 — Apresentamos de forma analitica a rentabilidade de toda carteira de investimentos do
Igeprev. Ressaltamos que a precificagfo dos ativos, ou seja, as cotas de cata fundo bem como
no PU (preco unitario) dos titulos phblicos, ¢ adotada a regra de “Marcagdo a Mercado”,
atendendo a legislaco especifica.

Quadro 7 — Rentabilidade de todos os fundos

MAPA DE RENTABILIDADE 2015
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Diante das informagtes acima destacamos os fatos mais relevantes:

- A rentabilidade da carteira nfo estd muito distante da meta atuarial;

- A rentabilidade dos titulos piiblicos encontra-se acima da meta atuarial;

- Qs fundos do Banco do Brasil ¢ da CEF estdo bem diversificados, em fundos com
performance atrelada a CDI e a IMAs.

- Na apuragfio da rentabilidade dos demais fundos, parte ¢ precificada pelo mercado e em
outros, através de avaliacfo do empreendimento.

2.8 — Segue a abaixo a posi¢do da carteira de investimentos do Instituto, de maneira a

demonstrar os segmentos de investimentos existentes.

29
Quadro 08 — Posigfio da carteira de Investimentos em junho/2015.

Baco do Brasil
BRE Banco BRB 5.602,33
CEF Calxa Economica Federal 4.170,84
IGEPREV NTN-B 459.248.086,21
BB INSTITUCIONAL RF 51.444.228,30
BB PREVIDENCIARIOQ RF PERFIL FICF! 576.970.283,89
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TPFI 114.147.944,92
BB PREVIDENCIARIQ RF IMA-E TP FI 245.095.106,32
BANCO DO BRASIL BB PREVID IDKA 2 126.422.107,23
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA 1l 57.030.911,02
BB PREVIDENCIARIO RF TP [X 35.268.870,47
BB PREVIDENCIARIO RF TP IX - PREVIDENC 15.092.264.06
RB CAPITAL RENDA Il - Fll 2,783.396,98
CAIXA FI BRASIL REFERENGIADO DI LP 268.708.343,17
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF 9.029.962,32
CEF FICFI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RF LP 216.932.443,54
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 48.618.651,83
F] CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP 83.693.273,22
FI BRASIL 2016 ill TP RF 9.124.974,48

X
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VIAJA BRASIL PRIVATE EQUITY FIP

CREDITO CORPORATIVO BRASIL FIDC 20.145.742,89
GERACAQ FUTURO GF FIA PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO 79.782.547,68
GERAGCAQ FUTURO GF FiA 28.931.888,49
GERACAO FUTURO GF DIVIDENDOS FIA 4.282,99
PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIA 27.270,055,24
LEME IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 24.893.220,00
LEME BRASPREV FI RF LP PREVID. CP 20.033.422,25
LEME LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC 48.693.356,67
INCENTIVO FI REFERENCIADO CDI CP 34.592.937,34
INCENTIVO INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL il 27.221.244,31
ADINVEST TOP FI RF 8.497.165,40
ADINVEST VITORIA REGIA FI RF LP 19.509.756,09
ECO HEDGE FIMCP 1P 146.833.960,98
GOLDEN TULIP BH FII 64.438.245,52
DRACHMA BBIF MASTER FIDC LP 23,906.760,89
Fll SIA CORPORATE 16.403.103,59
FIP LSH 47.676.286,21
BRB BRE RF 2023 13.900.869,53
CONQUEST FIP 18.091.975,56
AQUILLA Fil 41,351.952 22
AQUILA AQUILLA RENDA FIl 11.420.483.87
INFRA REAL ESTATE FI! 24.388.765,15
INFRA INFRA SANEAMENTOQ FIP 86.173.604,70
ATICO FLORESTAL FIP 10.633.835,20
ATICO RENDA FII 5.626.443,24
ATICO TOWER BRIDGE RF FI iIMA-B 5 34.611.883,82
TOTEM TOTEM FI RF I 4.513.831,72
VILA RICA FI RF ELO/IPRIRANGA 53.272.162,04
FIDC TRENDBANK 2.795.797,46
BRASIL PLURAL FIDG MULTISETORIAL BVA MASTER 900.334,22
RIO GESTAO RIO SMALL CAPS FIA 5.366.468,42
CADEBAL FI MULTIMERCADO FP1 LONGO PRAZO 327.935.226,96
BRL TRUST PATRIARCA PRIVATE EQUITY FIP 1.669.379,36
MAXIMA 107.444,45
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Para o 2° semestre, a drea de investimentos esta elaborando um estudo onde
serd analisado o cendrio econdmico, buscando subsidios junto ao Banco do Brasil e Caixa
Econdmica Federal, onde os investimentos estio com alocagSes mais significativas de
maneira a verificar se a posi¢do da carteira de investimento estd posicionada de maneira
adequada para maximizar a rentabilidade. Caso seja necessario serd proposto ao Comité de
Investimento uma realocacfio desses recursos.

3 -SITUACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EM 2014.

Inicialmente apresentamos a posigio da carteira de investimentos, distribuidas
por fundos e por institui¢Ges, a qual possuia em dezembro/2014, recursos aplicados em 46
FUNDOS ¢ em TITULOS PUBLICOS FEDERAIS.

Quadro 09 - CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR ATIVOS

Banco do Brasﬂ I. 774 103 13

Banco BRB _ 43 982,41 0,00%
Titulos Publicos Eederais Avt 700 at : e (0764747

NINB | - 12,73%
BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TP FI 226 368 15181 6,76%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 46.101.391,39 1,38%
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA 11 54.636.360,59 1,63%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TPFI 108.699.138.40 3,24%
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RE LP 78.766.606,83 2,35%
BB PREVID IDKA 2 117.866.455,69 3,52%
‘Euudos Renda Fixa'- Art 2 Incise 1l 00 = 0 1 31100295060

FICFI CAIXA NOVO BRASIL IMA-B RF LP 199.905.793,13

VITORIA REGIA FI RF LP 20.611.610,17 0,62%
FI RF ELO/IPRIRANGA 49.783.249,86 1,49%
ADINVEST TOP FI RF 8.915.164,63 0,27%

ATICO RF INSTITUCIONAL FI IMA-B _ 32 686.432 841N

215.346. }39 87

CAIXA FI BRASIL REF ERENCIADO DI LP

6,43%
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF - Plano
Previdenc 8.533.767,05 0.25%
BB PREVID. RF PERFIL FICFI - Plano Previd 50.934.869,48 1,52%
BB PREVID. RF PERFIL FICFI - conta financeira 470.196.131,69 14,03%
LEME IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 23.442.610,00 0,70%
11
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TOTEM FI RF 11

4.322.727,30

BRB RF 2023

:‘IN(EENIKFIVO FIDC MULTISETORIAL n

12 736 200 62

55301 379.76]

LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC

44.386.524,52

BBIF MASTER FIDCLP___

HDC UL TISE TORTAL EVA MASTER

21.999.217,84

1.052.644.36

FIDC TRENDBANK BCO FOM-MULTISETORIAL

2.753.087,58

CREDITO CORPORATIVO BRASIL FIDC _

ENTIVO FInREFERENCIADO CDICP

20.100.897,00

3492536528]

LEME BRASPREV FI RF LP PREVID CP

2l

19. 186 694,68

‘23‘455‘39 1

GF DIVIDENDOS FIA

BTG PACTUAL ABSOLUTO INST, FIA

24.363.324,75

}RIO SMALL CAPS FIA

“"ECO HEDGE FIM CP LD

_6.700.413,45

' 133V99lh684 30

4,00%

F I MULTIMERCADO FPI LONGO PRAZO

CONQUEST FIP

418.126.666,42]

" 18.044.429, m

12,48%

0 54%
PATRIARCA PRIVATE EQUITY FIP 1.595.117,382 0,05%
ATICO FLORESTAL FIP 10.712.630,31 0,32%
VIAJA BRASIL PRIVATE EQUITY FIP 107.444,45 0,00%
INFRA SANEAMENTO FIP 86.793.276,54 2,59%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES LSH
o g 5 i) *st‘.ﬂ'bm

RB CAPITAL RENDA T FIL

"~ 2.041.650,32

48.244.443,71

AQUILLA FII 41.632.490,12
AQUILLA RENDA FlI 11.478.382,41
ATICO RENDA FII 5.614.373,38
GOLDEN TULIP BH FII 64.578.533,36
FII SIA CORPORATE 16.410.807,08

INFRA REAL ESTATE FII _

24, 497, 9]4 40
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Analisando-se os Fundos constantes na Carteira de Investimentos, verifica-se
uma carteira bastante concentrada em fundos do mesmo segmento, no entanto, distribuidos
em diversas institui¢Ses financeiras, sendo algumas sem histérico no mercado e com valores

aplicados elevados.

Quadro 10 — CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR INSTITUICAO

rteira de Investimento por Institi cA0

(Gestdo Propria - Titulos 426.497.647,47
Banco do Brasil 1.134.947.290,66
CEF 548.653.698,27
BRB 77.435,433,82
Bride 418.126.666,42
Drachima 155.990.902,14

Geragdo Futuro

106.946.160,30

Infra Asset 111.291.190,94
Incentivo 60.226.745,04
Aguila 69.497.403,20
Pactual 24.363.324,75
Outros 315.084.460,06
TOTAL 3.349.060.923,67

Observa-se que a carteira de investimento na posi¢io dezembro/2014,

encontrava-se segregada nos seguintes grupos:

1 - Fundos com liquidez e em institui¢des adequadas e Titulos Publicos Federais;

2 —Fundos Desenquadrados;
3 —Fundos com perdas ja registradas;
4 —Fundo sem liguidez e potencial falta de solidez.

Desta forma, apresentamos o quadro demonstrativos de cada situacfio, bem

como, os esclarecimentos especificos.

7

13




IGERREV
INSTITUTO DE GESTAQ PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTINS
3.1 - FUNDOS COM LIQUIDEZ E TITULOS PUBLICOS.

De acordo com quadro ..., apenas 65,40% da carteira de investimento estdo
aplicados em fundos com liquidez e sob administra¢fio gestfio de institui¢Bes adequadas, além
de uma parcela em Titulos Publicos.

Quadro l 1

Fundos com hquldez

GESTAO PROPRIA TITULOS 426 49‘7.647 47
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FI 226.368.151,81
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA 11 54.636.360,59
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TPFI 108.699.138,40
BB PREVID IDKA 2 117.866.455,69
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FICFI - Plano Previd 50.934.865,48
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FICFI - conta financeira 470.196.131,69
BB RB CAPITAL RENDAIT - FIi 2.941.650,32
CAIXA FIBRASIL IRE-M 1 TP RF 46.101.391,39
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP 78.766.606,83
FICFT CAIXA NOVO BRASIL IMA-BRF LP 199.905.793,13
CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DILP 215.346.139,87
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS REF - Plano Previdenc 8.533.767,05
CREDITO CORPORATIVO BRASIL FIDC 20.100.897,00
BRB RF 2023 12.736.200,62
CREDITO CORPORATIVO BRASIL FIDC 20.100.897,00
GF FIA PROGRAMADO IBOVESPA ATIVO 78.490.765,08
GF FIA 28.455.395,22
GF DIVIDENDOS FIA 331.630,32
BTG PACTUAL ABSOLUTO INST. FIA

3.2 - FUNDOS DESENQUADRADOS.

Abaixo ficam detathados os Fundos que apresentam desenquadramento quanto
aos limites da Resolugdo 3922/2010, bem como no segmento de multimercados.

Ressaltamos que estes fundos desenquadrados ocasionaram a néo emisséio do CRP
— Certificado de Regularidade Previdencidria, impossibilitando ao Estado do Tocantins a

realizagfo de diversas operagles necessarias a gestéio do Governo.

14
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Quadro 12 -~ Fundos Desenquadrados

S e e e e e e SERinmh B
TIVO FI REFERENCIADO CDI )
cp 3492536528  34.92536530| 257 100,60%
0, [1)
ECO HEDGE FIM CP LP 133.991.68430|  173.670278.61| 27 77,15%
~ - ) o
VITORIA REGIA FI RF LP 061161017 3a79a46357| 2% 59.24%
0 g l1]
LEME BRASPREV FIRF LPPREV CP | 1 e ool oo e ol 25% 51,68%
FI MULTIMERCADO TP LONGO : -
PRAZO 418.126.666.42| 908.036.449,02| 27 46,05%
0,
GOLDEN TULIP BH FII 64.578.533.36| 221.873.371.16| 27 29,11%
3 0,
FIRF ELO/IPRIRANGA 49.783.249.86|  176.619.065,52| 227 28,19%
FIDC TRENDBANK - : —
MULTISETORIAL 2.753.087,58|  10.369.749.20| 2% 26,55%
DESENQUADRAMENTO NO SEGMENTO DE MULTIMERCADO SEGUNDO ART, 8, INCISO 1V
- RESOLUCAO CMN N° 3.922/2012
ST e :: e § ‘:g ’ ik
MULTIMERCADO 552.118.350.72 | 3.350.654.087,93 16.48%

3.3 - FUNDOS COM PERDAS JA REGISTRADAS

No quadro 5 ficam demonstrados os 10 (dez) fundos de investimentos onde
jé ocorreram prejuizos consolidados, da ordem de RS 263.648.310,47 (duzentos e sessenta e
trés milhdes, seiscentos e quarenta e oito mil, trezentos e dez reais e quarenta sete
centaves), valor este inclusive, reconhecido e langado na propria contabilidade dos
respectivos Fundos, em razdo de atos de interveng#io e liquidacio dos Bancos BVA e Banco
Rural, que levaram a zero os valores dos seus ativos, bem como os prejuizos decorrentes das
situagdes de fundos que adquiriram titulos de créditos, emitidos por empresas que faliram e
outras falsas que nunca existiram, a exemplo dos Fundos FIDC TRENDBANK
MULTISETORIAL, VIAJA BRASIL PRIVATE EQUITY FIP, além da liquidagfio das
empresas emissoras dos créditos que constava na carteira do FUNDO CLASICO FIDC

OBOE. @)}7
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QUADRO 13 - FUNDOS COM PERDAS

34-

solidez duvidosa, os quais foram objeto da sindicancia realizada neste Instituto.

FUNDOS SEM LIQUIDEZ

1 VITORIA REGIA FI RF LP 30.000.000,00 11.628.687,68
2 | ADINVEST TOP FI RF 22.370.000,00 3.460.755,97
3 | ROMA FIRF CP - PREVIDENCIARIO 49.570.000,00 14.725.168.43
4 |FIRFELO/IPIRANGA 66.660.000,00 14.964.689,11
5___ [FIDIFERENCIAL RENDA FIXA LONGO PRAZO |  136.000.000,00 64.786.398,65
6 ___{TOTEM FIRFII 4.000.000,00 201.063,48
7 | PATRIARCA PRIVATE EQUITY FIP 59.292.772,05 56.793.133,34
FIDC TRENDBANK FOMENTO-
8 |MULTISETORIAL 79.999.998,00 81.611.231,10
9 | VIAJA BRASIL PRIVATE EQUITY FIP 13.000.000,00 12.599.593,59
OBOE CLASSICO FI EM DIREITOS
CREDITORIOS 4.000.000,00 2.877.589,13

No quadro 14, demonstram-se aplicagSes em fundos sem liquidez e com

Quadro 14 - FUNDOS COM IRREGULARIDADES, SEM LIQUIDEZ E COM

POTENCIAL PREJU{ZO
1| VITORIA REGIA FI RF LP 20.611.610,17
2 | ADINVEST TOP FIRF 8.915.164,63
3 | FI RF ELG/IPIRANGA 49,783.249,86
43 TOTEM FIRF II 4.322.727,30
51 PATRIARCA PRIVATE EQUITY FIP 1.595.117,82
6 | FIDC TRENDBANK FOM. MULTISETORIAL 2.753.087,58
7| VIAJA BRASIL PRIVATE EQUITY FIP 107.444,45
8 | LEME BRASPREV FI RF LP PREVID CP 19.186.694,68
9 | LEME IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 23.442.610,00
10| LEME MULTISETORIAL IPCA FIDC

44.386.524,52 /%4
P
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11 | INCENTIVO FIDC MULTISETORIAL 11 25.301.379,76
12 | INCENTIVO FI REFERENCIADO CDI CP 34.925.365,28
13 | BBIF MASTER FIDC LP 21.999.217,84
14| GOLDEN TULIP BH FII 64.578.533,36
15| ECOHEDGE FIMCP LP 133.991.684,30
16 | AQUILLA FII 41.632.490,12
171 AQUILLA RENDA FII 11.478.382,41
18 | CONQUEST FIP 18.044.429,46
19 | ATICO FLORESTAL FIP 10.712.630,31
20 | ATICO RENDA FII 5.614.373,38
21 | ATICO RF INSTITUCIONAL FI IMA-B 32.686.432,81
22 | INFRA REAL ESTATE FlI 24.497.914,40
23 | INFRA SANEAMENTO FIP 86.793.276,54
24 | FlI SIA CORFORATE 16.410.807,08
25| FIP LSH 48.244.443,71
26 | RIO SMALL CAPS FIA 6.700.413,45
271 FI MULTIMERCADOQ FP1 LONGO PRAZQO 418.126.666,42

Para o 2° semestre a area de investimento estd elaborando um estudo, onde sera
analisado o cendrio econdmico, buscando subsidios junto ao Banco do Brasil ¢ Caixa
Econdmica Federal onde os investimentos estdo com aloca¢Bes mais significativas.

O objetivo é verificar se a carteira de investimentos estd posicionada de
maneira adequada, para maximizar a rentabilidade/atingimento da meta atuarial. Caso seja
necessario, sera proposto ao Comité de Investimentos a realocagfio de recursos.

Diretoria de Investimentos, aos 14 dias do més de julho de 2015.
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Gerente de
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N Jf:nsé Qgmar da Silva
fretor de Investimentos
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