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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, o Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins - IGEPREV
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2015, aprovada por seu 6rgdo superior
competente. A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de deciséo relativo aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

O |Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins — IGEPREV-
TOCANTINS foi criado através de Lei n® 72/1989, de 31 de julho de 1989, reorganizado pelas Leis: n°
1.246, de 06 de setembro de 2001, n° 1.614, de 04 de outubro de 2005, n° 1.837, de 11 de outubro de
2007 e n° 1.940, de 1° de julho de 2008. Atualmente o Regime Préprio de Previdéncia Social do
Estado do Tocantins — RPPS-TO conta com um total de 38.301 segurados ativos, 6.857 segurados
inativos e 1.777 pensionistas.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do
Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a
meta atuarial definida para garantir a manutencéo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducdo das operacgdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relacdo risco x retorno. Para cumprimento do objetivo
especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica estabelecera a
modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacao dos ativos, a
vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos dispositivos da Resolucao
CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO - 2015.

3.1. Economia Global

No ambito externo, segue o0 cenario caracterizado como de crescimento global
moderado e pressfes deflaciondrias verificadas na grande maioria dos paises Europeus. Quanto ao
crescimento, em particular, € possivel verificar certa aceleracdo da economia americana em paises
mais ligados ao ciclo americano como o México, enquanto os paises da Zona do Euro e a China
continuam a mostrar desaceleracdo no crescimento. Por outro lado, as pressbes deflacionarias
seguem bastante amplas no mundo e as principais economias mostram indices de precos ao
consumidor em niveis inferiores as respectivas metas de inflagéo.
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Em especial, as pressdes deflacionérias na zona do euro seguem intensas, com 0s
precos ao consumidor crescendo apenas 0,3% a/a. Nesta direcdo, a combinacdo de crescimento
divergente e pressfes deflacionarias tem aumentado a diferenciacdo na conducdo da politica
monetaria entre os Bancos Centrais, gerando, por conseguinte, tensées nos mercados de moeda.

3.2. Economia Brasileira

No &mbito interno, os indicadores econdmicos mostraram piora adicional da atividade
brasileira, apontando crescimento zero para este ano e sem sinal de retomada consistente no
proximo ano. O destaque dos Ultimos dados é o enfraguecimento da demanda doméstica,
principalmente do consumo, grande motor do crescimento no passado. A demanda doméstica devera
continuar fraca, tendo em vista a continuidade dos efeitos do aperto monetario e o enfraquecimento
esperado no mercado de trabalho.

De fato, os dados recentes mostram, de forma mais nitida, sinais incipientes de um
menor dinamismo da ocupacédo e da renda. O investimento, por sua vez, deve ser afetado pela forte
retracdo da confianca do empresario industrial e pela perspectiva de ajuste ha economia no préximo
ano.

Mantemos nossa visdo de que a inflagdo deve continuar pressionada, proxima ao teto
da meta neste e no préximo ano. Apesar de o aperto monetario se refletir em menor dinamismo da
economia e ser um vetor de arrefecimento da inflacdo de pregos livres em 2015, a necessidade de
descompressédo dos precos de energia elétrica e combustiveis devera compensar este alivio. Outra
fonte de presséo inflaciondria € expectativa de depreciacdo da taxa de cambio. A piora das contas
externas, mesmo em um ambiente de crescimento baixo, aponta a necessidade de um realinhamento
da taxa de cambio. Neste cenario, o Banco Central iniciou um processo de ajuste monetario,
buscando conter os impactos da depreciagdo cambial e da piora nas expectativas. A sinalizacao
inicial sugere um ajuste moderado, mas o cenario segue influenciado pela incerteza em relacdo a
politica econbmica a ser adotada no atual mandato do novo governo. Cabe destacar também o
resultado primario bastante deteriorado que, mesmo com algum ajuste no ano que se inicia,
deveremos ter uma revisao do rating soberano.

Indicador 2014 2015
Crescimento Real do PIB (% aa.) 0,15 0,13
Producéo Industrial (%) -2,49 0,69
IPCA (IBGE) - % aa. 6,41 6,99
IGP-M (FGV) - % aa. 3,48 5,66
Taxa Selic Meta (% aa.) 11,75 12,50
Céambio (R$/USS$) - (Final de periodo) 2,65 2,80
Balanga Comercial (em US$ Bilhdes) -2,00 4,50

Fonte: Relatorio de Inflagéo, publicagdo do Comité de Politica Econdmica —http://www4.bcb.gov.br/?RELINF e
o Relatdrio de Mercado - FOCUS, http://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

4. CONTROLES INTERNOS

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do IGEPREV-
TOCANTINS relatdrios de acompanhamento das aplicacdes e operacdes de aquisicdo e venda de
titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacéo.
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Estes relatorios serdo elaborados mensalmente e terdo como objetivo documentar e
acompanhar a aplicacdo de seus recursos. Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a
disposicédo do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de
Administracao, demais 6rgéos fiscalizadores e seus segurados.

Caberd ao Comité de Investimentos do RPPS acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal, analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos. As
operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser
realizadas por meio de plataforma eletrénica autorizada, a CetipNet da Cetip, que ja atende aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo
Banco Central. O RPPS deverd, ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em
tais operacfes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

5. METAS

5.1. Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a. que sera denominada: TMA (Taxa de Meta
Atuarial), observando-se sempre a adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além
disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Porém, devemos ressaltar que a TMA (Taxa de Meta Atuarial) é algo a se buscar de
maneira responsavel e em total consonancia com a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, ou seja, a referida Taxa Meta Atuarial ndo pode ser utilizada como argumento para fazer
aplicacfes em desacordo com as normas e/ou em aplicacdes que coloque em risco 0S recursos
necessérios a seguranca das aposentadorias dos segurados do IGEPREV-TO.

5.2. Gerencial

e Segmento de Renda Fixa:

Para o segmento de renda fixa, o0 benchmark utilizado ser4 o IMA-Geral. No entanto,
0 RPPS poderéa rever o benchmark do segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncia desta
Politica de Investimentos.

e Segmento de Renda Variavel:
Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado sera o IBrX-50. Entretanto,

0 RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo de vigéncia
desta Politica de Investimentos.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definicdo da Aplicacédo de recursos
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Com base nas determinacdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
no ambito do RPPS com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacéo e
execucao da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de
repasses de contribuicdes previdenciarias dos érgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS. Compete ao Comité de Investimentos orientar a
aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS.
Ainda dentro de suas atribuigOes, é de sua competéncia: | - garantir o cumprimento da legislacado e da
politica de investimentos; Il - avaliar a conveniéncia e adequagédo dos investimentos; Ill - acompanhar
0 grau de risco dos investimentos; IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo
com o nivel de risco assumido pela entidade; V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.
Sua atuacao sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
guanto ao comportamento das variaveis econbmicas e ficara limitada as determinac¢des desta
Politica. E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes
do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele
em que hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que
emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais
de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta
com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferencas entre o pre¢co que 0
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestédo

De acordo com as hip6teses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, a aplicacdo dos ativos sera realizada por gestéo prépria, terceirizada ou mista.
Para a vigéncia da Politica de Investimentos do exercicio de 2015, a gestdo das aplicacbes dos
recursos do Instituto de Gestéo Previdenciaria do Estado do Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS sera
Prépria e/ou Mista, devendo os investimentos ser feitos preferencialmente em Bancos Federais,
especialmente BANCO DO BRASIL S.A. e CAIXA ECONOMICA FEDERAL, e/ou em instituicbes
devidamente ranqueadas, de primeira linha e que tenham histérico de apoio ao desenvolvimento do
Estado do Tocantins, como: BANCO BRADESCO S.A., ITAU UNIBANCO S.A., HSBC BAMERINDUS
S.A. e BANCO SANTANDER BRASIL.

6

Av. Teotbnio Segurado, Quadra 302 Norte, Conj. QI-05, Lotes 02/03, Palmas/TO. CEP: 77.006-328. Fone/Fax (63) 3218-3202, (63) 3218-3234 http://www.igeprev.to.gov.br



IGERPREV

INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTINS

6.2.1. Propria e/ou Mista

A adocdo deste modelo significa que o os recursos poderdo ficar sob a gestéo
administrada por entidade autorizada e credenciada, bem como sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério
da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contando
com Comité de Investimentos como 6rgdo participativo do processo decisério, com o objetivo de
gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicag6es, sendo obrigatorio o Credenciamento de administradores
e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS. De acordo com a Portaria MPS n° 440, de 09
de outubro de 2013, o Comité de Investimentos do IGEPREV é participante do processo decisorio
quanto a formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos e é formado por membros que
mantenham vinculo com o RPPS, na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre
nomeacao e exoneracgdo, sendo exigida a certificacdo para a maioria de seus membros. O fato de em
sua composicao estarem presentes pessoas tecnhicamente preparadas permite que o mesmo seja
responsavel por zelar pela implementacdo desta politica de investimento e realizar recomendagdes
junto a Diretoria Executiva e ao Conselho. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas
externos para auxiliar em decisfes mais complexas ou de volumes mais representativos. A ado¢éo de
Comité de Investimento é considerada uma boa prética de mercado, sendo outra instancia de decisdo
ou assessoramento.

O Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins podera contratar
consultoria especializada em investimentos para orientacdo em relacdo ao seu portfolio, avaliacao e
emissado de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

6.2.2. Instituicdes
Todas as aplicacdes do Instituto em cotas de fundos de investimentos devem ser

feitos em fundos de investimentos, no qual a instituicdo administradora e/ou gestora esteja
devidamente ranqueada, conforme classificagdo de risco abaixo:

QUADRO DEMONSTRATIVO DE RATING MINIMO EXIGIDO

Rating

Minimo
Instituicdo Tipo de Rating Exigido
Fitch Ratings Nacional de Longo Prazo AA(bra)
Fitch Ratings Nacional de Gestores de Recursos M2(bra)
Austin Rating Bancos brAA
Austin Rating Gestores de Recursos QG2
Standard & Poor’s Instituic6es Financeiras brAA
Standard & Poor’s Administracdo de Recursos de Terceiros AMP2
Moodys Forcas Financeiras de Bancos Aa.br
Moodys Qualidade de Gestor de Recursos MQ2
Fonte: Fitch Ratings, Austin Rating, Standard & Poor’s, Moodys.
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O credenciamento de instituicGes (administradora e gestora) junto ao Instituto ficara
condicionado a comprovacédo da classificagdo de risco minimo exigido nesta Politica de Investimento,
além das demais exigéncias.

Quanto aos recursos que ja estdo em fundos constantes na Carteira de Investimentos
do Instituto e que ndo comprovarem a classificacdo minima exigida, devera ser providenciado o
resgate ou outras medidas cabiveis a cada caso, observando-se as regras de seus respectivos
regulamentos.

A estratégia de investimento prevé a diversificacdo da carteira, tanto no nivel de
classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentacédo por subclasse de ativos, emissor,
vencimentos diversos, indexadores etc., visando a otimizag&o da relag&o risco-retorno do montante
total aplicado.

6.3. Precificacdo e Custddia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizagdo de possiveis
perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social
— MPS. Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela
CVM.

Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

CLASSIFICAGAO MINIMA POR AGENCIA / PRAZO DE CARENCIA E/OU COTIZAGAO E PAGAMENTO DE RESGATE

Prazo / Agéncia Standard & Poors Moodys Fitch Ratings
Até 180 dias brBBB Baa2.br BBB(bra)

De 181 até 720 dias  brA+ Al.br A+(bra)
Acima de 720 dias brAA Aa2.br AA(bra)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam rating para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira. Os investimentos que possuirem rating igual
ou superior as notas indicadas na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento,
desde que observadas as seguintes condic¢des:

e caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

¢ O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacao da
aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimento.
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6.4. Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacBes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado e nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversédo de cotas ultrapassarem em 360 dias, a aprovacao do investimento devera ser precedida
de um estudo que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias
ao cumprimento de suas obrigac8es atuariais, até a data da disponibilizacao dos recursos investidos.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Antes das aplicacBes a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
perspectivas de rentabilidade satisfatoria no horizonte de tempo. Todos os ativos e valores mobiliarios
adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidacao e Custédia: SELIC, CETIP
ou Cémaras de Compensacdo autorizadas pela CVM. A gestdo do RPPS sempre devera fazer a
comparacado dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade
insatisfatoria ou inadequacgédo ao cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de
resgate.

7.1. Segmentos de Aplicacao

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugéo
CMN ne°. 3.922, de 25 de novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de aplicagdo:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos financeiros do Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins — IGEPREV em ativos de renda fixa poder@o ser feitas por meio de carteira
prépria e/ou fundos de investimentos abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a receber
aplicacBes desta categoria de cotista, segundo a legislacdo em vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicac¢des dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel poderdo
ser feitas por meio de fundos de investimentos abertos, referenciados ou ndo em indice do mercado
de acdes, fundos de indice de ac¢des, desde que referenciados em lbovespa, IBrX ou IBrX-50 e ainda
em fundos multimercado abertos, fundos de investimentos em participacbes e fundos de
investimentos imobiliarios fechados, em consonancia com os parametros estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 3.922/10. Os investimentos em fundos de investimentos em acdes, referenciados
ou ndo em indices de mercado, deverao ser objeto de analise prévia do Comité de Investimentos, que
orientara sobre o montante a ser destinado ao investimento, bem como sobre a alocagdo gradual dos
recursos, de forma a construir um preco médio para a carteira de investimentos neste segmento.

7.1.3. Segmento de Imoveis
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As aplicacbes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por lei ao RPPS. As aplicacdes de que trata este artigo ndo compdem os limites
de aplicacdes em moeda corrente previstos na Resolugcdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa os titulos e
valores mobilidrios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos RPPS. Neste contexto,
obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN n° 3922/10, e suas alteracbes. A
negociacédo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecera ao disposto no art. 7°, inciso “a@”, da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, e deverao ser comercializados por meio de plataforma eletronica e registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com
pagamento de Cupom com taxa inferior & Meta Atuarial.

7.3. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverédo exceder a 30% (trinta por cento)
da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, os investimentos poderdo ocorrer em
relacédo a:

e Fundos de Investimentos abertos referenciados a indicadores de desempenho vinculados ao
indice lbovespa, IBrX ou IBrx-50;

¢ Fundos de Investimentos referenciados em indices de a¢des, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

e Fundos de Investimentos em acdes;

¢ Fundos de Investimentos classificados como multimercado abertos;

e Fundos de Investimentos em Participacdo — FIP — Fechados;

¢ Fundos de Investimentos Imobiliarios.

7.4. Ativos Autorizados — Segmento de Iméveis

Conforme art. 9° da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, as
alocagdes no segmento de imoéveis serdo efetuadas, exclusivamente, com 0s terrenos ou outros
imoveis vinculados por lei ao RPPS. Os imdveis repassados pelo Estado deverdo estar devidamente
registrados em Cartério de Registro de Iméveis e possuir as certiddes negativas de IPTU. Os imdveis
poderédo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas
sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excecdo dos mercados de balcéo
organizados e ndo organizados. Devera ser observado também critérios de rentabilidade, liquidez e
seguranca.

7.5. Objetivo de Alocacao
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E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o0 mercado podera
apresentar periodos adversos que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagbes e permitir a recuperagédo da
ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a Politica de
Investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco e, de forma organizada, remanejar
a alocacéo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando), com o objetivo de
rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom investidor sdo
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacdo. As aplicacBes realizadas pelo RPPS passarao
por um processo de andlise para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no
mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
investimentos, informac6es de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras. Além de
estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos deverao
ser constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da
composicdo das carteiras e avaliacfes de ativos. As avaliagbes sao feitas para orientar as definic6es
de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeigcoar o retorno da carteira e minimizar
riscos. Em resumo, os investimentos do RPPS, em 2015, seguirdo a seguinte distribuigéo:

OBJETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E CARTEIRA

Enquadramento na Limite Limite do RPPS Limite de Limite de
Resolugdo CMN Cumulativo para Alocagdo Alocagdo por PL Alocagdo do RPPS
3922/10 e 4.392/14 dos Recursos do Fundo/Emissor por Fundo
RENDA FIXA
Titulos PUblicos Federais | Art. 7°inciso I,"a” Até 100% Ndo se aplica
(SELIC)
100%
Fl e FIC 100% TPF Art. 7°inciso I,"b" Até 100% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
Operacdes Compromissadas | Art. 7°inciso Il Até 15% Ndo se aplica
somente em TPF registradas -
no SELIC
Fl e FIC Referenciado RF (IMA | Art. 7°inciso lll, "a” 80% Até 80% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
e IDkA) fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
FI de Indices Referenciado RF | Art. 7°inciso lll, “b” 80% Até 80% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
(IMA e IDKA) fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
Fl e FIC Referenciado RF Art. 7°inciso IV, “a” 30% Até 30% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
FI de Indices Referenciado RF | Art. 7°inciso IV, “b" 30% Até 30% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
Poupanca em Instituigdo | Art. 7°inciso V, “a” Até 20% Ndo se aplica
Financeira com baixo risco -
de crédito
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 7°inciso V, “b" - Até 20% N&o se aplica
FIDC (cotas sénior) em | Art. 7°inciso VI Até 15% Até 25% do PL do
condominio Aberto fundo (art. 14)
15%
FIDC (cotas sénior) em | Arf. 7°inciso VI, "a” Até 5% Até 25% do PL do
condominio Fechado fundo (art. 14)
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FI RF Crédito Privado Art. 7°inciso VII, "b" Até 5% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
RENDA VARIAVEL
FIA. com referencia no | Art8° Inciso ! Até 30% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
Ibovespa, IBrX e IBr-X50 fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
ETF referenciado em | Art 8% Inciso I Até 20% Até 25% do PL do
Ibovespa, IBrX e IBrX-50 fundo (art. 14)
FIA que compra ETF Art 8°, Inciso Il 30% Até 15% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
FI Multimercado Art 8°, Inciso IV Até 5% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
FI em Participacdes em | Art8° Inciso V Até 5% Até 25% do PL do
condominio Fechado fundo (art. 14)
FI Imobiligrio com cotas | Art 8° Inciso VI Até 5% Até 25% do PL do
negociadas em bolsa fundo (art. 14)
IMOVEIS
Integralizagdo de Imbveis em | Art 9° Ndo se aplica | Terrenos ou N&o Tem
cotas de Fundos Imobilidrios imoveis
vinculados por lei
ao RPPS

7.6.

VedacoOes

aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagcdo em mercados de
derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patrimdnio liquido;

adquirir cotas de fundos multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de
créditos que comp8em suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por,
no minimo, uma das trés agéncias classificadoras de risco citadas no item 6.5 — Controle do
Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

realizar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou posi¢cao anterior
do mesmo ativo, com excecao dos fundos de investimento multimercado;

atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros
ativos que nao os previstos na Resolu¢do CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010;

aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios,
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos representativos
desses direitos em que o ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite
ou coobrigagdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios ndo padronizados;

as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Ill e 1V, e art. 89, inciso |,
da Resolucao 3.922, de 25 de novembro de 2010, que ndo podem exceder a 20% (vinte por
cento) das aplicacdes dos recursos do RPPS;

o total das aplicacdes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido do fundo;
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8. aplicagdes pelo IGEPREV-TO em novos Fundos onde o Instituto se configure como Unico
investidor ou inicie o Fundo como Unico investidor. O IGEPREV-TO s6 fara aplicagfes em
Fundos de Investimentos que estejam totalmente enquadrados;

9. negociar cotas de fundos de indices em mercado de balcao.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisfes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacédo, observados os
critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°,
incisos I, Il, lll e IV, paragrafo primeiro e segundo, e, ainda, art. 5° da Resolucdo CMN n° 3.922, de 25
de novembro de 2010, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario
Oficial do Estado ou em local de facil acesso e visualizacéo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicacao.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO-GESTOR-
ADMINISTRADOR

Seguindo a Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS
n°® 440, de 09 de outubro de 2013, na gestédo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagéo, o
RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicdes escolhidas
para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento. Para tal credenciamento,
deverdo ser observados e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e submetido a
aprovacao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como: a) atos de registro ou autorizagao
para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comisséo de Valores Mobiliarios ou
0rgdo competente; b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisséo
de Valores Mobiliarios, ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;
¢) regularidade fiscal e previdenciaria. Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento
previsto recaira sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

9.1. Processo de Selecéo e Avaliacdo de Gestores/Administradores

Nos processos de sele¢do dos Gestores/Administradores devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de andlise, no minimo: a) histérico e
experiéncia de atuagdo da gestora e/ou da administradora e de seus controladores; b) volume de
recursos sob gestdo e/ou administracdo; c) ambiente de controles, boas préaticas operacionais,
qualidade da equipe de gestdo e/ou administracdo e gestdo de riscos. Entende-se que os fundos
possuem uma gestdo discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar,
desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS. Encontra-se
qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo 6rgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores
Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de
Avaliacéo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

9.1.1. Processo de Credenciamento
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Para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras o RPPS devera se
remeter a Portaria MPAS n° 440, de 09 de outubro de 2013, em norma a ser definida pelo Comité de
Investimentos e divulgada publicamente.

10. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucao e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo 6rgdo superior competente do
IGEPREV-TO, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2015. Reunides
extraordinarias junto ao Conselho de Administracdo do IGEPREV-TO serao realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura
do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas
a adequacao a nova legislacdo. Durante 0 ano de 2015 deverao estar certificados os responsaveis
pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de exame de
certificagdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria
MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011. A comprovacao ocorrerd mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do demonstrativo da politica de investimentos e do demonstrativo de
investimentos e disponibilidades financeiras. As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a
operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
seminérios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionéarios das Instituicdes
para capacitacdo de servidores e membros dos Orgdos colegiados do RPPS, bem como
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do IGEPREV-TO, sem que haja 6nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, e & Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011. E parte
integrante desta Politica de Investimentos cépia da Ata do Conselho de Administragdo que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Palmas — TO, 30 de janeiro de 2015.

JACQUES SILVA DE SOUSA
Presidente

MARCOS ANTONIO URCINO DOS SANTOS
Diretor Previdenciario
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