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INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTINS

1. INTRODUCAO

O Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins —
IGEPREV-TOCANTINS foi criado pela Lei Estadual n°® 72, de 31 de julho de 1989, e
reorganizado pelas Leis n°s 1.246, de 06 de setembro de 2001, 1.614, de 04 de
outubro de 2005, 1.837, de 11 de outubro de 2007 e 1.940, de 1° de julho de 2008,
passando a ser o gestor unico do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado
do Tocantins — RPPS-TO, assegurando a concessao de beneficios previdenciarios
aos servidores efetivos do Estado do Tocantins vinculados aos Poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario, Ministério Publico, Defensoria Publica, Tribunal de Contas e
Militares do Estado, seja aposentadoria ou pensdo por morte, bem como aos seus
dependentes e pensionistas.

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS’s, com énfase nas Portarias MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011, Portaria 440, de 09 de outubro de 2013, Portaria n® 170, de
25 de abril de 2012 e, também, a Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, que determina os limites de alocagéao dos recursos dos RPPS’s, o Instituto de
Gestao Previdenciaria do Estado do Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS elabora e
apresenta a Politica de Investimentos, para viger no exercicio financeiro de 2017.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro, tendo
sempre presentes 0s principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como
objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das operacfes relativas as
aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicbes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administracdo de grandes volumes de recursos e
em ativos com adequada relacdo risco x retorno, e que tenham histérico de
apoio ao desenvolvimento do Estado do Tocantins. Para cumprimento do
objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocacgéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo
prazo, atendendo aos dispositivos da Resolu¢do CMN n° 3.922/2010.
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3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO - 2017
3.1. Economia Global

No mercado externo, a expectativa € de aumento nos juros para 0s
Estado Unidos da América, com influéncias deflacionarias persistentes na economia
global. O crescimento deve ficar abaixo do esperado para o ano, sendo possivel
verificar uma retomada modesta nos paises desenvolvidos e baixo crescimento do
PIB nos demais paises, sobretudo nos emergentes.

A eleicdo de Donald Trump nos Estado Unidos da América afetou as
projecdes da economia global para 2017. Trump propds varias medidas, dentre elas:
a renegociacao de acordos comerciais, a constru¢cdo de um muro na fronteira com o
México e a cobranca financeira junto a aliados pela protecdo militar que os Estados
Unidos provém em varias partes do mundo. A perspectiva, com a eleicdo de Trump,
€ de um EUA mais protecionista e voltado para assuntos internos, o que deixa
espaco para a China expandir sua influencia global.

Na Europa, os precos do petroleo mantém-se a niveis relativamente
baixos, o crescimento mundial é estavel, o euro continua a desvalorizar-se e
prosseguem as politicas econémicas de apoio na Unido Europeia. Quanto a vertente
monetaria, as medidas de flexibilizacdo quantitativa adotadas pelo Banco Central
Europeu tém tido um impacto significativo nos mercados, tendo contribuido para a
gueda das taxas de juro e a criacdo de expectativas quanto a melhoria das
condicbes de concessdo de crédito. Portanto, a economia da zona do euro vai
continuar, em 2017, sua reativacdo moderada. Em relagdo ao Japao, a expectativa €
de queda na inflacdo, no crescimento econdmico e nos precos do petréleo, e
espera-se, além disso, o iene forte, pressionando para baixo o0s custos da
importagao.

3.2. Economia Brasileira

Devido aos reajustes fiscais realizados pelo atual governo, a
estabilizacdo da economia brasileira demostra singelos avancos, sinalizando para o
inicio de uma leve recuperacdo da confiangca, porém ainda com expectativa de
intensa volatividade nos investimentos externos. Existe uma perspectiva positiva do
mercado para o impacto que a reforma prevideciaria, aguardada para ocorrer em
meados de 2017, pode causar ao cenario nacional, contudo, essa reacdo vai
depender da condugé&o do processo.
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As aliancas e o bom relacionamento do atual governo no cenario
politico tende a corroborar com o desempenho da economia local e os economistas
ja idealizam uma diminui¢cdo acentuada da taxa SELIC para 2017, bem como queda
nos indices de inflacdo e baixa de juros.

A expectativa de crescimento do governo se baseia na busca por
investidores estrangeiros para o pais. E esperada uma estagnacdo nos indices de
desemprego em 2017, porém ainda sem perspectiva de crescimento.

Quanto aos efeitos da eleicdo de Donald Trump nos EUA, os
economistas brasileiros preveem uma continuidade da queda dos juros e reducédo do
Produto Interno Bruto (PIB) em 2017. O Banco Central informou que buscara
“circunscrever" o IPCA aos limites estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN) em 2016 e também fazer convergir a inflacdo para a meta central de 4,5% em
2017.

Para 2017, a previsdo do mercado financeiro para a inflacdo recuou de
4,94% para 4,93%. O indice esta abaixo do teto de 6% para o IPCA, fixado para
2017, mas ainda acima da meta central, que de inflacdo de 4,5%. O Banco Central
informou, ainda, que os economistas das instituicdes financeiras também baixaram a
expectativa de alta do PIB em 2017, de 1,20% para 1,13%.

No quadro abaixo, as projecbes dos indicadores de juros, inflacéo,
cambio, PIB e outros, que subsidiam a estratégia de alocacdo dos recursos
previdenciarios.

INDICADOR 2016 2017
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,37 1,13
Producéo Industrial (%) -6,06 1,11
IPCA (IBGE) - % aa. 6,84 4,93
IGP-M (FGV) - % aa. 7,36 5,33
Taxa Selic Meta (% aa.) 13,75 10,75
Cambio (R$/US$) - (Final de periodo) 3,22 3,40
Balanca Comercial (em US$ Bilhdes) 47,59 45,00

Fonte: Relatéorio de Inflagdo, publicacigo do Comité de Politica Econbmica:
http://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2016/09/ri201609P.pdf e o Relatdorio de Mercado —
FOCUS: https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20161111.pdf.
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4. CONTROLES INTERNOS

Os recursos do IGEPREV-TOCANTINS sao avaliados por meio dos
relatorios de acompanhamento das aplicacGes e operacdes de aquisicdo e venda de
titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacéo.

Os relatérios sédo elaborados mensalmente e tém como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacdo dos recursos, 0s quais sao mantidos e
colocados a disposicdo do Ministério da Fazenda/Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Controladoria Geral do Estado,
Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e demais 6rgéos fiscalizadores, bem
como dos segurados do Regime.

Cabe ao Comité de Investimentos do RPPS-TO acompanhar a Politica
de Investimentos e sua aderéncia legal, analisando a efetiva aplicacdo dos seus
dispositivos. As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) deverao ser realizadas por meio de plataforma eletrénica autorizada,
a CetipNet da Cetip, que atende aos pré-requisitos para oferecer as rodadas de
negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O
RPPS-TO deve, ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em
tais operacbes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

5. METAS
5.1. Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS-TO devem ser
aplicados de forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6%
a.a., que serd denominada Taxa de Meta Atuarial — TMA, observando-se, sempre, a
adequacao do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez
adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

s

Ressalta-se, porém, que a TMA é algo a se buscar de maneira
responsavel e em total consonancia com a Resolugcdo CMN n° 3.922/2010, ou seja,
a referida Taxa de Meta Atuarial ndo pode ser utilizada como argumento para fazer
aplicacdes em desacordo com as normas e/ou em aplicagdes que coloque em risco
0S recursos necessarios a seguranca das aposentadorias dos segurados do
IGEPREV-TOCANTINS.
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5.2. Gerencial
e« Segmento de Renda Fixa

Para o segmento de Renda Fixa, o benchmark utilizado sera o IMA-
Geral. No entanto, o RPPS-TO poder& rever o benchmark do segmento de Renda
Fixa ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.

e Segmento de Renda Variavel

Para o segmento de Renda Variavel, o benchmark utilizado sera o
IBrX-50. Entretanto, o0 RPPS-TO podera rever o benchmark do segmento de Renda
Variavel ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS
6.1. Definicdo da Aplicacdo de Recursos

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril
de 2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido
o Comité de Investimentos no d&mbito do RPPS-TO com a finalidade de participar no
processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos,
resgates e aplicacbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicdes previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos,
inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS-TO. Compete ao
Comité de Investimentos orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos. Ainda dentro de suas atribuicbes, é
de sua competéncia: | - garantir o cumprimento da legislacdo e da Politica de
Investimentos; Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos; Il -
acompanhar o grau de risco dos investimentos; IV - observar que a rentabilidade dos
recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade; V - garantir
a gestdo ética e transparente dos recursos. Sua atuacao sera pautada na avaliacao
das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao
comportamento das variaveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta
Politica. E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre
eles:
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e Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em
relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de
mercado. E o risco de variagdes, oscilacbes nas taxas e precos de mercado,
tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as
oscilac6es do mercado financeiro.

e Risco de Crédito — também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento
ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condi¢cBes negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo ho momento e no preco
desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre 0 preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando é necesséario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

6.2. Modelo de Gestédo

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n°
3.922/2010, a aplicacdo dos ativos sera realizada por gestédo prépria, terceirizada ou
mista. Para a vigéncia da Politica de Investimentos do exercicio de 2017, a gestao
das aplicacdes dos recursos do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do
Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS ser4d Propria e/lou Mista, devendo os
investimentos ser direcionados apenas as dez primeiras gestoras rankeadas pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA, preferencialmente, em Bancos Federais, especialmente BANCO DO
BRASIL S.A. e CAIXA ECONOMICA FEDERAL, e/ou em instituicdes devidamente
ranqueadas, de primeira linha e que tenham histoérico de apoio ao desenvolvimento
do Estado do Tocantins, como: BANCO BRADESCO S.A., ITAU UNIBANCO S.A.,
BANCO COOPERATIVO DO BRASIL S.A. — BANCOOB, BANCO SANTANDER
BRASIL, BANCO SAFRA.
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6.2.1. Propria e/ou Mista

A adocao deste modelo significa que os recursos poderéo ficar sob a
gestdo administrada por entidade autorizada e credenciada, bem como sob a
responsabilidade do RPPS-TO, com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacédo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme
exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contando com o
Comité de Investimentos como 0Orgao participativo do processo decisorio, com 0
objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os
niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacbes, sendo obrigatorio o
credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao
RPPS-TO. De acordo com a Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, o
Comité de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS é participante do processo
decisério quanto a formulacédo e execucdo da Politica de Investimentos e é formado
por membros que mantenham vinculo com o RPPS-TO, na qualidade de servidor
titular de cargo efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracdo, sendo exigida a
certificacdo para a maioria de seus membros.

O IGEPREV-TOCANTINS podera contratar consultoria especializada
em investimentos para orientacdo em relacdo ao seu portfélio, avaliacdo e emissao
de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos aos quais esta
exposto.

6.2.2. Instituicdes
Todas as aplicacbes do Instituto devem ser feitas em fundos de

investimentos, nos quais as instituicbes administradoras e/ou gestoras estejam
devidamente ranqueadas e credenciadas.

QUADRO DEMONSTRATIVO DE RATING MINIMO EXIGIDO

Rating Minimo

Instituicéo Tipo de Rating Exigido

Fitch Ratings Nacional de Longo Prazo AA(bra)

Fitch Ratings Nacional de Gestores de Recursos M2(bra)
Austin Rating Bancos brAA

Austin Rating Gestores de Recursos QG2
Standard & Poor’s Instituic6es Financeiras brAA
Standard & Poor’s Administracdo de Recursos de Terceiros AMP2
Moodys Forcas Financeiras de Bancos Aa.br

Moodys Qualidade de Gestor de Recursos MQ2

Fonte: Fitch Ratings, Austin Rating, Standard & Poor’s, Moodys.
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O credenciamento das instituicbes que irdo alocar os recursos do

RPPS-TO é um procedimento obrigatorio, conforme disposto no art. 15 da
Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e no art. 39, inc. |, da Portaria n® 519/2011.

A Instituicdo que pleitear credenciamento junto ao IGEPREV-
TOCANTINS, para administracdo ou gestao de recursos financeiros do RPPS-TO,
deve comprovar por documentos a qualificacdo juridica, a regularidade fiscal e
previdenciaria, a qualificacdo técnica e a qualificacdo econdmico-financeira, em
conformidade com o disposto nas normas acima mencionadas, obedecendo-se o
fluxo de procedimentos abaixo demonstrado.

A estratégia de investimento prevé a diversificacdo da carteira, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentacédo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc., visando a
otimizacao da relacao risco-retorno do montante total aplicado.

6.3. Precificacdo e Custodia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da Carteira do RPPS-TO deveréo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e
minimizar a realizacdo de possiveis perdas, observadas as regras e o0s
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Fazenda/Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social. Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS-TO
deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacao e Custodia: SELIC, CETIP ou
Camaras de Compensacao autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM.

6.4. Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS-TO em
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos
em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo
considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

CLASSIFICACAO MINIMA POR AGENCIA / PRAZO DE CARENCIA E/OU
COTIZACAO E PAGAMENTO DE RESGATE

Prazo / Agéncia Standard & Poors Moodys Fitch Ratings
Até 180 dias brBBB Baa2.br BBB(bra)

De 181 até 720 dias brA+ Al.br A+(bra)
Acima de 720 dias brAA Aa2.br AA(bra)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdao devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam rating para classificar o nivel de risco de
uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira. Os
investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, observando-se, ainda, as
seguintes condicodes:

e caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, aquela que tiver o melhor rating;

o O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimentos.

6.5. Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma
de condominio fechado e nas aplicacbes cuja soma do prazo de caréncia (se
houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassar 360 dias, a
aprovacdo do investimento devera ser precedida de um estudo que evidencie a
capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necesséarias ao
cumprimento de suas obrigaces atuariais, até a data da disponibilizacdo dos
recursos investidos.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Antes das aplicacbes a gestdo do RPPS-TO devera verificar, no
minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais,
seu histoérico de rentabilidade, riscos e perspectivas de rentabilidade satisfatéria no
horizonte de tempo. Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS-TO
deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacao e Custodia: SELIC, CETIP ou
Camaras de Compensacédo autorizadas pela CVM. A gestdo do RPPS-TO sempre
deverd fazer a comparacdo dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria ou inadequacdo ao cenario
econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de resgate. Esta Politica de
Investimentos prevé os seguintes segmentos de aplicagéo:

7.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos financeiros do IGEPREV-TOCANTINS em
ativos de renda fixa poderéo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de
investimentos abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a receber
aplicacoes desta categoria de cotista, segundo a legislacdo em vigor.
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7.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicagbes dos recursos financeiros do RPPS-TO em ativos de
renda variavel poderdo ser feitas por meio de fundos de investimentos abertos,
referenciados ou ndo em indice do mercado de acdes, fundos de indice de acdes,
desde que referenciados em Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, e, ainda, em fundos
multimercado abertos, fundos de investimentos em participagcbes e fundos de
investimentos imobiliarios fechados, em consondncia com o0s parametros
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010. Os investimentos em fundos de
investimentos em acdes, referenciados ou ndo em indices de mercado, deverdo ser
objeto de analise prévia do Comité de Investimentos, que orientara sobre o montante
a ser destinado ao investimento, bem como sobre a alocacdo gradual dos recursos,
de forma a construir um preco meédio para a Carteira de Investimentos neste
segmento.

7.3. Segmento de Imoveis

As aplicacbes no segmento de imoOveis serdo efetuadas
exclusivamente com o0s imoveis vinculados por lei ao RPPS, sendo que tais
aplicacdes ndo estdo sujeitas aos limites previstos na Resolugdgo CMN n°
3.922/2010.

7.4. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa os
titulos e valores mobilidrios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos RPPS’s,
obedecendo-se, neste contexto, os limites permitidos pela Resolucdo CMN n°
3922/2010, e suas alteracbes. A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no
mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto no
art. 7°, inciso “a”, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e deverao ser comercializados
por meio de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liquidacéo e
de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento
de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

7.5. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relagdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal
estabelece que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, néo
deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente do RPPS, os investimentos poder&o ocorrer em relagéo a:

« Fundos de Investimentos abertos referenciados a indicadores de desempenho
vinculados ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;
11
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o Fundos de Investimentos referenciados em indices de ac¢fes, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

« Fundos de Investimentos em Acoes;

« Fundos de Investimentos classificados como multimercado abertos;

e Fundos de Investimentos em Participacédo — FIP — Fechados;

e Fundos de Investimentos Imobiliérios.

7.6. Ativos Autorizados — Segmento de Iméveis

Conforme art. 9° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, as aloca¢cfes no
segmento de imdveis serdo efetuadas, exclusivamente, com 0s terrenos ou outros
imoveis vinculados por lei ao RPPS. Os iméveis repassados pelo Estado deverdo
estar devidamente registrados em Cartério de Registro de Imdlveis e possuir as
certiddes negativas de IPTU. Os imdveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo de
cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em
ambiente de bolsa de valores, com exce¢ao dos mercados de balcédo organizados e
ndo organizados. Deveré ser observado, também, critérios de rentabilidade, liquidez
e seguranca.

7.7. Objetivo de Alocagéo

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o
mercado podera apresentar periodos adversos que poderdo afetar ao menos parte
da Carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo que possa
ajustar essas flutuacbes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS-TO deve manter-se fiel a Politica de Investimentos
definida originalmente a partir do seu perfil de risco e, de forma organizada,
remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando), com o objetivo de rebalancear sua Carteira de Investimentos. Trés
virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificacdo. As aplicacBes realizadas pelo RPPS-TO passardo por um processo
de andlise para o qual serdo utlizadas algumas ferramentas disponiveis no
mercado, como o historico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira
de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,
sera feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administragdo cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos deverao ser constantemente avaliados por meio do
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e
avaliacdes de ativos. As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicbes de
estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da Carteira e
minimizar riscos. Em resumo, os investimentos do RPPS-TO, em 2017, seguirdo a
seguinte distribui¢ao:
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ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E CARTEIRA

cotas de Fundos Imobiliarios

imdveis vinculados
por lei ao RPPS

Enquadramento na Limite Limite do RPPS- Limite de Alocacao Limite de Alocacéo
Resolugdo CMN Cumulativo TO para Alocagéo por PL do do RPPS por Fundo
3922/2010 e dos Recursos Fundo/Emissor
4.392/2014
RENDA FIXA
Titulos Publicos Federais | Art. 7°inciso I,"a” Até 100% Né&o se aplica
(SELIC) 100%
Fl e FIC 100% TPF Art. 7°inciso 1,"b” Até 100% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
Operagdes Compromissadas | Art. 7°inciso Il Até 15% Na&o se aplica
somente em TPF registradas no -
SELIC
Fl e FIC Referenciado RF (IMA | Art. 7°inciso Ill, “a” 80% Até 80% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
e IDkA) fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
FI de indices Referenciado RF Art. 7°inciso Ill, “b” 80% Até 80% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
(IMA e IDkA) fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
Fl e FIC Referenciado RF Art. 7°inciso IV, “a” 30% Até 30% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
Fl de indices Referenciado RF Art. 7°inciso IV, “b” 30% Até 30% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
Poupanc¢a em Instituicdo | Art. 7°inciso V, “a” Até 20% Na&o se aplica
Financeira com baixo risco de -
crédito
Letras Imobiliarias Garantidas Art. 7°inciso V, “b” - Até 20% Na&o se aplica
FIDC (cotas sénior) em | Art. 7°inciso VI Até 15% Até 25% do PL do
condominio Aberto fundo (art. 14)
FIDC (cotas sénior) em | Art. 7°inciso VI, “a” 15% Até 5% Até 25% do PL do
condominio Fechado fundo (art. 14)
FI RF Crédito Privado Art. 7°inciso VII, “b” Até 5% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
RENDA VARIAVEL
FIA com referencia no lbovespa, | Art 8, Inciso | Até 30% Até 25% do PL do | Até 20% do PL do
IBrX e IBr-X50 fundo (art. 14) RPPS (art. 13)
ETF referenciado em lbovespa, | Art 8°, Inciso Il Até 20% Até 25% do PL do
IBrX e IBrX-50 fundo (art. 14)
FIA que compra ETF Art 8, Inciso I 30% Até 15% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
FI Multimercado Art 8°, Inciso IV Até 5% Até 25% do PL do
fundo (art. 14)
FI em Participagbes em | Art8° IncisoV Até 5% Até 25% do PL do
condominio Fechado fundo (art. 14)
Fl Imobiliario  com cotas | Art 8°, Inciso VI Até 5% Até 25% do PL do
negociadas em bolsa fundo (art. 14)
IMOVEIS
Integralizacdo de Imoéveis em | Art9° N&o se aplica | Terrenos ou N&o Tem
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7.8. VedacoOes

1. aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposi¢cdes superiores ao respectivo patriménio
liquido;

2. adquirir cotas de fundos multimercados cujos regulamentos ndo determinem
gue os ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados
como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das trés agéncias
classificadoras de risco citadas no item 6.4 — Controle do Risco de Crédito da
presente Politica de Investimentos;

3. realizar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS-TO
possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, com excec¢ao dos fundos
de investimento multimercado;

4. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucdo CMN n°
3.922/2010;

5. aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios
e titulos representativos desses direitos em que o ente federativo figure como
devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra
forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos creditorios néo
padronizados;

6. as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°,
incisos Il e IV, e art. 8°, inciso |, da Resolucdo 3.922/2010, que ndo podem
exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do RPPS-TO;

7. o total das aplicacdes dos recursos do RPPS-TO em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimonio liquido do fundo;

8. aplicar em fundos estruturados independentes, que ndo sejam geridos pelos

bancos abarcados pela politica de investimentos.
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8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas
revisbes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,
contados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, lll e 1V,
paragrafo primeiro e segundo, e, ainda, art. 5° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a
Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS-TO, Diério
Oficial do Estado ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros
canais oficiais de comunicagao.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO — GESTOR-ADMINISTRADOR

Seguindo a Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, na gestdo propria, antes da
realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS-TO, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as instituicdbes escolhidas para receber as
aplicacbes tenham sido objeto de prévio credenciamento. Para tal credenciamento,
deverédo ser observados e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS-
TO e submetido a aprovacdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos
como: a) atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comissdao de Valores Mobiliarios ou érgdo competente; b)
observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ou de outros 6rgdos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro; c) regularidade fiscal e previdenciéaria.
Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira
sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

9.1. Processo de Selecao e Avaliacdo de Gestores/Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores devem ser
considerados 0s aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de
analise, no minimo: a) historico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou da
administradora e de seus controladores; b) volume de recursos sob gestdo e/ou
administracdo; c) ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da
equipe de gestao e/ou administracdo e gestao de riscos. Entende-se que os fundos
possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos investimentos que
vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS. Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer
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empresa gestora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgao
regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de
Avaliacédo de Qualidade de Gestao dos Investimentos.

10. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de
sua execucao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacgao pelo
orgado superior competente do IGEPREV-TOCANTINS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2017. Reunides extraordindrias junto ao Conselho
de Administracdo do Instituto serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros
e/ou com vistas a adequacao a nova legislacao.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a
Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e a Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011. E parte integrante desta Politica de Investimentos cépia da
Ata do Conselho de Administragéo que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

Palmas — TO, 22 de novembro de 2016.

JACQUES SILVA DE SOUSA
Presidente

HIDELBRANDO BRAS DA SILVA REIS
Diretor de Investimentos
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