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1. INTRODUCAO

O Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins —
IGEPREV-TOCANTINS foi criado pela Lei Estadual n® 72, de 31 de julho de 1989, e
reorganizado pelas Leis n°s 1.246, de 06 de setembro de 2001, 1.614, de 4 de
outubro de 2005, 1.837, de 11 de outubro de 2007 e 1.940, de 1° de julho de 2008,
passando a ser 0 gestor unico do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado
do Tocantins — RPPS-TO, assegurando a concessdo de beneficios previdenciérios
aos servidores efetivos do Estado do Tocantins vinculados aos Poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario, Ministério Publico, Defensoria Publica, Tribunal de Contas e
Militares do Estado, seja aposentadoria ou pensdo por morte, bem como aos seus
dependentes e pensionistas.

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS’s, com énfase nas Portarias MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011, Portaria 440, de 09 de outubro de 2013, Portaria n° 170, de
25 de abril de 2012 e, também, a Resolugcdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, que determina os limites de alocacéo dos recursos dos RPPS’s, o Instituto de
Gestéo Previdenciaria do Estado do Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS elabora e
apresenta a Politica de Investimentos, para viger no exercicio financeiro de 2018.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro, tendo
sempre presentes 0s principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como
objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das operacdes relativas as
aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicbes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administracdo de grandes volumes de recursos e
em ativos com adequada relagdo risco x retorno, e que tenham histérico de
apoio ao desenvolvimento do Estado do Tocantins. Para cumprimento do
objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocacao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo
prazos, atendendo aos dispositivos da Resolucdo CMN n° 3.922/2010.


http://devel.americana.sp.gov.br/americanaV5/legislacao/lei_5111.html
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3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018
3.1 Economia Global

No mercado externo, a expectativa é de que as condicbes monetarias
globais permanecam favordveis aos paises emergentes, com indicacdo de
manutencdo de baixa da inflagdo para 2018 e recuperagdo gradual da atividade,
sem aparente pressao nas condi¢des financeiras das economias avancadas.

Nos Estados Unidos, a politica protecionista adotada por Donald Trump
tem, no geral, favorecido a economia do Pais, visto que os indicadores do mercado
de trabalho demostram uma economia operando proxima ao pleno emprego, em
virtude da intensa geracdo de vagas e salarios em alta que ocorreram em 2017.
Outros aspectos de destaque se d&o pelo impacto positivo da expanséao global sobre
o setor da industria, agregado a reducao do endividamento das familias, decorrentes
do avanco da massa salarial e do elevado nivel de confiangca dos agentes
econdmicos. O mercado norte americano aponta para a auséncia de pressdes
inflacionarias, com o PIB rodando préximo a 2,5% e desempenho satisfatério do
consumo e do investimento no Pais. No entanto, continua a duvida sobre a
possibilidade de nova elevacédo de juros, agregada a hipétese de que os estimulos
advindos do aumento do crédito e do comércio internacional deverdo perder forca
em 2018.

Na China, o crescimento do PIB (variacdo anual) se mostrou estavel
em 6,9% no 2° trimeste de 2017. Entretanto, alguns indicadores da atividade
subjacente ja revelam desaceleracdo na margem em resposta ao menor impulso de
crédito corrente, o que, aliado a fatores estruturais, tais como o elevado grau de
endividamento e a baixa produtividade em alguns setores, deve continuar pesando
sobre a economia chinesa. A expectativa € de uma moderada desaceleracdo do
PIB chinés em direcdo a 6,5% para o inicio de 2018. Contudo, o grau de
estreitamento recente das politicas regulatoria, monetaria e de crédito ja tem se
mostrado satisfatorio para as autoridades do Pais e, na margem, as taxas de juros
ja mostram alguma inflexao nas trajetorias de alta recente.

O Japéo comeca a mostrar sinais animadores de crescimento, visto
gue a economia continua mantendo o ritmo de expansao, impulsionada pelos gastos
do consumidor e pelos investimentos publicos que refletiram os estimulos fiscais
suplementares. Porém, o ritmo moderado de expansdo da renda deve limitar a
ampliacdo do consumo nos préoximos trimestres, o que podera resultar em
desaceleracdo da economia em 2018.
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Na Zona do Euro, a expansdo econOmica segue robusta e os
fundamentos bastante favoraveis, tais como: forte criacdo de postos de trabalho;
elevado patamar de confianca; condi¢cdes financeiras e de crédito benignas; e
estagio mais avancado no processo de desalavancagem. No Reino Unido, o PIB e a
atividade econdmica perderam tracao na primeira metade de 2017, caindo abaixo do
potencial estimado. Para 2018, a incerteza politico-econémica decorrente do Brexit e
0 recente aumento de precos devem continuar pesando sobre o investimento e o
consumo das familias.

3.2 Economia Brasileira

Em 2017, apG6s a concretizacdo dos ajustes fiscais realizados nos
primeiros trimestres e a aprovacdao da Reforma Trabalhista, a economia passou a
demonstrar sinais de recuperacdo bastante visiveis, porém, as incertezas
decorrentes do cenario politico afetaram diretamente o desempenho da economia
local e prejudicou o andamento da Reforma Previdenciaria. Considerando que a
Reforma Previdenciaria € vista como a mais importante para a economia e 0
consequente fortalecimento da confianga externa, essas incertezas provocaram uma

certa tensdao no mercado que podem afetar o cenério econémico de 2018.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) avaliou que a aprovacao e
implementagéo das reformas, notadamente as de natureza fiscal, agregadas aos
ajustes na economia brasileira, sao imprescindiveis para a concretizacdo da
estabilidade da economia do Pais, visto que s&o fundamentais para a
sustentabilidade do ambiente com inflacdo baixa e estavel, visando o funcionamento
pleno da politica monetaria e a reducdo da taxa de juros estrutural da economia.

Seguindo as tendéncias de recuperagdo da economia, o PIB voltou a
crescer no 2° trimestre, os indicadores de atividade relativos ao terceiro trimestre
apresentam convergéncia favoravel e os dados do mercado de trabalho evidenciam
o encerramento do processo de distensdo e o inicio, ainda que timido, de um
movimento de retomada do emprego. Outro ponto diz respeito a retomada gradual
da producao industrial, que agregado a melhoria recente nas condicées do mercado
de trabalho, tém se traduzido em ambiente mais favoravel para recuperacdo do setor
de servicos, o que tende a impulsionar o mercado interno em 2018.

As projecdes do cenario para a inflagdo acumulada em doze meses
convergem para 3,4% em dez/2017. Esse mesmo cenario prevé trajetoria de juros
encerrando 2017 em 7,25%, caindo para 7,0% no inicio de 2018 e elevando-se para
7,5% ao final, com a inflacédo situando-se em 4,2% em dezembro de 2018.
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Com esse cenario de juros caindo, situando-se na casa dos 7,0%, e
inflacdo abaixo do centro da meta, de 4,5%, é improvavel que a rentabilidade
financeira dos RPPS’s em 2018 possa alcancar o indice maximo da Meta Atuarial,
que € de 6% a.a. + IPCA, mesmo correndo maiores riscos, com o alongamento da
Carteira e uma aposta mais robusta em Renda Variavel (mercado de agdes), por
exemplo. E possivel prever, portanto, a necessidade de revisdo da Politica de
Investimentos, até o final do 1° trimestre/2018, com vistas a aplicacdo de uma
aliguota mais realistica e compativel com o cenario do inicio do préoximo ano,
ouvindo-se, previamente, a empresa que presta consultoria atuarial ao Instituto.

4. CONTROLES INTERNOS

Os recursos do IGEPREV-TOCANTINS sao avaliados por meio dos
relatorios de acompanhamento das aplicacGes e operacdes de aquisicdo e venda de
titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacao.

Os relatérios séo elaborados mensalmente e tém como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacdo dos recursos, 0s quais sao mantidos e
colocados a disposicdo do Ministério da Fazenda/Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Controladoria Geral do Estado,
Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal do IGEPREV e demais 06rgaos
fiscalizadores, bem como dos segurados do Regime.

Cabe ao Comité de Investimentos do RPPS-TO acompanhar a Politica
de Investimentos e sua aderéncia legal, analisando a efetiva aplicacdo dos seus
dispositivos. As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) deveréo ser realizadas por meio de plataforma eletrénica autorizada,
a CetipNet da Cetip, que atende aos pré-requisitos para oferecer as rodadas de
negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O
Comité deve, ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em
tais operacfes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de
mercado (ANBIMA).

5. METAS

5.1 Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS-TO devem ser
aplicados de forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a.
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(seis por cento ao ano), que sera denominada Taxa de Meta Atuarial — TMA,
observando-se, sempre, a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Os juros de 6% a.a. € a taxa maxima que se pode utilizar no estudo
atuarial e o IPCA, por ser o indice oficial do Governo Federal para afericdo das
metas inflacionarias, € o indexador que reflete a evolugéo real do Patrimonio Liquido
do Regime.

Ressalta-se, porém, que a TMA é algo a se buscar de maneira
responsavel e em total consonancia com a Resolugao CMN n° 3.922/2010, ou seja,
a referida Taxa de Meta Atuarial ndo pode ser utilizada como argumento para fazer
aplicacdes em desacordo com as normas e/ou em aplicagdes que coloque em risco
0S recursos necessarios a seguranca das aposentadorias dos segurados do
IGEPREV-TOCANTINS.

5.2 Gerencial
e« Segmento de Renda Fixa

Para o segmento de Renda Fixa, o benchmark utilizado sera a Taxa
CDiI (Certificado de Depdsito Interbancario). No entanto, o RPPS-TO poderé rever o
benchmark do segmento de Renda Fixa ao longo do prazo de vigéncia desta Politica
de Investimentos.

« Segmento de Renda Variavel

Para o segmento de Renda Variavel, o benchmark utilizado sera o
indice IBOVESPA. Entretanto, o RPPS-TO podera rever o benchmark do segmento
de Renda Variavel ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS
6.1 Definicdo da Aplicacéo de Recursos

Com base nas determinagfes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril
de 2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido
o Comité de Investimentos no ambito do RPPS-TO com a finalidade de participar do
processo decisorio quanto a formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos,
aplicacoes e resgates dos recursos financeiros resultantes das sobras de repasses
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de contribuicbes previdenciarias, bem como de outras receitas do RPPS-TO. Dentro
de suas atribuicfes, € de sua competéncia:

|. garantir o cumprimento da legislacéo e da Politica de Investimentos;
Il. avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;
[ll. acompanhar o grau de risco dos investimentos;
IV. observar se a rentabilidade dos recursos esta de acordo com o nivel
de risco assumido pela entidade;
V. garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

A atuacdo do Comité de Investimentos serd pautada na avaliacdo das

alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento
das variaveis econémicas e ficara limitada as determinaces desta Politica. E
relevante mencionar que qualquer aplicacao financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado - é definido como potencial perda em uma carteira de
investimentos, decorrente de oscilacbes em variaveis econbmicas e
financeiras, ou seja, corresponde a incerteza em relacédo ao resultado de um
investimento financeiro, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des
de mercado, podendo ocorrer variagdes nas taxas de juros, precos de acoes
e outros indices.

Risco de Crédito — também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento
nao ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condi¢cBes negociadas e contratadas.

Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo
negociado.

Risco Operacional — € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos.
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e Risco Legal — é o risco relacionado a ndo conformidade dos procedimentos
com 0s normativos internos e externos.

e Risco Sistémico — se caracteriza pela possibilidade do sistema financeiro se
contaminar por eventos pontuais, como a faléncia de um banco, de uma
empresa, etc.

6.2 Modelo de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas na Resoluggo CMN n°
3.922/2010, a aplicacdo dos ativos sera realizada por gestédo prépria, terceirizada ou
mista. Para a vigéncia da Politica de Investimentos do exercicio de 2018 a gestdo
das aplicacdes dos recursos do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do
Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS ser4d Propria e/lou Mista, devendo os
investimentos ser direcionados, preferencialmente, as dez primeiras gestoras
rankeadas pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA, com destaque para os Bancos Federais, especialmente
BANCO DO BRASIL S.A. e CAIXA ECONOMICA FEDERAL, e/ou outras instituicdes
devidamente ranqueadas, de primeira linha e que tenham histérico de apoio ao
desenvolvimento do Estado do Tocantins, como: BANCO BRADESCO S.A., ITAU
UNIBANCO S.A., BANCO COOPERATIVO DO BRASIL S.A. — BANCOOB, BANCO
SANTANDER BRASIL, BANCO SAFRA, entre outros.

6.2.1 Gestao Prépria e/ou Mista

A adocéo deste modelo significa que os recursos poderéo ficar sob a
gestdo administrada por entidade autorizada e credenciada, bem como sob a
responsabilidade do RPPS-TO, com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda/Secretaria da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011,
e contando com o Comité de Investimentos como 6rgao participativo do processo
decisorio, com o objetivo de acompanhar e assessorar a aplicacdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para
as aplicacbes, sendo obrigatério o credenciamento de administradores e gestores de
fundos de investimentos junto ao RPPS-TO. De acordo com a Portaria MPS n° 440,
de 09 de outubro de 2013, o Comité de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS é
participante do processo decisorio quanto a formulacdo e execucdo da Politica de
Investimentos e é formado por membros que mantenham vinculo com o RPPS-TO,
na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacgéo e exoneracao,
sendo exigida a certificacdo para a maioria de seus membros.
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O IGEPREV-TOCANTINS podera contratar consultoria especializada
em investimentos para orientacdo em relacdo ao seu portfolio, avaliacdo e emissao
de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos aos quais esta
exposto.

6.2.2 Rating Minimo

Todas as aplicacbes do Instituto devem ser feitas em fundos de
investimentos, nos quais as instituicbes administradoras e/ou gestoras estejam
devidamente ranqueadas e credenciadas, observando-se o rating minimo exigido,
conforme quadro a seguir:

QUADRO DEMONSTRATIVO DE RATING MINIMO EXIGIDO
Instituicao Tipo de Rating Rating Minimo Exigido

Fitch Ratings Nacional de Longo Prazo AA(bra)
Fitch Ratings Nacional de Gestores de Recursos M2(bra)
Austin Rating Bancos brAA
Austin Rating Gestores de Recursos QG2
Standard & Poor’s InstituicGes Financeiras brAA
Standard & Poor’s Administragdo de Recursos de Terceiros AMP2
Moodys Forgas Financeiras de Bancos Aa.br
Moodys Qualidade de Gestor de Recursos MQ2
Fonte: Fitch Ratings, Austin Rating, Standard & Poor’s, Moodys.

Instituicbes emissoras de rating nédo listadas no quadro acima deverao
ser submetidas ao Comité de Investimentos do Instituto para avaliacdo da
classificacéo e aceitacao.

O credenciamento das instituicbes que irdo alocar os recursos do
RPPS-TO é um procedimento obrigatorio, conforme disposto no art. 15 da
Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e no art. 39, inc. |, da Portaria n® 519/2011.

A InstituicAo que pleitear credenciamento junto ao IGEPREV-
TOCANTINS, para administracdo ou gestao de recursos financeiros do RPPS-TO,
deve comprovar por documentos a qualificacdo juridica, a regularidade fiscal e
previdenciéria, a qualificacdo técnica e a qualificagdo econdmico-financeira, em
conformidade com o disposto nas normas acima mencionadas.
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A estratégia de investimento prevé a diversificacdo da carteira, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentacao por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc., visando a
otimizacao da relacao risco-retorno do montante total aplicado.

6.3 Precificacdo e Custodia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da Carteira do RPPS-TO deveréo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e
minimizar a realizacdo de possiveis perdas, observadas as regras e 0s
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Fazenda/Secretaria de Previdéncia.
Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS-TO deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacéo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensacao autorizadas pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos
ativos pela Entidade sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estéo
disponiveis no Manual de Aprecamento do Custodiante. O controle da marcacao dos

papéis é feito por meio de acompanhamento dos extratos de aplicacbes
encaminhados mensalmente pelos Fundos.

6.4 Gestao de Risco

A Gestao de Risco objetiva demonstrar a andlise dos principais riscos,
estabelecendo regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar 0s riscos a que 0s recursos do plano estdo expostos, entre eles 0s riscos
de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizacdo. Em
consonancia com a Resolucdo CMN n° 3.922/2010, busca-se estabelecer os
critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos.

6.4.1 Controle do Risco de Mercado

O controle do risco de mercado é feito com a montagem do cenario
econdmico pela Diretoria de Investimentos, mensalmente, com o apoio e orientacao
dos consultores econdmicos das principais instituicdes credenciadas e que fazem
parte da Carteira de Investimentos do IGEPREV, de forma presencial ou por meio
eletrbnico (audio/video conferéncia), cujo cenario € avaliado pelo Comité de
Investimentos e serve de baliza para as alocacdes ou eventuais realocacbes com
vistas ao reposicionamento da Carteira, dependendo das tendéncias do mercado

financeiro.
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6.4.2 Controle de Risco de Crédito

O IGEPREV-TOCANTINS utilizara para essa avaliagdo do risco 0s
ratings atribuidos por agéncias classificadoras de risco de crédito atuantes no Brasil.

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS-TO em
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) e Fundos de Investimentos
em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC), seréo
considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

CLASSIFICACAO MINIMA POR AGENCIA / PRAZO DE CARENCIA E/OU COTIZACAO E
PAGAMENTO DE RESGATE

Prazo / Agéncia Standard & Poors Moodys Fitch Ratings
Até 180 dias brBBB Baa2.br BBB(bra)
De 181 até 720 dias brA+ Al.br A+(bra)
Acima de 720 dias brAA Aa2.br AA(bra)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam rating para classificar o nivel de risco de
uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira. Os
investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, observando-se, ainda, as
seguintes condicoes:

« caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, aquela que tiver o melhor rating;

o O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da
verificacdo da aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimentos;

e Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo.

6.4.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma
de condominio fechado e nas aplicacbes cuja soma do prazo de caréncia (se
houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassar 360 dias, a
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aprovacdo do investimento devera ser precedida de um estudo que evidencie a
capacidade do RPPS-TO em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos
recursos investidos.

6.4.4 Controle do Risco Operacional

O controle do risco operacional exige a estrita observancia da
legislacdo aplicAvel e a adocdo de alguns procedimentos de controle interno,
destacando-se:

e a adesdo do RPPS-TO no Sistema Pro-Gestéo;

e a definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de
monitoramento dos riscos;

e 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

e 0 acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificagcdo dos
participantes do processo decisorio de investimento.

6.4.5 Controle do Risco Legal

O controle dos riscos dessa natureza, que esta relacionado a eventual
nao conformidade dos procedimentos com 0s normativos internos e externos, sera
feito por meio:

¢ Da elaboracéo de relatérios periédicos que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as normas legais e as diretrizes da Politica de Investimentos;

e Do efetivo acompanhamento das a¢des da Diretoria de Investimentos pelo
Comité de Investimentos e Assessoria Juridica;

e Do estreito controle e acompanhamento da evolucdo da Carteira de
Investimentos e recuperacédo de eventual fundo problematico.

6.4.6 Controle do Risco Sistémico

Este tipo de risco € extremamente dificil de ser reduzido, pois afeta a
economia como um todo, como exemplo, um colapso no sistema financeiro ou uma
grande variacao na taxa de juros ou de cambio.

O risco sistémico, porém, costuma apresentar pequenos avisos, como
€ 0 caso de uma instituicdo financeira ndo ter recursos o suficiente para pagar a
12
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outra. Entdo, esta inadimpléncia afeta a outra instituicdo financeira, acarretando uma
reacdo em cadeia e causando um colapso em toda a estrutura do Sistema
Financeiro Nacional.

No caso do IGEPREV-TOCANTINS, em vista de sua Politica de
Investimentos conservadora, com aplicacbes direcionadas apenas para instituicbes
financeiras de primeira linha, sélidas e bem ranqueadas, preferencialmente Bancos
Oficiais, a exposicdo a este tipo de risco € amenizado.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Antes das aplicacbes a gestdo do RPPS-TO devera verificar, no
minimo, aspectos como:

e enquadramento do produto quanto as exigéncias legais,
e histoérico de rentabilidade e riscos;
e perspectivas de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS-TO
deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacédo e Custédia: SELIC, CETIP ou
Camaras de Compensacéao autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS-TO, com o assessoramento do Comité de
Investimentos, sempre deverd fazer a comparacdo dos investimentos com a sua
meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria ou
inadequacado ao cenario econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitacdo de
resgate e/ou realocacao para reposicionamento da Carteira de Investimentos.

Esta Politica de Investimentos prevé os seguintes segmentos de
aplicacéo:

7.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos financeiros do IGEPREV-TOCANTINS em
ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de
investimentos abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a receber
aplicacoes desta categoria de cotista, segundo a legislacdo em vigor.

13



‘

IGEPREVITO

Instituto de Gestao Previdenciaria do
Estado do Tocantins

7.2 Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

As aplicagcbes dos recursos financeiros do RPPS-TO em ativos de
renda variavel e estruturados poderao ser feitas por meio de:

e Cotas de Fundos de Investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto, cuja Politica de Investimentos assegure que o seu patrimonio liquido
esteja investido em ativos que acompanham indices de renda variavel.

e Cotas de Fundos de Investimento em indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de
renda variavel.

e Cotas de Fundos de Investimento classificados como Multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem.

e Fundos de Investimento em Participagbes — FIP e Fundos de Investimento
Imobiliario — FIl, em consonancia com o0s parametros estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 3.922/2010.

7.3 Objetivo de Alocagéo

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o
mercado podera apresentar periodos adversos que poderdo afetar ao menos parte
da Carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo que possa
ajustar essas flutuacbes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS-TO deve manter-se fiel a Politica de Investimentos
definida originalmente a partir do seu perfil de risco e, de forma organizada,
remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando), com o objetivo de rebalancear sua Carteira de Investimentos. Trés
virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e

diversificagao.

As aplicacOes realizadas pelo RPPS-TO passardo por um processo de
analise para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado,
como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
investimentos, informac¢des de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,
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sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos deverao ser constantemente avaliados por meio do
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e
avaliacdes de ativos, de forma a incrementar a rentabilidade e minimizar riscos.

Os investimentos do RPPS-TO obedecerao os limites estabelecidos na
Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolucéo
CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017, conforme detalhamento no quadro a

seqguir:
. Limite o Posic¢do
Art. |Inciso| Alinea| Limite de Tipo de Ativo peeld Max, | osisdo Aaldol e ol do
Aplicacdo Especifica . RPPS em RS
Conjunto RPPS em
(out/2017) o
%
Titulos Publicos Federais - 578.356.873,18
100% Fl Referenciados TPF - Exceto DI 15% PLFI 2.082.139.543,50 | 63,07
c ETF 100% TPF - Exceto DI ° -
Il - 5% Operagdes Compromissadas - - -
" a 60% FI Referenciados RF - Exceto DI 15% PLFI 96.549.958,81 529
2 b 0 ETF RF - Exceto DI ’ - ’
[N
K a Fundos de Renda Fixa 675.913.319,88
g |V 40% Tt Renda Fo 15%PLFl | 100% 16,02
S -
o
2 \Y - 20% LIG - Letra Imobilidria Garantida - - -
Vi a 15% cbB Limite FGC - )
b Poupanca (RS 250 mil) -
a 5% FIDC Cota Sénior 5% PL FI 24.482.597,38 0,58
VIET 5% FI RF Crédito Privado 5% PL FI 1.665.813,65 0,04
c 5% Fl Debentures de Infraestrutura 5% PL FI - -
a 30% FIA - indices com minimo de 50 a¢des 15% PLFI 86.890.335,40 506
o b ° ETF - indices com minimo de 50 acBes ° - ’
v g i a 20% FIA (Até 20% ativos no exterior) 15% PL FI 31.867.000,08 0.76
O
58 b ’ ETF AcBes ° - :
> E - oL 1 30%
SEl m| - 10% M“'t'mercadsxig:;rz)w’ ativos no 5% PLFI 34.302.38148 | 0,82
Qo W
g.‘ . v a 5% FIP (Requisitos de Governanga) 5% PLFI 468.940.657,82 11,12
0
b 5% FIl (Presenga em 60% dos pregdes em 5% PL FI 136.728.002,78 3,24
12m)

Posicdo do IGEPREV-TOCANTINS em out/17: PL total de RS 4.217.926.483,96.

Regras Especificas:

Crédito Privado: Permitido apenas os ativos de crédito emitidos por instituicoes
financeiras, companhias abertas, exceto securitizadoras, registradas na CVM, cotas
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seniores de FIDC classificadas como baixo risco por agéncia de rating e cotas de
fundos que respeitem os requisitos anteriores.

FIDC: Permitidos apenas os fundos classificados como baixo risco por agéncia de
rating, com concentragdo maxima de 20% em um mesmo grupo econdémico, com
comprovacao de outras 10 ofertas anteriores encerradas e integralizadas pelo gestor
e com maximo de 50% do PL do fundo distribuido para RPPS. Além disso, o
devedor ou coobrigado do direito creditorio deve possuir demonstracao financeira
auditada anualmente.

FIP: Valor dos ativos devem ser avaliados por auditor independente, concentracéo
maxima de 25% em uma mesma Cia ou SPE, que devem possuir balanco auditado
anualmente. Além disso, o gestor deve comprovar experiéncia de trés sociedades
desinvestidas no Brasil via FIP nos ultimos 10 anos com recebimento integral do
investimento pelos cotistas, investir 5% do PL do Fundo e cobrar performance
apenas no desinvestimento final.

7.4 VedacgOes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposicdes superiores ao respectivo patriménio
liquido.

2. Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer
outra forma.

3. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados.

4. Praticar diretamente as operacdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime préprio possuir estoque ou posi¢cao anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais
realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social.

5. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolucggo CMN n°
3.922/2010.

6. Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo.
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7. Aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de
investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos o0s critérios estabelecidos em
regulamentacao especifica.

8. Remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacéo da CVM.

9. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servi¢o, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas
na regulamentacdo da CVM.

10.Exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do RPPS-TO
em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento.

11.Aplicar recursos do RPPS-TO em um fundo de investimento que, no total,
exceda a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido desse fundo.

12.Exceder a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos fundos de
investimento de que tratam os incisos VII do art. 7°, Ill e IV do art. 8° da
Resolucdo CMN n° 3.922/2010.

13.Aplicar recursos do RPPS-TO em um fundo de investimento que, no total,
exceda a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido
por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica.

14. Aplicar em fundos estruturados independentes que nao sejam geridos pelos
bancos abarcados pela Politica de Investimentos.
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8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas
revisbes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,
contados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Fazenda/Secretaria da Previdéncia. A vista da exigéncia contida no art. 4°, e ainda o
art. 5° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS-TO, no Diario Oficial do Estado ou em local de facil
acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacéao.

9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO — GESTOR-ADMINISTRADOR

Seguindo a Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, na gestdo prépria, antes da
realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS-TO, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as instituicbes escolhidas para receber as
aplicacbes tenham sido objeto de prévio credenciamento. Para tal credenciamento,
deverdo ser observados e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS-
TO e submetido a aprovacdo do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos
como: a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comissdao de Valores Mobiliarios ou érgdo competente; b)
observacdo de elevado padrdao ético de conduta nas operacbes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ou de outros 6rgdos competentes,
desaconselhem um relacionamento seguro; c) regularidade fiscal e previdenciéaria.
Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira
sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

9.1. Processo de Selecédo e Avaliacdo de Gestores/Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores devem ser
considerados 0s aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de
analise, no minimo: a) historico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou da
administradora e de seus controladores; b) volume de recursos sob gestdo e/ou
administracdo; c) ambiente de controles, boas préaticas operacionais, qualidade da
equipe de gestao e/ou administragéo e gestao de riscos. Entende-se que os fundos
possuem uma gestédo discricionaria, na qual o gestor decide pelos investimentos que
vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS. Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer
empresa gestora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo orgéo
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regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de
Avaliacdo de Qualidade de Gestédo dos Investimentos.

10.DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de
sua execucao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacgao pelo
orgao superior competente do IGEPREV-TOCANTINS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2018. Reunides extraordinarias junto ao Conselho
de Administracdo do Instituto serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros
e/ou com vistas a adequacao a nova legislagéo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a
Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e & Portaria MPS n°® 519, de
24 de agosto de 2011. E parte integrante desta Politica de Investimentos cépia da
Ata do Conselho de Administracdo que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

Palmas-TO, 30 de outubro de 2017.

JACQUES SILVA DE SOUSA
Presidente

FRANCISLETE RIBEIRO DE ALENCAR ARY REIS
Diretora de Investimentos Assessor Juridico
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