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ASSUNTO : Credenciamento de Instituicdes Financeiras

) PARECER DINVEST/
ANALISE DE CREDENCIAMENTO N° 005/2017

Interessado: BB,GESTAO DE Recursos — DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS.

CNPJ: 30.822.936/0001-69
Categoria: Administrador/Gestor
Objetivo: Renovacgao de Credenciamento

N° do Processo: 2017/24830/001422
Analise resumida das documentagdes constantes no Processo

A partir da analise dos documentos constantes no processo de credenciamento
acima citado, a Diretoria de Investimentos do Igeprev — DINVEST conclui os
seguintes pontos quanto a instituigao:

1- Apresentado Questionario Due Diligence em substituicbes do Termo de
Analise de Credenciado?

Sim. Anexo ao processo de credenciamento.

2- Informacées sobre conduta nas operacgées realizadas no mercado financeiro e
restricoes que desaconselhem um relacionamento seguro:

Realizadas pesquisas no site CVM foi localizada uma relagdo intensa de
processos, podendo ser consultado no link: http://sistemas.cvm.gov.br/

No site do BACEN, os processos existentes estdo com acesso restrito
podendo ser conferido pelo link:
http://sei.fazenda.gov.br/sei/modulos/pesquisa/crsfn_md_pesq_processo_pesquisar.
php?acao_externa=protocolo_pesquisar&acao_origem_externa=protocolo_pesquisa
r&id_orgao_acesso_externo=0.

Contudo, & consenso que o BB é uma Instituicdo séria e que atende ao
critérios estabelecidos na atual Politica de Investimentos. /ﬂ
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3- Regularidade Fiscal e Previdenciéria

Regularidade Fiscal verificada a partir de certidées anexas ao processo de
credenciamento, a saber:
Certiddo da Fazenda Estadual: positiva com efeitos negativos;
Certiddo da Fazenda Municipal:
Certiddo de Débitos relativas a Créditos Tributarios Federais e & Divida Ativa da
Unido: positiva com efeitos negativos;

Regularidade Previdenciaria verificada a partir do Certificado de Regularidade
do FGTS — CRF.

4- Estrutura da Instituigao

Todas as informacdes quanto a Estrutura e demais informacdes pertinentes a
Instituicdo constam no Questionario Due Diligence - QDD arquivado no processo de
Credenciamento como por exemplo Organograma, Comités entre outros.

5~ Qualificagao do corpo técnico

A politica de treinamento e desenvolvimento profissional esta alinhada com a
estratégia corporativa e inserida nas Politicas e Diretrizes de Gestédo de Pessoas do
conglomerado e busca desenvolver a exceléncia humana e profissional dos
funcionarios, provendo solu¢des educacionais capazes de potencializar os
desempenhos profissionais e organizacionais. Prevé a concessdo de bolsas de
pos.graduacao (especializacdo ou mestrado profissional) e de bolsas para estudo de
idiomas estrangeiros, além da contratagdo de cursos para desenvolvimento e
aprimoramento dos conhecimentos e habilidades dos funcionarios.

Mais informagdes podem ser verificadas diretamente no QDD no processo de
credenciamento.

6- Historico e experiéncia de atuagao

Fundada em 1986, a BB Gestdo de Recursos DTVM S.A, com sede no Rio de
Janeiro e escritério em Sao Paulo, tem como atividades principais a estruturagao,
instituicdo, administracdo e gestdo de fundos, carteiras e clubes de investimento.
Lider na industria nacional de Administracdo e Gestdo de fundos de investimentos
desde 1994, a instituicdo conta com profissionais de alto nivel de qualificacéo e
comprometimento e possui produtos destinados aos diversos segmentos de
investidores. 7 {, o
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A BB DTVM possui o Rating MQ1, nota maxima em qualidade de gestao,
atribuida pela Moody's América latina, uma das principais agéncias classificadoras
de risco do mundo. O Rating agrega grande valor a empresa e constitui importante
diferenciai para mercado, atestando o alto grau de autonomia concedido a8 BB OTVM
na realizagao de seus processos. Fonte: Questionario Due Diligence — QDD.

7- Principais categorias de ativos e fundos

'Fun_do'si - de Investimentq_:;_:_;s’ob' L 5, - . 5: i . | Netotal
administracdo/gestdo . por| W F€ | patrimanio total dos fundos (RS) | de
classificacdo ResoluggoCMN | fundos | S o
FI 100% titulos do TN 1 RS 31.305.335.000,00 4.485
Fl Renda Fixa/Referenciados 2 RS 3.080.410.000,00 564
FI de indices Referenciados em
Renda Fixa ) ) )

Fl de Renda Fixa 10 RS 10.144.795.000,00 1.910

FI de indices Referenciados em

Renda Fixa ) ) i

Fl em Direitos Creditdrios - - -

Fl Renda Fixa “Crédito Privado” - - -

Fl Acoes referenciados - - -

Fl ~de Indices Referenciados em 3 RS 231.599.000,00 13.652

Acdes

Fl em Agbes 21 RS 2.314.941.000,00 178.918

FI Multimercado 1 RS 119.229.000,00 86

Fl em Participacoes - - -

Fl Imobiliario - - -

Fl Agoes referenciados - - =

8- Volume de recursos sob administracdo/gestao
i Patriménio da _ Patriménio | Nt defundos | N°de cofistas
Més/Ano  Institiledo (R$) . ._x;_tot_a_l _soﬂb. . -;sob_a_dfm.nl dos»fync‘iosns"ob
- e : | admin/ gestdo (R$) | gestio admin/ gestao
Dez/2016 R$ 714.754,00 ~ R$ 716.647,00 644 2.000.757
Dez/2015 R$ 587.740,00 R$ 591.995,00 603 2.004.566
Dez/2014 R$ 542.087,00 R$ 545.174,00 588 1.802.039
Dez/2013 R$ 478.553,00 R$ 479.863,00 558 1.426.882
Dez/2012 R$ 434.128,00 R$ 435.216,00 528 1.375.245
ft <
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9- Avaliacao da rentabilidade dos fundos sob sua administragdo/gestao:

MAPA DE RENTABILIDADE 2017

Carteira -0,70| 1,28 0,66| -0,40| -0,14| 0,23 1,53
BB PERVIDENCIARIO RF PERFIL FICFI 1,70{ 089 1,07 078 092 0,81 5,70
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TP FI* -1 0,75 1,47 0,50 0,25| 1,30 4,34
BB PREVI IDKA 2* - 0,59 1,41 0,76 0,39 0,61 3,81
BB PREVIDENCIARIO RF TP IPCA I 1,12 141} 148 074 071 057 6,18
BB PREVIDENCIARIO RF TP IX 1,01 096| 132 079] 071 057 548
BB PREVIDENCIARIO RF TP XII 1,01 0,96 1,33, 079, 071 057 5,49
BB PREVIDENCIARIO IRF-M 1 126 077 1,10 086 089 087 589
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FICFI| 1.81] 125 085 033 -036| 080 4,76
TMA - IPCA + 6% >~ . 0B7| 082 074 063 08B0 026 418
IPCA 0,38| 0,33| 0,25| 0,44| 0,31 -0,23 1,18
CDI 1,08 087| 1,05/ 0,79| 0,93| 0,81 5,66
* Fundos Gue entraram posteriormente na carieira.

Em linhas gerais, observa-se que as rentabilidades dos fundos do BB sao boas
e vém alcangando a Meta Atuarial, de IPCA + 6% a.a., e superando o seus
benchmarks, mesmo frente ao atual cenario econémico.

10- Avaliacao dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administragdo/gestao

O Banco do Brasil possui rigorosos critério de avaliagdo e analise de riscos
dentre as varias barreiras de controle podemos citar que conformo o QDD enviado
pela empresa o sistema de controle de risco é o sistema RiskWatch.

Mais informacboes sobre a politica de controle de risco bem como as
metodologias aplicadas podem ser verificadas no préprio QDD

11- Critério de andlise pré-estabelecidos pelo ente federativo para

credenciamento ou alocagao de recursos do RPPS

O principal parametro definido pelo instituto é a Politica Anual de
Investimentos.

O Banco do Brasil é aderente a atual Politica Anual de Investimentos.

As demais instituicbes ndo aderentes a Politica Anual de Investimentos
poderdo ser credenciadas/recredenciadas, Unica e exclusivamente para que o
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instituto faca acompanhamento dos fundos estressados que ja estdo na carteira, ndo
sendo possivel a realizacao de novos aportes.

12- Concluséo da analise

Trata-se de renovagdo de Credenciamento de instituicdo financeira
(recadastramento).

Apos analise da documentagao apresentada pelo Banco do Brasil, constata-se
a comprovacao de todos os requisitos exigidos na Portaria MPS n® 519, de 24 de
agosto de 2011, que define normas complementares as exigéncias previstas na
Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, para credenciamento de
Instituicbes Financeiras prestadoras de servico de administracdo e gestdo de
recursos financeiros.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 31 (trinta e um) dias
do més de julho do ano de 2017.
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Reynaldc , Julio Césay/Medeiros Lima Elenora Anténia de Carvalho
CPF: 4 3.f9zf1. 721-53 CPF: ’60, .430.941-70 CPF: 942.802.401-59
Diretor de-Investimentos Gerente de Produtos Gerente de Renda Fixa e

Estruturados Variavel
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