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INSTITUTO DE GESTAD PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTING
GABINETE DO PRESIDENTE

ASSUNTO : Credenciamento de Instituigbes Financeiras

) PARECER DINVEST/
ANALISE DE CREDENCIAMENTO N° 021/2017

Interessado: G.F. GESTAO DE RECURSOS LTDA (GERACAO FUTURO)
CNPJ: 09.630.188/0001-26

Categoria: Gestor

Objetivo: Renovacao de Credenciamento

N° do Processo:2017/24830/001658
Analise resumida das documentag¢odes constantes no Processo

A partir da analise dos documentos constantes no processo de
credenciamento acima citado, a Diretoria de Investimentos do Igeprev — DINVEST
conclui os seguintes pontos quanto a institui¢go:

1- Apresentado Questionario Due Diligence em substituicbes do Termo de
Analise de Credenciado?

Sim. Anexo ao processo de credenciamento.

2- Informacbes sobre conduta nas operacgdes realizadas no mercado financeiro e
restricbes que desaconselhem um relacionamento seguro:

Realizadas pesquisas no site CVM e Bacen, ndo foram encontrados nenhuma
correspondéncia a processos.

3- Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Regularidade Fiscal verificada a partir de certidées anexas ao processo de
credenciamento, a saber:

Certidao municipal: negativa; /7[ =
Certidao da Fazenda Estadual: negativo; ; '
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Certiddo de Negativa de débitos relativos aos tributos federais e a divida ativa da
uniao;
Regularidade Previdenciaria verificada a partir do Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF.

4- Estrutura da Instituicao

Todas as informagdes quanto a Estrutura e demais informagées pertinentes a
Instituicao constam no Questionario Due Diligence - QDD arquivado no processo de
Credenciamento como por exemplo Organograma, Comités entre outros.

5- Qualifica¢éo do corpo técnico

O resupro profissional dos principais executivos da instituicdo se encontra
anexo ao Questionario Due Diligence.

O atual modelo de gestao de pessoas da Instituicdo, conforme QDD tem como
objetivo a retencdo de talentos incentivando promogbes e a possibilidade de
movimentacdes internas e busca valorizar os talentos, A empresa tem a
preocupacado de atualizar e aperfeicoar constantemente os colaboradores ajudando
os a desenvolver suas competéncias e conhecimentos técnicos.

Mais informacoes podem ser verificadas diretamente no QDD no processo de
credenciamento.

6- Historico e experiéncia de atuacao

A GF Gestao de Recursos faz parte do Grupo Brasil Plural. Conforme QDD,
item 2.11 a GF Recursos tem crescido de forma consistente e planejada desde o
inicio de suas atividades, em 2008. A empresa dispde de estrutura robusta e
escalavel, com capital intelectual altamente especializado.

Atualmente, a estrutura de analise e pesquisa € composta por um gestor, um
gerente de andlise, um analista sénior e um analista pleno alem de um assistente de
analise, a equipe possui experiéncia média no mercado de renda variavel de mais

de 10 anos.
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7- Principais categorias de ativos e fundos

A GF contabilizou no final de 2016 a gestao de 5.046.509.987,18 bilhdes de
reais, divididos da seguinte forma:

17,1% em Renda Fixa;

8,5% em Fundos Multimercados;

63,7% em Acbes; e

10,7% em outras categorias.

8- Volume de recursos sob administracdo/gestiao

- - e Patrimonio o o - _
MelAne b Gaiade L N° de .fundos~

: S . . admln’gestao (R$) o = _SO_b adMInl gestao
Dez/2016 R$ 5.046.509.987,18 47
Dez/2015 R$ 3.350.688.849,07 41
Dez/2014 R$ 3.636.908.406,25 40
Dez/2013 R$ 4.172.123.614,21 38

9- Avaliagao da rentabilidade dos fundos sob sua administracdo/gestao:

%
FUNDOS janf17  fev/17 mar/17 abr17 mail17 jun/17 No Ano Benchmark Bench % Bench % TMA
Periodo

GF FIA PROGRAMADO IBOVESPA
orEA ; _ _. 078
GF DIVIDENDOS 484 164 196 130 534 025 IBOVESPA -53,61
IBOVESPA 737 808 282 064 412 | 030 442 - .
IDKA IPCA 2* | 0s0 oer M 092 0ds o070 4B .
TMA- IPCA + 6% 0kl UE. U4 06 om0 0gs oAt . . - -
IPCA 0% om 0es 0de 031 0py e o o D o
cDl -~ i omr o5 G790 088 0Bl E70 " . e

Em linhas gerais, observa-se que as rentabilidades da GF ficaram a quem do
esperado, contudo o cenario do primeiro semestre de 2017 néo foi favoravel a
Fundos de Acdes e Referenciados de Agdes, visando manter a diversificagdo da
carteira os papeis foram mantidos, mas ja abre precedentes para estudos de
realocacéo dos seus ativos, ou o cenario dando sinais de recuperagao pode-se optar
por aguardar um melhor momento para negociagéo. /7 _
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10- Avaliacéo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administracdao/gestdo

A GF possui possui classificacdo de risco como gestora tendo nota QG2
emitido pela Austin Rating, documento anexo ao processo de credenciamento.

Importante salientar que a instituicdo possui Cédigo de Etica, Manual de
Gestdo de Risco e de Risco de Liquidez, todos anexos ao processo de
credenciamento.

11- Critério de analise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocag¢ao de recursos do RPPS

O principal parametro definido pelo instituto €& a Politica Anual de
Investimentos.

Instituicbes nado aderentes a Politica Anual de Investimentos serdao
recredenciadas, Unica e exclusivamente para que o instituto faga acompanhamento
dos fundos estressados que ja estdo na carteira, ndo sendo possivel a realizagdo de
novos aportes.

12- Conclusao da analise

Trata-se de renovagdo de Credenciamento de instituicdo financeira
(recadastramento).

Apo6s analise da documentacdo apresentada pela Instituigdo, constata-se a
comprovacgao de todos os requisitos exigidos na Portaria MPS n® 519, de 24 de
agosto de 2011, que define normas complementares as exigéncias previstas na
Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, para credenciamento de
Instituicbes Financeiras prestadoras de servigo de administragdo e gestdo de
recursos financeiros.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 31 (trinta e um) dias
do més de julho do ano de 2017.
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Reynaldo/Fetreira de Melo Julio CésaWed iros Lima Elenora Anténia de Carvalho
CPF: 453.941. 721-53 CPF: 005.430.941-70 CPF: 942.802.401-59
Direto¥ Investimentos Gerente de Produtos Gerente de Renda Fixa e

Estruturados Variavel
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