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ASSUNTO : Credenciamento de Instituicées Financeiras

) PARECER DINVEST/
ANALISE DE CREDENCIAMENTO N° 008/2017

Interessado: RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA

CNPJ: 07.981.934/0001-09
Categoria: Gestor
Obijetivo: Renovacao de Credenciamento

N° do Processo: 2017/24830/001657
Analise resumida das documentacoées constantes no Processo

A partir da analise dos documentos constantes no processo de credenciamento
acima citado, a Diretoria de Investimentos do Igeprev — DINVEST conclui os
seguintes pontos quanto a instituigao:

1- Apresentado Questiondrio Due Diligence em substituicbes do Termo de
Analise de Credenciado?

Sim. Anexo ao processo de credenciamento.

2- Informacbes sobre conduta nas operagbes realizadas no mercado financeiro e
restricbes que desaconselhem um relacionamento seguro:

Realizadas pesquisas no site CVM foram localizados 7 processos, conforme
pode ser observado no proprio site http://sistemas.cvm.gov.br/.

No site do BACEN, n&o foram encontrados processos.

Contudo, tratando-se de processos de renovacdo de credenciamentos a

instituicdo sera avaliada pela rentabilidade de seus fundos.

<)
72 )
[ ﬁ
Av. Teoténio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al D5, Lt 0203 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 hth:.'lwww.ige%rev’!’ﬁf;nv.br
AV sor




ICGEPREV
INSTITUTO DE GESTAD PREVIDENCIARIA
HO ESTADO DO TOCANTING
BABINETE DO PRESIDENTE

3- Regularidade Fiscal e Previdenciaria
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Regularidade Fiscal verificada a partir de certiddes anexas ao processo de
credenciamento, a saber:
Certidao da Fazenda Estadual;
Certiddo da Fazenda Municipal:
Certiddo de Débitos relativas a Créditos Tributarios Federais e a Divida Ativa da
Uniao;

Regularidade Previdenciaria verificada a partir do Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF.

Estrutura da Instituicao

Todas as informagdes quanto a Estrutura e demais informacgdes pertinentes a
Instituicdo constam no Questionario Due Diligence - QDD arquivado no processo de
Credenciamento como por exemplo Organograma, Comités entre outros.

Qualificag¢do do corpo técnico

O programa foi criado para facilitar o acesso do Colaborador a treinamentos
que aumentem seu conhecimento técnico, preparando-o para desenvolver melhor
suas atividades e/ou para assumir novos desafios na RB Capital. Identificagéo das
necessidades de aprendizado visando otimizar a performance do Colaborador na
area em que atua e/ou o desenvolvimento profissional para novos desafios;

« Avaliacao de iniciativas de treinamento com foco em negaécios;

« Avaliacdo constante dos resultados obtidos com a aplicacdo da Politica de
Treinamento.

+ Sdo elegiveis a Politica de Treinamento todos Colaboradores com mais de 6 (seis)
meses na RB Capital;

» Os Colaboradores deverdo assinar o Termo de Compromisso;

« Como padréo de financiamento, o Colaborador deve assumir 50% do valor do
treinamento. Outros percentuais podem ser acertados (maior ou menor),
dependendo da performance do Colaborador e do interesse da RB Capital no
treinamento sendo solicitado.

+ S0 elegiveis a solicitagdo de Treinamento: Cursos de especializagdo, Graduagao,
P6s11 Graduacao, MBA e Cursos de ldiomas.

» Curso do Idioma Inglés: A RB Capital mantém convénio com a Escola de Inglés
Cultura Inglesa, sendo o valor de investimento realizado pela RB Capital limitado a
R$ 230,00 / més na Escola de Inglés Cultura Inglesa ou quaisquer outros
estabelecimentos de ensino do Idioma Inglés.
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* O curso deve estar, obrigatoriamente, relacionado a atividade especifica
desempenhada pelo Colaborador na RB Capital,
* Para os casos onde haja avaliacao formal, os Colaboradores ndo poderdo ser
reprovados e deverao apresentar avaliagao superior a média;
* Nos casos em que o Colaborador for reprovado ou tiver avaliagao abaixo da média,
a RB Capital devera ser reembolsada pelo Colaborador pela parcela do seu
investimento;
* Nos casos em que o Colaborador se desligar da RB Capital por livre e esponténea
vontade, antes de completados dois anos apés o término do treinamento, o valor
investido pela RB Capital devera ser integralmente ressarcido a empresa. Mais
informacbes podem ser verificadas diretamente no QDD no processo de
credenciamento.

Historico e experiéncia de atuagéo

A RB Capital Asset Management € uma gestora de recursos independente,
devidamente registrada na CVM (Ato declaratério expedido agosto de 2006),
especializada na gestdo de diferentes tipos de fundos de investimento
especificamente voltados aos diversos segmentos do setor imobiliario
e infraestrutura, incluindo aqueles regulados pela Instrugdo 555, fundos de
investimento em participagdes, fundos de investimento imobiliario e fundos de
investimento em direitos creditorios.

A Asset iniciou suas atividades com a gestao de fundos multimercado e renda
fixa focados em crédito privado estruturado. Nessa linha, foram constituidos os
fundos RB Capital | FIM (2007) e o RB Capital Moderado FIRF (2008).
Adicionalmente, foi constituido, sob medida para um cliente institucional, o fundo RB
Capital Il FIRF (2007), também focado em investimentos em crédito estruturado. Em
2010 foi criado um fundo exclusivo para aquisicdo de CRI (Fundo RB Capital Blue),
para um outro investidor institucional, que se comprometeu em investir R$ 200
milhdes. Em 2009 a Asset recebeu o mandato de um FIDC administrado pela CEF,
com recursos do FGTS, para o financiamento a construcéo de projetos imobiliarios
residenciais para média e baixa renda, no montante de R$ 450 milhGes.

Ainda em 2009 a Asset iniciou o langamento de alguns fundos de investimento
imobiliario. Na estratégia de renda imobiliaria foram lancados fundos focados em
adquirir iméveis comerciais alugados em regime de BTS, o RB Capital | FIl (2009) e
o RB Capital Il FIl (2010). Na estratégia de desenvolvimento residencial foram
lancados quatro fundos: RB Capital Prime Realty |, Desenvolvimento Residencial Il
Agre (2010) e o RB Capital Prime Realty Il (2011), captando cerca de R$ 370

milhdes.
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Com o intuito de diversificar a estratégia de renda imobiliaria para shoppings
centers e lajes corporativas, em 2011 foi langado o RB Capital General Shopping
Sulacap e em 2012 o Vila Olimpia Corporate Fll. Adicionalmente, a Asset recebeu o
mandato de um fundo de renda com um investidor institucional com compromisso de
investimento de R$ 500 milhdées. Em 2014 outro investidor institucional fechou uma
parceria com a RB Capital para constituicdo de um fundo para investir em shoppings
centers, com comprometimento de mais de R$ 500 milhées. Dessa forma a Asset
ultrapassou R$ 3 bilhdes de ativos sob gestéo no final de 2014.

Em 2016 a Asset comecgou a expandir e diversificar sua area de atuagdo para
investimentos em crédito para infraestrutura. Nessa linha foi langado o RB Capital
Debentures Incentivadas FIM, produto com forte apelo a investidores pessoa fisica
por conta da isengéo de IR. Em 2014 a Asset comecou a ser avaliada pela agéncia
Fitch Ratings, alcancando em marco de 2015 o Rating de “Elevado Padrdo” com
perspectiva estavel. Com destaque para as avaliagoes de Controles, Investimentos e
Tecnologia. Em dezembro de 2016, em razdo da operacgdo societaria envolvendo os
controladores da Sociedade e o Grupo Orix, a Sociedade passou a ser controlada
pela RB Capital Empreendimentos S.A, que por sua vez é controlada pelo Grupo
Orix (www.orix.com). Fonte: Questionario Due Diligence — QDD.

7- Principais categorias de ativos e fundos

Fundos de Investimento sob | . . Ne total
administracdo/gestdo por| Nide Patriménio total dos fundos (R$) |  de
classificagdo Resolugdo CMN fundos : : ] atictae
Fl 100% titulos do TN - - -

Fl Renda Fixa/Referenciados - - -

FI de I:ndices Referenciados em 1 48,422 Milhdes 13

Renda Fixa

Fl de Renda Fixa 1 202,283 Milhdes 1

FI de indices Referenciados em

Renda Fixa ) ) i

Fl em Direitos Creditérios 1 356,360 MilhGes i

Fl Renda Fixa “Crédito Privado” 3 367,009 Milhoes 6

Fl Agoes referenciados - - -

FI de indices Referenciados em ) ﬁ

Agdes )

Fl em Agdes - - -

FlI Multimercado 2 64,329 Milhdes 125

Fl em Participacbes 5 211,0 Milhges 5 )
Fl Imobiliario 11 1.308,2 Milhdes *Mercado j/j
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Secundario
Fl Agbes referenciados = = -

A RB Capital Asset Management oferece um portfélio diversificado de fundos

para aplicacoes, podendo ser consultado em Gestdo.fundos@rbcapital.com uma
lista de possibilidades.

8- Volume de recursos sob administragao/gestao

e e o ~ Patriménio N° de fundos | N° de cotistas

Més/Ano | I::t’:'t'mg;;"(g;) ~ totalsob | sobadmin/ |dos fundos sob
- . admin/ gestdo (R§) | gestdo | admin/ gestédo

Jan/2017 R$ 3,176 Bilhdes R$ 2,492 Bilhées 24

Dez/2016 R$ 3,176 Bilhdes R$ 2,492 Bilhdes 24

Dez/2015 R$ 6,338 Bilhdes R$ 2,748 BilhGes 22

Dez/2014 R$ 4,846 Bilhdes R$ 2,718 Bilhdes 21

Dez/2013 R$ 9,016 Bilhdes R$ 2,243 Bilhées 24

Dez/2012 R$ 9,020 Bilhdes R$ 2,330 Bilhdes 19

9- Avaliacao da rentabilidade dos fundos sob sua administragdo/gestao:

MAPA DE RENTABILIDADE 2017

Carteira 00| 128 066] -040| -0,4| 023 1,53
RB CAPITAL Il - FI IMOBILIARIO 1011 002| o084| 409 097 094| 1659
TMA - IPCA + 6% ' ~ 087| 082 o074 o063 080 o026 4,18
IPCA 038| 033 025 014 031 -023| 1,28
col 108| 087 105 079 093 081 566

“*Fundos que entraram posteriormente na carieira.

Em linhas gerais, observa-se que a rentabilidade do fundo da A RB Capital
Asset Management é boa e superou a Meta Atuarial, de IPCA + 6% a.a., mesmo
frente ao atual cenario econdmico.

10- Avaliacdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administracao/gestao

Informagbes quanto aos procedimentos de avaliagéo de risco encontram-se no

proprio QDD da instituicao. //
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11- Critério de andlise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocacéo de recursos do RPPS

O principal parémetro definido pelo instituto é a Politica Anual de
Investimentos.

A RB Capital Asset Management é uma boa instituigdo, mas nao sendo
classificada como Banco de Primeira linha ndo é aderente a atual Politica Anual de
Investimentos para novas aplicagcbes e aportes.

As demais instituicbes ndo aderentes a Politica Anual de Investimentos
poderdo ser credenciadas/recredenciadas, Unica e exclusivamente para que o
instituto faga acompanhamento dos fundos estressados que ja estdo na carteira, nao
sendo possivel a realizagdo de novos aportes.

12- Conclusao da analise

Trata-se de renovagdo de Credenciamento de instituicdo financeira
(recadastramento).

Apds analise da documentagdo apresentada pelo RB capital, constata-se a
comprovagdo de todos os requisitos exigidos na Portaria MPS n° 519, de 24 de
agosto de 2011, que define normas complementares as exigéncias previstas na
Resolugcdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, para credenciamento de
Instituicbes Financeiras prestadoras de servigo de administracdo e gestdo de
recursos financeiros.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 31 (trinta e um) dias
do més de julho do ano de 2017.
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Reynald rréira de Melo Julio Cé Medleiros Lima Elenora Antonlé de Carvalho
CPF: d§3.94‘|. 721-53 CPF: 005/430.941-70 CPF: 942.802.401-59
Diretor de Investimentos Gerenté de Produtos Gerente de Renda Fixa e

Estruturados Variavel
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