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ASSUNTO : Credenciamento de Instituicées Financeiras

] PARECER DINVEST/
ANALISE DE CREDENCIAMENTO N° 017/2017

Interessado: J. SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA
CNPJ: 06.947.853/0001-11

Categoria: Administrador

Objetivo: Renovacéao de Credenciamento

N° do Processo: 2017/24830/001438
Analise resumida das documentacoes constantes no Processo

A partir da analise dos documentos constantes no processo de
credenciamento acima citado, a Diretoria de Investimentos do Igeprev — DINVEST
conclui os seguintes pontos quanto a instituicao:

1- Apresentado Questiondrio Due Diligence em substituicbes do Termo de
Analise de Credenciado?

Sim. Anexo ao processo de credenciamento.

2- Informacées sobre conduta nas operacgées realizadas no mercado financeiro e
restricbes que desaconselhem um relacionamento sequro:

Realizadas pesquisas no site CVM e Bacen sendo encontrados processos,
que néo desaconselhariam a relagdo com a institui¢ao.

E consenso que o J. Safra Servigos de Administragdo Fiduciaria LTDA parte
do Grupo SAFRA & uma Instituicdo séria e que atende aos critérios estabelecidos na
atual Politica de Investimentos.

3- Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Regularidade Fiscal verificada a partir de certidées anexas ao processo de
credenciamento, a saber:
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Certidao da Fazenda Estadual;
Certiddo da Fazenda Municipal:
Certidao de Débitos relativas a Créditos Tributarios Federais e a Divida Ativa da
Uniao.

Regularidade Previdenciaria verificada a partir do Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF.

4- Estrutura da Instituicao

Todas as informagoes quanto a Estrutura e demais informacgodes pertinentes a
Instituicdo constam no Questionario Due Diligence - QDD arquivado no processo de
Credenciamento como por exemplo Organograma, Comités entre outros.

5- Qualificagcdo do corpo técnico

O Grupo Safra possui diretrizes de treinamento que tem por objetivo capacitar,
aperfeicoar os colaboradores do conglomerado Safra no que diz respeito aos
processos de formagéo, atualizagdo, reciclagem e aprimoramento das capacidades
técnica, administrativa e gerencial.

As metodologias utilizadas podem ser presenciais (realizadas com a presencga
de treinamentos e orientagdo de instrutores através de experiéncias em sala de
aula), a distancia (realizadas sem a acao direta de instrutores, utilizando recursos
visuais através do LMS SIGA no proprio ambiente de trabalho), além da realizagédo
dos cursos mandatorios pelo Banco Central (Prevengdo a Lavagem de Dinheiro,
Caodigo de Etica, Suitability, Risco Operacional, Politica de Responsabilidade Sécio
Ambiental, Programa de Integridade (Combate a Corrup¢do) e Seguranga da
Informag&o. Mais informacgdes podem ser verificadas diretamente no QDD no
processo de credenciamento.

6- Historico e experiéncia de atuagao

A J. Safra Servicos de Administragao Fiduciaria Ltda é uma empresa do Grupo
Safra, que opera de maneira totalmente segregada das demais empresas do grupo,
respeitando integralmente os principios de Chinese Wall. Esta devidamente habilita
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para prestar os servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios. O inicio das atividades da
familia Safra no Brasil se deu por meio de uma financeira no final da década de 50.
Em fevereiro de 2005, o Banco Safra de Investimento assumiu as atividades
relacionadas ao processo de gestdo e prestagdo do servico de registro e /?
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escrituracdo de cotas dos fundos Safra, sendo que as atividades de custédia e
distribuicdo permanecem sob responsabilidade do Banco Safra S/A.

Em dezembro de 2008, a administragdo dos fundos de investimentos foi
migrada para a JS Administracdo de Recursos S.A, empresa constituida com esse
proposito especifico, e em 2016 com advento das novas regras da CVM (ICVM 558 /
555) e da necessaria adequado dos regulamentos dos Fundos de Investimento e
seus prestadores de servicos de administragdo e gestdo as mesmas, o Grupo Safra
decidiu, juntamente com o movimento de adaptacao do mercado, segregar 0s
servicos de administragdo fiduciaria em um novo veiculo societario do grupo,
sediado em Sao Paulo. Desse modo, a administracdo dos fundos foi migrada para J.
Safra Servigos de Administragcao Fiduciaria Ltda. Fonte: Questionario Due Diligence
— QDD.

7- Principais categorias de ativos e fundos

Fundos de Investimento sob| ‘ -  Ne© total
: o . - - " Nede | e - :
administracdo/gestdo  por | N%de | s i total dos fundos (RS) | de
classificacdo Resolugdo CMN . fuhdos.| - = = . cntickas

Fl 100% titulos do TN 1 300 mm 21
Fl Renda Fixa/Referenciados 1 329 mm 13
FI de indices Referenciados em
Renda Fixa

Fl de Renda Fixa 2 487 mm 12
FI de indices Referenciados em
Renda Fixa

Fl em Direitos Creditorios - - .
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” - - -
Fl Acoes referenciados - - -
FI de indices Referenciados em
Agdes

FI em AcoOes 2 61 mm 2
Fl Multimercado - - -
Fl em Participacoes - G -
Fl Imobiliario - - =
FI Agbes referenciados - - B

A J. Safra Servicos de Administragdo Fiduciaria Ltda oferece um portfolio
diversificado de fundos para aplicagbes, podendo ser consultado em )
www.safra.asset@safra.com.br uma lista de possibilidades. // 7
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8- Volume de recursos sob administragao/gestao

Um breve historico dos valores administrados pela intuicdo podem ser

verificados na tabela abaixo:

V . L Patriménio N° de fundos | N° de cotistas

Més/Ano ,z::m;’;:’(g;) | totalsob | sobadmin/ |dos fundos sob

i o 7' | admin/gestdo (R$) | gestdo | admin/ gestdo
Dez/2016 71,5 bi 71,5 bi 345 91.5120
Dez/2015 58,2 bi 58,2 bi 329 85.150
Dez/2014 45,2 bi 45,2 bi 320 64.411
Dez/2013 38,4 bi 38,4 bi 290 59.427
Dez/2012 37,7 bi 37,7 bi 238 -

9- Avaliagao da rentabilidade dos fundos sob sua administragcao/gestao:

MAPA DE RENTABILIDADE 2017

Carteira -0,10| 1,28 0,66 -040| -0,14| 0,23 1,53
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 141| 049 115, 074| 075 096| 562
SAFRA IMA 1,70 374 o0g1| 027 169 o010| 495
TMA-IPCA+6% | os7| 082| 074| 063 080| 026 418
IPCA | 038 033 o025 o014 031 023 1,218
col 108 087 105 o079 093] 081 566

*Fundos que entraram posteriormente na carteira.

Em linhas gerais, observa-se que as rentabilidades dos fundos da J. Safra
Servicos de Administragcdo Fiduciaria Ltda sdo boas e vém alcangando a Meta
Atuarial, de IPCA + 6% a.a., mesmo frente ao atual cenario econdmico.

Considerando que ambos os fundos tem como benchmark o IMA-B que foram
afetados pela crise politica deflagrada em 18 de maio de 2017, mas ja apresentam
sinais de recuperacao.

10- Avaliacdo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administragcdo/gestao

A J. Safra Servigos de Administracdo Fiduciaria Ltda possui classificagdo de
risco da Asset do Grupo SAFRA, J. Saf ra Asset Management Ltda, que como
gestora teve nota “Excelente” emitido pela Fitch Rating, documento anexo ao
processo de credenciamento.

As medidas utilizadas para o monitoramento de risco de mercado s&do: Value at
Risk (VaR) sob a forma de Benchmark VaR (B-VaR) ou Tracking Error Ex-ante (T.E.)
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e Stress Testing. Essas metodologias sdo aplicadas a todos os fundos geridos e/ou

administrados.

11- Critério de andlise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocagado de recursos do RPPS

O principal parametro definido pelo instituto é a Politica Anual de
Investimentos.

A J. Safra Servigos de Administragédo Fiduciaria Ltda é aderente a atual Politica
Anual de Investimentos. As demais instituicbes ndo aderentes a Politica Anual de
Investimentos poderdo ser credenciadas/recredenciadas, Unica e exclusivamente
para que o instituto faga acompanhamento dos fundos estressados que ja estdo na
carteira, ndo sendo possivel a realizacdo de novos aportes.

12- Conclusao da analise

Trata-se de renovacao de Credenciamento de instituicdo financeira
(recadastramento).

Apos analise da documentagéo apresentada pela instituicdo, constata-se a
comprovagao de todos os requisitos exigidos na Portaria MPS n°® 519, de 24 de
agosto de 2011, que define normas complementares as exigéncias previstas na
Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, para credenciamento de
Instituicdes Financeiras prestadoras de servico de administracdo e gestao de
recursos financeiros.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 31 (trinta e um) dias
do més de julho do ano de 2017.
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Julio Césqf‘M;deiros Lima Elenora Anténia de Carvalho
: CPF: 005.430.941-70 CPF: 942.802.401-59
Diretor de vestimentos Gerente de Produtos Gerente de Renda Fixa e
Estruturados Variavel
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