IGEPREV

ASSUNTO : Credenciamento de Instituigdes Financeiras

. PARECER DINVEST/
ANALISE DE CREDENCIAMENTO N° 006/2017

Interessado: J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA

CNPJ: 62.180.047/0001-31
Categoria: Gestor
Objetivo: Renovacao de Credenciamento

N° do Processo: 2017/24830/001451
Analise resumida das documentagtes constantes no Processo

A partir da analise dos documentos constantes no processo de credenciamento
acima citado, a Diretoria de Investimentos do lgeprev — DINVEST conclui os
seguintes pontos quanto 4 instituicao:

1- Apresentado Questiondrio Due Diligence em substituigbes do Termo de
— Anilise de Credenciado?

Sim. Anexo ao processo de credenciamento.

2- Informagdbes sobre conduta nas operacoes realizadas no mercado financeiro e
restricoes que desaconsefhem um relacionamento seguro:

Realizadas pesquisas no site CVM foi localizada uma relagdo intensa de
processos, podendo ser consultado no link: http://sistemas.cvm.gov.br/

No site do BACEN, os processos existentes estdo com acesso restrito
podendo ser conferido pelo link:
http://sei.fazenda.gov.br/sei/modulos/pesquisa/crsin_md_pesq_processo_pesquisar.
php?acao_externa=protocolo_pesquisar&acao_origem_externa=protocolo_pesquisa
r&id_orgao_acesso_externo=0.

Contudo, € consenso que a Instituicdo é séria e que atende aos critérios
estabelecidos na atual Politica de Investimentos.
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3- Regularidade Fiscal e Previdencidria

Regularidade Fiscal verificada a partir de certidées anexas ao processo de
credenciamento, a saber:
Certiddo da Fazenda Estadual: positiva com efeitos negativos;
Certiddo da Fazenda Municipal:
Certidao de Débitos relativas a Créditos Tributarios Federais e & Divida Ativa da
Uniéo: positiva com efeitos negativos;

Regularidade Previdenciaria verificada a partir do Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF.

4- Estrutura da Instituicdo

Todas as informacgdes quanto a Estrutura e demais informagdes pertinentes a
Instituicdo constam no Questionario Due Diligence - QDD arquivado no processo de
Credenciamento como por exemplo Organograma, Comités entre outros.

5- Qualificagdo do corpo técnico

A instituicdo possui politicas de treinamento e desenvolvimento que orientam
a agdo de educacio corporativa que objetivam capacitar, desenvolver e aperfeigoar
o conhecimento, experiéncia e competéncias dos funcionarios e gestores de equipe.
Anualmente é feito o planejamento das agdes de treinamento e desenvolvimento das
superintendéncias do Grupo Safra com o apoio das Consultorias Internas de RH e a
area de Treinamento e Desenvolvimento de RH. O planejamento é focado nas
prioridades de desenvolvimento, no retorno para organizagéo e adequado ao
orgamento aprovado pelo Comité Executivo. O planejamento e respectivos
investimentos sédo submetidos a aprovacdo dos Comités Executivos. As
metodologias utilizadas podem ser presencias (realizadas com a presenga de
treinamentos e orientagdo de instrutores através de experiéncias em sala de aula), &
distancia (realizadas sem ago direta de instrutores, utilizando recursos visuais
através do LMS SIGA no préprio ambiente de trabalho), além da realizagdo dos
cursos mandatorios pelo Banco Central (Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Cédigo
de FEtica, Suitability, Risco Operacional, Politca de Responsabilidade Sécio
Ambiental, Programa de Integridade (Combate & Corrupgdo) e Seguranca da
Informagao). Ainda oferecemos diversas grades de cursos ndo mandatorios visando
aprimorar conhecimento técnico efou comportamental, tais como Auto-
desenvolvimento, Captagdo, Crédito, Produtos e Servicos, entre outros. Existem
politicas especificas para Incentivo & Graduagéo e Pés-Graduacgdo, MBA, Cursos ﬁ
Externos, Certificacdes Obrigatérias e Nao-Obrigatérias e Cursos de ldiomas. Pt
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Mais informacdes podem ser verificadas diretamente no QDD no processo de

credenciamento.

6- Historico e experiéncia de atuacdo

A J. Safra Asset Management Ltda é uma empresa do Grupo Safra, que opera
de maneira totalmente segregada da tesouraria do banco multiplo e das demais
empresas do grupo, respeitando integralmente os principios de Chinese Wal. Esta
devidamente habilita pela Comiss&o de Valores Mobiliarios ("CVM”) para prestar os
servicos de gestdo de carteira de titulos e valores mobiliarios. Foi constituida em
mar¢o de 2012 com o propdsito exclusivo de gestdo de recursos de terceiros,
visando reforcar a segregacéo da atividade de gestéo desses recursos das demais

atividades realizadas pelo Banco J. Safra S/A.

O Grupo Safra, por sua vez, € constituido por diversas empresas pertencentes
a varios setores de atividade, principalmente do setor bancario, tanto no Brasil, como
no exterior. O inicio das atividades da familia Safra no Brasil se deu por meio de
uma financeira no final da década de 50. Em fevereiro de 2005, o Banco Safra de
Investimento assumiu as atividades relacionadas ao processo de gestao e prestacao
do servigo de registro e escrituragdo de cotas dos fundos Safra, sendo que as
atividades de custédia e distribuicdo permanecem sob responsabilidade do Banco

Safra S/A. Fonte: Questionario Due Diligence — QDD.

7- Principais categorias de ativos e fundos

F§ 100% titulos do TN 1

300 mm

21

F1 Renda Fixa/Referenciados 1

329 mm

13

FI de indices Referenciados em
Renda Fixa

Fl de Renda Fixa 2

487 mm

12

FI de indices Referenciados em
Renda Fixa

Fl em Direitos Creditorios “

FI Renda Fixa “Crédito Privado” -

Fl Agbes referenciados -

FI de findices Referenciados em -
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Agbes
Ft em Agoes 2 61 mm 821
Ff Multimercado 2 1,9 bi 502

Fl em Participagdes

Fl Imobiliario

Fl Acoes referenciados

A J. Safra Asset Management oferece um portfélio diversificado de fundos para
aplicacbes, podendo ser consultado em www.safra.asset@safra.com.br uma lista de

possibilidades.

8- Volume de recursos sob administracdo/gestao

O Grupo Safra, através da sua Gestora/Administradora mobilizam um
patriménio de aproximadamente R$ 71,9 bilhdes distribuidos em 345 fundos,

perfazendo um total de aproximadamente 91.512 cotistas.

91.5120

Ago/2016 345

Dez/2015 329 B85.150
Dez/2014 320 64.411
Dez/2013 290 59.427
Dez/2012 238 -

9- Avaliacao da rentabilidade dos fundos sob sua administra¢do/gestao:

MAPA DE RENTABILIDADE 2017

Carteira -0,101 1,28 -0,40) -0,14| 0,23 1,53
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 141 0,48 0,74 0,75| 0,86 5,62
SAFRA IMA 027 -1,69| 0,10 4,95

IPCA

0,38

0,33

0,14

0,31

-0,23

CDI

1,08

0,87

0,79

0,93 0,81

*Fundos que entraram posteriormente na carteira,
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Em linhas gerais, observa-se que as rentabilidades dos fundos do Safra s&o
boas e vém alcangando a Meta Atuarial, de IPCA + 6% a.a., mesmo frente ao atual
cenario econémico.

Considerando que ambos os fundos tem como benchmark o IMA-B que foram
afetados pela crise politica deflagrada em 18 de maio de 2017, mas j& apresentam
sinais de recuperacao.

10- Avaliacédo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administracdo/gestio

A instituicdo possui classificagdo de risco com nota “Excelente” emitido pela
Fitch Rating, documento anexo ao processo de credenciamento.

As medidas utilizadas para o monitoramento de risco de mercado s&o: Value at
Risk (VaR) sob a forma de Benchmark VaR (B-VaR) ou Tracking Error Ex-ante (T.E.)
e Stress Testing. Essas metodologias séo aplicadas a todos os fundos geridos efou
administrados.

11- Critério de andlise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocacgéo de recursos do RPPS

O principal parametro definido pelo instituto é a Politica Anual de
Investimentos.

A J. Safra Asset Management & aderente a atual Politica Anual de
Investimentos. As demais instituicdes n&o aderentes a Politica Anual de
Investimentos poderdo ser credenciadas/recredenciadas, Unica e exclusivamente
para que o instituto faga acompanhamento dos fundos estressados que ja estédo na
carteira, ndo sendo possivel a realizagdo de novos aportes.

12- Concluséo da andlise

Trata-se de renovagdo de Credenciamento de instituicio financeira
(recadastramento).

Apés analise da documentagédo apresentada pela instituicdo, constata-se a
comprovacdo de todos 0s requisitos exigidos na Portaria MPS n® 519, de 24 de
agosto de 2011, que define normas complementares as exigéncias previstas na
Resolugdo CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, para credenciamento de
Instituicbes Financeiras prestadoras de servico de administracdo e gestdo de

recursos financeiros. . /Zj
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REVIDENCIARIA
v ARIA

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 31 (trinta e um) dias
do més de julho do ano de 2017.
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p eétimentos Gerenlte de Produtos Gerente de Renda Fixa e
Estruturados Variavel!
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