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INSTITUTO DE GESTAGQ PREVIDENGIARIA
B0 ESTADG DO TOCANTING
COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA DA 4* REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS - 2017

I DATA E HORA: 07 de abril de 2017, as 10h.

II. LOCAL: Gabinete da Vice-Presidéncia do Instituto de Gestio Previdenciaria do
Estado do Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS.

II.  PRESENCA: Floriano Rodrigues Alves, Vice-Presidente do IGEPREV-
TOCANTINS ¢ Coordenador do Comité de Investimentos; Reynaldo Ferreira de Melo,
Diretor de Investimentos; Julio César Medeiros Lima, Gerente de Produtos Estruturados.

IV.  ORDEM DO DIA: (1) — Apresentacio de Cenario Econdmico.

V. PARECER DO COMITE: (1) — Apresentagdo de Cendrio Econdémico: A reunifo
teve inicio com a apresentagio do Relatério de Cenério Econdmico para o més de abril,
elaborado a partir de conferéncia em 4udio com setores de Asset do Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal e Banco Safra, o qual expde o panorama do atual cenario econdmico
nacional e internacional, no intuito de subsidiar as decisies relacionadas as novas aplicagBes
de recursos. Considerando a semelhanga na leitura de cendrio feita pelos economistas
consultados, o Relatério registra que o cendrio econdmico ndo sofreu alteragdes significativas
em relagio ao més de marco, sendo indicado para o momento manter a carteira com
caracteristicas conservadoras, em virtude da forte volatilidade do mercado até o final do ano.
Ainda de acordo com o Relatério as recomendac@es, em conformidade com o cenario, sédo
para aplicagBes em fundos de Renda Fixa, tais como: DI, IRF-M 1, IPCA IDK 2, IMA B 5,
IRF -M, IMA B ¢ IMA GERAL. Na sequéncia o Comité de Investimentos ratificou uma
aplicagio realizada no fundo CAIXA FI BRASIL IRF -M1 TP RF, recurso proveniente de
resgate de recursos totais do fundo Rio Small Caps, acrescido de recursos disponiveis na
conta, totalizando R$: 9.600.000,00, cuja aplicagfio foi concluida em 04 de abril de 2017.

V.  ENCAMINHAMENTO: Submeter o presente documento & Presidéncia para
deliberag#o.

VII. ENCERRAMENTQ: Nada mais havendo a tratar, a reunifio do Comité de
Investimentos foi encerrada, sendo esta Ata transcrita, lida, aprovada e assinada por todos os
presentes.
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RELATORIO DE CENARIO ECONOMICO - ABRIL

e RECURSOS DISPONIVEIS
MOTNAQI\O : APL!CACAO DE RECURSOS

B _INTRODUCAO L e
Com o proposﬂo de tragar um panorama do cenario economlco atual foram realizadas
audioconferéncias com setores de Asset do Banco do Brasil, Caixa Econémica Federal e
Banco Safra, no intuito de subsidiar as decisdes relacionadas as novas aplicagbes de
recursos.

As leituras do cendrio realizadas pelos economistas consultados trazem Jimfmerss
semelhancas e as informagdes podem ser consultadas nas apresentacdes anexas. Segue
sintese das colocagbes para a composigdo do cenario que ird subsidiar as dellberac;oes
sobre as aphcagoes deste Instituto; Junto ao Comité de Investlmentos

' CENARIO

CENARIO INTERNACIONAL:
Estados Unidos
» O Governo Trump mantem discurso de austeridade:;
» A taxa das Treasuries de 10 anos perderam o patamar dos 2,50% e hoje estéo
abaixo de 2,40%, em resposta a derrota de Trump na alteragdo da reforma do
sistema de salde, ao aumento da tensdo com a Siria, Rissia e Coréia no Norte;

> FED indica cenario compativel com mais duas altas de juros este ano (hoje: 0,75% a
1,00%), com provaveis altas nos meses de: Junho (0,25%) e Setembro (0,25%).

Europa

>pA eleicdo parlamentar na Holanda ajudaram a dar uma guinada para a extrema
direita na Europa.

» O ambiente global serd marcado por cautela em fungéo do primeiro turno da eleicéo
presidencial na Franga. -

» Dados recentes mostram que um ambiente de crescimento mais forte continua se
consolidando.

> Sinais de acomodacao da inflagéo.

Japao _
» O Japae, demonstra sinais positivos vindos dos indicadores de atividade, enquanto a
inflacdo avanga lentamente.
China
» Na China, a economia mostra sinais de avango moderado, ainda em fungéo dos
estimulos fiscais do passado e da alta nos pregos de commodities.




CENARIO NACIONAL:

> Selic (hoje em 11,25% a.a): o0 cenario base contempla cortes de: 1,00% na reuniéo
de maio, 0,75% em julho e 0,50% em setembro e outubro. A Selic devera encerrar o
ano abaixo de 9% a.a;

» Possibilidade de nova aceleragdo em algum momento dos préximos meses, em

especial, caso a agenda de reformas tenha evolugdo positiva:

Processo de desinflagéo se consolida em um ambiente de juros real elevado:

Expectativa %posiﬂva para o PIB a partir do terceiro trimestre;

» Reformas estruturais se mostram ainda como fatores decisivos para manutencéo da
taxa de juros em niveis menores no médio e longo prazo, sendo a Reforma da
Previdéncia o ponto principal;

» Bacen — Reavaliando a Politica Monetaria.

A 4

A partir dos pontos apresentados pelos economistas das instituicées consultadas, é possivel
verificar que o cendrio econdmico n&o sofreu muita alteragio de margo para abril. A
indicagdo para o momento ainda é de manutengdo da carteira com caracteristicas
conservadoras em virtude da forte volatilidade do mercado até o final do ano, porém, na
opinido dos economistas consultados, para bater meta em 2018 sera necessario avaliar
estratégias que envolvam fundos de renda varidvel, os quais devem se mostrar como
opgdes mais adequadas para as mudangas que devem ocorrer no cenario para o préximo
ano.

Considerando o cenério atual, as recomendagdes sdo ainda para aplicages em fundos de
Renda Fixa, tais como: DI, IRF-M 1, IPCA IDKA 2, IMA B 5, IRF-M, IMA B e IMA GERAL.

No intuito de acompanhar o desempenho do cendrio econémico e seguindo o
posicionamento das instituicdes financeiras consultadas, a Diretoria de Investimentos traz
para discussé&o junto ao Comité de Investimentos o presente Relatério, com o objetivo de
definir as possiveis Realocagdes e Aplicagbes de recursos que visem proteger a Carteira
dos Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS e na busca pelo alcance da meta atuarial
especificada na Politica de Investimentos aprovada para 2017.

Diretoria de Investimentos, aos 07 dias do més de abril de 2017.

Julio César Medeiros Lima
Gerente de Produtos Estruturados

Reynaldo Ferreira de Melo
Diretor de Investimentos
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