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PREFACIO

Visando atendendo a necessidade do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins, Igeprev
Tocantins, quanto a Politica anual de Investimentos e a Meta atuarial, a DINVEST elabora RELATORIO MENSAL DINVEST,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagGes financeiras do RPPS.

O presente relatério visa atender a atual legislagdo, contemplando obrigacdes da Resolugdo 3.922/2010 e
relatérios da Portaria MPS 519/2011.

Os reladrios de investimentos da DINVEST seguem a seguinte padronizagdo:

Relatério Mensal
Objetiva atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que exige a elaboracdo de Relatérios Mensais,
para acompanhamento do desempenho das aplicagGes financeiras.

Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato, no minimo
mensalmente, relatdrio detalhado contendo informagcbes sobre a
rentabilidade e risco das aplicacées.

Objetiva atender o Inciso V, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que exige a elaboracdo de Relatérios
Trimestrais, para acompanhamento dos riscos e desempenho das aplicacdes financeiras.

Art. 3. V — Elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas
nas aplicagbes dos recursos dos RPPS e a aderéncia a politica anual de

investimentos e suas revisbes e submeté-las as instdncias superiores de
deliheracdn e rontronle

Objetiva atender o Inciso Ill, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que exige a elaboragio de Relatdrios
Semestrais. para acompanhamento dos riscos e desempenho das aplicacées financeiras.

Art. 3. lll — realizar avaliacdo do desempenho das aplicagées efetuadas por
entidade autorizada e credenciada, no minimo semestralmente, adotando, de

imediato, medidas cabiveis no caso da constatacdo de performance
insatisfatadria.
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1. INDICADORES FINANCEIROS
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ABRIL — DATA BASE 30/04/2019.

¥

IGEPREVTO

Instituto de Gestao Previdenciaria do
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I Carteira (%) Sd. Anterior Aplicagdes/ / Resgates/ Amortiz Sd. Atual
ADINVEST TOP FI RF 0,19% 7.385.192,69 0,00 ) 0,00 7.448.548,84
BB ACOES DIVIDENDOS FIC FI 1,13% 43.388.941,80 0,00 0,00 44.588.555,83
BB PREV RF IDKA 2 TI 10,19% 399.151.522,71 0,00 0,00 403.561.116,73
BB PREV RF IRF-M TPF 3,71% 145.849.601,80 0,00 0,00 146.708.747,09
BB PREV RF PERFIL FIC 4,07% 160.165.666,21 0,00 0,00 160.978.325,74
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA Fl 2,23% 87.564.255,81 0,00 0,00 88.325.920,39
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB IPCA Il FI 0,46% 18.089.762,25 0,00 0,00 18.260.488,65
BBIF MASTER FIDC LP 0,01% 335.059,24 0,00 0,00 298.217,49
BR HOTEIS Fll 1,09% 43.080.238,81 0,00 0,00 43.043.170,50
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 0,50% 19.854.956,61 0,00 0,00 19.932.820,93
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B & 0,20% 7.807.626,40 0,00 0,00 7.891.064,56
BRB FI RF 2023 0,46% 17.890.202,80 0,00 0,00 18.116.923,05
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF 18,32% 721.608.379,80 0,00 0,00 725.227.063,50
CAIXA SMALL CAPS ATIVO 0,76% 29.776.543,59 0,00 0,00 30.138.608,66
CONQUEST FIP 0,36% 14.189.886,20 0,00 0,00 14.186.650,79
ECO HEDGE FIM CP -0,03% -1.173.160,34 0,00 0,00 -1.219.601,04
FI BR IDKA IPCA 2A RF LP 5,31% 207.882.957,92 0,00 0,00 210.102.895,01
FI BRASIL 2020 IV TP RF 2,55% 100.006.160,00 0,00 0,00 100.948.480,00
FI BRASIL 2020 V TP RF 0,79% 30.984.672,00 0,00 0,00 31.276.152,00
FI BRASIL 2024 IV TP RF 0,84% 33.050.249,28 0,00 0,00 33.441.351,73
FI BRASIL IMAB 5 LP 1,60% 62.655.311,12 0,00 0,00 63.330.804,82
FI BRASIL REF DI LP 0,84% 32.993.703,03 0,00 0,00 33.160.848,70
FI EM PARTICIPACOES FP2 7,65% 302.996.329,60 0,00 0,00 302.965.334,79
FIC BB PREV IRF M1 RF TP 10,16% 400.353.249,62 0,00 0,00 402.348.292,41
FIDC MULSET BVA MASTER 0,32% 12.849.621,87 0,00 0,00 12.849.621,87
FIDC TRENDBANK MULT 0,27% 10.459.921,14 0,00 0,00 10.506.704,57
FIl AQUILLA 0,93% 36.820.039,62 0,00 0,00 36.762.796,94
FIl AQUILLA RENDA 0,27% 10.844.877,14 0,00 0,00 10.835.790,75
FIl INFRA REAL ESTATE 0,60% 23.677.261,73 0,00 0,00 23.635.751,13
FIl RB CAPITAL RENDAII 0,09% 3.610.685,54 0,00 24.535,33 3.724.012,74
FII SIA CORPORATE 0,26% 10.167.349,99 0,00 0,00 10.165.567,79
FIP ATICO FLORESTAL 0,25% 9.807.305,35 0,00 0,00 9.807.305,35
FIP INFRA SANEAMENTO 2,09% 82.993.179,11 0,00 0,00 82.853.139,41
FIP LSH 0,36% 14.373.494,28 0,00 0,00 14.367.066,23
HAZ FIl (ATICO RENDA FlI) 0,10% 4.093.311,61 0,00 3.289,28 4.092.376,34
INCENTIVO FI REF CDI CRED PRIV 0,04% 1.637.353,13 0,00 0,00 1.631.630,22
INCENTIVO FIDC MULTISET Il 0,05% 1.837.909,25 0,00 0,00 1.827.652,23
ITAU ACOES PHOENIX 0,33% 12.955.148,74 0,00 0,00 13.127.317,35
ITAU ALOC DINAMICA 0,13% 5.267.220,64 0,00 0,00 5.302.086,19
ITAU ALOC DINAMICA 1I 0,09% 3.596.182,84 0,00 0,00 3.619.966,34
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO 0,31% 12.125.523,71 0,00 0,00 12.242.550,62
LEME IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 0,40% 15.606.879,01 0,00 0,00 15.743.448,23
LME REC MULTISETORIAL IPCA 0,02% 765.699,87 0,00 0,00 753.174,62
NTN-B 17,49% 676.996.424,36 0,00 0,00 692.200.549,97
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 0,07% 2.681.977,23 0,00 0,00 2.695.030,88
6 de 27
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SAFRA IMA FIC DE FI RENDA FIXA 0,16% 6.358.561,35 0,00 0,00 6.464.676,16
SAFRA SMALL CAPS AGOES 0,14% 5.479.699,99 0,00 0,00 5.566.691,97
SANTANDER FIC FI TOP AGOES 0,48% 18.765.689,92 0,00 0,00 19.136.504,34
SANTANDER IMA-B5 0,13% 4.926.389,41 0,00 0,00 4.979.837,41
SICOOB PREV FI RF IMA-B 0,06% 2.507.228,76 0,00 0,00 2.543.790,15
TOWER BRIDGE Il RF IMA-B 5 0,17% 6.769.508,92 0,00 0,00 6.813.997,70
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 0,55% 21.838.696,60 0,00 0,00 21.931.441,51
VITORIA REGIA FI RF 0,44% 17.297.829,92 0,00 0,00 17.443.296,72
ITotaI geral 100,00% 3.922.998.279,98 0,00 27.824,61 3.958.684.556,90 I

Art. 13 da Resolugdo Bacen n2 3.922 .

"As aplicagdes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de
indice ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagGes dos recursos do regime prdprio de previdéncia
social. (Redagdo dada pela Resolugdo n? 4.695, de 27/11/2018.)"
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3- POLITICA DE INVESTIMENTOS/ RES. CMN 3.922/2010

A atual Politica de investimentos encontra-se disponivel no site do instituto.
Os limites de aplicacdo utilizados pelo Igeprev Tocantins, sdo os estipulados pela Resolugdo 3.922/2010, a atual situa¢do
da carteira por segmentos e itens é demonstrada na tabela a seguir:

| % Limite % Atual | Situagdo |
Renda Fixa 100% 82,32% OK
FI 100% titulo TN 100% 56,46% OK
Fl de Renda Fixa "Credito Privado" 5% 0,04% OK
Fl em Diretos Creditorios - Cota Sénior 5% 0,66% OK
Fl Renda Fixa - Geral 40% 5,59% OK
Fl Renda Fixa "Referenciado" 60% 2,08% OK
Titulos Publicos de emissdo do TN (Selic) 100% 17,49% OK
Renda Variavel 30% 17,68% OK
Fl de Ac¢Ges - Geral 20% 3,15% OK
FI de Agdes - indices (min. 50 a¢des) 30% 0,50% oK
Fl em Participagdes 5% 10,72% Desenquadrado
FI Imobiliarios 5% 3,34% oK
Fl Multimercados - Aberto 10% -0,03% OK
|Total geral 100%  100,00%| oK |
4 N

0%

\_

Carteira por item da 3.922/2010

B Renda Fixa FI 100% titulo TN

® Renda Fixa Fl de Renda Fixa
"Credito Privado"

m Renda Fixa Fl em Diretos
Creditdrios - Cota Sénior

m Renda Fixa FI Renda Fixa -

Geral

® Renda Fixa FI Renda Fixa
"Referenciado"

B Renda Fixa Titulos Publicos de
emissdo do TN (Selic)

Renda Variavel Fl de Agdes -

Geral

Renda Variavel Fl de Agdes -
indices (min. 50 acdes)

Renda Variavel Fl em

Participagdes

J

Com a nova alteragdo da 3.922, pela 4.695 de 27 de novembro de 2018, caso o Igeprev-To realize a
adesdo ao Pro Gestdo no Nivel IV o FIP estaria enquadrado, ou muito proximo do enquadramento.
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4- DISTRIBUICAO DA CARTEIRA
I Limite Fundo % Saldo no més I
Renda
Fixa ADINVEST TOP FI RF Art. 79,111, "a" Coberto Art. 21 15% 21,61% 7.448.548,84
BB PREV RF IDKA 2 TI Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 5,59% 403.561.116,73
BB PREV RF IRF-M TPF Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 2,86% 146.708.747,09
BB PREV RF PERFIL FIC Art. 79,1V, "a" Enquadrado 15% 4,09% 160.978.325,74
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA Fl Art. 72, 1, "b" Enquadrado 15% 1,45% 88.325.920,39
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB IPCAIIFI At 79, |, "b" Enquadrado 15% 8,28% 18.260.488,65
BBIF MASTER FIDC LP Art. 79, VII, "a"  Coberto Art. 21 5% 16,73% 298.217,49
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B £ Art. 72, 11, "a" Enquadrado 15% 1,17% 7.891.064,56
BRB FI RF 2023 Art. 79,1V, "a"  Coberto Art. 21 15% 24,99% 18.116.923,05
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 4,52% 725.227.063,50
FI BR IDKA IPCA 2A RF LP Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 2,46% 210.102.895,01
FI BRASIL 2020 IV TP RF Art. 79, 1,"b" Enquadrado 15% 10,15% 100.948.480,00
F1 BRASIL 2020 V TP RF Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 12,20% 31.276.152,00
FI BRASIL 2024 IV TP RF Art. 79, 1,"b" Enquadrado 15% 2,58% 33.441.351,73
FI BRASIL IMAB 5 LP Art. 72,1, "b" Enquadrado 15% 0,67% 63.330.804,82
FI BRASIL REF DI LP Art. 79,1V, "a" Enquadrado 15% 0,51% 33.160.848,70
FIC BB PREV IRF M1 RF TP Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 4,12% 402.348.292,41
FIDC MULSET BVA MASTER Art. 72, VI, "a"  Coberto Art. 21 5% 23,20% 12.849.621,87
FIDC TRENDBANK MULT Art. 72, VII, "a"  Coberto Art. 21 5% 16,73% 10.506.704,57
INCENTIVO FI REF CDI CRED PRIV Art. 72, VII, "b"  Coberto Liminar 5% 100,00% 1.631.630,22
INCENTIVO FIDC MULTISET I Art. 79, VII, "a"  Coberto Art. 21 5% 9,26% 1.827.652,23
ITAU ALOC DINAMICA Art. 79,1V, "a" Enquadrado 15% 0,41% 5.302.086,19
ITAU ALOC DINAMICA I Art. 79, IV, "a" Enquadrado 15% 0,12% 3.619.966,34
LEME IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO Art. 79,111, "a" Coberto Art. 21 15% 23,22% 15.743.448,23
LME REC MULTISETORIAL IPCA Art. 79, VII, "a"  Coberto Art. 21 5% 12,82% 753.174,62
NTN-B Art. 79,1, "a" Enquadrado 0% 0,00% 692.200.549,97
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF Art. 79, 111, "a" Enquadrado 15% 0,77% 2.695.030,88
SAFRA IMA FIC DE FI RENDA FIXA Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 1,87% 6.464.676,16
SANTANDER IMA-B5 Art. 79,1, "b" Enquadrado 15% 0,37% 4.979.837,41
SICOOB PREV FI RF IMA-B Art. 79,111, "a" Enquadrado 15% 11,93% 2.543.790,15
TOWER BRIDGE Il RF IMA-B 5 Art. 79,111, "a" Enquadrado 15% 8,47% 6.813.997,70
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 Art. 79, 111, "a" Enquadrado 15% 5,87% 21.931.441,51
VITORIA REGIA FI RF Art. 79, 11, "a" Coberto Liminar 15% 59,24% 17.443.296,72
Renda ~
L, BB ACOES DIVIDENDOS FIC FI Art. 89,11, "a" Enquadrado 15% 5,87% 44.588.555,83
Variavel
BR HOTEIS FlI Art. 82,1V, "b"  Coberto Liminar 5% 27,15% 43.043.170,50
BRADESCO FIA DIVIDENDOS Art. 82,1, "a" Enquadrado 15% 0,81% 19.932.820,93
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Art. 82, 11, "a" Enquadrado 15% 10,53% 30.138.608,66
CONQUEST FIP Art. 82,1V,"a"  Coberto Liminar 5% 8,84% 14.186.650,79
ECO HEDGE FIM CP Art. 89, IlI Coberto Liminar 5% 77,15% -1.219.601,04
FI EM PARTICIPACOES FP2 Art. 82,1V,"a"  Coberto Liminar 5% 20,59% 302.965.334,79
FIl AQUILLA Art. 82,1V, "b"  Coberto Art. 21 5% 22,02% 36.762.796,94
FIl AQUILLA RENDA Art. 89,1V, "b"  Coberto Art. 21 5% 6,61% 10.835.790,75
FIl INFRA REAL ESTATE Art. 89, IV, "b"  Coberto Art. 21 5% 20,29% 23.635.751,13
FIl RB CAPITAL RENDA II Art. 89,1V, "b"  Enquadrado 5% 2,57% 3.724.012,74
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Renda  Fi| SIA CORPORATE Art.82, IV, "b"  Coberto Art. 21 5% 11,19% 10.165.567,79
FIP ATICO FLORESTAL Art.8¢,1V,"a"  Coberto Liminar 5% 5,68% 9.807.305,35
FIP INFRA SANEAMENTO Art.82, IV, "a"  Coberto Liminar 5% 19,96% 82.853.139,41
FIP LSH Art.82, IV, "a"  Coberto Liminar 5% 12,91% 14.367.066,23
HAZ il (ATICO RENDA FIl) Art. 82,1V, "b"  Coberto Art. 21 5% 5,81% 4.092.376,34
ITAU ACOES PHOENIX Art.82,1I,"a"  Enquadrado 15% 0,94% 13.127.317,35
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO Art. 82, 1I,"a"  Enquadrado 15% 1,33% 12.242.550,62
SAFRA SMALL CAPS ACOES Art.82,1I,"a"  Enquadrado 15% 5,49% 5.566.691,97
SANTANDER FIC FI TOP ACOES Art.82 Il "a"  Enquadrado 15% 3,03% 19.136.504,34
[Total geral 3.958.684.556,90 |
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4.1- DISTRIBUI(;AO DA CARTEIRA POR SEGMENTO
Sd Anterior Sd Atual Participagao Num. de Fundos
Renda Fixa 3.225.170.976,98 3.258.732.145,48 82,32% 33
Renda Varia 697.827.303,00 699.952.411,42 17,68% 20
Total geral 3.922.998.279,98 3.958.684.556,90 100,00% 53
Segmento
B Renda Fixa
M Renda Variavel
4.2- EVOLUQAO MENSAL DO PL DO RPPS
" 3,27
©
é Dif. Renda Fixa: R$33.561.168,50
@ 326 320 1,04%
Dif. Renda variavel: R$2.125.108,42
3,25 0,30%
3,24
. 700,50 699,95
323 z_g 700,00
Z 699,50
699,00
3,22 698,50
698,00 A&
3,21 697,50
697,00
3,20 696,50
Renda Fixa Renda Variavel
HSd Anterior mSd Atual B Sd Anterior  ®Sd Atual
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4.3- DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR ENQUADRAMENTO

Sd Atual Soma N2 de Fundos
Desenquadr: 638.114.566,82 16,12% 22
Enquadrado 3.320.569.990,08 83,88% 31
Total geral 3.958.684.556,90 100,00% 53
Em RS N2 de Fundos
Desenqu
adrado

I 16,12% I

4.4- DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR TIPO DE INVESTIMENTO

(RS) (%) (Num)
IE 648.743.082,98 16,39% 23
IS 3.309.941.473,92 83,61% 30
Total geral 3.958.684.556,90 100,00% 53
EM RS DA CARTEIRA N2 de Fundos
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Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Diretona o Invastimonios
4.5- DISTRIBUI(;AO DA CARTEIRA POR TIPO/SEGMENTO
Saldo.Atual % Saldo.Atual Num.FI
IE Renda Fixa 97.247.734,00 2,46% 11
Renda Variavel 551.495.348,98 13,93% 12
IS Renda Fixa 3.161.484.411,48 79,86% 22
Renda Variavel 148.457.062,44 3,75% 8
Total geral 3.958.684.556,90 100,00% 53
IS Renda Variavel ,
3.75% IE Renda Fixa

2,46%

IE Renda Variavel
13,93%

M |E Renda Fixa
M |E Renda Variavel
B IS Renda Fixa

= IS Renda Variavel
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4.6- DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR GESTOR DE FUNDOS
SD por gestor % por gestor
RJI GESTORA 1.827.652,23 0,05% SD por gestor
BANCOOB 2.543.790,15 0,06%
RB CAPITAL 3.724.012,74 0,09%
TMJ CAPITAL 4.092.376,34 0,10%
ATICO 9.807.305,35 0,25%
BR PLURAL 11.630.020,83 0,29%
ITAU DTVM 12.242.550,62 0,31%
SAFRA ASSET 14.726.399,01 0,37% P
ITAU UNIBANCO 22.049.369,88 0,56% BB DTVM ——
SANTANDER GESTAO 24.116.341,75 0,61% 32%
BRADESCO ASSET 27.823.885,49 0,70%
BRB 28.282.490,84 0,71% Outra I
ROMA 28.553.717,02 0,72% CAIXA 20%
BRIDGE ADM REC 28.745.439,21 0,73% 31% ™
BRPP 35.696.767,62 0,90% 17%
AQ3 ASSET 47.598.587,69 1,20%
GRAPHEN 61.171.423,57 1,55%
INFRA 106.488.890,54 2,69%
LAD CAPITAL 302.965.334,79 7,65%
TN 692.200.549,97 17,49%
CAIXA 1.227.626.204,42 31,01%
BB DTVM 1.264.771.446,84 31,95%
Total geral 3.958.684.556,90 100,00%

RJI GESTORA  1.827.652,23
BANCOOB | 2.543.790,15
RB CAPITAL | 3.724.012,74
TMJ CAPITAL | 4.092.376,34
ATIco 19.807.305,35
BRPLURAL ' 11.630.020,83
ITAU DTVM 1 12.242.550,62
SAFRA ASSET ¥ 14.726.399,01
ITAU UNIBANCO [ 22.049.369,88
SANTANDER GESTAO ™ 24.116.341,75
BRADESCO ASSET ™ 27.823.885,49
Brp ™ 28.282.490,84
ROMA ™ 28.553.717,02
BRIDGE ADM REC ™ 28.745.439,21
grpp ™ 35.696.767,62
AQ3 ASSET ™ 47.598.587,69
GRAPHEN ™ 61.171.423,57
INFRA NN 106.488.890,54
LAD CAPITAL s 302.965.334,79
TN T 692.200.549,97
A3 A 22 7.6 26. 204,42
B3 DT\/V1 26487 7 1. 446,84
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4.7- DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR ADMINISTRADOR DE FUNDOS

SD por Adm % por Adm
SANTANDER SECURITIES 298.217,49 0,01%
BANCOOB 2.543.790,15 0,06%
VOTORANTIM 3.724.012,74 0,09%
BRADESCO BANCO 7.891.064,56 0,20%
BR PLURAL BANCO 10.506.704,57 0,27%
G. FUTURO 12.849.621,87 0,32%
SAFRA ADM 14.726.399,01 0,37%
ORLA DTVM 16.496.622,85 0,42%
BEM DTVM 19.932.820,93 0,50%
PLANNER 23.635.751,13 0,60%
SANTANDER BANCO 24.116.341,75 0,61%
BRB 28.282.490,84 0,71%
BRIDGE ADM REC 29.157.468,39 0,74%
ITAU UNIBANCO 34.291.920,50 0,87%
BNY MELLON 34.699.150,91 0,88%
ELITE CCVM 43.043.170,50 1,09%
FOCO DTVM 61.785.238,48 1,56%
RII CTVM 103.140.234,21 2,61%
LAD CAPITAL 302.965.334,79 7,65%
™ 692.200.549,97 17,49%
CAIXA 1.227.626.204,42 31,01%
BB DTVM 1.264.771.446,84 31,95%
Total geral 3.958.684.556,90 100,00%
SANTANDER SECURITIES  R$298.217,49

BANCOOB
VOTORANTIM
BRADESCO BANCO
BR PLURAL BANCO
G. FUTURO

SAFRA ADM

ORLA DTVM

BEM DTVM
PLANNER
SANTANDER BANCO
BRB

BRIDGE ADM REC
ITAU UNIBANCO
BNY MELLON
ELITE CCVM

FOCO DTVM

RJI CTVM

LAD CAPITAL

TN

CAIXA

BB DTVM

| 'RS$ 2.543.790,15

| 'R$3.724.012,74

1 RS 7.891.064,56

1 R$10.506.704,57

I R$12.849.621,87

B R$14.726.399,01

B RS 16.496.622,85

B RS$19.932.820,93

M RS 23.635.751,13

B R$24.116.341,75

RS 28.282.490,84
R$29.157.468,39

RS 34.291.920,50

R$ 34.699.150,91

I RS$43.043.170,50

N RS 61.785.238,48
B RS 103.140.234,21
I RS 302.965.334,79

SD por Adm
BB DTVM E—
32%
Outra R
CAIXA 20%
31% ™
17%

I RS 692.200.549,97

R SN2 2 7.6 26.204,42
T R STN264. 771 .446,84
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5- AGIOS E DESAGIOS

5.1- CARTEIRA TOTAL

Simples Acumulada mensalmente
Més Agio Desagio Resultado Liquido Agio Desagio Resultado Liquido
jan/2019 89.270.738,66 -1.283.534,80 87.987.203,86 89.270.738,66 -1.283.534,80 87.987.203,86
fev/2019 16.374.204,79 -3.010.552,75 13.363.652,04 105.644.943,45 -4.294.087,55 101.350.855,90
mar/2019 14.267.195,11 -3.647.433,54 10.619.761,57 119.912.138,56 -7.941.521,09 111.970.617,47
abr/2019 36.153.277,31 -439.175,78 35.714.101,53 156.065.415,87 -8.380.696,87 147.684.719,00
mai/2019
jun/2019
jul/2019
ago/2019
set/2019
out/2019
nov/2019
dez/2019
No ano 156.065.415,87 - 8.380.696,87 147.684.719,00

4 N

mm Agio B Desagio —o— Resultado Liquido

100,00

80,00
60,00 -

40,00 \
20,00 - \I /

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

Milhoes

0,00 -+

-20,00

\_
5.2- INVESTIMENTOS SAUDAVEIS

Simples Acumulada mensalmente

Més Agio Desagio Resultado Liquido Agio Desagio Resultado Liquido

jan/2019
fev/2019
mar/2019
abr/2019
mai/2019
jun/2019
jul/2019

ago/2019
set/2019

out/2019
nov/2019
dez/2019

88.173.198,82
14.634.197,77
13.689.163,66
35.621.514,01

0,00
-2.696.378,01
-1.135.693,27

0,00

88.173.198,82
11.937.819,76
12.553.470,39
35.621.514,01

88.173.198,82
102.807.396,59
116.496.560,25
152.118.074,26

0,00
-2.696.378,01
-3.832.071,28
-3.832.071,28

88.173.198,82
100.111.018,58
112.664.488,97
148.286.002,98
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100,00

80,00

Milhdes

60,00
40,00
20,00

0,00

-20,00

\

Fluxo IS

mm Agio B Deségio

Resultado Liquido

~

>
N -
n T . T T T T

T

jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19

5.3- INVESTIMENTOS ESTRESSADOS

Simples Acumulada mensalmente
Més Agio Desagio Resultado Liquido Agio Desagio Resultado Liquido
jan/2019 1.097.539,84 -1.283.534,80 -185.994,96 1.097.539,84 -1.283.534,80 -185.994,96
fev/2019 1.740.007,02 -314.174,74 1.425.832,28 2.837.546,86 -1.597.709,54 1.239.837,32
mar/2019 578.031,45 -2.511.740,27 -1.933.708,82 3.415.578,31 -4.109.449,81 -693.871,50
abr/2019 531.763,30 -439.175,78 92.587,52 3.947.341,61 -4.548.625,59 -601.283,98
mai/2019
jun/2019
jul/2019
ago/2019
set/2019
out/2019
nov/2019
dez/2019
4 N
Fluxo IE
m Agio B Desagio Resultado Liquido
2,00
"
]
S ﬂ
= 1,00 - |
=
0,00 | T l T T T T T T T T 1
-1,00
2,00 |
-3,00
Y jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19 jun/19 jul/19 ago/19 set/19 out/19 nov/19 dez/19
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Rentabilidade

NoMés % TMA Noano % TMA 12 Meses % TMA
(Em % - TIR) ° ° °
Carteira 0,91% 85,92% 3,85% 94,10% 7,59% 67,52%
Invest. Saudaveis - IS 1,09% 102,68% 4,65% 113,73% 11,06% 98,41%
Invest. Estressados - IE 0,01% 1,35% -0,09% -2,27% -7,85% -69,87%
TMA - IPCA + 6% 1,06% 100,00% 4,09% 100,00% 11,24% 100,00%
Renda Fixa - RF 1,04%
Renda Varidvel Agdes - RV* 1,68%
RV Imobiliarios - FlI 0,00%
Produtos Estruturados - PE -0,05%
4 N/ N
.o .o n ege
Rentabilidade do més Rentabilidade 12 meses
1,50% ‘ 15,00%
1,00%
0,
0,50% 10,00%
0,00%
Carteira IS IE TMA
- | 5,00%
4 I
Rentabilidade no ano
0,00%
6,00% Carteira IS IE TMA
4,00%
-5,00%
0,00%
-2.00% Carteira IS IE TMA -10.00%
N AN J
6.2- EVOLUCAO - CARTEIRA x TMA
Simples Acumulada mensalmente
Més Carteira IS IE TMA Carteira IS IE TMA
mai/2018 -1,41% -1,55% -0,70% 0,89% -1,41% -1,55% -0,70% 0,89%
jun/2018 -0,14% -0,10% -0,31% 1,75% -1,54% -1,65% -1,01% 2,66%
qu/2018 0,29% 1,59% -5,75% 0,82% -1,26% -0,09% -6,70% 3,50%
ago/2018 -0,09% -0,14% 0,17% 0,40% -1,34% -0,23% -6,54% 3,91%
set/2018 0,23% 0,44% -0,80% 0,97% -1,12% 0,21% -7,29% 4,91%
out/2018 3,22% 3,84% 0,20% 0,94% 2,07% 4,06% -7,10% 5,90%
nov/2018 0,71% 0,89% -0,23% 0,28% 2,79% 4,99% -7,31% 6,19%
dez/2018 0,79% 1,08% -0,49% 0,64% 3,60% 6,12% -7,77% 6,87%
jan/2019 2,28% 2,75% -0,03% 0,81% 5,97% 9,05% -7,79% 7,73%
fev/2019 0,34% 0,36% 0,22% 0,92% 6,33% 9,44% -7,59% 8,72%
mar/2019 0,27% 0,38% -0,30% 1,24% 6,62% 9,86% -7,86% 10,07%
abr/2019 0,91% 1,09% 0,01% 1,06% 7,59% 11,06% -7,85% 11,24%
Acumulado 12 meses 7,59% 11,06% -7,85% 11,24% - - - -
Acumulado 2019 3,85% 4,65% -0,09% 4,09%
18 de 27
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( Carteira )
5 Em 2019
5,00%
p—E 4,09%
4,00% —>*—TMA 3,85%
2191%3,00%
3,00% 2,63%
2,28%
2,00%
,81%
1,00%
0,00% — —
-1,00%
jan fev mar abr
g 4
4 N\
U4 ]
12 ultimos meses
15,00%
. 10,07% 11,24%
10,00% 6.87% 7,73% 8,72% 11,06%
., 590% 619% %7 =% oo | 0%
o 391% 4,91% 7
5,00% 2,66% 0% % 2,79% o0
0,89% 2om "N
o Carteira | | ‘
0,00% - y é = :
-1,41% -1,54% -1,26% -1,34% -1,12%
-5,00% I | E
—>—TMA
-10,00% -7,85%
\ mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19
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6.3- POR ATIVOS
ABRIL - DATA BASE 30/04/2019.

| Rent. Més (9% TMA |
IE AQ3 ASSET FOCO DTVM FIl AQUILLA -0,16% -14,67%
FIl AQUILLA RENDA -0,08% -7,91%
ATICO BNY MELLON FIP ATICO FLORESTAL 0,00% 0,00%
BRB BRB FIl SIA CORPORATE -0,02% -1,65%
BRPP BNY MELLON ADINVEST TOP FI RF 0,86% 80,97%
VITORIA REGIA FI RF 0,84% 79,37%
SANTANDER SECURITI BBIF MASTER FIDC LP -11,00% -1.037,78%
BR PLURAL BANCO  FIDC TRENDBANK MULT 0,45% 42,21%
INFRA PLANNER FIl INFRA REAL ESTATE -0,18% -16,55%
RJI CTVM FIP INFRA SANEAMENTO -0,17% -15,93%
BRIDGE ADM REC  BRIDGE ADM REC ~ TOWER BRIDGE Il RF IMA-B 5 0,66% 62,03%
TOWER BRIDGE RF FI IMA-B 5 0,42% 40,08%
RJI GESTORA RJI CTVM INCENTIVO FIDC MULTISET Il -0,56% -52,67%
GRAPHEN ORLA DTVM LEME IMA-B FI RF PREVIDENCIARIO 0,88% 82,59%
LME REC MULTISETORIAL IPCA -1,64% -154,39%
BRIDGE ADM REC  INCENTIVO FI REF CDI CRED PRIV -0,35% -32,99%
ELITE CCVM BR HOTEIS Fll -0,09% -8,12%
BR PLURAL BRIDGE ADM REC ~ ECO HEDGE FIM CP 3,96% 373,62%
G. FUTURO FIDC MULSET BVA MASTER 0,00% 0,00%
ROMA FOCO DTVM CONQUEST FIP -0,02% -2,15%
RJI CTVM FIP LSH -0,04% -4,22%
LAD CAPITAL LAD CAPITAL FI EM PARTICIPAGCOES FP2 -0,01% -0,97%
TMJ CAPITAL RJI CTVM HAZ FIl (ATICO RENDA FlI) 0,06% 5,43%
IS BB DTVM BB DTVM BB ACOES DIVIDENDOS FIC FI 2,76% 260,95%
BB PREV RF IDKA 2 TI 1,10% 104,27%
BB PREV RF IRF-M TPF 0,59% 55,60%
BB PREV RF PERFIL FIC 0,51% 47,89%
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICF 0,87% 82,10%
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUB IPCA Il FI 0,94% 89,07%
FIC BB PREV IRF M1 RF TP 0,50% 47,03%
BRB BRB BRB FI RF 2023 1,27% 119,61%
RB CAPITAL VOTORANTIM FIl RB CAPITAL RENDA II 3,82% 360,37%
N N NTN-B 2,25% 211,96%
CAIXA CAIXA CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF 0,50% 47,33%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1,22% 114,76%
FI BR IDKA IPCA 2A RF LP 1,07% 100,79%
FI BRASIL 2020 IV TP RF 0,94% 88,93%
FI BRASIL 2020 V TP RF 0,94% 88,79%
FI BRASIL 2024 IV TP RF 1,18% 111,69%
FI BRASIL IMAB 5 LP 1,08% 101,75%
FI BRASIL REF DI LP 0,51% 47,81%
SAFRA ASSET SAFRA ADM SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 0,49% 45,94%
SAFRA IMA FIC DE FI RENDA FIXA 1,67% 157,51%
SAFRA SMALL CAPS ACOES 1,59% 149,83%
SANTANDER GESTAI SANTANDER BANCO SANTANDER FIC FI TOP ACOES 1,98% 186,50%
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IS SANTANDER GESTAI SANTANDER BANCO SANTANDER IMA-B5 1,08% 102,40%
BANCOOB BANCOOB SICOOB PREV FI RF IMA-B 1,46% 137,63%
BRADESCO ASSET BRADESCO BANCO  BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B 5 1,07% 100,86%
BEM DTVM BRADESCO FIA DIVIDENDOS 0,39% 37,01%
ITAU UNIBANCO  ITAU UNIBANCO ITAU AGOES PHOENIX 1,33% 125,43%
ITAU ALOC DINAMICA 0,66% 62,47%
ITAU ALOC DINAMICA 1I 0,66% 62,42%
ITAU DTVM ITAU UNIBANCO ITAU FOF RPI AGOES IBOVESPA ATIVO 0,97% 91,09%
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7 - GERENCIAMENTO DO RISCO DE MERCADO

Destacamos que a parte de Gerenciamento de risco, sera utilizada a fornecida pela contratada Kansai.

O conceito de risco pode ser entendido de diversas maneiras, dependendo do contexto da pessoa
gue o esta avaliando. O risco pode ser entendido como a volatilidade de resultados futuros ou pelo nivel de
incerteza associado a um acontecimento. No caso financeiro, os resultados futuros relacionam-se,
geralmente, ao valor de ativos e passivos.

A mensuragdao do risco de um investimento processa-se, geralmente, por meio de critérios
probabilisticos, o qual consiste em atribuir probabilidades subjetivas ou objetivas aos diferentes estados da
natureza esperados e, em conseqiiéncia, aos possiveis resultados do investimento. Dessa maneira, é
delineada uma distribuicdo de probabilidades dos resultados esperados, e sdo mensuradas suas principais
medidas de dispersao e avaliacdo do risco.

A probabilidade objetiva pode ser definida a partir de séries histdricas de dados e informacdes,
freqUéncias relativas observadas e experiéncia acumulada no passado. A probabilidade subjetiva, por seu
lado, tem como base a intuicdo, o conhecimento, a experiéncia do investimento e, até mesmo, um certo
grau de crencga da unidade tomadora de decisao.

Nesse ambiente, o risco pode ser interpretado pelos desvios previsiveis dos fluxos futuros de caixa
resultantes de uma decisdo de investimento, encontrando-se associado a fatos considerados como de
natureza incerta. Em outras palavras, uma vez que o risco representa a incerteza ou a dispersdo dos
resultados futuros, é conveniente relaciond-lo ao desvio-padrdo da distribuicdo dos resultados esperados.

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilacdo (volatilidade) das cotas se
repitam no futuro, adicionamos como medida de perda esperada para o proximo dia (um dia) o célculo do
VaR- Value at Risk.

7.1 - VaR - VALUE AT RISK

Perda maxima esperada de um ativo para um dia ou para um més, com 95% de confianga,
considerando a volatilidade histérica do ativo em um periodo.

Viim
~/12

VaR: value at risk de um ativo para 1 més, com 95% de confianga, considerando a volatilidade histérica para
um determinado tempo.

VT1,Tn: volatilidade anualizada de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn.

a95%: quantil de 95% da distribuicdo normal padrado arredondado para 3 casas decimais (1,645).

VaR = XU g o

VaR (%) de 1 dia VaR (R5) de 1 dia

VaR (%) de 1 més

NMome do Fundo Saldo no Més VaR (RS) de 1 més

Atico Imobiliario F1I 4.092.376,34 0,00% 9.252,38 0,00% 42.399,72
Atico Florestal FIP 9.807.305,35 - -
Aquilla F11 36.762.796,94 0,01% 203.575,25 0,02% 932.898,98
Aquila Imobiliario 10.835.790,75 0,00% 120.279,72 0,01% 351.190,92
BB Acdes Dividendos 44,588.555,83 0,02% 814.755,78 0,09% 3.733.680,05
BB IRF-M 146.708.747,09 0,01% 340.559,54 0,04% 1.560.639,86
BB IPCA Il TP 18.260.488,65 0,00% 16.502,85 0,00% 75.625,58
BB IRF-M1 402.348.292,41 0,00% 77.831,39 0,01% 356.668,25
BB IDKA 2 403.561.116,73 0,01% 357.122,44 0,06% 2.553.055,76
BB Perfil 160.978.325,74 0,00% 4.335,90 0,00% 19.869,57
BB Alocacao Ativa 88.325.920,39 0,01% 222.624,71 0,03% 1.020.194,59
BRE FI RF 2023 18.116.923,25 0,00% 7.399,26 0,00% 33.907,68
BBIF Master 1.827.652,23 0,00% 39.195,85 0,00% 179.617,96
Bradesco Acdes Dividendos 19.932.820,93 0,01% 384.167,66 0, 04% 1.760.477,40
Bradesco Institucional IMA-BS 7.891.064,56 0,00% 15.093,10 0,00% 69.165,27
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Caixa Small Caps Ativo 30.138.608,66 0,01% 504.518,25 0,06% 2.311.993,07
Caixa Ref. DI LP 33.160.848,70 0,00% 398,00 0,00% 1.823,87
Caixa IRF-M1 725.227.063,50 0,00% 130.642,93 0,02% 598.681,20
Caixa IDKA 2A 210.102.895,01 0,01% 292.347 .77 0,03% 1.339.703,77
Caixa IMA-B 5 63.330.804,82 0,00% 111.447,09 0,01% 510.714,71
Caixa 2020 IV TP 100.948 480,00 0,01% 470.727,25 0,05% 2.157.143,25
CAIXA 2020V TP 31.276.152,00 0,00% 146.129,38 0,02% 669.648,95
Caixa 2024 IV 33.441.351,73 0,00% 181.961,94 0,02% 833.854,38
Caixa Disponibilidades 440.510,19 0,00% 0,27 0,00% 1,25
Conguest FIP 14.186.650,79 0,00% 290,11 0,00% 1.329,47
Eco Hedge CP -1.219.601,04 0,00% -1.985,06 0,00% -9.096,71
FIP Lsh 14.367.066,23 0,00% 552,37 0,00% 2.531,26
BR Hoteis 43.043.170,50 0,01% 332.530,70 0,04% 1.523.847,09
FIP FP2 302.965.334,79 0,00% 1.365,81 0,00% 6.258,93
SIA Corporate Fll 10.163.567.79 0.00% 187.381,32 0,02% 858.689.10
FIDC Trendbank 298.217,49 0,00% 20.019,00 0,00% 91.738,60
FIDC Master 1l 753.174,62 0,00% 4.643,84 0,00% 21.280,76
Ital FOF RPI Acoes Ibovespa Ativo | 12.242.550,62 0,01% 222.868,30 0,03% 1.021.310,85
Itau Acdes Phoenix 13.127.317,35 0,01% 263.893,63 0,03% 1.218.477,70
Itau Alocacao Dinamica Il 3.619.966,34 0,00% 9.821,86 0,00% 43.009,42
Itau Alocacao Dinamica 5.302.086,19 0,00% 14.394,57 0,00% 65.964,23
Incentivo REF CDI CP 1.631.630,22 0,00% 4.333,93 0,00% 20.877,96
Incentivo FIDC Mult 1l 12.849.621,87 - - - -
Infra Real Estate - Fll 23.633.751,13 0,00% 160.118,96 0,02% 733.737,24
Infra Saneamento FIP §2.919.252,41 0,00% 33.331,03 0,00% 132.741,96
LME REC IMA-B 15.743.448,23 0,00% 42.447,89 0,00% 194.520,68
LME REC FIDC 10.506.704,57 - - - -
RB Capital FIl 11 3.724.012,74 0,00% 63.289,04 0,01% 290.026,84
Santander Selecao Top Acoes 19.136.504,34 0,01% 370.542,40 0,04% 1.698.038,61
Santander IMA-B 5 4.979.837,41 0,00% B.744,21 0,00% 40.070,99
Safra IMA FIC 6.464.676,16 0,00% 41.392,21 0,00% 189.682,93
Safra Small Cap 3.366.691,97 0,00% 108.030,91 0,01% 495.039,84
Safra Executive 2 2.695.030,88 0,00% 912,38 0,00% 4.181,04
Sicoob IMA-B 2.543.790,15 0,00% 13.204,32 0,00% 60.509,81
Tower Bridge Il IMA-B5 6.813.997,70 0,00% 43.812,59 0,01% 200.774,52
Tower Bridge IMA-B5 21.931.441,51 0,00% 122.166,92 0,01% 559.839,17
Top FI RF 7.448.548,84 0,00% 9.724,93 0,00% 44.565,22
Vitoria Regia LP 17.443.296,72 0,00% 22.598,01 0,00% 103.557,07
NTH-B - 2050 692.200.549,97 0,19% 7.490.861,38 0,87% 34.327.439,29

*Para andlise do risco € usado uma base historica de 101 dias, dessa forma os fundos que se encontram sem valores ndo apresentaram serie
historia compativel com a nossa andlise.”

7.2 - VaR DA CARTEIRA

Uma vez calculado o VaR de cada ativo isoladamente, calculamos o VaR da carteira, isto é, a perda
maxima esperada da carteira como um todo, através da seguinte férmula:

n n
VaR¢= | 2 2 pj j*VaRj*VaRj

i=1]

Nesta equagdo, a correlagdo entre os ativos tem que ser levada em consideragdo, isto &, é
necessario observar se os ativos que compde a carteira tém um comportamento semelhante (quando um
sobe, o outro tende a subir), oposto (quando um cai, o outro tende a subir) ou se ndo existe associacdo
entre o comportamento dos ativos. A correlacdo mede o grau de associacao entre o retorno de dois ou mais
ativos e é representada pela letra grega p (ro).

O VaR da carteira sera sempre menor que a soma do VaR de todos os ativos, visto que para o calculo
do VaR da carteira é utilizado a correlagdo entre os ativos, portanto quanto menor for a correlagao entre
eles, menor serd o VaR da carteira.

O VaR da carteira, assim como o VaR de cada ativo representa o valor maximo esperado de perda
em 1 dia com 95% de confianga.
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Logo o VaR da Carteira para 1 més é:
VaR = 1,29%

VaR (R$) = 51.218.174,33

7.3 - INDICE DE SHARPE

O indice Sharpe foi criado por Willian Sharpe, em 1966, é um dos mais utilizados na avaliagdo de
fundos de investimento.

Esse indice é um indicador de performance que ajusta o retorno ao risco. Este indice avalia se um
determinado fundo de investimento apresenta uma rentabilidade ponderada ao risco que o investidor esta
exposto. Descrevemos a férmula abaixo:

_ Onde:
Sharpe= A — L U = taxa de juros sem risco;
T Uy = retorno esperado do fundog
a = vwolatiidade ou desvio padrao do fundo.

A volatilidade do fundo é o desvio-padrdo dos retornos do fundo de investimento. Representa a
oscilacdo desses retornos em relacdo a sua média. A volatilidade é um indicador de risco que informa
quanto o retorno oscila em torno de uma tendéncia. Quanto mais oscilar o retorno do investimento, maior
serd o risco, e maior serd o valor da volatilidade.

Pode se dizer que mais importante que ver o Sharpe de um fundo é conhecer os niumeros que
resultaram nele. O numerador é uma informagdo de rentabilidade real média, porque diz em quanto na
média o rendimento do fundo superou ou ficou abaixo da varia¢do do indexador.

O denominador tem muito mais a dizer sobre o fundo. Por ser o desvio padrao, é um indicativo da
oscilagdo, da volatilidade, do fundo. Portanto, do seu risco. Quanto maior o desvio padrdo, maior a oscilagao
do fundo. E quanto maior a oscilagdo, maior o risco.

Nos rankings de carteiras com base no indice Sharpe do fundo, desde que positivo, melhor a sua
classificagdo.

Para calculo do Sharpe foram utilizadas as taxa do CDI como taxa de juros sem risco para os fundos
de renda fixa e o IBOVESPA como taxa de juros para fundos de renda variavel e o IFIX para fundos
imobiliarios , e o calculo foi feito com dados diarios referentes ao més do estudo em questao.

Quando o retorno do fundo for inferior a taxa livre de risco no nosso caso o CDI o indice Sharpe serd
desconsiderado, visto que ndo faz sentido considerar o indice de um fundo que possui retorno inferior a um
ativo livro de risco.

Mome dos Fundos indice Sharpe Mome dos Fundos indice Sharpe

Atico Imobiliario FlI . BR Hoteis -
Atico Florestal FIP 0,00 FIF FP2 -
Aquilla FII . SIA Corporate FlI -
Aquila Imobiliario . FIDC Trendbank -
BB Acdes Dividendos 0,03 FIDC Master lll -
BB IRF-M 0,00 Itau FOF RPI Agdes Ibovespa Ativo -
BE IPCA Il TP 0,06 Itau Agdes Phoenix 0,01

BB IRF-M1 . Itau Alocacao Dinamica Il 0,02
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Nome dos Fundos indice Sharpe Nome dos Fundos indice Sharpe

BE IDKA 2 0,06 Itau Alocacao Dinamica 0,02
BE Perfil - Incentivo REF CDI CP -
BB Alocacao Ativa 0,03 Incentivo FIDC Mult I -

BRE FI RF 2023 0,18 Infra Real Estate - FlI -
BEIF Master . Infra Saneamento FIP -
Bradesco Acdes Dividendos - LME REC IMA-B 0,00
Bradesco Institucional IMA-B3 0,05 LME REC FIDC -
Caixa Small Caps Ativo 0,00 RE Capital F1I Il 0,02
Caixa Ref. DI LP - Santander Selecao Top Acoes 0,05
Caixa IRF-M1 - santander IMA-B 5 0,05
Caixa IDKA ZA 0,03 Safra IMA FIC 0,04
Caixa IMA-B 5 0,05 Safra Small Cap 0,01
Caixa 2020 IV TP 0,06 Safra Executive 2 -
CAIXA 2020 VTP 0,06 Sicoob IMA-B 0,04
Caixa 2024 IV 0,03 Tower Bridoe 11 IMA-BS 0,02
Caixa Disponibilidades - Tower Bridoe IMA-B3 -
Conguest FIP 0,00 Top Fl RF 0,04
Eco Hedee CP 0,39 \itoria Regia LP 0,04
FIP Lsh - NTH-B - 2050 -
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8 - CENARIO ECONOMICO & MERCADO*

E importante destacar que o estudo dos cendrios, andlises, projecdes e estimativas foram produzidos
com base em dados publicamente divulgados através da revista Previ, banco Itau alem de participacdo em
audio conferencias, busca tracar um panorama do mercado revisando os principais acontecimentos do més
de margo, além de dar um indicativo para os préximos meses.

Segue sintese das informac¢Ges sobre a composi¢cdo do cendrio para subsidiar as delibera¢des sobre
possiveis aplicacdes/realocacdes, junto ao Comité de Investimentos.

* Fonte: Cendrio Site Plane

8.1- CENARIO INTERNACIONAL

Em relacdo a economia internacional, na zona do euro, foi divulgado que o PIB do primeiro trimestre
de 2019 cresceu 0,4% em relagdo ao trimestre anterior e 1,2% na base anual, resultado que superou as
expectativas dos economistas. Ja a taxa de desemprego foi de 7,7% em marco, a menor ja registrada desde
setembro de 2008.

Nos EUA, os gastos dos consumidores subiram significativamente em mar¢o marcando o maior
aumento mensal em quase dez anos. A alta foi de 0,9% no més, apds ter subido apenas 0,1% em fevereiro.

Conforme o Departamento do Trabalho, em abril foram geradas 263 mil novas vagas de trabalho nao
rural, quando a estimativa era de 190 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,8% em marco caiu para 3,6%
no més seguinte, a menor taxa desde dezembro de 1969.

Em sua reunido na semana passada, o FED decidiu manter inalterada a taxa basica de juros na faixa
entre 2,25% e 2,50%, o que ja era totalmente esperado.

Para os mercados de ag¢Oes internacionais, a semana que passou foi mais de altas novamente.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alema subiu 0,79%, o FTSE-100, da bolsa inglesa caiu 0,64%. O indice S&P
500, da bolsa norte-americana, por sua vez, subiu 0,20%, enquanto o Nikkey 225, da bolsa japonesa ficou
estavel.

8.2- CENARIO NACIONAL

Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S subiu 063% em abril, depois de ter registrado avanc¢o de
0,65% em margo. O IPC-Fipe, por sua vez, subiu 0,29% em abril, depois de ter subido 0,51% em marco.

Conforme o IBGE, a producdo industrial em mar¢o caiu 1,3% frente a fevereiro, conforme as
estimativas mais pessimistas. Ja a taxa de desemprego subiu para 12,7% no trimestre encerrado em margo,
com 13,4 milhdes de pessoas sem trabalho.

Para a bolsa brasileira, foi também uma semana de leve baixa. O lbovespa caiu 0,24% nesse periodo.
No ano a variagdo positiva é de 9,24% e em doze meses de 15,51%. O dodlar, por sua vez, subiu 0,09% na
semana e o IMA-B Total subiu 0,58%.

Comentario Relatério Focus

No Relatério Focus de 03 de maio, a média dos economistas que militam no mercado financeiro
estimou que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) subira 4,04% em 2019, frente a 4,01%
na semana anterior. Para 2020 a estimativa é de que suba 4,00%, também como na semana anterior.
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Para a taxa Selic, o relatdrio informou que, no fim de 2019 a taxa Selic estarda em 6,50%, como na
ultima pesquisa e em 2020 em 7,50%, como na pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a evolucdo do PIB em
1,49%, frente a 1,70% na semana anterior. Para 2020 a estimativa é que o PIB cresca 2,50%, como na
semana anterior.

Relatdrio de Mercado — Focus — 03/05/19

2019 2020
IPCA(%) T 4,04 4,00
IGP-M (%) T 5,81 4,00
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo (R$/USS) 3,75 T 3,80
Meta Taxa SELIC — Fim do Periodo (% a.a.) 6,50 7,50
PIB (% crescimento) Jv 1,49 2,50
Producio Industrial (3% crescimento) i B 1,76 3,00
Balanga Comercial (US$ bilhdes) L | 50,39 46,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 82,00 T 85,00
Fonte: Banco Central 1 Reducio Estabilidade W Elevacio

8.3- SEGMENTOS

RENDA FIXA

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolucdo editada pelo CMN.

Cabe lembrar que as aplicacbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores.

RENDA VARIAVEL

Quanto a renda variavel, no geral a recomendag¢do é de aumento da exposi¢ao atual, por conta da
melhora da atividade econémica, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e,
portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagdo
de portfélio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial.

8.4- CONSIDERACOES DINVEST

No intuito de acompanhar o desempenho do cendrio econémico e seguindo o posicionamento das
instituicGes financeiras consultadas, a Diretoria de Investimentos traz para discussdo junto ao Comité de
Investimentos o presente Relatério, com o objetivo de definir as possiveis Realocagbes e Aplicagdes de
recursos que visem proteger a Carteira dos Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS, na busca pelo alcance da
meta atuarial especificada na Politica de Investimentos aprovada para 2018/19.

Diretoria de Investimentos, aos 25 dias do més de abril de 2019.

Julio César Medeiros Lima Nilton Wagno Guedes da Silva
Gerente de Controle e Gerente de Gestéo de Carteira e
Andlise de Riscos Aplicacdes Financeiras

Reynaldo Ferreira de Melo
Diretor de Investimentos
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