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IGEPREVTO

Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins

MEMORANDO/N® 82/2018/DINVEST SGD: 2018/24839/014856

Em 12 de setembro de 2018.

De: Diretoria de Investimentos
Para: Protocolo

Assunto: Autuar Processo de Credenciamento do SAFRA ASSET Management Ltda.

Senhor Responsavel,

Solicito a atuagao do processo de credenciamento da instituicéo
financeira SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA, conforme Edital de
Credenciamento n°® 001/2018 de 09/05/2018 publicado no Diéario Oficial do
Estado n° 5108.

Atenciosamente,

(Documento Assinado Eletronicamente)

MILENE MARTINS RAMOS
Diretora de Investimentos

Av. Teoldnio Segurado, 302 Norte, QI 01 Al. 05 Lotes 02 e 03, Palmas - TO - CEP: 77.006-328 Fone: 063 3218-7200 - htlp://www.igeprev.to.to.gov.br
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OYAIT43TO | 0523077700016 DETRAN TO00190810 15032018 16:24 5185-1
HVRATBITO 040646421498 DETRAN TO00190950 150372018 16:41 5185-1
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QKADOBATO 2505310900018 DETRAN T000191021 16032018 0826 51851
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MWK3867/T0 48923374749 DETRAN 1000176793 12103/2018 1816 56222
OLLY470TO §2289886140 DETRAN TO00150862 15103/2018 0301 5185-1
MYM0839/TC 48464884191 DETRAN TO00191018 160372018 08.18 5185-1
NGFO980TO 3830404062 DETRAN TO00191015 16032018 08:06 51851
MWWIZITO 06776728887 DETRAN TO00191014 16/03/2016 08:04 5185-1
OLJIBHTO 25406546898 DETRAN TO00191013 16/03/2016 0803 5185-1
NLSHM11TO 06616625152 DETRAN 1000181011 15103/2018 1713 51851
NLG4M7TO 1050840200055 DETRAN T000180918 15032018 16:52 5185-1
HPRT34TO 65356010168 DETRAN TO00190919 151032018 1653 51851
QKEDT26TO | 06974555000110 DETRAN TO00191008 150372018 171 51851
OLHTM2TO 3487583268 DETRAN TO00190916 15032018 16:43 51851
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MXABITSTO 13070338115 DETRAN TO00180801 1510372018 1541 51851
KEZ5864T0 96407093104 DETRAN TO00141007 15032018 17:08 5185-1
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(KDIERITO 31114008168 DETRAN T000191005 151032018 1707 51851
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MXG5808T0 56080705167 DETRAN 1000190932 15032018 1744 51851
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MVUSSBTO 09432515168 DETRAN TO00150934 1510372018 1715 51851
OLH6220TO 81076320600 DETRAN T000190305 15032018 1617 65800
OLHE315TO 1367836300012 DETRAN TO00190307 15103/2018 16:19 51930
MWX3I4TO 48334069120 DETRAN 1000166709 131032018 15:25 1366-2
WMADTT25TO 00053346006 DETRAN 1000166742 1410372018 03.05 76332
MVTS803T0 91451034191 DETRAN TO00166728 1310372018 20402 16332
MVP4253TO 28758331115 DETRAN TOOO166711 131032018 16:08 T048-1
JVI438T0 01323316167 DETRAN T000190335 15032018 1747 51851
MYATZS1TO 03152632104 DETRAN T000190826 150372018 1705 51851
JPGI001TO 86532868148 DETRAN TO00180925 150372018 174 51851
OQF3768T0 95181680187 DETRAN 1000160926 1510372018 1709 5165-1
MWE2T12710 17716322320 DETRAN 1000180329 15032018 17,10 5185-1
OLISYTO 07248660000135 DETRAN 1000176797 131032018 08:13 51851
JIP8515TO 14763583115 DETRAN T000190927 15032018 17.06 5185-1
DOD0BIITO 64244628134 DETRAN TO0D176785 13032018 08:10 51851
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MXEGSTY/TO 04586684304 DETRAN 7000190396 151032018 16:57 5185-1
MIWW4830/T0 01007058128 DETRAN 1000190994 15032018 16:56 5165-1
HPNSIT4TO 62693412153 DETRAN TO00190889 15032018 16:53 51851
OYCOTI010 30859304815 DETRAN TO00196480 15032018 1653 51851
OYC703870 81198795115 DETRAN TO00190488 1510372018 16:52 51851
MWY381/TO 80813550144 DETRAN 1000180885 150372018 16:48 51851
KOVOT95T0 80325343187 DETRAN TO00190362 151032018 16:42 51851
KCh2T82TO 61735360159 DETRAN TO00190836 161032018 0835 30100
NRQ66537T0 (2294332199 DETRAN TO00190848 16:0372018 08.10 76331
NVT9920T0 556770991704 DETRAN 1000176792 12/03/2018 15:40 51851
QKDOSBYTO 34029567649 DETRAN 1000176800 131032018 0237 51851
OLNGGOATO (4675602185 DETRAN 1000176798 131032018 09:37 5185-1
PVB406SITO 92132618100 DETRAN TO00190461 160372018 0901 5185-1
JEY4008/T0 0510692190 DETRAN 1000190777 140372018 0337 66700
DUH2840T0 85667642153 DETRAN 1000150869 15032018 0817 51851
QKE14387T0 85176753120 DETRAN 1000190852 141032018 1536 51851
MXD2448TO 1372147000129 DETRAN TOD0190854 141032018 1537 5185-1
HLBOG42/TO 34557651810 DETRAN T000190855 141032018 15:38 51851
MWEBB31/TO 40979423104 DETRAN 1000190856 141032018 15:39 518541
MWX026570 | 2505250700010 DETRAN T000190857 14103/2018 15:39 5185-1
QKE1498T0 | 00263142000141 DETRAN T000190858 150372018 08:56 5185-1
NFG8458T0 93088203168 DETRAN T000190860 151032018 0858 51851

IGEPREV-TOCANTINS

PORTARIA N° 569, DE 07 DE MAIO DE 2018.

OPRESIDENTE DO INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA
DO ESTADD DO TOCANTINS, no uso de suas atribuigdes legais, e
consoante o disposto no art. 20, inc. X, da Lei n® 1.940, de 1° de julho
de 2008,

Considerando o langamento do Edital de Credenciamento de
Instituiges Financeiras e Fundos de Investimentos, por este Instituto;

RESOLVE:

Art. 1° Revogar a Portaria IGEPREV n° 729, de 19 de setembro
de 2013, que aprova a Politica de Credenciamento de Instituigées
Financeiras e Gestoras de Carteira do RPPS Tocantins.

Arl. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicag@o.

SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente

EDITAL PARA CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N° 001/2018

O IGEPREVITO - INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIA
DO ESTADO DO TOCANTINS, pessoa juridica de direito piblico interno,
inscrito ne CNPJ/MF sob o n® 25.091.307/0001-78, com sede na Av.
Teot6nio Segurado, 302 Norte, QI 01, Al. 05, Lts. 02 e 03, Palmas/TO,
neste ato representado pelo seu Presidente SHARLLES FERNANDO
BEZERRALIMA, servidor ptiblico, residente e domiciliado em Palmas/TO,
Gestor do RPPS, conforme Ato n° 579, de 19 de abril de 2018, no uso
de suas atribuigbes legais, torna publico o CREDENCIAMENTO de
instituices prestadoras de servicos de gestao financeira e fundos de
investimentos, em conformidade com a Politica de Investimentos do RPPS,
com a Resolucio do Conselhe Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011 e
suas alteragdes, combinados com os artigos 27 a 30 e 34 a 37 da Lein®
8.666/1093, de 21 de junho de 1993 e suas alteragdes.

1. DO OBJETO

1.1 O presente Edital tem por objeto o credenciamento de
Instituicdes Financeiras e de Fundos de Investimentos que eslejam
autorizados, nos termos da Legislagdo em vigor, a atuar no Sistema
Financeiro Nacional, com fiel observancia das Normas que regulamentam
as aplicactes de recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS no Mercado Financeiro Nacional, em especial as estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN e Ministério da FazendalSecretaria
da Previdéncia.

1.2 O credenciamento de fundos de investimento, instituicdes
administradoras e gestoras de fundos de investimento, instituicoes e
pessoas naturais integrantes do sistema de distribuigéo junto ao RPPS, é
requisito prévio para fins de alocagéo dos recursos vinculados ao RPPS,
devendo observar o disposto neste ato e em seus anexos.

1.3 O objetivo da administragio dos recursos financeiros do
Instituto de Previdéncia é a maximizagdo da rentabilidade de seus ativos,
buscando constituir reservas suficientes para pagamento dos beneficios
de seus participantes, levando em consideragéo os fatores de risco,
seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia, constituindo todos os
esforcos para o atingimento do equilibrio financeiro e atuarial dentro dos
parametros legais & em consonancia com o estabelecido na Politica Anual
de Investimentos vigente do INSTITUTO.

2. CONDICOES PARA CREDENCIAMENTO

2.1 Poderao ser credenciadas as instituigdes financeiras e
fundos de investimentos devidamente autorizados a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, cuja finalidade e ramo de atuagao estejam
em consonancia com o objeto deste Credenciamento.

2.2 A participagéo neste Credenciamento implica na aceitagao
integral e irrestrita das condigbes estabelecidas neste Edital.
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2.3 Estardo impedidos de participar de qualquer fase do
processo, interessados que se enquadrem em uma ou mais das situacées
a seguir:

a) Estejam cumprindo penalidade de suspensdo temporaria
imposta por qualquer 6rgéo da Administragéo Publica;

b) Sejam declaradas inidéneas em qualquer esfera de Governo;

c) Estejam sob faléncia, recuperagéo judicial, dissolugdo ou
liquidagdo, exceto quando na carteira de investimentos ja existir aplicagédo
financeira da instituigao;

d) terceirizem a sua area de distribuigdo de produtos para
inveslidores institucionais, excetuando aquelas que comprovem ler
contrato de exclusividade.

3 ETAPAS DO PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

Poderéo requerer o Credenciamento junto ao RPPS quaisquer
pessoas juridicas ou naturais que atendam as condigdes exigidas no
presente Edital, obedecidas as seguintes etapas:

3.1 PRIMEIRA ETAPA: HABILITACAQO

AEmpresa gue desejar participar do processo de credenciamento
devera apresentar os seguintes documentos:

3.1.1 Documentos Gerais:

a) Fornecer ato de registro ou autorizagdo para funcionamento
expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissio de Valores
Mobiliarios;

b} Fornecer declaragao na qual expressem que néo efetuardo
quaisquer retengdes tributarias, dada a Imunidade Tributaria dos Fundos
Publicos de Previdéncia; Anexo |.

¢) Apresentar declaragéo de inexisténcia de penalidade
imputada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), em razao de
infragéo grave considerada pela Autarquia ao Administrador, nos 05 (cinco)
anos anteriores ao credenciamento; Anexo I1.

d) Comprovagao de atendimento & exigéncia de classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento:;

e) Comprovagéo de filiagdo 3 ANBIMA - Associagéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ou ser aderente
ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Inveslimento ou ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para o Mercado de FIP e FIEE.

3.1.2 Documentos Habilitagdo Juridica:

a) Ato Constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e
alteragdes subsequentes devidamente registradas, em se tratando de
Sociedade Comercial, e no caso de sociedade por agdes acompanhadas
da Ata arquivada da Assembleia da ultima elei¢io da Diretoria, com
os respectivos cadastros de pessoa fisica - CPF e RG de seus atuais
administradores;

b) Decreto de autorizacéo, em se tratando de empresa ou
sociedade estrangeira em funcionamento no Pais, e ato de registro ou
autorizag@o para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
efou Comissao de Valores Mobiliarios ou érgéo competente;

3.1.3 Documentos que Comprovem a Regularidade Fiscal:

a) Prova de inscrigéo no Cadastro Nacional de Pesscal Juridica
(CNPJ);

b) Prova de regularidade junto 4 Receita Federal do Brasil, por
meio de Certiddo Negativa de Débitos conjunta da Receita Federal do
Brasil e da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (Tributos Federais
e Divida Ativa da Unido);

c) Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual e
Municipal do domicilio ou sede da instituicdo, na forma da Lei, mediante
apresentagéo de Certiddo Negativa de Débito ou de Certidio de Nio
Contribuinte;

d) Prova de regularidade quanto ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo (FGTS), por meio de Certiddo de Regularidade do
FGTS, emitida pela Caixa Econémica Federal;

e) Prova de inexisténcia de débilos inadimplidos perante
a Justica do Trabalho, por meio de Certidao Negativa de Débitos
Trabalhistas, emitida pelo Tribunal Superior do Trabalho.

3.1.4 Documentos Referentes a Qualificagao Técnica:

a) Declaragéo da empresa de inexisténcia de fato superveniente
impeditivo, e que concorda com todas as condigdes deste Edital; Anexo
e lV.

b) Declaragdo da empresa informando que os regulamentos,
prospectos e termos de ades&o dos fundos de investimentos estio em
conformidade com a Resolugdo CMN 3.922/2010 ou outras que entrarem
em vigor posteriormente; Anexo V.

¢) Declaragdo de cumprimento do artigo 7°, inciso XXXIII, da
Constituicio Federal, e Lei Federal n°® 9.854/99, regulamentada pelo
Decreto Federal n® 4.358/02, fornecida pela empresa e assinada por
sdcio, dirigente, proprietario ou procurador; Anexo VI.

d) Declaragao de qualificagao técnica do responsavel e equipe;
Anexo VII.

e) Preencher corretamente os Anexos VIl e IX ou fornecer
Due Digiligence conforme previsdo na NOTA TECNICA N° 17/2017/
CGACI/DRPSP/SPPS/MF, sendo “Questionario Padrdo Due Diligence
para Fundos de Investimento - Segdo 1 - Informagdes sobre a Empresa”
e “Secéo 2 - Informagdes sobre o Fundo de Investimento”, devidamente
preenchidos e com seus anexos;

f) Relatério de Rating’s atualizado de Agéncia Classificadora de
Risco com experiéncia internacional, podendo ser nacional, desde que
aprovado pelo Comité de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS, apés
analise da Equipe de Investimentos, cujo grau de avaliagéo sera definido
pela Politica Anual de Investimentos do IGEPREV/TO;

3.2 Documentos Referentes & Qualificagdo Econémico-
financeira:

a) Balango Patrimonial dos 3 (trés) Gltimos exercicios;

b) Certiddo Negativa de Faléncia ou Concordata expedida pelo
Carldrio Distribuidor da sede da pessoa juridica, datada de, no maximo,
60 (sessenta) dias anteriores & data de apresentagao da documentacgéo;

¢) Demonstrativos constando os indices de liquidez corrente,
indices de liquidez geral e indices de solvéncia geral ou indice de Basileia,
exlraidos dos balangos dos 3 (trés) tltimos exercicios, que comprovem a
solidez da situagdo econdémico-financeira da entidade.

3.2.1 Em caso de Fundos de Investimentos:

a) Quando tralar-se de aplicacédo em Fundos de Investimentos, o
credenciamento recairé também sobre a figura do gestor e do administrador
do fundo, que devera apresentar, além de toda a documentagio solicitada
neste edital:

a. 1) Histérico e experiéncia de atuagédo do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

a. 2) Volume de recursos sob sua gestéo e administragdo, bem
como qualificagéo do corpo técnico e comprovagio de segregagéo de
alividades;

a. 3) Lamina do fundo de investimento que possibilite a avaliagéo
da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestéo e administragéo,
no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

3.2.2 As Instituigdes Financeiras habilitadas a participar do
Processo de Credenciamento poderdo ser submelidas a uma série de
quesitos e & apresentagio de documentos relacionados as condigdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, transparéncia e legalidade de sua
constituigéo e dos produtos ofertados por elas.

3.2.2.1 Os quesitos e documentos supramencionados serdo
submetidos a analise do Gestor do INSTITUTO.
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3.2.3 Sera considerada néo credenciada a Instituigao Financeira
que ndo apresentar quaisquer dos itens acima, ou apresenta-las com
vicios, rasuras ou contrariando qualquer exigéncia contida neste Edilal.

3.2.4 Os documentos exigidos neste Edital serdo apresentados
em original ou copia reprografica autenticada ou ainda publicagéo em
6rgao da imprensa oficial.

3.2.5 Os documentos expedidos pela Internet poderao ser
apresentados em forma original ou copia reprogréafica sem autenticag&o,
estando sujeitos a verificagio de autenticidade através de consulta online.

3.2.6 Todas as cerliddes solicitadas deverdo estar dentro de
seu prazo de validade quando da apresentagéo do requerimento de
credenciamento.

3.2.7 No documento em que o prazo de validade ndo esleja
mencionado expressamente, sera considerado o prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua respectiva emisséo.

3.2.8 Apresentada a solicitagdo para credenciamento com
toda a documentacgao exigida, a instituigao declara, para todos os fins, a
aceitagio de todos os termos e condigdes expressos no presente Edital.

3.3 SEGUNDA ETAPA: QUALIFICAGAO

3.3.1 Serdo habilitadas somente as instituigdes que atenderem
integralmente o disposto no presente edital.

3.3.2 Os documentos de credenciamento serdo analisados pela
Diretoria de Investimentos do Instituto, que emitird um Parecer Técnico,
e pelo Comité de Investimentos.

3.3.3 Em nenhuma hipétese sera permitida a apresentagéo de
protocolos, em substituicio aos documentos exigidos.

3.3.4 A aceitagao dos documentos e informagtes da instituigao
requerente, a emissdo de Termo de Analise de Credenciamento ou
Atestado de Credenciamento ndo geram para o INSTITUTO qualquer
obrigagdo ou compromisso de realizar contratagdo ou alocagao de
recursos em veiculos de investimento administrados, geridos ou
distribuidos pela instituigao ou agente credenciado.

4. ENTREGA DOS DOCUMENTOS

4.1 Os documentos deverdo ser entregues na sede do
INSTITUTO, nos dias Uteis, no horario local das 8:00h as 18:00h, de
segunda a sexta-feira, os quais serdo protocolados, constituindo um
processo administrativo Unico;

4.2 Toda instituigdo que possui aplicagdo financeira no Instituto
esta OBRIGADA a providenciar o credenciamento nos termos deste Edital
10 prazo maximo de 30 (trinta) dias da data da sua publicagdo, sob pena
de ser declarada inapta para gestao dos recursos.

4.2.1 Apos o decurso do prazo, ndo ocorrendo o credenciamento
o Instituto solicitara resgate de todo valor aplicado na instituigao que deixou
de atender o chamamento publico para o credenciamento.

4.3 A entrega dos documentos podera acontecer a qualquer
momento, durante a vigéncia do presente Edital, para as instituigdes que
nio possuam aplicagdes de recursos financeiros do Instituto.

5. DOS PRAZOS

5.1 Depois de instruida a solicitagéo para credenciamento, a
Diretoria de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS tera o prazo de 20
(vinte) dias, contados a partir da data de recebimento da documentagao,
para analisar e emitir parecer técnico.

5.2 Caso, durante a analise da solicitagao de credenciamento,
seja verificado que algum documento néo foi entregue ou foi entregue
parcialmente, o Diretor de Investimentos emitira Carta de Exigéncia a
respectiva Inslituigéo interessada, contendo a relagdo de documentos
faltantes, a qual tera 30 (trinta) dias para apresenta-los, ficando suspenso o
prazo de andlise estabelecido no subitem anterior, retomando a contagem
a partir da apresentacéo de todos os documentos solicitados.

5.3 A ndo apresentagéo da documentagéo no prazo estipulado
para credenciamento, ou apresentagdo de documentos contendo vicios,
rasuras ou contrariando qualquer exigéncia contida nesle Edital, acarretara
a inabilitagao da Instituigao interessada.

5.4 Realizada a analise de que trata o subitem 5.1, havendo
parecer favoravel, o processo de credenciamento é submetido a aprovagéo
do Comité de Investimentos que, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
deliberara sobre a matéria, juntando a ata da reuni@o aos autos do
processo.

5.5 Apbs aprovagao do Comité de Investimentos, o Presidente do
IGEPREV-TOCANTINS, no prazo maximo de 10 (dez) dias, homologara
o procedimento e declarara CREDENCIADA a Instituicéo.

5.6 Aprovado pelo Comité de Investimentos e homologado pelo
Presidente do Instituto, o processo de credenciamento ¢ finalizado com
o ato de publicagio da Instituicio credenciada no sitio do IGEPREV-
TOCANTINS e na imprensa oficial do Estado, em no maximo 2 (dois) dias.

6. IMPUGNACAO AO EDITAL E RECURSOS

6.1 A Solicitagéo de Esclarecimentos ou Impugnagao ao Edital
poderé ser feita a qualquer tempo, durante sua vigéncia.

6.2 Nao serdo conhecidas as impugnagbes e 0s recursos
meramente protelatérios ou subscritos por representante nao habilitado
legalmente ou ndo identificado no processo para responder pela instituicao
financeira.

6.3 Os recursos contra decisdes do INSTITUTO néo terdo efeito
suspensivo. Cabera ao Comité de Investimentos decidir sobre a peti¢ao
no prazo de 72 (setenta e duas) horas.

6.4 O acolhimento de recurso importara a invalidagéo apenas
dos atos insuscetiveis de aproveitamento.

6.5 Em caso de indeferimento do pedido de credenciamento,
haverd comunicacdo expressa ao interessado, ficando assegurado o
direito de recurso ao credenciante em até 5 (cinco) dias a contar da
publicagdo na imprensa oficial do Estado.

5.6 Havendo indeferimento dos pedidos de credenciamento,
facultam-se aos interessados apresentarem novos pedidos, a contar da
data de publicagdo do indeferimento do credenciante na imprensa oficial
do Estado.

7. DA VIGENCIA DO CREDENCIAMENTO

7.1 O presente credenciamento terd vigéncia de 12 (doze)
meses, a contar da data de homologagéo que devera ser publicado no
site do RPPS, visto que o “Atestado de Credenciamento” foi substituido
pelo preenchimento da Aba Credenciamento do novo DAIR a partir de
janeiro de 2017.

7.2 A cada 12 (doze) meses a instituigéo credenciada devera
apresentar as documentagées exigidas no credenciamento, para fins de
atualizagdo cadastral, devendo os mesmos serem protocolados na sede
do RPPS em até 30 (trinta) dias antes do vencimento deste prazo.

7.3 As instituicbes financeiras que ja administram ou gerenciam
recursos do INSTITUTO ficam cientes de que o nao credenciamento
implica na solicitagéo de resgate dos recursos aplicados ou solicitagao
de substituigio da prestagao de servigo, ou ainda, néo havendo sucesso
nos pleitos, comunicagéo formal a CVMe a SPS afim de ndo prejudicar
o INSTITUTO na comunicagéo do DAIR.

8. DAS PENALIDADES

8.1 Sem prejuizos das demais sangdes previstas em Lei, a
credenciada ficara sujeita as penalidades impostas pela Lei n® 8.666/93
e suas alteragoes.

9. DO DESCREDENCIAMENTO

9.1 O INSTITUTO podera considerar descredenciado, sem
que, por isso, seja obrigado a suportar 6nus de indenizagéo, multa ou
pagamento extra, a qualquer titulo, a instituicao ou fundo que:

a) Descumprir quaisquer das normas que regem oS RPPS,
bem como aos ditames da Resolugéo CMN n® 3.922/2010 ou de normas
emitidas pela CVM ou pelo BCB;

b) Deixar de executar o servigo na forma e nos prazos
estipulados no Regulamento de Credenciamento, ou infringir qualquer
disposigdo contratada;

¢) Descumprir quaisquer dos requisitos previstos neste
instrumento;
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d) Inclusédo da instituigdo em Cadastro Nacional de Empresas
Punidas, sob responsabilidade da Controladoria-Geral da Unido - CGU,
nos termos da Lei Federal n® 12.846/2013;

e) Ndo apresentar resultados satisfatérios na administragio/
gestdo de fundo de investimento, e estara impedida pelo periodo de 6
(seis) meses de requerer novo credenciamento.

9.2 Nao se aplica o descredenciamento nas situagdes em que o
IGEPREV-TOCANTINS tenha aplicado recursos em Fundos com prazo de
caréncia ou vigéncia pré-definida, cessando a impossibilidade de aplicagéo
da penalidade no cumprimento do respectivo prazo.

9.3 Para o descredenciamento nos termos aqui previstos, sera
aberto processo administrativo, no qual serdo assegurados a instituigéo
interessada o contraditério e a ampla defesa.

9.4 Na hipotese de descredenciamento o INSTITUTO emitira
Termo proprio, independentemente de quaisquer sangées legais aplicaveis
ao caso.

10. DAS DISPOSICOES FINAIS

10.1 O presente Edital e seus anexos esldo disponiveis na sede
do INSTITUTO e no site http:/imww.igeprev.to.gov.br/,

10.2 O credenciamento sera cancelado em qualquer fase do
processo seletivo, caso seja verificado o ndo cumprimento dos requisitos
exigidos neste edital ou constatada a ocorréncia de erro ou fraude na
sua elaboragéo.

10.3 Né&o existird um nimero minimo ou maximo de vagas para
credenciamento, pois se trata da formagao de um banco de credenciados
para prestagdo de servigos para o RPPS.

10.4 O credenciamento de Fundos de Investimentos efou
Instituicbes Financeiras ndo estabelece obrigagdo ao INSTITUTO em
efetuar aplicagdo em fundo de investimentos destas instituicdes ou
qualquer solicitagdo de preslagéo de servigos.

10.5 As inslituigées financeiras sao responsaveis, em qualquer
época, pela fidelidade e legitimidade das informacées constantes nos
documentos apresentados.

10.6 Toda a documentagao ficara a disposicao dos Conselheiros,
Membros do Comité de Investimentos, Segurados, Aposentados e
pensionistas para consulta.

10.7 Aos casos omissos neste Edital aplicam-se os dispositivos
da Resolugéo CMN n° 3.922/2011 e da Portaria MPS n° 519/2011, sendo,
em Ultimo recurso, dirimidos pelo Comité de Investimentos do IGEPREV-
TOCANTINS.

10.8 O presente edital tem vigéncia de 12 (doze) meses contados
da sua publicagéo.

11. ANEXOS
11.1 Constituem anexos do edital e dele fazem parte integrante:
a)Anexo |: Declaragao de ndo retengdes tributarias;

b)Anexo II: Declaragao de inexisténcia de penalidade imputada
pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM);

c) Anexo lll: Declaragdo da empresa de inexisténcia de fato
superveniente impeditivo;

d) Anexo IV: Declaragéo de anuéncia com as condigdes deste
Edital;

e)Anexo V: Declaracdo de conformidade com a Resolugdo CMN
3.922/2010 ou outras posteriores;

f} Anexo VI: Declaragéo de cumprimento de requisitos legais

g) Anexo VII: Declaragéo de qualificagéo técnica do responsavel
e equipe.

h) Anexo VIII: Termo de Analise de Credenciamento de
Inslituicdo Administradora ou Gestora, substiluivel pelo Questionario Due
Diligence QDD - Secgéo 1;

i) Anexo IX: Termo de Analise de Credenciamento de Fundo de
Investimento, substituivel pelo Questionario Due Diligence QDD - Segéo 2;

Palmas/TO, aos 7 dias do més de maio de 2018.

SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente

ANEXO |
[TITULO]
MODELO DE DECLARAGAO DE NAQO RETENGOES TRIBUTARIAS
(papel com logomarca ou identificagdo da empresa)

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n®

e Inscrigdo Estadual n® , com sede na (enderego completo),
neste ato representada por , portador da cédula de
identidade RG n° SSP/__ e do CPF/MF n® , declara
que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA que
reconhece a abrangéncia da Imunidade Tributaria do INSTITUTO, e que
nao ira reter tributos sobre suas aplicagées financeiras, dada a natureza
publica dos recursos geridos por essa Enlidade Gestora do Regime
Préprio de Previdéncia.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificagéo do representante legal da empresa).
ANEXO I
(TiTULO)

MODELO DE DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE PENALIDADE
IMPUTADA PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

(papel com logomarca ou identificagdo da empresa)

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n°

e Inscricdo Estadual n® , com sede na (enderego completo),
neste ato representada por , portador da cédula de
identidade RG n® SSP/__ e do CPF/MF n° , declara
que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA, que néo
possui penalidades imputadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), Banco Central do Brasil (BACEN) efou Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) em razio de
infragéo grave considerada por estes ao Administrador/Gestor.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018,

(assinatura e identificagao do representante legal da empresa).
ANEXO Il
[TITULOJ

MODELO DE DECLARACAQ DE INEXISTENCIA DE FATO
IMPEDITIVO A HABILITACAO
(papel com logomarca ou identificagéo da empresa)

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n®

e Inscrigao Estadual n® . com sede na (enderego completo),
neste ato representada por . portador da cédula
de identidade RG n° SSP/__ e do CPF/MF n® ,
declara que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA,
sob as penalidades da Lei, que alé a presente dala inexistem falos
impeditivos para a sua contratagao com Administragao Puablica, ciente
da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018,

(assinatura e identificagéo do representante legal da empresa).
ANEXO IV
[TiITULQ]

MODELO DE DECLARACAO DE HABILITACAD
(papel com logomarca ou identificagio da empresa)

Ao Instituto de Gestéo Previdenciaria do Estado do Tocanting
XXXXX
Gestor do RPPS

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
e Inscrigdo Estadual n® . com sede na (enderego completo),
neste ato representada por , portador da cédula
de identidade RG n° SSP/_ e do CPF/MF n° ;
DECLARA que esté ciente de todos os termos do edital e anexos deste,
sendo sabedores de lodas as especificagbes nele conlidas e que atende
plenamente os requisitos de habilitagao.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinalura e identificag&o do representante legal da empresa).
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ANEXO V
[TITULO]

MODELO DE DECLARAGCAO DE CONFORMIDADE COM A
RESOLUGAO CMN 3.922/2010
(papel com logomarca ou identificacdo da empresa)

(Razao Social da Instituigao), inscrita no CNPJ sob o n®
sediada a (enderego completo), declara, sob as
penas da Lei, que os regulamentos, prospectos e termos de adesdo dos
fundos de investimentos estac em conformidade com a Resolugao CMN
3.922/2010, ou outras que entrarem em vigor posteriormente, ciente da
obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

[MUNICIPIO/UF), de de 2018.

(assinatura e identificagao do representante legal da empresa).
ANEXO VI
(TiTULO]

MODELO DE DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DE
REQUISITOS LEGAIS
(papel com logomarca ou identificagdo da empresa)

(Nome da Empresa), inscrita no CNPJ N° s

sediada na Rua , n®___, bairro , CEP

Municipio , por seu representante legal abaixo

assinado, em cumprimento ao solicitado no [Titulo], DECLARA, sob as
penas da Lei, que:

Até a presente data, inexistem fatos impeditivos para a sua
habilitagao, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

Nao possui em seu quadro de pessoal empregado(s) com
menos de 18 (dezoito) anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre e
menores de 16 (dezesseis) anos, em qualquer trabalho, salve na condigéo
de aprendiz, a partir de 14 (quatorze) anos, nos termos do inciso XXXl
do art. 7° da Constituigao Federal e inciso V, art. 27, da Lei 8666/1993,
com redagdo determinada pela Lei n® 9.854/1999.

Nao possui em seu quadro de pessoal servidores plblicos do
Poder Executivo exercendo fungées técnicas, comerciais, de geréncia,
administragdo ou tomada de deciséo, (inciso lll, do art. 9° da Lei 8666).

Por ser verdade, firmamos a presente declarago.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificagé@o do representante legal da empresa).
ANEXO VII
[TITULO]

MODELO DE DECLARAGAO DE ATESTADO DE CAPACIDADE

TECNICA
(papel com logomarca ou identificagdo da empresa)

Atestamos para fins de participagao em licitagdes, a quem possa
interessar, que a empresa . CNPJ ,
localizada a4 Rua n° bairro , heste municipio,
ja executou ou estd executando os servigos (descrever os servigos
realizados suficientemente detalhado, para permitir a caracterizagao
das atividades desenvolvidas, objeto do [Titulo], de forma satisfatoria,
atendendo as especificagbes exigidas, onde cumpriu com todos os
compromissos assumidos, inclusive, guanto ao prazo e a qualidade dos
servigos prestados, e que até esta data ndo consta em nossos Registros,
nenhum ato que macule ou desabone sua idoneidade, motivo pelo qual
esta apto a se candidatar a execugéo do objeto do presente certame.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificagdo do representante legal da empresa).

ANEXO VIlI

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N® 001/2018

(Substituivel pelo Questiondrio Due Diligence QDD - Segdo 1)

TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO SIMPLIFICADO

Prlndpal mr\tatn com RPPS

Numero do Termo de Analise de Credenciamento | /2018
Numero do Processo (N2 protocolo ou processo) ]
1- REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL = RPPS
Ente Federativo | ESTADO DO TOCANTINS [ener ] |
Unidade Gestora do RPPS | IGEPREV/TO | cipi | 25.091307/0001-76
Possui critérios pi idos para credenciamento ou alocagdo de recursos do RPPS? (X ) SIM [ ) NAO
1. Tipo de ato normativo/edital | EDITAL DE CREDENCIAMENTO N 001/2018 [Data |
2. Critérios:
a. Atender a Resolugdo 3922/2010;
b. Atender a Resalugio 519/2011; e
¢. Atender a Politica Anuai de | 1tos do Instituto.
I Instituigdo a ser credenciada
[ Administradar I [ Gestor] | Admlnislradur{ﬁeslur | | Curlelnra,"D\slﬂbuldor [ Outros:
Razdo Social | CNPJ
Data
Enieren Constituigdo
E-mail {s) Telefone (s)
Data do regmm naCvM | |Categoria (s)
Cargo | Telefone

E-mail

{ Ii- Rela;éu dos documentos referentes 3 andlise da Instituig3o (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n® 5192011} ]

Dt Data de Pégina nainternet em queo
Identificagdo do documento analisado validade das documento foi consultado ou
dodoc. . P = T
certidées™ zado pela instituigdo

1. Questiondrio Podrdo Due Diligence para Fundos
de Investimento — Segdo 1 e seus Anexos

2. Alo Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social

3. Certiddo da Fazenda Municipal*

4. Certidio da Fazendo Estodual

ou Distrital*

5. Certiddo de Débitos relatives a Créditos
Tributdrios Federois e & Divida Ativa da UniGo*

6. Certiddo quonto o Contribuicdes para o FGTS*

7. Relntdrios de Gestdo de Quolidade

8. Relatdrios de Roting

112 - InformagBes refativas 3 pesquisa de padrdo ético de conduta (art. 32, §1¢, Portaria MPS n? 519/2011}:
Resultado de pesquisas ao site da CVM (ex. S ]

Processos Administrativos Sancionacores, no swle do Ba:en (ex.
Processos Administrativos Punitivos, além de oulras pesquisas de processes administrativos, judiciais, ou
informagées de conhecimento publico que pessam caracterizar indicio de irregularidades na atuagdo da Instituigdo,
seus controladores, sdcios ou executivos:

) sobre Processos Administrativos e

tirjersinforsf

1) sobre

ProcessofDecisia

Assuntofobjeto

Data

Fonte da informagdo

Resultado da andlise destos|
informagées:

11.3 - Classificacdo do Risco da |nstltui;an (al‘Y. 15, §22 da Resoluﬂo CMN n? 3.922/ 1010]

T[po de Nota

Agéncia

Classificagdo obtida

Principais riscos
associados & !nsmul;ac

4 Dados Gerais da Instituigdo e do Partfdlio sob sua admimstra;éo/ﬁestso T

[an. 39,629, 1, “b, Portarla MPS n® 519/2011) : _
Patriménio Hatrdale Nede |Nedecotistas| N®decotistas
Més/Ano Pa!rnrl?n:\1o da total sob | total dos RPPS sob fundas‘ dos iundlns RPPS dos fu_mjus
Instituigdo (RS) | admin/ gestio 5 sobadmin/ | sobadmin/ sob admin/
(RS) admin/ gestao (RS) gestio gestio gestio
__f2016 .
Dezf2015
Dez/2014
| De2/2013
Dez/2012 i & 4

Comparagao histdrico, experiéncia, de valume de recursos, rentahthdade e riscos com outras Instituighes
credenciadas que ofertam mesma classe de produtos:

115 - Politica de Distribuigdo - Integrantes do sistema de distribuicao que atuam na abrangéncia o RPPS

Nome/Rardo Social:

Informagdes sobre a
Politica de Dzs(nbmgau

6~ Dadus gerais

", Portaria MPS n? 519/2011);

117 Perfl Atual da Cartelra do RPPS

" imant N2 totall e d % di Situagdo do segmento da
Fundos de Invesllmenrn Patriméni {N® total e 0 Posicio carteira quanto a
sob administragdo/gestio | N®de |ototaldos; de [cotistas|| Total de Atal performance/
por classificagdo {fundos| fundos |cotistas| RPPS r;m;::: RS Gomiportamenty dos fsos
Resolugdo CMN (R$) o (texto]
|[Ft 100% titulos do TN 1 N




Fl Renda)

lea,'Referenmadns B
Fi de indices

Referenciados em Renda

Fixa

Fl de Renda Fixa

FI de Indices

Referenciados em Renda

Fixa

VII.2 ~ Anilise das informagdes do Questionario Padrdo Due Diligence para Fundo de !i]veslimento 1
Se;ﬁn 2 da ANBIMA informa;ﬁes sobre 6 Fundo de Investimento:
\den{»_f_w_cigau do Respous_év_el pele oQLresnonén

‘Resultado da ondlise do responsavel pelo Credenciamento das p principois mfnrma;ées nnrecenmdﬂs ney
Questiondrio:

Fl em Direitos Creditdrios

Vi3 ‘Anillse das informagdes relativas ao Fundo de Investimento e de sua aderéncia ao perfil dd

Fl Renda Fixa “Crédito
Privada”

Ir , da carteira e da Politica de Investimento do RPPS:

FI Ay ég_s_:efgr_gnciaaﬁ i
FI de indices|
Referenciados em Agbes

Fl em Agdes

FI Multimercado

Flem ParticipagGes
FI Imobilidrio
Fl Ages referenciados

1ll- FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUICAO FINANCEIRA PARA FUTURA DECISAQ DE INVESTIMENTO

Aderéncia ao benchmarking do mercado,
3o perflil da carteira do RPPS e 3s
estratégias da politica de investimentos

Classificagdo
Resclugdo CMN

Nome dofs) Fundofs) de

3 CNPJ do Fundo
Investimento(s)

IV~ CONCLUSAO DA ANALISE da Ingtitulg3o administradora/gestora objeta do presente Credenciamento
Data
Responsdveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
ANEXO IX

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018
(Substituivel pelo Questiondrio Due Diligence QDD - Segdo 2)

; VI% EUNDO DE FNVESTIMENTO

Nome Fundo : CNPJ
5 N2 Termo Credenciamento i CNps
Gestar N° Termo Credenciamento | 2 CNPJ:
“Custodiante S e e
Classificaggo do Fundo Resolugdo CMN 3.922: Data de Inicio Atividades: I
DO% titulos do TN Acdes referenciados
enda Fixa/Referenciados de indices Referenciados em Agdes
e Indices Referenciados em Renda Fixa Em Agdes
_p Renda Fixa Multimercado
e Indices Referenciados em Renda Fixa em Participagdes
m Direitos Creditorios mobilidrio i
" lenda Fiva "Crédito Privada” tros Ativos:

VII. 1- Relagio dos documentos do Fundo que instruem o Processo de Credenciamento abtidos na(s)
seguinte(s) pagina(s) da Internet (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n2 519/2011

'-Fééﬁl'i-fica';;éo do documento analisado | Datado | Datada
(chtido na pagina da internet da CVM, identificar) Documento|  Andlise

Resumo das informagées do Fundo de Analise do responsavel pelo
Investimento: Credenciamento:
Publico-alvo
do Fundo:
% do
Tipo de Investidor (Item JI1.6 do Termo Cred.) PL
Principais
cotistas  do
Fundo
Objetivos  do
Fundo:
Descrigdo da Politica
Indice de referéancia/objetivo de rentabilidad
Palitica de
45 Fuirdo Tipos de ativo Minimo
CondigBes de | Prazo Duragde do Fundo
investimento ~ | Prazo de caréncia (dias)
prazos/ Prazo para conversio de cotas (dias)
condigdes para | Prazo para pagamento dos resgates (dias)
resgate Prazo Total (dias)
Taxa de entrada
Taxa de saida
Condigdes de | Taxa de administragio
Investimento — | Taxa de Performance
Taxas Indice de referencia \Frequéncia Linha-d'dgua
Custo total estimado do Fundo
Mudangas de | Data Tipo  (Adm/| Motivagio
prestadores de Gestor/Cust)
servigos do
Fundo
Ultimas Data Resumo das deliberagdes
Assembleias
Fatos Data Resumo
Relevantes
Divulgados
Histérico de Rentabilidade do Fundo:
Rentabili- Contribuigdo en
VaR dadedo | variagio '_er:f‘w;c'
Ne de - ) s Valor da Fundo | percentuaj  MO® 0
Patrimd i éncl.
ano | cotisyy POMimenio Linuido (PUF médio | o endol  (liquida de | 1do indicd _fereréncial ou
(RS) do Desempenho dof
s (RS) despesas, de
Fundo 50 d. ’ .| fundocamo %
jwas ndode} referénciny do indice de
impostos) L referdncia

Cendrios foram utilizados para  simulagio d
desempenho de fundos estruturados

Tempo para Recuperagio

Periodo | Evento Perda Explicagio

Periodos de E St
d
d

maior perda
Fundo

Andlise do responsivel pelo Credenciamento sobrel
a rentabilidade do fundo ou simulagio do seu
desempenho,  considerando o histdrico,
principalmente, dos ditimoas 12 meses

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento:| Andlise do responsivel  peld
(Posigio Atval): Credenci

% do

Questiondrio Padrao Due Diligence para Fundo de Investimento ~ Segdo 2 da
ANBIMA - Informagdes sobre o Fundo de Investimento

2. Regulamento

3. Lamina de InformagGes essenciais

4. Formuldrio de informagdes complementares

Composigio da
carteira awal (5
espécies  de
ativos em gue 0
Fundo

concentra seus

Espécie de ativo PL

S. Perfil Mensal

6. Demenstragdo de Desempenho
7. Relatdrios de Rating

8. DemonstracBes Contabeis
s

Caso o Fundo | CNPI desse(s) | Classificagio Resolugio ?I. :U
aplique  em | Fundols) VN 9
Fundo
cotas de n
outros Fundos f—
de L
3.
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Investimento

Do gest
Fund ,fadng1 el Espécies de ativos em que o Fundd
bl ' concentra seus investimentos
(S/N)
1
2.
3
7Totaidus ativos de crédito privad
" atdilopriag % do PL do Fundo:
_emestogue do Fundo
Parte relacio) Sistema
nada(s/n) | de
Emissor fart. 102, §18] registro o % dq
Maiores (CPFICNPY) inc. Il e Il 4 liquidagdo) PL
emissores  de Icvm financeira
titulos de 555/2014) do ativo

crédito privado

gue o Fundo é

credor

Percentual da carteira do funde vinculado a parte
relacionada

Prazo médio da carteira de titulos do fundo [em
meses (30) dias)

Classificagdo :

Classificagdo de | oprida

risco de crédi =
£oeqile Agencia

contratada
Data

pelo Fundo 1
Outros

VAR {Valor de risco) de um dia como percentual do Pl
calculado para 21 dias dteis e 95% de confianga:

Classe de modelos utilizada informada:

Gestdo de risco

da carteira do
Fundo

Principal fater de risco a que 0 fundo estd exposto: |

fundo no pior cenério de estresse:

Considerando o principal fator de risco, qual variagiay
didria percentual esperada para o valor da cota di

Metodologia e
procedimentos
de precificagdo
de ativos de
baixa liquidez

Regras de
liquidez  pars

ativos
especificas do
Fundo

Classificago de
risco do Fundo
pelo
Administrador

Nota na escala de 1 2 5 de acordo com o riscd
envelvido na estratégia de investimento do Fundo:

QOutros critérios
de andlise

relativos  carteira do Fundo de Investimento:

VII.4 - Procedimentos de diligéncias/verificagdes/consultas realizados pelos n

esponsdveis pela andlise

Andlise de Credenciamento n2 - {2018 ¢

VL5 - Conclus3o da andlise do presente Fundo de Investimento, relacionado no ftem V dos Termo(s) da
- [2018, considerando as condiBes de seguranga
rentabilidade, solvéncia e liquidez previstas na Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional = CMN nd
3,922, de 2010, 2 aderéncia ao perfil de Investidor, da carteira e da Politica de Investimento do RPPS:

Data

Responsdveis pela Andlise: Cargo

CPF

Assinatura

EXTRATO DE CONVENIO N° 005/2018

CONVENIO N°: 005/2018
PROCESSO N°: 2018.1071.401930PA
CONVENENTE: Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado Tocantins

- IGEPREV

CONVENIADO: ASSOCIACAO DOS ESCRIVAES DE POLICIA DO
ESTADO DO TOCANTINS - AEPTO.
OBJETO: Constituir a celebracdo do convénio a concessio de
emprestimos e negociagbes, por meio do sistema de consignacéo
VIABILLIZE com averbacao das prestagdes decorrentes em folhas de
pagamento, aos servidores que estdo vinculados ao IGEPREV.
VIGENCIA: 05 (cinco) anos a partir da data da assinatura.

DATA DA ASSINATURA: 08/05/2018.
SIGNATARIOS: - Sharlles Fernando Bezerra Lima - IGEPREV/

TOCANTINS

- Priscila Duarte Bittar - AEPTO/TOCANTINS

PORTARIA/NATURATINS N° 193, DE 08 DE MAIO DE 2018.

O PRESIDENTE DO INSTITUTO NATUREZA DO TOCANTINS
- NATURATINS, no uso das atribuigdes que lhes sdo conferidas através
do Ato n°® 579 - NM, de 19 de abril de 2017, publicado no DOE n° 5.095,

pag. 01 e 02,

RESOLVE:

Art. 1° DESIGNAR os servidores adiante nominados para,
sem prejuizo de suas atribuigbes normais, exercerem os encargos de
Fiscal de Contrato e respectivo substituto, nos casos de impedimentos e
afastamento legal dos titular, do contrato elencado a seguir:

N° PROCESSO E
FISCAL SUBSTITUTO CONTRATO OBJETO
o " Francisco das chagas & Assinatura anual de
ivaci Rodrigues Souza 2016/4031/00132 p
o4 Silva Alves 4 ferramenta de pesquisa -
Mat. 6230202 Mat 30424 Cont.010/2018 Baites e Préco

Art. 2° Sao atribuigbes do Fiscal:

| - acompanhar e fiscalizar o fiel cumprimento das clausulas
avengadas no Contrato;

Il - anotar em registro proprio, em forma de relatério, as
irregularidades encontradas, as providéncias que determinam os
incidentes verificados e o resultado dessas medidas, bem como informar
por escrito & Diretoria de Administragdo e Finangas, sobre tais eventos;

Il - determinar providéncias de retificag@o das irregularidades
encontradas e incidentes, e comunicar imediatamente através de relatério
a Diretoria de Administragao e Finangas, para ciéncia e apreciagédo das

providéncias;

IV - relatar o resultado das medidas retificadoras, de forma
conclusiva ao prosseguimento ou ndo do contrato;

V - opinar sobre a oportunidade e conveniéncia de prorrogagao
de vigéncia ou aditamento de objeto, com antecedéncia de 60 dias do
final da vigéncia, logo apds encaminhar para a Diretoria de Administracao
e Finangas para as devidas providéncias;

VI - justificar ocorréncias e promover o alendimento de eventuais
diligéncias dos érgaos de controle;

VIl - atestar a realizagao dos servigos efetivamente prestados
elou recebimento dos materiais;

VIII - observar a execugdo do contrato, dentro dos limites dos
créditos orgamentarios para ele determinados;

IX - manifestar-se por escrito, mensalmente, em forma de
relatorio juntado aos autos acerca da exequibilidade do referido ajuste

contratual;

X - exigir que o contratado repare, corrija, remova, reconstrua ou
substitua, as suas expensas, no total ou em parte, o objeto do contrato em
que se verificarem vicios, defeitos ou incorregbes resultantes da execugao
ou de materiais empregados, nos termos contidos no contrato e no art. 69

da Lei n® 8.666/93.

Xl - desempenhar outras atribuiges correlatas ao encargo.

Art. 3° Revogam-se as Disposi¢ctes em contrario.

Art. 4° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

JORGE KLEBER NEIVA BRITO
Presidente
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
SUPERINTENDENCIA DE RELACOES COM
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

ATO DECLARATORIO N° 11,058, DE 21 DE MALO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n° 158, de 21/07/93, autonza
o Sr. ANTONIO CARLOS ROMEIRAS DE LEMOS, CPF. n°
059.565.247-66, a prestar os servigos de Administrador de Carteira de
Valores Mobilidrios previstos na Instrugio CVM n® 306, de 05 de
maio de 1999.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11.059, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagies com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
o Sr. MAURICIO JUNQUEIRA, C.PF. n® 252,042.308-36, a prestar
os servigos de Administrador de Carteira de Valores V[obﬂlérms pre-
vistos na Instrugio CVM n® 306, de 05 de maio de 1999,

FRANCISCO IOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11060, DE 21 DE MAIO DE 2010

0 S i s de RelagBes com Investid, Institucio-
nais da Comissio de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
o Sr. VINICIUS VIEIRA DA SILVA, C.P.E. n® 076.009.217-66, a
prestar os servigos de Administrador de Carteira de Valores Mo-
bilidrios previstos na Instrugio CVM n® 306, de 05 de maio de
1999.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11.061, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
o St. LEOPOLDO GRAJEDA FERNANDES, C.PF. n® 923.700.806-
63, a prestar os servigos de Administrador de Carteira de Valores
Mobilidrios previstos na Instrugio CVM n® 306, de 05 de maio de
1999,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11,062, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comiss3o de Valores Mobiliarios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
a SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBI-
LIARIOS LTDA, CN.PL n® 62.180.047, a prestar os servigos de
Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios previstos na Ins-
trugio CVM n® 306, de 05 de maio de 1999.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11.063, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Rclaqm:‘i com Investidores h\stllucm-
nais da Comissio de Valores Mobilidrios, no uso da que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
a BX GESTAO DE RECURSOS LTDA, C.N.PJ. n° 11.581.753, a
prestar os servigos de Administrador de Carteira de Valores Mo-
biliarios previstos na Instrugio CVM n® 306, de 05 de maio de
19

FRANCISCO JOSIE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO Nt 11.064, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagées com Investidores Institucio-
nais da Comisséio de Valores Mobilidrios, no uso da compeiéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
a IMPERIAL GESTAO DE RECURSOS LTDA, CN.PJ n°
10.560.366, a prestar os servigos de Administrador de Carteira de
Valores Mobilidrios previstos na Instrugio CVM n® 306, de 05 de
maio de 1999,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11065, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéneia que
lhe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, aulonza
a GRD ADMINISTRACAO DE CARTEIRA DE VALORES MO-
BILIARIOS LTDA., C.N.PJ. n° 11.406.930, a prestar os servigos de
Administrador de {ancua de Valores Mobilidrios previstos na Ins-
trugio CYM n° 306, de 05 de maio de 1999,

FRANCISCO JOSE RASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N* 11.066, DE 21 DE MAIO DE 2010

0 Sy dente de Rel com Inv I i
da Comissio Vslmes \Anb:hﬁnns no uso da competéncia que The foi
delegada pela Deliberagio CVM n 158, de 21/07/93, autoriza o Sr. RO-
BERTO TEIXEIRA MARQUES DA (_OS'IA C.PF. n° §92.994.938-
04, a prestar os servigos de Consultor de Valores Mobilidrios, previstos
no artigo 27 da lei n° 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11067, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
lhe foi delegada pela Deliberagio CVM " 158, de 21/07/93, autoriza
o Sr. FELIPE ABI ACL DE MIRAN[)A C.PF. n° 319.321.048-78, a
prestar os scm;os de Consultor de Valores Mobilidrios, previstos no
artigo 27 da lei n® 6.385/76, de 07 de dezembro de 197, g

FRANCISCO J0OSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N® 11.068, DE 21 DE MAIO DE 2010

} 0 i Relagdes com Investidores Institucionais da Co-

missio de \hkmh{ohiliénns,mlmzh ncia que Ihe foi delegada pela
Deliberacio CVM n® 158, de 2110793, ammmnSrAnml-cmandoRodn

Breia, CPF.n° 058.685.568-87, a servigos de Consuhor de Valows Mo-

bdﬂnm.wvsusmsmg)ﬂfn cin® 6385ﬂ6.xh07(L1kz:T|hu:k:1976

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N* 11069, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superi | de Relagdes com | Institucio-
nais da Comiss&o de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
lhe foi delegada pela Deliberagdo CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
a Sra. Claudia Maria Dahrer, C.PF. n® 003.938.819-03, a prestar os
servigos de Consultor de Valores Mobilidrios, previstos no artigo 27

da lei n® 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N* 11.070, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
lhe foi delegada pela Deliberagdo CVM n® 158, de 21/07/93, cancela
a pedido a autorizagio concedida a(s) pessoa(s) fisica(s) relaciona-
da(s) abaixo a prestar o servigo de Analista de Valores Mobilidrios
previsto na Instrugio CVM n® 388, 30 de abril de 2003:

MARCIA PAES DE BARROS MELLO -
660.903.347-15

C.PF. n®

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

SUPERINTENDENCIA DE PROCESSOS SANCIONADORES
COORDENACAO DE CONTROLE DE PROCESSOS ADMINISTRATIVOS

PAUTA DE JULGAMENTO

Pauta de julgamentos, abertos ao piblico, de processos administrativos sancionadores - CVM.
I - Marcagio de novo julgamento: nos termos do disposto nos artigos 27 a 36 ¢ artigo 40, todos da Deliberagio CVM n° 538, de
05/03/2008, comunicamos que scrd realizado o julgamento de Processo Administrativo Sancienador, na data, hordrio ¢ local a seguir

mencionado.

os indiciados ¢ scus

e d

Ficam desde ja

ou devidamente constituidos nos autos, para, querendo,

er 4 sessdo de julgs do Processo Administrativo S:

¢ oferecer sust 3o oral de suas defesas.

Eventual alterag@o na presente pauta serd objeto de publicagio do Didrio Oficial da Unido,

13/07/2010 - terga-feira

Hordrio: 15h

PAS CVM N° RJ2009/1365 [Téxtil Renauxview S/A]
Relator: Diretor Marcos Barbosa Pinto

Procurador: Raul José Linhares Souto

Local: Rua Scie de Setembro, 111 - 34° andar - Centro - Rio de Janeiro - RJ

ilidade dos

Objeto do processo: Apurar a

da Téxtil Renauxview S/A por eventuais infragdes: (i) ao art. 10

da Instrugdo CVM n® 358/02, c/c o art. 157, § 4° da Lei n® 6.404/76; (ii) ao art. 12, § 4° da Lei n® 6.404/76; (ii) ao ant. 12, § 4°, bem como

ao caput ¢ § 1° da mesma Instrugdo.

DVOGADOS

[ACUSADOS

ARVI

sak HEess pe Sousa

5

[Brcd
Gilberto Renaux

arci_de Marco Debastiani

Ltda. arci de Marco Debastiani

Ndo _constituiu advogado

Marcio Luiz BertoLnt Aldo Antonio Deluso

PAULO RENAUX

Jodo Oscar Krieger Merico

Rio de Janeiro, 21 de maio de 2010
NILZA PINTO NOGUEIRA

Chefe da Coordenagio

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
VICE-PRESIDENCIA DE FUNDOS DE GOVERNO
E LOTERIAS

CIRCULAR N* 516, DE 21 DE MAIQ DE 2010

Divulga versdo atualizada d¢ manuais ope-
racionais do Agente Operador do FGTS.

A Caixa Econdmica Federal, no uso das atribuigdes que lhe
conferem o artigo 7°, inciso 11 da Lei n® 8.036, de 11.05.90, artigo 67,
inciso 11 do Decreto n® 99.684, de 08.11.90, com a redagdo dada pelo
Deercto n° 1.522, de 23.()6,95. € cm cumprimcnto as disposigoes das
Resolugdes do Conselho Curador do FGTS n®s 291, de 30.06.98, 299,
de 26.08.98, 312, de 22.04.99, 387, de 27.05.02, 435, de 16.12.03,
448 ¢ 449, de 22.06.04, 460, dc 14.12.04, 475, de 31.05.05, 485, dc
27.10.05, 518, de 07.11.06, 524, de 13.03.07, 529, de 03.05.07, 534
de 11.07.07 ¢ 535 e 537, de 01.08.07, 543, de 30.10.07, 554, de
20.12.07, 564, de 11.06.08, 575, de 30.10.08, 593, de 24.03.09, 594,
de 16.04.00 ¢ 604, de 01.10.09, das Instrugdes Normativas do MCI-
DADES n® 37, 38 ¢ 39, de 27.08.07, 11 ¢ 13 de 10.03.08, 34, de
30.06.08, 41, de 28.08.08, 18 e 19, de 23.04.09, 30, de 01.07.09, 34,
de 14.07.09, 38, de 14.08.09, 49, 50, 51 e 52, de 27.10.09, 59 de
12.11.09, 68 de 21,12.09 ¢ 17 de 15.04.10 ¢ da Lei n® 11.945, de
04.06.09, da Lei n° 11,977, de 07.07.09, dos Decretos n%s 6.820, dc
13.04.09 e 6.962, de 17.09.09, e das Portarias Interministeriais n°s
325 & 326 de 31.08.09, 462 de 14.12.09 ¢ 181 dc 1904 10, rcsulve
1 Divulgar versio liz dos M. is abaixi ] que
consolidam as diretrizes, conceilos e pardmetros csiahclecxdus pelo

Consclho Curador do FGTS ¢ pelo Gestor da Aplicagio dos recursos
do FGTS, tendo como objetivo a racionalizagio dos procedimentos
operacionais a serem observados pelos Agenles Financeiros, Agenles
Promotores ¢ Mutudrios nas operagbes de crédito lasireadas com
recursos do FGTS: 1.1 Manual de Fomento Pessoa Fisica - Programa
Carla de Crédito Individual; 1.2 Manual de Fomento Pessoa Juridica
- Programa Carta de Crédito Associativa e de Apoio & Produgio de
Habitagdes. 2 A versfio dos Manuais, ora dwuigada consolida as
alteragdes ocorridas nos procedi ais P Carta
de Crédito Individual ¢ Cana de Crcduo Associativa ¢ Apoio &
Produgiio de Habilagdes, no periodo de 22.01.10 a 30.04.10, com
destaque em negrito no texto. Esses Manuais estdo disponiveis a
todos os participantes dos Programas de Aplicagdes do FGTS, por
intermédio das Superintendéncias Regionais ¢ Geréncias de Filial do
FGTS da Caixa Econdmica Federal, em todo o territério nacional ¢
no site da CAIXA, no enderego htip://www.eaixa.gov.br, escolher a
opgio download, Item FGTS ¢ subitem Manuais de Fomento. 3 Esta
Circular entra em vigor na data de sua publicagdo, revogando a
Circular CAIXA n° 504, de 26.01.10.

W, MOREIRA FRANCO
Vice-Presidente

Este documento pode ser verificado no enderego eletrdnico hitp://www.in.gov.boimtenticidade himl, D

pelo codigo 00012010052400039

conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infracstrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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COMISSAO DE, VALORES MOBIL]ARIOS
SUPERINTENDENCIA DE RELACOES COM
INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

ATO DECLARATORIO NY 1SS, DE 21 DE MALO DE 2010
O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-

nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
o Sr. ANTONIO CARLOS ROMEIRAS DE LEMOS, C.PF. n®
059.565.247-66, a prestar os servigos de Administrador de Carteira dc

Valores Mobilidrios previstos na Instrugdo CVM n® 306, de 05 de
maio de 1999.

FRANCISCO IOSL BASTOS SANTOS

AFO DECLARATORIO NT 11059, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
o Sr. MAURICIO JUNQUEIRA, C.P.F. n® 252.942,308-36, a prestar
0s servigos de Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios pre-
vistos na Instrugio CVM n® 306, dc 05 de maio de 1999,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTON

ATO DECLARATORIO N 11060, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissio de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
o Sr. VINICIUS VIEIRA DA SILVA, C.PE n” 076.009.217-66, a
prestar os servigos de Administrador de Carnteira de Valores Mo-
bilidrios previstos na Instrugdo CVM n° 306, de 05 de maio de
1999.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N* 1LO61, DE 21 DE MALO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores. Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
lhe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, auloriza
o Sr. LEOPOLDO (‘RAJ['DA FERNANDES, C.PF. n® 923.700.806-
63, a prestar os servigos de Administrador de Carteira de Valores
l;.‘lggbiliﬁrins previstos na Instrugio CVM n* 306, de 05 de maio de

9.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTUS

ATO DECLARATORIO NT 11462, DE 21 DE MALO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios. no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagiio CVM n” 158, de 21/07/93, autoriza
a SAFRA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VAL()RES MOBI-
LIARIOS LTDA, CN.PJ. n® 62.180.047, a prestar os servigos de
Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios previstos na Ins-
trugdo CVM n® 300, de 05 de maio de 1999,

PRANCISUGD JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N® 11063, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comisszo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
a BX GESTAO DE RECURSOS LTDA, CN.PJ. n® 11581, 753, a
prestar os servigos de Administrador de Carteira de Valores Mo-
hllliru)i previstos na Insirugio CVM n® 306, de 05 de maio de

FRRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N° 11064, DE 21 DE MALO DE 2010

O Superiniendente de Relagdes com Invesiidores Institucio-
nais da Comissio de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
The foi delegada pela Deliberaglo CVM n® 158, de 21/07/93, numma
a IMPERIAL GESTAQ DE RECURSOS LIDA, C
10.560.366, a prestar os scrvigos de Administrador de Carteira dc
Valores Mobilidrios previstos na Instrugio CVM n® 306, de 05 de
maio de 1999,

FRANUISCO IOSF BASTOS SANTOS

ATO BECLARATORIO N 1L065, DF 21 DE MAIO DE 2010

O Supe d de Relagoes com | id Institucio-
nais da Comissio de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
lhe foi delegada pela Deliberagio CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
a GRD ADMINISTRACAOQ DE CARTEIRA DE VALORES MO-
BILIARIOS LTDA., C.N.PJ. n° 11.406,930, a prestar os servigos de
Administrador de Carteira de Valores Mobilidrios previstos na Ins-
trugdo CVM n® 306, de 05 de maio de 1999,

PRANUISCO JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N® 11066, DE 21 DE MALIOQ DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investid ionais
da Comissio de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que Ihe foi
dclcgndn_Fcla Dchbcml;ﬁu CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza o Sr. RO-
BERTO TEIXEIRA MARQUES DA (,OSTA C.PF. n® 892.994.938-
04, a prestar os wnu:oc de Consultor de Valores Mobilidrios, previstos
no artigo 27 da lei n® 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976,

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N* 11067, DE 21 DE MATO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
lhe foi dcicgﬂd'lé)(‘lﬂ Deliberagdo CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
o Sr. FELIPE ABI ACL DE MIRANDA, C. PF n° 319.321.948- 78, a
prestar os servigos de Consultor de Valores Mobilidrios, previstos no
artigo 27 da lei n® 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
ATO DECLARATORIO N° 1L068. DE 21 DE MAIO DE 2010
O Superintendente de Rclemées com Investidores Institucionais da Co-
missio de Valores Mobilidrios, no Ihcfm dﬂxﬂ:
Deliberaglio CVM n® |ss,dczwm3 amorvnoS:An ﬂf
Breia, CPF. n° 058,685 568-87, aﬁ:@m dc(mmde\mms
bilidrios, previstos no arfigo 27 da lei n° 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N* 11,069, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
The foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, autoriza
a Sra. Claudia Maria Dahrer, C.P.F. n° 003.938.819-03, a prestar 0§
servigos de Consullor de Valores Mobilidrios, previstos no arlige 27
da lei n® 6.385/76, de 07 de dezembro de 1976.

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

ATO DECLARATORIO N* 11.070, DE 21 DE MAIO DE 2010

O Superintendente de Relagdes com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagio CVM n® 158, de 21/07/93, cancela
a pedide a autorizagiio concedida a(s) pessoa(s) fisica(s) relaciona-
da(s) abaixo a prestar o servigo de Analista de Valores Mobilidrios
previsto na Instrugio CVM n® 388, 30 de abril de 2003:

MARCIA PAES DE BARROS MELLO -
660.903.347-15

CPF. n®

FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS

SUPERi[@'l'ENDENC]A DE PROCESSOS SANCIONADORES
COORDENACAO DE CONTROLE DE PROCESSOS ADMINISTRATIVOS

PAUTA DE JULGAMENTO

Pauta de julgamentos, abertos ao pablico, de processos administrativos sancionadores - CVM.
I- Mm:acﬁo de novo julgamento: nos lcmms do disposto nos artigos 27 a 36 e artigo 40, todos da Deliberagio CVM n® 538, de

05/03/2008, ¢
mencionado.

que serd realiz

de Processo Administrativo. Sancionador, na data, hordrio ¢ local a seguir

Ficam desde ji convocados os indiciados ¢ scus rcprcscnlamcs ou advogados, devidamente constituidos nos aulos, para, querendo,
o y

do Processo A

p 4 sessdo de j

¢ oferccer 30 oral de suas deficsas,

s
Eventual alteragdo na presente pauta serd objeto de publlcacdo do Didrio Oficial da Unido.

13/07/2010 - terga-feira

Hordério: 15h

PAS CVM N° RJ2009/1365 [Téxtil Renauxview S/A]
Relator: Diretor Marcos Barbosa Pinto

Procurador: Raul José Linhares Souto

Local: Rua Sete de Sctembro, 111 - 34° andar - Centro - Rio de Janeiro - RJ
Objeto do processo: Apurar a responsabilidade dos administradores da Téxtil Renauxview S/A por eventuais infragdes: (i) ao art. 10
da Instrugto CVM n® 358/02, c/c o art. 157, § 4°, da Lei n° 6.404/76; (ii) ao art. 12, § 4°, da Lei n°® 6.404/76; (ii) ao art. 12, § 4°. bem como

ao caput ¢ § 1° da mesma Instrugdio.

ACUSADOS ADVOGADOS
NDO CESAR HESS DE Sousa | Q.Qchzumm
I icipagdes Lida, Darci de Marco Deb
Gilberto Renaux Nio constituiu_advogado
MARCIO_LULZ BERTOLDI ___|Aldo Antonio Deluso
PAULO RENAUX Jofo Oscar Krieger Merico

Rio de Janeiro, 21 de majo de 2010
NILZA PINTO NOGUEIRA

Chefe da Coordenaglio

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
VICE-PRESIDENCIA DE FUNDOS DE GOVERNO
E LOTERIAS

CIRCULAR Nf 516, DE 21 DE MAIO DE 2010

i da dy o

Divulga versio g i
¢ Operador do FGTS.

rlcioais €o A

A Caixa Econdmica Federal, no uso das atribuigdes que Ihe
conferem o artigo 7° inciso 11 da Lei n® 8.036, de 11.05.90, artigo 67,
inciso 11 do Deereto n® 99.684, de 08.11.90, com a n:dacao dada pclo
Decreto n°® 1.522, de 23.06.95, ¢ em cumprimento ds dis, goslcbcs das
Resolugdes do Consclho Curador do FGTS ns 291, de 30.06.98, 299,
de 26.08.98, 312, de 22.04.99, 387, dc 27.05.02, 435, de 16.12.03,
448 ¢ 449, de 22.ﬂ6.0-1. 460, de 14.12.04, 475, de 31.05.05, 485, dc
27.10.05, 518, de 07.11.06, 524, de 13.03.07, 529, dc 03.05.07, 534
de 11.07.07 e 535 ¢ 537, de 01.08.07, 543, de 30.10.07, 554, de
20.12.07, 564, de 11.06.08, 575, de 30.10.08, 593, dec 24.03.09, 504,
de 16.04.09 ¢ 604, de 01.10.09, das Instrugdes Normativas do MCI-
DADES n% 37, 38 ¢ 39, de 27.08.07, 11 ¢ 13 dc 10.03.08, 34, de
30.06.08, 41, de 28.08.08, 18 ¢ 19, de 23.04.09, 30, de 01.07.09, 34,
de 14.07.09, 38, de 14.08.09, 49, 50, 51 ¢ 52, de 27.10.09, 59 de
12.11.09, 68 de 21.12.09 ¢ 17 de 15.04.10 ¢ da Lei n® 11.945, de
04.06.09, da Lei n® 11.977, de 07.07.09, dos Decretos ns 6.820, de
13.04.09 ¢ 6962, de 17.09.09, ¢ das Portarias Intcrministeriais n’s
325 ¢ 326 de 31.08.09, 462 de 14.12.09 ¢ 181 de 19.04.10, resolve:
1 Divulgar versiio awalizada dos Manuais abaixo relacionados, que
consolidam as diretrizes, conceitos ¢ parimetros estabelecidos pelo

Conselho Curador do FGTS e pelo Gestor da Aplicagio dos recursos

do FGTS, tendo como objetivo a raci ¢do dos proced
operacionais a serem observados pelos Agentes Financeiros, Agentes
Promotores ¢ Mutudrios nas des de erddito 1 das com

recursos do FGTS: 1.1 Manual de Fomento Pessoa Fisica - Programa
Carta de Crédito Individual; 1.2 Manual de Fomento Pessoa Juridica
- Programa Carta de Crédito Associativa ¢ de Apoio & Produglio de
Habitagdes. 2 A versfio dos Manuais, ora divulgada, consolida as
alleragdies ocorridas nos procedimentos operacionais Programas Carta
de Crédito Individual ¢ Cara de Crédito Associativa ¢ Apoio a
Produgdo de Habilagdes, no periodo de 22.01.10 a 30.04.10, com
destaque cm negrito no texto. Esses Manuais estdo disponiveis a
todos os participantes dos Programas de Aplicagdes do FGTS, por
intermédio das Superintendéncias Regionais ¢ Geréncias de Filial do
FGTS da Caixa Econdmica Federal, em todo o territério nacional ¢
no sitc da CAIXA, no enderego hilp://www.caixa.gov.br, escolher a
opglo download, ltem FGTS ¢ subitem Manuais de Fomento. 3 Esta
Circular entra em vigor na dala de seva publicagdo, revogando a
Circular CAIXA n® 504, de 26.01.10.

W MOREIRA FRANCOY
Vive-T'rosid

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico hup://www.in.govbrautenticidade hml,

pelo eddigo 00012010052400039

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24/08/2001, que institui a

Infraestrutura de Chaves Piblicas Brasilcira - ICP-Brasil.
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ANEXO |

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018
DECLARACAO DE NAO RETENCOES TRIBUTARIAS

A SAFRA ASSET MANAGMENT LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.180.047/0001-31, com
sede na Av. Paulista, 2100, Sdo Paulo-SP declara que atende plenamente os requisitos de
habilitagdo, DECLARA que reconhece a abrangéncia da Imunidade Tributdria do INSTITUTO, e

que ndo ira reter tributos sobre suas aplicagBes financeiras, dada a natureza publica dos

recursos geridos por essa Entidade Gestora do Regime Proprio de Previdéncia.

Sdo Paulo, 17 de setembro de 2017.
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Safra

ANEXO I
EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018
DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE PENALIDADE IMPUTADA PELA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS (CVM)

A SAFRA ASSET MANAGMENT LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.180.047/0001-31 e com
sede na Av. Paulista, 2100, Sdo Paulo-SP, declara que atende plenamente os requisitos de
habilitacdo, DECLARA, que ndo possui penalidades imputadas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), Banco Central do Brasil (BACEN) e/ou Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) em razdo de infracdo grave considerada por

estes ao Administrador/Gestor.

Sdo Paulo, 17 de setembro de 2017.

NT LIDA.

SAFRA ASSET MANAGE ]
Marcos Lima Montelro

Sergio Luiz Ambrosi

R
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO CONTRATUAL DA J. SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, NIRE 35.201.192.585, DE
27.04.2018.

Pelo presente Instrumento Particular de Alteragdo Contratual, os abaixo assinados,

Banco Safra S.A., com sede social na Avenida Paulista, 2.100, Sdo Paulo, SP, CNPJ
58.160.789/0001-28, NIRE 35.300.010.990 ("Banco Safra”), por seus Diretores, Silvio
Aparecido de Carvalho, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 3.293.653-SSP/SP,
CPF 391.421.598-49, ¢ Paulo Sérgio Cavalheiro, brasileiro, casado, contador, RG 5.253.147-8
SSP/SP, CPF 489.170.528-00, ambos com domicilio na Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, Sdo
Paulo, SP; e

Sercom Comércio e Servigos Ltda., com sede social na Avenida Paulista, 2.100, Cerqueira César,
Sdo Paulo, SP, CNPJ 52.191.806/0001-08, NIRE 35.202.414.221 ("Sercom™), neste ato
representada por seus Diretores, Silvio Aparecido de Carvalho e Paulo Sérgio Cavalheiro, ambos
acima qualificados,

na qualidade de unicos socios da J. Safra Asset Management Ltda., com sede social na Avenida
Paulista, 2.100, Cerqueira César, Sdo Paulo, SP, CEP 01310-930, CNPJ 62.180.047/0001-31,
NIRE 35.201.192.585, deliberam, de comum acordo:

1. aprovar, sem quaisquer ressalvas ou restri¢des, as contas dos Administradores na forma
consignada nas Demonstragdes Contabeis referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017;

2. aprovar a destinagdo do lucro liquido do exercicio social encerrado em 31.12.2017, no
montante de R$377.126.723,04 para a conta "Reserva de Lucros";

3. fixar em R$12.000.000,00 o montante global anual da remuneragéo dos Administradores da
Sociedade para o ano de 2018;

4. alterar a denominag@o social da Sociedade para Safra Asset Management Ltda., com a
consequente alteragdo da Clausula 1%, do Contrato Social, que passa a vigorar-com a
seguinte redagio: "Cldusula 1% A sociedade empresdria limitada opera sob a denominagdo
de Safra Asset Management Ltda. (“Sociedade”) e serd regida pelo presente Conirato
Social e pela legislagdo aplicavel.™;

5. alterar a Clausula 2* do Contrato Social da Sociedade, aprimorando a sua redagéio para
consignar o bairro correto da Sede, de Cerqueira César para Bela Vista, que passa a vigorar
com a seguinte redagdo: ""Cldusula 2°. A Sociedade tem sua sede. foro e administra¢do na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, CEP
01310-930, podendo a critério e por deliberagdo dos sécios titulares da maioria das quotas
representativas do capital social, instalar filiais, escritorios e representagdes no pais ou no
exterior.”;
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO CONTRATUAL DA J. SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, NIRE 35.201.192.585, DE
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6. alterar o Paragrafo Primeiro da Clausula 7* do Contrato Social da Sociedade para modificar
o0 prazo de mandato dos administradores para indeterminado, que passa a vigorar com a
seguinte reda¢do: "Cldusula 7% (..) Pardgrafo Primeiro. Os administradores serdo
designados Diretores e terdo prazo de mandato indeterminado.

7. em razo da deliberagdo do item 6 acima, fica antecipado, nesta data, o vencimento do
mandato dos atuais Administradores. Na nova configuragio da Administragdo, sdo
designados  Administradores, denominados Diretores, com prazo de mandato
indeterminado, os senhores: Agostinho Stefanelli Filho, brasileiro, casado, bancirio, RG
15.682.199-S5P/SP, CPF 057.825.658-45, Alberto Corsetti, brasileiro, casado,
economista, RG 2.782.125-SSP/SP, CPF 035.871.508-34, Eduardo Pinto de Oliveira,
brasileiro, casado, engenheiro, RG 19.267.703-2-SSP/SP, CPF 116.875.908-00, Eduardo
Sosa Filho, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 19.170.932-3-SSP/SP, CPF
155.965.968-84, Hélio Albert Sarfaty, brasileiro, casado, administrador de empresas,RG
5.480.782-7-SSP/SP, CPF 011.014.708-10, Hiromiti Mizusaki, brasileiro, divorciado,
engenheiro, RG 3.367.069-SSP/SP, CPF 294.103.988-00, Luiz Fabiano Gomes Godoi,
brasileiro, casado, engenheiro, RG 13.881.274-3-SSP/SP, CPF 159.063.088-22, Paulo
Sérgio Cavalheiro, brasileiro, casado, contador, RG 5.253.147-8-SSP/SP, CPF
489.170.528-00, Ricardo Daniel Gomes de Negreiros, brasileiro, casado, economista, RG
52.620.594-5 SSP/SP, CPF 100.113.537-75, Rossano Maranhio Pinto, brasileiro, casado,
economista, RG 318.879 SSP/DF, CPF 151.467.401-78, Sérgio Luiz Ambrosi, brasileiro,
casado, economista, RG 9.699.555-5-SSP/SP, CPF 055.129.668-20; Sidney da Silva
Mano, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 8.096.343-SSP/SP, CPF
940.631.178-04, e Silvio Aparecido de Carvalho, brasileiro, casado, administrador de
empresas, RG 3.293.653-SSP/SP, CPF 391.421.598-49, todos com domicilio na Avenida
Paulista, 2.100, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, CEP 01310-930. Os Diretores, ora designados,
assinam o presente instrumento que vale como Termo de Posse para todos os efeitos ¢
declaram que: 1) sob as penas da lei, nfio estdo impedidos por lei especial, de exercer a
administragdo da sociedade, nem foram condenados ou estio sob efeitos de condenagido a
pena que vede ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, ou por crime
falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato; ou contra a economia
popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia,
contra as relagdes de consumo, a fé piblica ou a propriedade; 2) niio estdo incursos em
nenhum dos crimes previstos em Lei que os impegam de exercer atividades mercantis; 3)
aceitam os cargos que foram designados; e 4) receberiio eventuais citagdes e intimagdes em
processos administrativos e judiciais relativos aos atos de suas gestdes na sede social da
Sociedade; e

8. em face da deliberagdio tomada no item 7 acima, resolvem alterar o Pardgrafo Sexto da
Cléusula 7° do Contrato Social, que passa a vigorar com a seguinte redagdo: "Cldusula 7°
(...) Pardgrafo Sexto. Sdo Administradores da Sociedade, denominados Diretores, com
prazo de mandalo indeterminado, os senhores: Agostinho Stefanelli Filho, brasileiro,
casado, bancdrio, RG 15.682.199-SSP/SP, CPF 05 7.825.658-45, Alberto Corsersi
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brasileiro, casado, economista, RG 2.782. 125-SSP/SP, CPF 035.871.508-34, Eduardo
Pinto de Oliveira, brasileiro, casado, engenheiro, RG 19.267. 703-2-SSP/SP, CPF
116.875.908-00, Eduardo Sosa Filho, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG
19.170.932-3-SSP/SP, CPF 155.965. 968-84, Hélio Albert Sarfaty, brasileiro, casado,
administrador de empresas, RG 5.480.782-7-SSP/SP, CPF 011.014.708-1 0, Hiromiri
Mizusaki, brasileiro, divorciado, engenheiro, RG 3.367.069-SSP/SP, CPF 294.103, 988-00,
Luiz Fabiano Gomes Godoi, brasileiro, casado, engenheiro, RG 13.881.274-3-SSP/SP,
CPF 159.063.088-22, Paulo Sérgio Cavalheiro, brasileivo, casado, contador, RG
5.253.147-8-SSP/SP, CPF 489.170.528-00, Ricardo Daniel Gomes de Negreiros,
brasileiro, casado, economista, RG 52.620.594-5 SSP/SP, CPF 100.113.537-75, Rossano
Maranhdo Pinto, brasileiro, casado, economista, RG 318.879 SSP/DF, CPF 151.467.401-
78, Sérgio Luiz Ambrosi, brasileiro, casado, economista, RG 9.699. 535-5-SSP/SP, CPF
055.129.668-20; Sidney da Silva Mano, brasileiro, casado, administrador de empresas,
RG 8.096.343-SSP/SP, CPF 940.631.178-04, e Silvio Aparecido de Carvalho, brasileiro,
casado, administrador de empresas, RG 3.293.653-SSP/SP, CPF 391.421.598-49, todos
com domicilio na Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, CEP 01310-930."

Em face das deliberagdes tomadas acima e permanecendo em vigor todas as demais Clausulas
inalteradas por este Instrumento, o Contrato Social da Sociedade consolidado passa a vigorar com
a seguinte redagio:

“Contrato Social da Safra Asset Management Ltda.
CNPJ 62.180.047/0001-31 - NIRE 35.201.192.585

Capitulo I
Denominagio Social, Sede e Prazo de Duragio

Clausula 1*. A sociedade empresaria limitada opera sob a denominagio de Safra Asset
Management Ltda. (“Sociedade™) e sera regida pelo presente Contrato Social e pela legislagio
aplicavel.

Clausula 2°. A Sociedade tem sua sede, foro e administragio na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, CEP 01310-930, podendo a critério e por
deliberagdo dos sécios titulares da maioria das quotas representativas do capital social, instalar
filiais, escritorios e representagdes no pais ou no exterior.

Clausula 3", O prazo de duragfio da Sociedade é por tempo indeterminado.

Capitulo IT
Objeto

Clausula 4*. A Sociedade tem por objeto social: (i) administrar carteiras de valores mobilidrios,
que contempla as atividades relacionadas, direta ou indiretamente, ao funcionamento,
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manutengdo ¢ & gestdo de carteira de valores mobilidrios, incluindo a aplicagio de recursos
financeiros no mercado de valores mobilidrios por conta do investidor; (ii) a consultoria em
negocios nos mercados financeiros nacional e internacional; (iii) a consultoria de valores
mobilidrios; e (iv) a participagdo em outras pessoas juridicas de direito privado, e, ainda em
consorcios.

Capitulo III
Capital Social

Clausula 5° O capital social totalmente subscrito ¢ integralizado em moeda corrente nacional é
de R$647.641.683,00 (seiscentos e quarenta ¢ sete milhdes, seiscentos e quarenta ¢ um mil,
seiscentos e oitenta e trés reais), dividido em 647.641.683,00 (seiscentos e quarenta e sete
milhdes, seiscentas e quarenta e uma mil, seiscentas e oitenta e trés) quotas, no valor nominal de
R$1,00 (um real), cada uma, distribuidas entre os sécios da seguinte forma:

Socio Quotas Valor em R$ % do Capital Social
Sercom Comércio e Servigos Ltda. 647.641.682 647.641.682.00 99,99%
Banco Safra S.A. | 1,00 00,01%
Total 647.641.683 647.641.683,00 100.00%

Paragrafo Unico. Nos termos do artigo 1.052 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, a
responsabilidade de cada sécio € restrita ao valor de suas quotas, sendo que todos os sécios
respondem solidariamente pela integralizagéio do capital social.

Clausula 6°. As quotas sdo indivisiveis em relagio a Sociedade ¢ cada uma conferird ao seu
titular o direito a um voto nas deliberagdes sociais.

Capitulo IV
Administragio

Clausula 7*. A administragio da Sociedade serd exercida por uma Diretoria composta, no
minimo de 02 (dois) e, no maximo, de 15 (quinze) administradores, podendo ser sécios ou ndo
sOcios.

Paragrafo Primeiro. Os administradores serfio designados Diretores e terdio prazo de mandato
indeterminado.

Paragrafo Segundo. A responsabilidade pela gestio de carteira de valores mobilidrios ¢ atribuida
ao Diretor Sr. Luiz Fabiano Gomes Godoi, Administrador da Sociedade.

Paragrafo Terceiro. As responsabilidades a seguir sdo atribuidas ao Diretor Sr. Paulo Sérgio
Cavalheiro, Administrador da Sociedade: (i) cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos e da Instrugdo n° 558/15 da Comissio de Valores Mobiliarios - CVM ouyeds
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Instrugdo que venha a substitui-la; (ii) gestdo de risco, nos termos da Instrugéo n® 558/15 da CVM
ou da Instrug@o que venha a substitui-la.

Paragrafo Quarto. Os sécios administradores, assim como os administradores ndo sécios,
poderdo fixar uma retirada, a titulo de “pro labore”, observadas as disposigdes regulamentares.

Pardgrafo Quinto. Os sécios podem, por instrumento em separado ou por instrumento de
alteragdo contratual, a qualquer tempo, designar, reeleger ou destituir os Diretores.

Paragrafo Sexto. Sio Administradores da Sociedade, denominados Diretores, com prazo de
mandato indeterminado, os senhores: Agostinho Stefanelli Filho, brasileiro, casado, bancdrio,
RG 15.682.199-SSP/SP, CPF 057.825.658-45, Alberto Corsetti, brasileiro, casado, economista,
RG 2.782.125-SSP/SP, CPF 035.871.508-34, Eduardo Pinto de Oliveira, brasileiro, casado,
engenheiro, RG 19.267.703-2-SSP/SP, CPF 116.875.908-00, Eduardo Sosa Filho, brasileiro,
casado, administrador de empresas, RG 19.170.932-3-SSP/SP, CPF 155.965.968-84, Hélio
Albert Sarfaty, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 5.480.782-7-SSP/SP, CPF
011.014.708-10, Hiromiti Mizusaki, brasileiro, divorciado, engenheiro, RG 3.367.069-SSP/SP,
CPF 294.103.988-00, Luiz Fabiano Gomes Godoi, brasileiro, casado, engenheiro, RG
13.881.274-3-SSP/SP, CPF 159.063.088-22, Paulo Sérgio Cavalheiro, brasileiro, casado,
contador, RG 5.253.147-8-SSP/SP, CPF 489.170.528-00, Ricardo Daniel Gomes de Negreiros,
brasileiro, casado, economista, RG 52.620.594-5 SSP/SP, CPF 100.113.537-75, Rossano
Maranhdo Pinto, brasileiro, casado, economista, RG 318.879 SSP/DF, CPF 151.467.401-78,
Sérgio Luiz Ambrosi, brasileiro, casado, economista, RG 9.699.555-5-SSP/SP, CPF
055.129.668-20, Sidney da Silva Mano, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG
8.096.343-SSP/SP, CPF 940.631.178-04, e Silvio Aparecido de Carvalho, brasileiro, casado,
administrador de empresas, RG 3.293.653-SSP/SP, CPF 391.421.598-49,, todos com domicilio
na Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, Sao Paulo, SP, CEP 01310-930.

Clausula 8% Os Diretores estdo dispensados de prestar caugido em garantia de sua gestdo e serdo
investidos em todos os poderes necessarios a realizagdo dos fins sociais, inclusive os de
representagdo da Sociedade, ativa e passivamente, judicial ou extrajudicial.

Parigrafo Primeiro. A Diretoria, representada por 2 (dois) de seus membros poderd, nos limites
de suas atribuigdes e poderes, nomear ¢ constituir, em nome da Sociedade, um ou mais
procuradores, devendo ser especificado, nos respectivos instrumentos de procuragdo, os atos e
operagdes que poderdio praticar e o respectivo prazo de validade do mandato, que nio podera
exceder a 1 (um) ano, salvo para fins judiciais.

Paragrafo Segundo. Os atos e documentos em geral, que importarem em responsabilidade para a
Sociedade ou exonerarem terceiros de responsabilidade para com ela, inclusive a assinatura de
contratos, documentos, papéis ou instrumentos de qualquer natureza, deverdo ser praticados ou

firmados por, no minimo, 02 (dois) Diretores, ou 01 (um) Diretor ¢ 01 (um) procurador, ou ainda
por 01 (um) procurador ou procuradores nomeados na forma do Contrato Social. \%
\Q?“ii&((‘
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO CONTRATUAL DA J. SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, NIRE 35.201.192.585, DE
27.04.2018. .6.

Clausula 9°. Exceto para instrumentos de mandato com poderes da clausula “ad judicia”, todos
instrumentos de mandato deverdo conter: a) prazo de validade que ndo poder4 exceder a um ano;
b) vedagdo do substabelecimento; e ¢) no caso de instrumentos de mandato cujos poderes incluam
poderes para alienagdo ou oneragdo de bens méveis ou imoveis, concessdo de crédito, assungao
de obrigagdes, prestagdo de garantias reais ou fidejussorias, transa¢do ou rentncia de direitos,
emissdo de titulos ou celebragio de contratos, deverdo constar do instrumento de mandato os
montantes maximos de obrigagGes que podem ser assumidas por tais procuradores agindo em
nome da Sociedade.

Paragrafo Primeiro. Poder4 ainda a Sociedade ser representada por um s6 Diretor ou por um s6
procurador com poderes especificos nos seguintes casos:

a) no exercicio de poderes da cldusula “ad judicia”, no recebimento de citagdes ou
intimagdes e na representagdo da Sociedade em depoimentos judiciais;

b) na participagdo em licitages;

¢) na representagdo da Sociedade perante orgdos e repartigdes piblicas, desde que ndo
implique na assung#o de responsabilidade e/ou obrigagdes em nome da Sociedade;

d) caso a representagdo seja feita por pessoa juridica e desde que com poderes especificos e
especiais, para operagdes identificadas de forma individualizada;

€) nas procuragles eletrnicas perante administragio piblica ou perante empresas de
economia mista que ndo permitam a representagdo conjunta;

f) em Assembleias de acionistas ou cotistas de empresas ou fundos de investimento de que a
Sociedade participe, bem como na condigdo de gestora ou administradora dos fundos de
investimento geridos ou administrados pela Sociedade; e

g) em todas as outras situagdes que venham a ser aprovadas pelos Socios.

Paragrafo Segundo. E vedado aos Diretores obrigar a Sociedade em negocios estranhos aos
interesses e/ou objeto social ou ainda obrigar a Sociedade em financiamentos, avais, fiangas ou
garantias ndo relacionadas com os negdcios da Sociedade.

Capitulo V
Deliberagdes Sociais

Clausula 10. Todas as deliberagSes, cujos quéruns para aprovagdo ndo tenham sido
expressamente previstos pelo presente Contrato Social ou pela legislagéio aplicavel, deverdo ser
tomadas, em reunido de sécios, pelos sécios titulares de ¥ (trés quartos) das quotas
representativas do capital social.

Capitulo VI
Conselho Fiscal

Clausula 11. A Sociedade néo tera Conselho Fiscal.
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Capitulo VII
Cessiao de Quotas

Clausula 12. O socio somente podera ceder total ou parcialmente suas quotas a qualquer um dos
demais sdcios ou a terceiros, obtido prévio consentimento por escrito de todos os demais socios.

Capitulo VIII
Exercicio Social e Demonstra¢ies Contabeis

Clausula 13. O exercicio social encerrar-se-4 em 31 de dezembro de cada ano, ocasido em que se
procedera ao levantamento do balango geral da sociedade e as Demonstragdes Contabeis
prescritas em lei, sendo facultado o levantamento de outros balangos em menores periodos, se
assim for de interesse da sociedade.

Paragrafo Primeiro. Nos 04 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social,
os socios titulares de % (trés quartos) das quotas representativas do capital social deverdo
deliberar sobre a destinagdo do resultado econdmico do exercicio social encerrado.

Paragrafo Segundo. Os lucros eventualmente auferidos poderdo ser distribuidos aos sécios
proporcionalmente a participag¢do de cada um destes no capital social.

Paragrafo Terceiro. A Sociedade podera levantar balangos intermedidrios, intercalares ou em
periodos menores e, com base nesses balangos, distribuir lucros e/ou juros sobre capital préprio,
conforme deliberagfio de s6cios representando a maioria das quotas representativas do capital
social.

Paragrafo Quarto. Serd constituida Reserva Especial com o objetivo de possibilitar a formagao
de recursos com quaisquer das seguintes finalidades: a) futuras incorporagdes desses ao capital
social; b) pagamento de lucros intermedidrios, ¢) manuteng¢@o de margem operacional compativel
com o desenvolvimento das operagdes da sociedade; e/ou d) expansdo das atividades da
sociedade. O saldo de referida reserva estéd limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do capital
social.

Paragrafo Quinto. Prescreve em 03 (trés) anos, a agéio para haver lucros contado o prazo da data
em que eles tenham sido colocados a disposi¢do do sécio.

Capitulo IX
Da Dissolugiio, Liquidaciio, Impedimento, Exclusio de Sécio e Outras Hipoteses

Clausula 14. A dissolugdo da Sociedade ocorrerd nas hipdteses previstas em lei e/ou mediante
consenso da totalidade dos sdcios, quando estes designarfio, se entenderem necessdrio, um
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liquidatdrio com poderes bastante para proceder em conformidade com a legislagdo vigente a
época.

Clausula 15. No caso de falecimento ou incapacidade absoluta de quaisquer dos socios pessoas
fisicas, ndo serdo liquidas as suas quotas nem a Sociedade nio serd dissolvida. Os socios
remanescentes, por acordo com os herdeiros, regulario a substituigio do sécio falecido ou
absolutamente incapaz.

Clausula 16. No caso de socio dissidente, sécio excluido ou credor de socio que solicite a
liquidagdo da quota do devedor, sera realizado um balango especial. Os haveres do sécio
excluido, do sécio dissidente e do credor do sécio serfio apurados na forma da lei e pagos
conforme ficar acordado entre os Socios, em moeda corrente nacional e/ou bens a critério da
Sociedade para preservar a sua situagio econdmico-financeira. Por maioria de socios,
independente do niimero de quotas do capital social de que dispuserem, poder4 ser decidida a
excluso de sécio que praticou atos ou fatos considerados falta grave pela Sociedade, na forma da
lei. Tanto na hipdtese de sécio dissidente ou de sécio excluido o registro da alteragdo contratual
no orgdo competente serd realizado independentemente da assinatura do sécio excluido ou
dissidente.

Capitulo X
Alteragio do Contrato Social

Clausula 17. O presente Contrato Social poderé ser alterado a qualquer tempo e em qualquer de
seus aspectos, através de instrumento escrito assinado pelos quotistas titulares de % (trés quartos)
das quotas representativas do capital social.

Capitulo XI
Regéncia

Clausula 18. A Sociedade ser regida pelo disposto neste contrato social e pela legislagdo
pertinente, aplicando-se nos casos omissos, exclusiva e supletivamente a Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores.

Capitulo XII
Foro

Clausula 19. As partes elegem o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou questdes decorrentes do presente contrato com exclusio de
quaisquer outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.”
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E, por estarem justos e contratados, os socios, por seus Diretores, e os Diretores designados,
assinam o presente Instrumento Particular, impresso em 3 (trés) vias de igual forma e teor, para
um s6 efeito, autorizando, desde ja, o seu arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo, para que produza os seus juridicos e legais efeitos.

Sio Paulo, 27 de abril de 2018.

Socios:
) &
J Banco Safra S.A. A
Sercom Comércio e Servicos Ltda.
Silvio Aparecido de Carvalho Paulo Sérgio Cavalheiro

Diretotes desigzdos: o

"Eduardo Pinto dd Oliveira

P

i
Heli6 Albert Sarfaty Hiromiti Mizusaki

B
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Ricardo Ban}ll Gomes de Negreiros
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Contribuinte,

Confira os dados de Identificagéo da Pessoa Juridica e, se houver qualquer divergéncia, providencie junto a
RFB a sua atualizagdo cadastral.

A informagéo sobre o porte que consta neste comprovante é a declarada pelo contribuinte.

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

NUMERO DE INSCRICAO
62.180.047/0001-31
MATRIZ

CADASTRAL

COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUAGAQ |DATADEABERTURA

03/09/1968

NOME EMPRESARIAL

SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
CODIGO E DESCRIGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL
66.30-4-00 - Atividades de administragdo de fundos por contrato ou comissio
CODIGO E DESCRIGAQ DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
66.19-3-99 - Outras atividades auxiliares dos servigos financeiros nio especificadas anteriormente
CODIGO E DESCRIGAO DA NATUREZA JURIDICA
206-2 - Sociedade Empresaria Limitada
LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO
AV PAULISTA 2100 2100
CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
01.310-930 BELA VISTA SAO PAULO SP
ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE
(11) 3175-7575

Fdkkk

ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)

SITUAGAO CADASTRAL
ATIVA

03/09/2005

DATA DA SITUAGAO CADASTRAL

MOTIVO DE SITUAGAO CADASTRAL

SITUAGAO ESPECIAL

Fhdddddek

DATA DA SITUAGAO ESPEC

Feikkdok ok

IAL

Aprovado pela Instrugdo Normativa RFB n° 1.634, de 06 de maio de 2016.

Emitido no dia 03/07/2018 as 16:33:01 (data e hora de Brasilia).

_Consulta QSA / Capital Social |

Pagina: 1/1



MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS
FEDERAIS E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO

Nome: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
CNPJ: 62.180.047/0001-31

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do
sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que:

1. constam débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com
exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 da Lei n° 5.172, de 25 de outubro de 1966 -
Codigo Tributario Nacional (CTN), ou objeto de decisdo judicial que determina sua
desconsideragéo para fins de certificagéo da regularidade fiscal, ou ainda ndo vencidos; e

2.ndo constam inscrigées em Divda Ativa da Unido (DAU) na Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN).

Conforme disposto nos arts. 205 e 206 do CTN, este documento tem os mesmos efeitos da certidio
negativa.

Esta certiddo é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os drgéos e fundos publicos da administragdo direta a ele vinculados. Refere-se a situagdo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuicées sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo tnico do art. 11 da Lei n° 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitagdo desta certiddo estd condicionada a werificagdo de sua autenticidade na Intemet, nos
enderegos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certidao emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 11:35:40 do dia 10/08/2018 <hora e data de Brasilia>.

Vaélida até 06/02/2019.

Cadigo de controle da certiddo: B5SDF.7C35.8C42.496D

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.
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PROCURADORIA GERAL DO ESTADO

Procuradoria da Divida Ativa

Oi‘uﬂ‘&:%(}\c{ﬁ\/
Certidao Negativa de Débitos Tributarios ;
da ‘M/\ &3

Divida Ativa do Estado de Sio Paulo
CNPJ Base: 62.180.047

Ressalvado o direito de a Fazenda do Estado de__Séid,Paulo '_CObrar ou inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade da pessoa juridicalfisica acima_idanfificada(que vierem a ser apuradas, é certificado que:

nao constam débitos inscritos em D'i_vida'Ativa dé'rgsppn'éabl_lida.de do Interessado(a).
Tratando-se de CRDA emitida para pessoa juridica, a pesquisa na base de dados é feita por meio do CNPJ Base,

de modo que a certiddo negativa abrange todos os estabelecimentos do 'c_o_ntrib_uinte, cuja raiz do CNPJ seja
aquela acima informada. - ' A i W N

Certidao n°® 19541294 Folha 1 de 1
Data e hora da emissdo 24/08/2018 09:29:41 (hora de Brasilia)
Validade 30 (TRINTA) dias, contados da emissao.

Certidao emitida nos termos da Resolugdo Conjunta SF-PGE n° 2, de 9 de maio de 2013.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento. .
A aceitagéo desta certiddo esta condicionada a verificagéo de sua autenticidade no sitio
http://www.dividaativa.pge.sp.gov.br



PB_EFEITURA DE
SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certidao Nuimero: 0388662 - 2018

CPF/CNPJ Raiz: 62.180.047/

Contribuinte: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Liberagéo: 06/08/2018

Validade: 02/02/2019

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - 1SS

Taxa de Fiscalizagdo de Localizagdo Instalagio e Funciona
Taxa de Fiscalizagdo de Anuncio - TFA

Taxa de Fiscalizagdo de Estabelecim_en(b -TFE
Taxa de Residuos Sélidos de Servigos de Satde - TR
Imposto Sobre Transmissao de Bens Imévei

wcidéncia a parlir de Jan/2011)

Unidades Tributarias:

0 - CEP: 01310-930 )
0 - CEP; 01130-010 -;piinc_':giadd em: 09/06/1978)
NO, 00941 - CEP; 0330:

CCM 1.186.704-3- Inicio atv :29/08/1968 (AV P ; u fsfa',
CCM 8.401.329-0- Inicio atv :02/12/1974 (R JAVA ES
CCM 8.128.431-4- Inicio atv :01/12/1974

Ressalvado o direito de a Fazer cipal cobrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas o
documento, relativas a tribut
Municipal, junto & Proc
aos créditos tributarios

REGULAR. '

rados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigbes em Divida Ativa
al do Municlpio é certificado que a Situag&o Fiscal do Contribuinte supra, referente
do inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certiddo, até a presente data é:

A aceitagéo desta certiddo’esta condicionada & verificagdo de sua autenticidade na Internet, no endereco
http://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazendal.
Qualquer rasura invalidara este documento.

Cerlidao expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instrugdo Normativa SF/SUREM n® 3, de 6 de abril de 2015,
Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010.

Certiddo emitida &s 11:08:24 horas do dia 06/08/2018 (hora e data de Brasilia).

Cédigo de Autenticidade: 2AC1DAGC
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PODER JUDICTIARIO
JUSTICA DO TRABALHO

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS TRABALHISTAS

Nome: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.

(MATRIZ E FILIAIS) CNPJ: 62.180.047/0001-31
Certidédo n®: 154720874/2018
Expedicdo: 24/07/2018, as 14:32:37
Validade: 19/01/2019 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de sua expedicéio.

Certifica-se que SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
(MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sob o n°

62.180.047/0001-31, NAO CONSTA do BRanco Nacional de Devedores

Trabalhistas.

Certidéo emitida com base no art. 642-A da Consolidacdo das Leis do

Trabalho, acrescentado pela Lei n® 12.440, de 7 de julho de 2011, e

na Resolugdo Administrativa n® 1470/2011 do Tribunal Superior do

Trabalho, de 24 de agosto de 2011.

Os dados constantes desta Certiddo sdo de responsabilidade dos

Tribunais do Trabalho e estdo atualizados até 2 (dois) dias

anteriores & data da sua expedicdo.

No caso de pessoa juridica, a Certidd@o atesta a empresa em relacéo

a todos os seus estabelecimentos, agéncias ou filiais.

A aceitacgdo desta certiddo condiciona-se & verificacdo de sua

autenticidade no portal do Tribunal Superior do Trabalho na

Internet (http://www.tst.jus.br).

Certiddo emitida gratuitamente.

INFORMACAO IMPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabalhistas constam os dados
necessarios a identificacdo das pessoas naturais e juridicas
inadimplentes perante a Justiga do Trabalho gquanto as obrigac¢des
estabelecidas em sentenca condenatdéria transitada em julgado ou em
acordos judiciais trabalhistas, inclusive no concernente aos
recolhimentos previdencidrios, a honorérios, a custas, a
emolumentos ou a recclhimentos determinados em lei; ou decorrentes
de execugdo de acordos firmados perante o Ministério Publico do
Trabalho ou Comissdo de Conciliacgédo Prévia.



Safra

ANEXO Il
EDITAL DE CREDENCIAMENTO N 001/2018
DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE FATO IMPEDITIVO A HABILITACAO

A SAFRA ASSET MANAGMENT LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.180.047/0001-31 com
sede na Av. Paulista, 2100, Sdo Paulo-SP declara que atende plenamente os requisitos de
habilitagdo, DECLARA, sob as penalidades da Lei, que até a presente data inexistem fatos
impeditivos para a sua contratagdo com Administragdo Publica, ciente da obrigatoriedade de

declarar ocorréncias posteriores.

Sao Paulo, 17 de setembro de 2017.

SAFRA ASSET MANA%I«T LTBA

rcos Lima Montelro
Sergio Luiz Ambrosi /

v/

P

0 AF
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ANEXO IV
EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018
DECLARACAO DE HABILITACAO

Ao Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins
A SAFRA ASSET MANAGMENT LTDA™., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.180.047/0001-31, com
sede na Av. Paulista, 2100, Sdo Paulo-SP, declara que estd ciente de todos os termos do edital

e anexos deste, sendo sabedores de todas as especificacdes nele contidas e que atende

plenamente os requisitos de habilitacdo.

Sao Paulo, 17 de setembro de 2017.

% r ‘. il ;
/" SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA—
rcos Lima Montelo

Sergiio Luiz Ambrosi



Safra

ANEXO V
EDITAL DE CREDENCIAMENTO N¢ 001/2018
DECLARAGAO DE CONFORMIDADE COM A RESOLUCAO CMN 3.922/2010

A SAFRA ASSET MANAGMENT LTDA, inscrita no CNPJ sob o n2 62.180.047/0001-31 sediada a
Av. Paulista, 2100, Sdo Paulo-SP, declara, sob as penas da Lei, que os regulamentos, prospectos
e termos de adesdo dos fundos de investimentos estdo em conformidade com a Resolucdo
CMN 3.922/2010, ou outras que entrarem em vigor posteriormente, ciente da obrigatoriedade

de declarar ocorréncias posteriores.

Sdo Paulo, 17 de setembro de 2017.

’ 1

/ SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA,’
Sergio Luiz Ambrosi p " Marcos Lima Montetro
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ANEXO VI
EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018
DECLARAGCAO DE CUMPRIMENTO DE REQUISITOS LEGAIS

A SAFRA ASSET MANAGMENT LTDA, inscrita no CNPJ N2 62.180.047/0001-31, sediada na Av.
Paulista, 2100, Sdo Paulo-SP , em cumprimento ao solicitado no EDITAL DE CREDENCIAMENTO
N2 001/2018, DECLARA, sob as penas da lei, que:

- Até a presente data, inexistem fatos impeditivos para a sua habilitacio, ciente da
obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

- Ndo possui em seu quadro de pessoal empregado(s) com menos de 18 (dezoito) anos em
trabalho noturno, perigoso ou insalubre e menores de 16 (dezesseis) anos, em qualquer
trabalho, salvo na condi¢do de aprendiz, a partir de 14 (quatorze) anos, nos termos do inciso
XXXIIl do art. 72 da Constituicdo Federal e inciso V, art. 27, da Lei 8666/1993, com redacdo
determinada pela Lei n2 9.854/1999.

- Ndo possui em seu quadro de pessoal servidores publicos do Poder Executivo exercendo
fungbes técnicas, comerciais, de geréncia, administracdo ou tomada de decisdo, (inciso Ill, do

art. 92 da Lei 8666).

Por ser verdade, firmamos a presente declaracdo.

Sdo Paulo, 17 de setembro de 2017.

/" SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
sergio Lyj :
Uiz Ambrosi / Marcos Lima Montelro

NE
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ANEXO VII
EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018
DECLARACAO DE ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA

Atestamos para fins de participacdo em licitagdes, a quem possa interessar, que a empresa
SAFRA ASSET MANAGMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, localizada a Av. Paulista, 2100,
Sdo Paulo-SP, estd executando os servigos de gestdo de carteiras, objeto do EDITAL DE
CREDENCIAMENTO N2 001/2018, de forma satisfat6ria, atendendo as especificacSes exigidas,
onde cumpriu com todos os compromissos assumidos, inclusive, quanto ao prazo e &
qualidade dos servicos prestados, e que até esta data ndo consta em nossos Registros,
nenhum ato que macule ou desabone sua idoneidade, motivo pelo qual estd apto a se

candidatar a execugdo do objeto do presente certame.

Sdo Paulo, 17 de setembro de 2017.

/" SAFRA ASSET MANAGEMENTLTDA.
Ny n
ergio Lbiz Ambrosi M Lima Monteiro

y
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Questionario Padrao
Due Diligence para Fundos de
Investimento — Sec¢ao 1:

Informacoes Sobre a Empresa

Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):
| Safra Asset Management LTDA.

Questionario preenchido por:

| Produtos — Bruno Viveros

Data:

[ Junho/2018

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo néo seja
aplicavel a sua instituigao, este deve ser preenchido com “N/A”)

Versao: 2.2 - Atualizada em Mar/2016
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selegéo e a alocagdo de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdo Unico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizagdo, contudo, n&o inibe a troca de informagées
adicionais acerca de questbées eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secgoes:

Secao 1 — Informacdes sobre a Empresa

Secao 2 — Informagbdes sobre o Fundo de Investimento
Secdo 3 — Resumos Profissionais

A adogdo do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulacdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimentos.
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Informacgobes sobre a Empresa

1 - Informagdes Cadastrais
1.1 | Razéo Social
Safra Asset Management Ltda.

1.2 | Nome de fantasia

1.3 | Endereco
Av. Paulista 2100 — CEP. 01310-930 — S&o Paulo/SP

1.4 | CNPJ
62.180.047/0001-31

1.5 | Data de constituicdo
08/07/1968, sendo que obteve autorizagdo da CVM para prestar servicos de Administragdo de
Carteira de Valores Mobiliarios em 24/05/2010

1.6 | Telefone
(11) 3175-7583

1.7 | Fax
(11) 3175-7907

1.8 | Website
www.safraasset.com.br / www.safra.com.br

1.9 Quais sao as autoridades regulatérias em que a empresa possui registro? Fornecer
detalhes sobre os registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade.

Comissdo de Valores Mobiliarios — ICVM 558 — Gestor de Carteira - Ato declaratério n? 11.062 de
24/05/2010.

1.10 | Membro de associagbes de classe? Quais?
A instituicdo estda credenciada perante a ANBIMA/ABVCAP.

1.11 | Nome de quem responde o questionario
Bruno Eduardo Fernandes Viveros

1.12 [ Cargo
Head de Produtos

1.13 | Telefone para contato
(11) 3175-7251

1.14 | Fax
(11) 3175-7907
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1.15 | E-mail para contato
bruno.viveros@safra.com.br

2 - Informagoes Institucionais

2.1 Quadro societario: nomes dos principais socios e respectivas participagbes (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Segédo 3)

A Safra Asset Management é controlada pelo Banco Safra.

2.2 | Principais alterages no quadro societario nos tltimos cinco anos.
N/A

2.3 | Qual a estrutura empresarial do grupo?

Desde julho/2006, o Safra passou a ser controlado integralmente por Joseph Safra, que assumiu a
totalidade do capital das demais entidades financeiras que comp&em o Grupo Financeiro Safra no
Brasil.

2.4 Forneca o Organograma da Empresa (anexar Resumo Profissional dos principais
executivos conforme modelo constante na Segéo 3)

Vide Anexo Il

2.5 Responsavel perante a CVM (anexar Resumo Profissional conforme modelo constante na
Secédo 3)

O responsavel pela atividade de administragido de carteiras de valores mobilidrios é o Sr. Ricardo
Daniel Negreiros (Resumo Profissional vide anexo Il1).

2.6 A empresa é signataria do Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em
caso afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

A instituicBo é signataria do Coédigo de Regulagio e Melhores Préticas, dos Cddigos:
ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE, Distribuicio de Produtos no Varejo, Etica, Negociagdo de
Instrumentos Financeiros, Processos de Regulagdo e Melhores Praticas, Fundos de Investimentos,
Fundos de Investimento — categoria Distribuidor, Programa de Certificagdo Continuada, Private

Banking no Mercado Doméstico e Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais.

2.7 | Aempresa é signataria do Cédigo de Etica da ANBIMA?
Sim

2.8 A empresa é signataria de outros Coédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicdes.

Nao

29 Os principais sécios ou os principais executivos detém participagdo em outros negocios?
Quais?

Vide arquivo anexo com estrutura das empresas pertencentes ao Sr. Joseph Safra, controlador
integral do Grupo Safra.

2.10 | Os principais executivos exercem alguma atividade de representagdo ou governanga
(cargos em Conselhos, Diretorias, Comissbes, Associagbes, Bolsas, etc.) em outras
empresas ou entidades? Quais?
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Ricardo Negreiros, Diretor Executivo, € membro dos comités de Renda Fixa e Multimercados da
ANBIMA.

2.11 | Descreva breve historico da empresa.

A Safra Asset Management Ltda. é uma empresa do Grupo Safra, que opera de maneira
totalmente segregada da tesouraria do banco miiltiplo e das demais empresas do grupo,
respeitando integralmente os principios de Chinese Wall. Estd devidamente habilitada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) para prestar os servigos de gestdo de carteira de titulos
e valores mobilidrios. Em margo de 2012, seu objeto social foi alterado com o propésito exclusivo
de gestdo de recursos de terceiros, visando reforcar a segregagdo da atividade de gestdo desses
recursos das demais atividades realizadas pelo Banco J. Safra S/A.

O Grupo Safra, por sua vez, é constituido por diversas empresas pertencentes a varios setores de
atividade, principalmente do setor bancdrio, tanto no Brasil, quanto no exterior. O inicio das
atividades da familia Safra no Brasil se deu por meio de uma financeira no final da década de 50.
Em fevereiro de 2005, o Banco Safra de Investimento assumiu as atividades relacionadas ao
processo de gestdo e prestagdo do servigo de registro e escrituragdo de cotas dos fundos Safra,
sendo que as atividades de custddia e distribuicdo permaneceram sob responsabilidade do Banco
Safra S/A. Em julho de 2010, o Banco Safra de Investimento foi incorporado pelo Banco J Safra S/A.
A gestdo dos fundos foi transferida do Banco J Safra S/A para a J. Safra Asset Management Ltda.,
com o objetivo reforcar a segregagdo da atividade de gestdo desses recursos das demais
atividades hoje realizadas pelo Banco J. Safra S/A.

2.12 | A Empresa possui Codigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco,
Manual de marcagdo a mercado, Manual de Gestao de Liquidez, Politica de Suitability. Em
caso afirmativo, favor anexar.

Sim (vide anexo)

2.13 | Cite os Comités formais, a sua composi¢cao em termos de cargos, a frequéncia com que
séo realizadas as suas reunides e a forma como séo registradas suas decisdes.

- Comité didrio: apresentagdo e discussdo do cendrio econdmico com enfoque no posicionamento
diario e agenda semanal de indicadores. Participam desse comité o Diretor Executivo da Gestdo,
os Superintendentes da Gestdo, os gestores de renda fixa/multimercado e renda varidvel, os
analistas de research e a Area de Economia da Asset;

- Comité de Investimentos: apresentacdo e discussdo do cenario econémico, apresentacdo dos
produtos do més e posi¢do atual das carteiras, revisdo/avaliagdo por parte dos gestores de suas
recentes decisdes e apresentagdo das variagbes dos indicadores de risco e performance.
Participam desse comité o Diretor Executivo da Gestdo, os Superintendentes da Gestdo, os
gestores de renda fixa/multimercado e renda varidvel, os analistas de pesquisa de empresas, a
area de Economia da Asset e o Superintendente da drea de Riscos da Asset;

- Comité de Riscos: monitoramento do perfil de risco definido para cada fundo. Participam desse
comité o Diretor Executivo da Gestdo, os Superintendentes da Gestdo, os gestores de renda
fixa/multimercado e renda varidvel, os analistas de pesquisa de empresas, a drea de Economia da
Asset e o Superintendente da area de Riscos da Asset.
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2.14 | Se o grupo econdmico da empresa presta servigos de administragdo, controladoria e
custédia descreva a estrutura e o relacionamento com a empresa de gestdo (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Secéo 3).

Os servigcos de administragdo sdo prestados pela Safra Servicos de Administracdo Fiducidria, os
servigos de controladoria e custddia estdo sob responsabilidade do Banco Safra S/A e a gestdo dos
fundos fica a cargo da Safra Asset Managment, Emerald e Banco J. Safra, todas empresas sio
subsididrias integrais do grupo Safra. Com o objetivo de seguir os principios de Chinese Wall, cada
uma dessas areas esta localizada em prédios e/ou andares separados. Por fim, cabe informar que
o Banco Safra S/A presta servico de custddia para diversas areas do banco e que ha profissionais
destacados para atender exclusivamente cada uma delas.

2.15 | Ainstituicdo possui drea de tecnologia da informacgé&o prépria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificac&o dos profissionais.

Sim. Atividades atuais:

- Definir e implementar as estratégias de Tecnologia da Informacdo e Telecomunicages para
suportar os negocios das Organizagdes Safra, alinhados as estratégias e prioridades determinadas
pela alta administragdo;

- Definir, homologar e implementar toda a Tecnologia de Informatica e Telecomunicag¢Bes, bem
como a Arquitetura de TI, necessdria para suportar os negécios das Organizacfes Safra, em todos
os canais, quais sejam agéncias, pontos de venda, autosservigos, Banco por Telefone, “Office
Banking”, “Internet Banking” e outros;

- Elaborar, propor e gerenciar investimentos e orgamentos em Tecnologia da Informagdo e
Telecomunicagbes das Organizagdes Safra;

- Avaliar, desenvolver e implantar modelos operacionais que otimizem custos, riscos e qualidade,
sendo agente de mudancas organizacionais e tecnoldgicas;

- Projetar, desenvolver, implementar e dar suporte técnico a Sistemas Informatizados, processos e
meios de telecomunicagdes para operacionalizar os negécios e controles das Organizagdes Safra;

- Processar, armazenar e disponibilizar dados e informagdes para operacionalizar todas as areas de
negdcios e controle das Organizagdes Safra;

- Guardar e garantir a seguranca e integridade dos dados e informagdes das Organizacdes Safra; -
Controlar a contratacdo e aquisi¢io de servicos e produtos, bem como as despesas da area;

- Fazer parcerias estratégicas e contratar recursos de Tecnologia da Informacio e
Telecomunicacdes para cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos;

- Definir e garantir niveis de servicos de Tecnologia da Informagdo e Telecomunicagdes
compativeis e adequadas ao bom desempenho dos negécios;

- Garantir a continuidade dos servigos de Tecnologia da Informag&o e Telecomunicagdes definindo
e implementando processos e recursos de contingéncias;

- Pesquisar, cotar, negociar e adquirir bens e servicos para as Organiza¢des Safra, bem como
controlar os contratos e efetuar os pagamentos dos mesmos, respeitando o orcamento de cada
drea gestora.

3 - Nimeros da Empresa
3.1 — Preencha a Tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da Empresa.
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Ano Patriménio sob gestdo | Nomero de pessoas | Nimero de portfolios
(posigdo de final de | que trabalham na | sob gestdo
periodo) empresa

2012 RS 33.710 MM 64 238

2013 RS 38.399 MM 82 290

2014 RS 45.283 MM 77 320

2015 RS 58.901 MM 38 329

2016 RS 74.759 MM 33 354

2017 RS 94.021 MM 33 502

3.2 Tipologia dos portfélios sob gestao (* sem dupla contagem)

N° % Carteira
¢ Fundos:

434 99,94%
Domicilio local 433 94.33%
Domicilio em outro pais 1 0,05%
e Clubes 5 0,06%
* Carteiras 1.608 5,57%
Domicilio local 1.608 L
e Res. N°2.689 - -

Data base: Dezembro/2017

3.3 Como os ativos sob gestéo estio divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento?

Tipo N° Exclusivos % total
e Cambial 2 0 0,40%
e Renda Fixa 85 18 16,93%
e Multimercado 365 264 72,71%
e Agbes 39 4 7,77%
= FIDC (NP) 2 2 0,40%
e FIP 8 8 1,59%
e Fll al - 0,20%

Data base: Dezembro/2017

distribuigéo?

34 Com quantos distribuidores efou alocadores a Empresa tem acordos ou contratos de

28

Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores?




Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

N/D

3.6 Atualmente, qual é o percentual do volume sob gest&o que sdo originados especificamente
de aplicagcbes da propria Empresa (incluindo controladores, coligadas, subsidiarias, seus
sdcios e principais executivos)?

N/D

3.7 | Qual a distribuigdo do passivo segundo tipologia de investidor?
Tipo N° %

passivo

e Pessoas Fisicas RS 46.920 MM 49,90%
e Empresas RS 18.745 MM 19,94%
e Instituicbes Financeiras/ Seguradoras/ Soc. de Capitalizagdo | RS 1.260,9 MM 1,34%
¢ Investidores Institucionais Previdenciarios RS 16.199 MM 17,23%

e Distribuidores, Alocadores (inclui fundos de fundos de RS 7.297 MM

terceiros e family offices) 7,76%
e Investidor Estrangeiro RS 3.175,7 MM 3,38%
e Governo RS 422,7 MM 0,45%

Data base: 2017

3.8 Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos 10
maiores clientes? Fornecer o percentual detido por cada um deles.

N/D

4 - Receitas da Empresa
4.1 | Qual a estrutura de receitas da Empresa? (gestéo, performance, comissées, rebates etc.).
As fontes de receitas da J. Safra Asset Management sdo taxa de administragdo e taxa de

performance.

4.2 | Qual parcela do resultado da Empresa vem da atividade de gestéo de carteiras?
100% do resultado da Empresa vém da atividade de gestdo de carteiras.

43 | Areceita de Taxa de Administrag&o ¢ suficiente para cobrir os custos da Empresa?
Sim

5 - Recursos Humanos
5.1 l Quais as regras de remuneragio ou comissionamento dos funcionérios e associados?

A politica de remuneragio segue os padrdes de mercado e é composta de uma parcela fixa e de
uma varidvel com base em critérios de metas e desempenho. Para se manter em linha com a
remuneracdo praticada pelo mercado, o Safra participa de inimeras pesquisas de mercado e
féruns de discussao.

5.2 | Quais sdo os mecanismos de retencao de talentos usados pela Empresa?

Como mecanismos de retengdo de talentos, o Grupo Safra investe em acdes de aprimoramento
profissional, considerando: participagdes em cursos de mercado, CONgressos e cursos internos nas
diversas areas da empresa. O banco investe ainda em certificagdes (obrigatérias e ndo-
obrigatérias) visando o desenvolvimento do profissional em atendimento as resolugdes




Associagio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

mandatdrias. Os programas voltados a gestdo de carreira consideram as aprovagées de subsidios
de MBA, promogdes e méritos por performance. Além disso, os profissionais sdo assessorados
pelas consultorias internas de RH, que acompanham o dia a dia e grau de satisfagdo dos
profissionais.

53 Existe uma politica para treinamento e desenvolvimento profissional dos
funcionarios/associados? Qual?

O Grupo Safra possui politicas de treinamento e desenvolvimento que orientam a agdo de
educacdo corporativa: capacitar, desenvolver e aperfeicoar o conhecimento, experiéncia e
competéncias dos funcionarios e gestores de equipe. Anualmente é feito o planejamento das
acbes de treinamento e desenvolvimento das superintendéncias do Grupo Safra com o apoio da
area de Treinamento e Desenvolvimento de RH. O planejamento é focado nas prioridades de
desenvolvimento, no retorno para a organizacdo e adequado ao orgamento aprovado pelo Comité
Executivo. Além dos treinamentos demandados pelas &reas, acompanhamos o0s cursos
mandatérios pelo Banco Central (Prevengio a Lavagem de Dinheiro, Cédigo de Etica, Suitability,
Risco Operacional, Politica de Responsabilidade Sécio Ambiental, Programa de Integridade
(Combate a Corrupgdo) e Seguranga da Informacdo). As metodologias utilizadas podem ser
presenciais ou a distancia ou blended.

6 - Informagodes Gerais
6.1 Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestio suportado pela atual estrutura da
Empresa (instalagdes, equipe, hardware e software)? Existem planos de expansao?

A Empresa tem capacidade para dobrar seus ativos sob gestdo considerando a estrutura atual

6.2 A empresa ja foi objeto de avaliag&o por agéncia de rating? Qual a nota atribuida & gestéo?
(anexar relatério mais recente)

Sim, a empresa € avaliada frequentemente pela Fitch Ratings. A nota atribuida foi Excelente (a
nota mais alta).

6.3 A empresa ja recebeu alguma premiagdo por publicagdes ou entidades no que tange a
qualidade e ao histérico de gestdao? Quais?
Sim, vide anexo

7 - Informagdes Operacionais

7.1 - Andlise Econémica e Pesquisa

7.1.1 | Descreva a estrutura de analise econdmica e de pesquisa da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Segéo 3)

A Safra Asset possui uma equipe econdémica dedicada e independente. Os economistas da Asset,
responsaveis pelas andlises e projecdes macroecondmicas, ddo suporte as decisdes tomadas pelo
time de gestdo. Tanto a analise global, quanto local, traz aos gestores informagdes importantes
que auxiliam na gestdo do portfélio.

A Safra Asset conta ainda com uma equipe especializada de analise de empresas. Essa equipe
responde ao head da gestdo de renda varidvel e é responsavel pela analise dos principais setores
da economia e empresas que os representam. A equipe, faz andlises top-down e bottow-up e
cobre os seguintes setores da economia: (a) Varejo, Consumo, Bancos e Real Estate; (b) Telecom,
Energia, Logistica, Transportes, Concessiondrias Rodoviarias, Bio Combustiveis; (c) Educacdo,
Salde, Bens de Capital; (d) Oleo e Gés, Minerag&o e Siderurgia, Papel e Celulose.
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Além das analises do seu time de nossa equipe de pesquisa, utilizamos os relatérios de pesquisa
de setores e empresas produzidos por terceiros como material de apoio.

Ha ainda a analise dos papéis de renda fixa. O crédito privado é primeiramente avaliado em
relagdo a sua relagdo de risco e retorno e do ponto de vista de viabilidade de negécio:
oportunidade, prazo e taxa. Apds a primeira andlise, os papéis propostos sdo submetidos ao
comité de crédito, que definira se sua alocagio nos fundos é ou ndo vidvel.

7.1.2 | Principais mudangas na equipe de pesquisa nos tltimos cinco anos
Contratagdes: Alexandre Ludolf Gomes, André Leite, Diego Beleza, Leone Boscarol.

Saidas: Filipo Venditti, Mauro Ferman.

7.1.3 | Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgbes?

As projecbes macroecondmicas sdo realizadas pela Area Econémica da Safra Asset Management;
as andlises setoriais e de empresas sdo realizadas por uma equipe prépria de research e
adicionalmente os gestores utilizam os relatérios de research produzidos por terceiros como
material de apoio.

714 Caso utilize research proprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informagdes para outros (sell side)?

As andlises sdo feitas com base nos fundamentos macro e microeconémicos, em adigdo aqueles
especificos de cada empresa. As diferentes agBes s3o avaliadas com modelos de valuation,
utilizando o método de fluxo de caixa descontado (DCF) e miiltiplos de mercado. A equipe de
andlise de empresas trabalham e produzem Research exclusivamente para o buy side. Os analistas
s3o responsaveis pelos seguintes grupos de setores representados na Bolsa: (a) Varejo, Consumo,
Bancos e Real Estate; (b) Telecom, Energia, Logistica, Transportes, Concessionarias Rodovidrias,
Bio Combustiveis; (c) Educacdo, Satde, Bens de Capital; (d) Oleo e Gas, Minera¢do e Siderurgia,
Papel e Celulose.

7.1.5 | Que servigos ou sistemas sdo contratados para apoio na anélise?

Os principais sistemas utilizados s3o: Bloomberg, Reuters, Broadcast, Economdtica, e
consultorias.

7.2 — Gestao de Recursos
7.21 Descreva a estrutura de gestdo de recursos da empresa (anexar Resumo Profissional
conforme modelo constante na Segéo 3)

As decisBes sio tomadas de forma colegiada, portanto, nenhum gestor toma a decisdo de
alocacdo sozinho. A governanga estd estruturada da seguinte forma: Ricardo Daniel Negreiros éo
Chief Executive Officer (CEO) e o Chief Investment Officer (ClO), sendo que hd quatro equipes
principais de gestdo: (a) Fundos de Renda Fixa e Multimercados, responséavel André Luiz R. Teixeira
Leite; (b) Fundos de Renda Varidvel, responsdvel Guilherme Rebougas de Oliveira; (c) Fundos
Multimercado Long and Short, responsavel Augusto Lange. (d) Fundos Imobilidrios, responsavel
Martim Fass

7.2.2 | Principais mudangas na equipe de gestéo nos lltimos cinco anos.
Ricardo Negreiros, entdo CIO da Safra Asset, assumiu a posicdo de CEO em junho de 2018, em
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substitui¢do ao Luiz Fabiano de Gomes Godoi. Ricardo Faz parte da equipe Asset desde 2016.
Houve mudanga na equipe gestdo no final de 2015, quando Luiz Fabiano Godoi assumiu a posi¢dao
de CEO, substituindo Marcio Appel.

Outras mudangas importantes foram: A contratacdo em 2014 do Augusto Lange que assumiu a
area de Long and Short. A promogdo de Ricardo Negreiros em 2017 para CIO e a saida de Nicholas
Mccarthy em setembro de 2016.

7.2.3 ] Que servigos ou sistemas sdo contratados para apoio na gestdo?
Os principais sistemas utilizados sdo: Bloomberg, Reuters, Broadcast, Economdtica e consultorias.

7.2.4 | Qual o processo de selecdo e acompanhamento das corretoras?
As mesas de operagBes somente podem operar por meio de corretoras previamente aprovadas no
processo de due diligence do Asset Compliance. Periodicamente as aprovagdes sdo revistas.

7.25 | Liste as corretoras aprovadas.
Informacédo confidencial.

7.2.6 Que critérios orientam a divisdo de ordens entre as corretoras selecionadas? Comente
concentracgdo, rodizio e o uso de discount brokers e research brokers.

Ha limite maximo de concentragdo por corretora, estabelecido pelo Comité Executivo, e
acompanhado mensalmente pelo Asset Compliance.

7.2.7 | Qual é a politica de gestao de caixa da empresa? Ha uso de operagdes compromissadas
com titulos pablicos, outros fundos de investimento, CDBs de um dia? Descreva-a.

A gestdo de caixa varia de acordo com a politica de cada fundo, podendo ser feita por meio de
operagbes compromissadas e/ou cotas de fundos.

7.2.8 Como a gestéo controla o prazo médio dos titulos para fundos de longo prazo, para fins
de sua classificagéo tributaria?

Diariamente a drea de Compliance informa aos gestores qual o prazo médio dos fundos e uma
proje¢do com o prazo dos préximos 5 dias. Além disso, sdo feitas simulagbes de prazo antes de
efetivacdo de operagdes ou de movimentagdes considerdvel no passivo dos fundos.

7.2.9 | De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?
E avaliado com base no desempenho dos fundos em relagio ao seu peer group da concorréncia e
em relagdo ao seu benchmark.

7.2.10 | A quem os gestores prestam conta da performance dos fundos?
Os gestores prestam conta da performance dos fundos ao Comité de Investimentos.

7.3 — Risco

7.3.1 — Estrutura

7.3.1.1 | Descreva a estrutura de gerenciamento de riscos da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Segéo 3)

A d@rea de Riscos da J. Safra Asset é composta por cinco profissionais, incluindo o Superintendente
de Riscos Asset e responde diretamente ao Superintendente Executivo de Riscos de Investimentos
do Banco Safra.
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7.31.2 [ Quem éo responsavel pela area e a quem se reporta?

O responsavel pela drea é René Luis Burim (Superintendente de Riscos Asset), que se reporta
diretamente ao Carlos Eduardo de Souza Lara, Superintendente Executivo de Riscos de
Investimentos do Banco Safra.

7.3.1.3 | Principais mudancas na equipe de risco nos Ultimos cinco anos.
Saida de Rafael Reboreda Sbardela que assumiu novas atividades dentro do Grupo Safra e
contratagdo de Marcelo Carneiro Mesa para ocupar a posi¢do de Rafael Reboreda Shardela.

7.3.1.4 | Que servigos/sistemas sao utilizados para apoio no controle de risco? S&o desenvolvidos
internamente ou contratados junto a terceiros? Quem os fornece? Como foram
escolhidos? Citar, especificamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, prego, liquidez
e operacional).

Para o apoio ao controle de risco de mercado é utilizado o sistema RSM (adquirido junto a ELEKTO
— Produtos Financeiros), para os riscos de crédito, contraparte e liquidez o controle é efetuado em
sistema proprietdrio e para o risco operacional utiliza-se o sistema MVAR. Todos os sistemas
contratados passam por rigoroso processo de avaliacdo junto a drea usudria, tecnologia da
informacdo e processos.

7.3.1.5 | Quais s&o os relatérios de riscos, com que frequéncia sdo gerados, o que contém e
quem recebe e analisa estes relatérios?

Para o Risco de mercado sdo gerados diariamente relatérios contendo informacdes de VaR, Stress,
Volatilidades dos Fundos e posi¢es mapeadas por risco, com os devidos percentuais de ocupacéo
dos limites. Além disso, possuimos alguns controles de risco on-line para que a drea de risco e a
gestdo possam acompanhar o risco intra-day do mercado. Recebem estes relatorios os Membros
do Comité de Riscos e a Gest3o.

Para o Risco de Liquidez sdo gerados relatérios semanais contendo os “gaps” (diferenga entre
ativos passiveis de liquidagdo e resgates potenciais) nos prazos de 1, 5, 21, 42, 63 e 126 dias Uteis,
enos prazosde 1, 2, 3,4 e 5 anos, além de “gaps” de liquidez utilizando-se cenarios de stress.
Para o Risco de Crédito é disponibilizado diariamente relatério on-line contendo os limites por
emissor disponiveis para aquisi¢do de ativos por parte da gestdo. Estas informagdes sdo a base
para a liberacdo da boletagem, ou seja, nenhuma operagdo é fechada sem que haja limite
aprovado e disponivel. Constantemente é efetuada uma reavaliagdo econdmico-financeira dos
emissores, além de verificagdo de todos os covenants,

7.3.2 - Risco de Crédito

7.3.2.1 | Descreva a metodologia de gestéo do risco de crédito das carteiras.

O monitoramento do risco de crédito é realizado pela drea de Crédito do Banco de Investimento,
a qual é segregada da gestdo e possui reporte independente. A drea de crédito tem como
responsabilidades:

1) Analisar o desempenho econdmico-financeiro do emissor bem como as caracteristicas dos
titulos mobilidrios que serio adquiridos; para emissbes como FIDCS, CRI, CRA, sdo também
avaliadas as estruturas da operag¢3o, levando em conta os seus potenciais riscos adicionais.

2) Apresentar ao Comité a proposta de aquisigdo do ativo;

3) Monitorar trimestralmente o desempenho econdmico-financeiro de todos os emissores ;

4) Acompanhar os covenants existentes nas emisstes adquiridas;

5) Acompanhar mensalmente a carteira de crédito para avaliar a sua concentragdo.
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7.3.2.2 | Como cada nova operagéo de crédito é analisada e aprovada?

O departamento de crédito realiza uma andlise da capacidade de repagamento do emissor e da
estrutura do ativo. Em seguida, o departamento de Crédito apresenta ao comité a analise
concluida, sendo o parecer final definido em consenso.

7.3.2.3 | A empresa, independentemente do critério de precificag@o, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?

Trimestralmente o Departamento de Crédito realiza o monitoramento da carteira através de
analise econdmico-financeira e posiciona o comité o status de cada emissor,sendo que, uma vez
observada, uma grande deterioragdo, o comité avaliard a necessidade de constituigdo de provisao
adicional aos efeitos de marcagdo a mercado.

7.3.3 - Risco de Contraparte

7.3.3.1 | Descreva a metodologia de gerenciamento do risco de contraparte.

Uma vez aprovados os limites de crédito das contrapartes, diariamente sdo verificadas as
concentracdes desses emissores em relagdo as carteiras dos fundos e a aderéncias aos limites
globais aprovados por emissor.

7.3.3.2 | Como séo selecionadas as contrapartes e aprovados seus limites?

A selecdo das contrapartes é feita pela gestdo por meio de processo de analises de pregos e
ofertas do mercado, que faz uma solicitagdo de aprovacdo ao Comité de Crédito, o qual aplica a
metodologia listada no item 7.3.2.1 para a tomada de decisdo da aprovagdo do crédito e definigdo
de seus limites.

7.3.4 - Risco de Prego
7.3.4.1 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragéo do risco de prego (ex: VaR,
Stress Test, Stop loss, etc).

Possuimos trés ferramentas de acompanhamento de risco de mercado:

VaR (Value At Risk): Utilizamos o Var paramétrico, com intervalo de confianca de 99% e alisamento
exponencial (EWMA com A=0,94). Para cada fundo, de acordo com seu perfil de risco, é aprovado
no Comité de Riscos um limite de VaR e, no caso dos fundos de Renda Varidavel, um limite de
Tracking Error. Diariamente a Asset Riscos monitora a aderéncia das carteiras a esses limites.
Stress Test: Utilizamos 2 cenarios histdricos obtidos pela sele¢do das maiores variagdes negativas
(cenario pessimista) e positivas (cendrio otimista). Um terceiro cendrio é obtido a partir dos dois
citados com a hipétese de correlagdo nula entre os fatores de risco. Diariamente a Asset Riscos
calcula os retornos das carteiras com base nestes cendrios e verifica a aderéncia aos limites
estabelecidos

7.3.4.2 | Como sao formalizados os controles de risco de preco?

Os controles sdo formalizados através de relatérios gerados e distribuidos diariamente para a
governanga envolvida na gestdo de risco. Os alertas de risco sdo emitidos eletronicamente e
tempestivamente pela Asset Riscos. Todos os avisos, justificativas dos gestores e autorizagdes do
Comité de Riscos sdo acompanhados e armazenados pela drea de Riscos.

7.3.4.3 | Como é realizado o controle e o monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc.)? Com que frequéncia de atualizacéo?
Nenhuma estratégia pode individualmente possuir ocupacdo do limite de VaR maior do que:
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- 1/3 (fundo multi-estratégia)

- 2/3 (fundo mono-estratégia)

Para os fundos de renda varidvel, nenhuma companhia pode individualmente possuir ocupagio
maior de 33% do limite de Tracking Error. Diariamente sdo emitidos relatérios com as posiges
atuais dos fundos por estratégia e o percentual de ocupagdo de seus limites.

7.3.4.4 | Nos casos de posigbes que ultrapassem seus limites, como é o processo de tomada de
decis&o para o reenquadramento?

Para o VaR , Tracking Error e o Stress Test, os gestores possuem algada para ocupacgdo de até 50%
dos limites. Ocupagdes superiores a 50% so6 sdo permitidas com a autorizagdo do Comité de Riscos.
Em casos de ocupacbes maiores que 50%, a drea de Riscos Asset informa por meio eletrénico
todas as algadas envolvidas. Caso a gestdo queira manter a atual ocupagdo de risco, deve solicitar
ao Comité de Riscos Asset um waiver para as posigdes com a justificativa técnica para tal. Cabe ao
Comité, dentro da sua competéncia, aprovar ou ndo a solicitagdo. Ocupagdes superiores a 100%
de qualguer limite ndo sdo permitidas e deverdo ser enquadradas imediatamente. Para o controle
de ocupacdo de limite de risco ou exposigdo por estratégias, caso o limite seja excedido, o Comité
de riscos Asset é acionado para deliberar manutencdo das posi¢des ou reenquadramento do
fundo.

7.3.4.5 | O administrador ou o custodiante realiza controles de risco adicional para as carteiras do
gestor? Em caso afirmativo, fornecer detalhes.

Nao.

7.3.5 - Risco de Liquidez
7.3.5.1 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragéo do risco de liquidez, incluindo
o tratamento de baixa liquidez e/ ou resgates excessivos.

As medidas utilizadas para o monitoramento de Risco de Liquidez s3o:

1 - Gap de Liquidez Estatisticos: Consiste na diferenga entre a liquidez total proporcionada pelos
ativos do fundo e o resgate acumulado méaximo (99,9% de probabilidade) para 1, 5, 21, 63 e 126
dias Uteis, além dos prazos de 1, 2, 3, 4 e 5 anos a partir da data do monitoramento. Quando o
resgate maximo acumulado for maior que a liquidez total dos ativos (no mesmo periodo), é
caracterizado como gap de liquidez. Caso seja identificado um gap de liquidez, a drea de Riscos
Asset envia e-mail (alerta) ao gestor do fundo solicitando providéncias para a eliminagdo do
mesmo no prazo maximo de 5 dias Gteis.

2 — Gap de Liquidez Stress: Utiliza para apuragdo do resgate méaximo para cada prazo, 0s maximos
histéricos verificados para cada fundo ajustados pela composi¢do atual do passivo nos diversos
segmentos. Os demais procedimentos sdo idénticos aos descritos no item 2.

7.3.5.2 | Como é realizado o controle e o monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizag&o?

O monitoramento dos limites por estratégia é realizado diariamente através de relatorio
especifico dos ativos menos liquidos. Este relatério destaca os ativos que levariam mais de 5 dias
(teis para zeragem (considerando premissas de negociabilidade que visam impactar minimamente
o preco negociado).

7.3.6 - Risco Operacional
7.3.6.1 | Descreva a metodologia de gestdo do risco operacional.
A estrutura de gerenciamento do RO é responsavel pela disseminacdo da cultura de riscos
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operacionais e controles para os colaboradores no SAFRA, por meio de treinamentos presenciais e
online, de comunica¢des internas, da participagdo em comités corporativos, bem como da
promocio de comités internos para gestdo das perdas operacionais, de avaliagbes de elementos
contratuais e de avaliagGes de controles internos para que os conceitos de riscos sejam uniformes
e facam parte do dia-a-dia.

A estrutura de gerenciamento de RO adota metodologia interna para: identificar, avaliar,
monitorar, mitigar e reportar o risco operacional. Além da metodologia de avaliagao independente
de riscos adotada pela drea de RO para avaliar os riscos das areas, as unidades de negocio
executam, periodicamente, a autoavaliacdo de riscos de suas dreas (RCSA), utilizando metodologia
e ferramenta MvarOperational Risk disponibilizadas pela drea de RO.

Além disso, para todas as tarefas relativas a movimentagdes de clientes é realizado a conferéncia
por checklist (Feito x Conferido) por um funcionario diferente ao que realizou o movimento em
sistema. Possuimos manuais de controles atualizados semestralmente. A equipe de Back Office
tem seus procedimentos realizados de acordo com todas as normas dos 6rgdos reguladores, além
de ser auditada periodicamente interna e externamente.

7.3.6.2 | Descreva os procedimentos de confirmacdo de ordens executadas e de checagem das
posicdes das carteiras e custddia.

As ordens executadas sdo confirmadas através de sistema de boletagem eletronica e gravagdo
telefdnica nas mesas de operagdes.

A rotina de checagem das carteiras é diaria e em boa parte automatizada. A checagem inclui
averiguagdo dos limites de enquadramento legal e operacional das carteiras, prazo médio, etc.

As posicbes de Custédia nos segmentos de Renda Fixa, Varidvel e Derivativos, sdo batidas
diariamente entre os sistemas legados do Banco Safra versus relatérios das Centrais Depositarias,
CETIP, SELIC, BMF e CBLC, através de ferramenta especifica de cruzamento de arquivos (DASH).
Eventuais divergéncias sdo apontadas, monitoradas e justificadas pelas areas responsaveis pelo
processamento, até que estas sejam sanadas.

7.3.6.3 | Descreva os principais pilares dos planos de contingéncia, continuidade de negoécios e
recuperagéao de desastres adotados pela sua empresa.

Hé um plano de contingéncia definido para a Safra Asset Management que contempla a exist&ncia
de um site de contingéncia, que podera ser utilizado a qualquer momento em casos de crise. Este
site estd equipado com toda estrutura fisica e tecnoldgica necessaria para assegurar a
continuidade dos processos criticos da Asset. Periodicamente a drea responsével realiza testes no
site de contingéncia..

O Plano de Continuidade do Safra é composto por um plano de contingéncia de infraestrutura de
Tl e Planos de continuidade por area de negdcios (POCN) que seguem as diretrizes descritas na
Politica Corporativa de Continuidade de Negdcios.

Os planos por drea de negdcio (POCN) sdo desenvolvidos com base nas atividades mais relevantes
de cada drea, possibilitando que os negdécios criticos e servigos continuem operando. A atualizacio
desses planos é realizada anualmente ou sempre que houver alteracbes significativas nos
procedimentos da drea, e a responsabilidade desta agdo é dos gestores das dreas de negécios. A
manutencdo do plano de Contingéncia de Infraestrutura de Tl é de responsabilidade da area de
Infraestrutura de Tl e é subsidiada:

* Pelas informagdes fornecidas pelas areas de Desenvolvimento de Sistemas na implantagdo
de projetos e manutengio de sistemas; e
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e Pelos resultados dos testes de contingéncia de Tl e planos de acdo por eles gerados.

A Contingéncia de Tl é estruturada em trés sites fisicos de forma a permitir que o processamento
dos negdcios criticos seja preservado por meio da operagdo em ambientes alternados. Os edificios
e 0s recursos suportados por cada um deles sdo:

e CPD Bela Cintra: rede e firewall, mainframe, servidores criticos e ndo criticos, contingéncia
de comunica¢do de voz e estagbes de trabalho para atender as dreas de negocios (drea de
continuidade de negdcios);

e (CPD Matriz: rede e firewall, servidores criticos, comunicagdo de voz; e

e CPD Tutdia: contingéncia para o ambiente mainframe.

O plano de Contingéncia de Tl é iniciado a partir da identificagdo de uma interrupg¢do dos negdcios
do Banco. Este incidente é avaliado e classificado pela sua gravidade. A avaliacdo é direcionada
para o Comité de Declaragio da Contingéncia que é responsavel por tomar a decisdo de ativar a
Contingéncia de Tl. Neste momento pode ser iniciado o processo de transicdo do ambiente
principal para o site de contingéncia Matriz ou Tutdia de acordo com os servigos envolvidos.

Esta atividade é coordenada no Centro de Gerenciamento da Continuidade onde sdo definidos
participantes que executam papéis e responsabilidades previamente definidos.

Para direcionar a ativacio dos ambientes de contingéncia sdo utilizados procedimentos
operacionais e mapas que contemplam a ordem de prioridade para executar a atividade. Estes
documentos sdo mantidos atualizados e revisados periodicamente pela drea de Governanga. Além
dos originais eletrénicos, como medida de seguranga, os procedimentos operacionais sdo
impressos e arquivados nos trés sites.

Ao término da ativagio de cada ambiente, sdo efetuados testes com as areas de desenvolvimento
de sistemas e de negdcios, para garantir o funcionamento dos servicos.

7.3.6.4 | Descreva a politica de seguranca da informagao.

A Politica esta disponivel na intranet do Participante para funcionarios e estagidrios. No momento
da contratacio o colaborador deve assinar (fisicamente) o Termo de Responsabilidade, que
descreve as diretrizes de Seguranca da Informagdo, e por meio do qual o colaborador declara que
esta ciente das informagdes que constam na Politica.

Adicional ao processo de contratagdo, o Participante solicita anualmente a reafirmagdo eletronica
da ciéncia da Politica de Seguranca da Informac3o. Esse procedimento estd vigente desde abril de
2015 para todos os funcionarios e estagidrios e, em margo e abril de 2017 ocorreu a reafirmacdo
eletronica da ciéncia da Politica de Seguranga da Informacdo.

7.3.6.5 | Existe sistema de gravagdo de ligagbes telefonicas? Qual a politica de escuta das
gravagbes?

A empresa possui grava¢do telefénica nas Mesas de Operagdes (Corretora e Tesouraria), na drea
de Distribuicdo Asset e Central de Atendimento.

O programa de escuta é aleatério e conduzido pela Compliance do Banco. A escuta dirigida é feita
nos casos em que ha a necessidade de confirmagdo de operagbes ou em casos de suspeita de

desvio de conduta.
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7.3.6.6 | Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacgbes, desktops e
servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

A politica padronizacdo no Banco segue as diretrizes abaixo especificidas:

S3o efetuadas copia de base de dados de seguranca de arquivos (cdpia de base de dados)
definidos como criticos em tempo de definicdo da malha de processamento do sistema com prazo
de retengdo de ambiente produtivo com ciclos didrios, semanais e mensais.

As copias de base de dados sdo efetuadas de acordo com a necessidade de cada negocio,
respeitando o minimo de 30 ciclos e maximo de 240 ciclos, possibilitando um eventual
reprocessamento sistémico.

Sdo definidas para os ambientes de alta e baixa plataforma utilizando equipamentos e
ferramentas de gerenciamento que refletem as politicas definidas de prazo de retenciio e sdo
armazenadas em midias (fisicas ou légicas).

Os arquivos contemplados, sdo aqueles gerados como resultado do processamento batch e online
de produgéo, envolvendo todos os arquivos VSAM, seqiienciais, banco de dados, bibliotecas que
suportam os sistemas operacionais e bibliotecas de programas fontes.

O planejamento de execugdo da copia de base de dados (scheduling) é controlado através de
ferramentas de automacao que atende aos ambientes de alta e baixa plataforma.

7.3.6.7 | Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e l6gico).

O Banco Safra possui dois CPDs que sdo construidos em prédios préprios e contam com recursos
para protecdo fisica (controle de acesso biométrico, portas corta-fogo, cAmeras CFTV, seguranga
patrimonial, etc.)

Uma politica especifica rege o controle de acesso aos ambientes criticos de TI.

Os ambientes restritos de Tl possuem um sistema de controle de acesso fisico via crachd e
controle biométrico (Control-ID), onde somente pessoas autorizadas podem ter acesso. A alcada
de permissdo € aplicada pela estrutura de Tl (gerente e coordenador de Operagdo). A entrada
principal do edificio possui portaria com seguranca privada. Para acesso aos CPDs ha porta eclusa,
detector de metais e guarda patrimonial presencial 24horas, sete dias por semana. As cimeras
instaladas no CPD sdo monitoradas na central de Seguranca Patrimonial, com gravacdo
ininterrupta.

Os equipamentos estdo dispostos nos corredores externos e internos de acesso as salas de
servidores corporativos, mainframe, telecomunicagdes e robds de midias de backup. O acesso aos
equipamentos e cabeamento de dados e voz distribuidos no edificio Matriz é controlado pela 4rea
de Seguranga Patrimonial, que mantém trancados a chave os “shaft’s".

Acesso de emergéncia temporario dos recursos aos CPDs, fora do horério comercial, é autorizado
pelos coordenadores ou Gerente da Operago..

O processo de solicitagdo de acesso esta automatizado dentro de uma ferramenta desenvolvida
internamente em Lotus Notes, garantindo um fluxo integrado entre os niveis de solicitagdo,
aprovagao e liberag3o.

7.3.6.8 | Descreva o parque tecnologico atual da instituigdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.
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Mainframe: Qtde: 01 Maquina CPU IBM modelo zEnterprize 2196 2817-M32 505 2.636 Mips (243
MSUs) Modalidade WLC 64 Gb de Meméria

Servidores Plataforma Baixa: Processador RISC = 05 servidores / Processador Intel

Estacbes de Trabalho Matriz - Total: 3062 sendo 394 estacdes padrdao ThinClient e 2668 PCs
Arquitetura Intel.

Estaces de trabalho Agéncias- Total: 2710 sendo 1937 ThinClient, 506 PCs Arquitetura Intel e
267estagdes de Caixa padrdo Intel

Storage: 151 Terabytes (Baixa Plataforma) + 30 Terabytes (Alta Plataforma)

Links Internet: 2 links =100 Mb, Telefonia: 4.000 ramais + 20 links E1

No-Breaks: CPD Bela Cintra - 2 x 300kVA e CPD Matriz 2 x 200 KVA

7.3.6.9 | A instituigio possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Sim. Utilizamos a solugdo de firewall Checkpoint que possui regras de acesso e controle de trafego
de entrada e saida de informacdes. A monitoragdo da disponibilidade do firewall é feita por
console de monitoragdo pela drea de Operagio com regime 24x7,

Adicionalmente, o Participante possui um médulo de prevengdo a intrusdo — IPS da McAfee,
Forcepoint para filtros de contetido da web, Anti DDOS para o trifego da Internet (Akamai),
Ironport email security com suporte fornecido pela empresa Cisco e DLP (Mddulo Symantec) para
verificagdo de entrada e saida de e-mails, que reforcam a proteg¢do da infraestrutura de rede sobre
os aspectos de seguranga légica.

Toda inclus3o, alteragdo e exclusdo de regras de acesso das solucdes de firewall utilizadas pelo
Participante sdo documentadas e seguem o fluxo de mudancas

Utilizamos a solugdo de antivirus Symantec para a administra¢do das atualizacBes de vacinas e
controle de infecgBes nas estagBes de trabalho e servidores. O sistema busca diariamente as
atualizagBes no site do fornecedor e distribui para as estagbes de trabalhos e servidores.

7.3.6.10 | Sdo realizados testes periédicos para verificacdo de seguranga e integridade de
sistemas? Com que frequéncia?

Sim. Anualmente sdo realizados testes de seguranca nos sistemas criticos, com emissdo de
relatérios de vulnerabilidades e a¢des corretivas. A area de seguranga da informacdo também
realiza testes em novas aplicacdes e funcionalidades criticas

8 - Compliance e Auditoria Interna

8.1 Quem séo os responsaveis pelas areas de compliance e auditoria interna e a quem se
reportam?

A responsavel pela drea de Compliance da Safra Asset é Ana Terezade L E S Prandini, que se
reporta diretamente ao Sr. Paulo Sergio Cavalheiro, diretor de Compliance do Grupo Safra.

8.2 Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizagbes, pelas pessoas que trabalham na empresa.
Os colaboradores da Safra Asset atestam, por meio do Termo de Adesdo, que receberam e tém
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conhecimento do Cédigo de Conduta e Etica. F responsabilidade da drea de Compliance da Asset
realizar a atualizagdo periédica do documento, bem como acompanhar o seu cumprimento por
parte dos funcionarios.

8.3 | Descreva a politica de investimentos pessoais e seu monitoramento.
Vide cédigo conduta e ética

8.4 Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para socios e executivos da
empresa?

Ndo

8.5 | Descreva as regras para investimento dos recursos proprios da empresa.

N/A.

8.6 Descreva os procedimentos para o controle de meios de comunicagéo alternativos ao

sistema corporativo visando & administragéo de conflitos de interesse tais como front
running, vazamento de informagdes confidenciais etc. (exemplos de meios de
comunicagao alternativos: telefone celular, sistemas de mensagens instantaneas e de
webmail externo).

Vide cédigo conduta e ética

8.7 Como sdo verificados os procedimentos que visem ao combate a lavagem de dinheiro
feitos pelos seus distribuidores.
Vide cédigo conduta e ética

8.8 Caso a empresa desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e
de que forma é garantida a protegdo de informagéo entre departamentos que nao
estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de negécio.

Com o objetivo de seguir os principios de chinese wall, as dreas de gestao de recursos proprios e
recursos de terceiros s3o segregadas fisicamente. A Safra Asset tem seu acesso controlado por
leitor biométrico, sendo gue somente pessoas autorizadas possuem acesso

8.9 No caso de a empresa utilizar servicos de administragéo, controladoria ou custodia
prestados por empresa do mesmo grupo econdmico, como se garante a segregacao
entre a drea prestadora de servigo e a gestéo de carteiras?

A atividade de administracdo foi transferida para a Safra Servicos de Administragdo Fiduciaria e os
servicos de controladoria e custédia estdo sob responsabilidade do Banco Safra S/A (ambas as
empresas s3o subsidiarias integrais do Grupo Safra). A gestéo dos fundos de recursos de terceiros
é realizada pela J. Safra Asset Management, unidade de negdcios que possui atividades e sistemas
segregados das demais operagdes do Grupo Safra. A politica de segregagdo é tratada no Cadigo de
Etica da Asset e é tema recorrente nos treinamentos ministrados pelo Compliance. Todas as dreas
possuem controle de acesso por leitor biométrico.

8.10 Descreva as regras e os procedimentos para monitoramento da divisdo de ordens,
especificagio de comitentes e operagbes entre carteiras.

Prioritariamente, as operagdes de compra e venda possuem os comitentes (fundos de
investimento) identificados tempestivamente e tém pregos médios coincidentes para todos os
fundos envolvidos.
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Nos casos em que ndo houver possibilidade de identificacio tempestiva dos comitentes ha o
rateio do conjunto de ordens envolvidas, sempre pelo preco médio de negociacio das operagdes.
As areas de risco e compliance acompanham diariamente o cumprimento das diretrizes
estabelecidas.

8.1 Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacfes realizadas fora de
plataformas eletrnicas de negociagéo, enfatizando estabelecimento de pregos e fontes
de referéncia utilizadas.

Ndo sdo realizadas operacdes fora de plataformas eletrénicas de negociac3o.

8.12 Existe algum agente externo (ex.: consultoria), além do administrador, envolvido na
verificagdo da adesdo a limites de risco, limites legais ou regulamentares das posigbes
dos fundos sob gestéio da Empresa?

Sim, a agéncia Fitch Ratings que é responsavel pelo rating da Asset.

8.13 Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
atuagdo dos socios ou executivos em outros negécios, bem como de sua eventual
participagdo em Conselhos Fiscais e de Administragéo.

Vide cédigo conduta e ética

8.14 Descreva as regras para o tratamento de soft dollar tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

Vide cddigo conduta e ética

A empresa recebe comissdes para alocagédo por investimentos em titulos e valores
mobiliarios distribuidos em balcao? Quais as regras? Favor tratar o assunto de rebates
de taxas de administragéo e performance sobre fundos investidos pagos ao gestor de
forma especifica.

A empresa ndo recebe comissdes para alocagdo por investimentos distribuidos em balcdo. Os
precos sdo os praticados pelo mercado e fornecidos pelas entidades responsaveis (Bovespa,

BM&F, etc).

8.15

8.16 Séo realizados testes periddicos para verificagdo de conformidade com politicas
internas? Com que frequéncia?

Sim, o Asset Compliance realiza testes periddicos a fim de atestar o cumprimento das normas
internas e externas.

9 - Questoes Juridicas e Legais

9.1 Descreva como sao tratadas as questdes juridicas e legais da empresa (departamento
juridico proprio ou consultoria de terceiros)

A Safra Asset Management utiliza a estrutura Juridica do Administrador, dedicada ao produto
Fundo de Investimento, a qual conta com uma equipe experiente e especializada nesse segmento
do Mercado Financeiro.

9.2 A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM, pelo Banco Central
ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro? Se positivo, informar o nimero do
processo.

A Safra Asset Management e seus dirigentes nunca sofreram puni¢do da CVM, do Banco Central
ou do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro.
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9.3 Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigentes na CVM, no Banco
Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro?

A Safra Asset Management ndo tem ciéncia de qualquer processo em curso contra si ou algum de
seus dirigentes na CVM, no Banco Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro.

10 - Anexos Marcar Anexos Abaixo
10.1 Resumo Profissional X
10.2 Manual de Risco X
10.3 Manuais de Marcacéo a Mercado X
10.4 Manual de Compliance X
10.5 Cédigo de Etica e Conduta X
10.6 Manual de Politica de Exercicio de Direito de Voto | x

(Proxy Voting)

10.7 Relatério de Rating X
10.8 Manual de Liquidez X
10.9 Politica de Suitability X
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2) Declaracgéao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituigédo pela sua
exatidéo, veracidade e integridade da informagéo de todo o contetido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versdo do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegdo das informacgées contidas no Item 3 — Eventos
Importantes, as quais seréo atualizadas e comunicadas imediatamente apés a sua
ocorréncia.

Local: Data:

Nome:

Cargo:

Assinatura:
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3) Eventos Importantes

1 - Qualquer alteragio em alguma questdo dessa segao deve ser informada imediatamente
ap6s sua efetivagéo, com a indicagéo da referida data.

1.1 | Mudanga societaria que altere o controle acionario da empresa.

N/A

1.2 | Entrada e saida dos principais sécios.

N/A

1.3 Alteragéo no quadro de profissionais responsaveis pelas atividades da empresa gestora,

incluindo compliance e risco.

N/A

2 - Alteragdes desde a ultima atualizagédo

2.1 | Data da ultima atualizagdo.

Dez/17

2.2 | Quais foram os fatos relevantes da empresa gestora desde a ultima atualizagao?
N/A

23 | Liste os itens alterados desde a Ultima atualizagéo do questionario.

Todos os itens foram revistos.

24



atualizado quando da alocagio)

Nome - CNPJ:;

SAFRA IMA FIC FI RF :
Fundo MAFIC FIRF 10.787.822/0001-18
Administrad |J SAFRA SERVICOS DE ADM, R TalimD CNPJ:
e FIDUCIARIA LTDA. Cred. 06.947.853/0001-11
e J. SAFRA ASSET MANAGEMENT _[N° Termo CNPJ:

estor .

LTDA. Cred. 62.180.047/0001-31

Custodiante|BANCO SAFRA S/A CNPJ:

58.160.789/0001-28

Classificagéo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/10 .

X FI1100% titulos do TN Fl AcBes referenciados

Fl Renda Fixa/Referenciados F| de indices Referenciados em Acdes
FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Acgdes

Fl de Renda Fixa FI Multimercado

FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Participacbes

Fl em Direitos Creditérios Fl Imobiliario

FI Renda Fixa “Crédito Privado” Outros Ativos:

é'd'dq_s-do'éi{lﬁfeh{os' analisados

Pagina na internetem queo |

ocumento foi consultado ou

referentes ao Fundo: _ disponibilizado pela instituigio
1. Questionario Padrao Due Diligence para 01/2017

Fundo de Investimento — Seg¢ao 2 da ANBIMA

2. Regulamento 21/12/2016

3. Lamina de Informagdes essenciais 12/2017

4. Formulério de informagdes complementares | 05/2017

5. Perfil Mensal 12/2017

6. Demonstragao de Desempenho 2016

7. Relatérios de Rating -

8. Demonstragées Contabeis 30/09/2017

' Resumo das informagées do Fundo de Investimento

Data de Constituigao:

| Data de Inicio das

~ 16/11/2009 Atividader - 21/12/2009

Politica de
Investimentos do
Fundo

Indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: IMA-B

O objetivo do FUNDO & atuar no sentido de buscar superar o IMA -B (indice de
Mercado ANBIMA) mediante a aplicagéo de seus recursos em cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, que invistam exclusivamente em titulos de emisséo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidag&o e Custodia (SELIC).e
sem compromisso de manter limites minimo ou maximo para a duration média
ponderada da carteira.

Na selegdo dos ativos que compéem a carteira do FUNDO ("CARTEIRA"), bem
como em sua concentracdo, a GESTORA observara os limites de diversificagcao
que sejam ou venham a ser impostos pela legislagao aplicavel e, em especial, os
limites de concentragdo por emissor e modalidade de ativos conforme Anexo |
deste REGULAMENTO.

As operagbes do FUNDO no mercado de derivativos somente poderdo ser
realizadas na modalidade “COM GARANTIA", sendo vedadas as operagdes de
venda de opgbes a descoberto.

VEDAGOES:

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Res. CMN n° 3.922/10.

Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundos de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo (Estados, Distrito Federal e Municipios)
figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer
outra forma.



niltonsilva
Realce

niltonsilva
Realce

niltonsilva
Realce

niltonsilva
Realce


Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados.

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de indices referenciados em
agbes, negociadas em bolsa de valores, cujo indicador de desempenho nio seja
os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50.

Aplicar em direitos, titulos e valores mobiliarios ou em emissores que ndo sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base. dentre outros critérios, em
classificagdo efeuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais.

O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, a critério da
ADMINISTRADORA, doravante denominados “COTISTAS".
Publico-alvo: A GESTORA observara as vedagdes descritas na legislagéo nacional
vigente que regulamenta os investimentos das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar e/ou Regimes Proprios de Previdéncia Social.

GondigBes de Prazo de Durgcé_o do‘ Fundo ~ Nao ha
Investimento (Prazos/ £razo ge Carencia (glas) - Neg hé
Condiges para Prazo para Conversédo de Cotas (dias) ' o 3_ """ .
resgate) Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) a1
Prazo Total (dias) N/A
Taxa de entrada (%) N/A
Taxa de saida (%) NA
Condigoes de Taxa de administragéo (%) . Db
Investimento (Taxas) Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d agua
N/A N/A N/A

'Aiteragoes relativas ao

Vil ittt Contrlbmgao em re[agao
Babriinéi alor da . ariagcao % ao indice de referéncia/
Ao c:N°_de ?_i::;::]i?iglo Cota do Rentazllldadq do indice ou
otista (R$) Fundo (%) de Desempenho do fundo
(R$) % referéncia| como % do indice de
: Sl referéncia
2017 204957083 249 955236 1234% | 1279% | 96,65%
206 | 21 | air. 593 00U 222407204) 22479% | 2481% | orasw%
2015 | 18 360"6055;5?-3’1 181671485| 1040% | 888% | "5.1.':16,28%-;.-.-
2014 | 20 |'0489080100 164 prpne| 1085% [ 145a% | 7 86%
197:5003002 1ag as0265| 413% | t000% | .




com outros
 fundos: |

Analise da Cartelra do Fundo de Investimento

: Noia de Riscode

Espécie de ativos
COTAS DE FUNDOS - 100%
Composigéoda [~ = = = = = = :
carteira (atual)
Caso o Fundo CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
aplique em 10.787.826/0001-04 At 7°inciso |, alinea "b" 100%
cotas de outros (2, - - _
Fundos de 3 .
Investimento | . - _
Maiores Emlssor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
emissores de - NIA . N/A N/A
titulosde @ & = = 7 e o
créditoprivado .. = = = == 0
em estoque do
Fundo e e
Carteira do Fundo é aderente & Politica de
Investimentos estabelecida em seu
regulamento e com a classificagédo na
Resolugdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) |93,8 MESES
Compatibilidade do Fundo com as obrigagées
presentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco Nota

- Crédito

Comentéarios
Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de
Investimento, em relagédo ao conteiido de seu Regulamento e de fatos relevantes que
possam contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da
carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:

Responsaveis pela
Anadlise:

Cargo CPF

Assinatura




Nome Fundo|SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF

CNPJ: .
10.787.647/0001-69

Administrad |J SAFRA SERVICOS DE ADM. N° Termo CNPJ:
or FIDUCIARIA LTDA. Cred. 06.947.853/0001-11
N° Termo CNPJ:
Gest [ : ;
estor ] J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. Cred. - 62 180.047/0001-31

Custodiante | BANCO SAFRA S/A

CNPJ:

Classificagéo do Fundo Resolugéo CMN

58.160.789/0001-28

F1 100% titulos do TN

F| Actes referenciados

X Fl Renda Fixa/Referenciados FI de Indices Referenciados em Agdes

FI de Indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Acbes

Fl de Renda Fixa

FI Multimercado

FI de Indices Referenciados em Renda Fixa Fl em Participacoes

Fl em Direitos Creditérios

Fl Imobiliario

Qutros Ativos:

Identificag3o do

FI Renda Fixa “Crédito Privado”

Pagina na internetem queo

_documento foi consultado ou
disponibilizado pela instituicdo

01/2017

Fundo de Investimento — Segdo 2 da ANBIMA

2. Regufamento 21/12/2016

3. LAmina de Informagdes essenciais 12/2017

4. Formulario de informa¢des complementares | 03/2017

5. Perfil Mensal 12/2017

6. Demonstragdo de Desempenho 2016

7. Relatérios de Rating -

8. Demonstracbes Contabeis 31/03/2017
'Resumo das informagées do Fundo de Investimento s L
Data de Constituigao: 19/05/2009 | Datade Inicio da 26/06/2009

. . Atividades: 2 ;

Indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: IRFM-1

Politica de
Investimentos do
Fundo

O objetivo do FUNDO ¢é atuar no sentido de buscar superar o IRF-M 1
(Indice de Renda Fixa de Mercado). O Fundo investe no minimo 80% (oitenta
por cento) da carteira em titulos publicos federais, ativos com baixo risco de
crédito do mercado doméstico, ou sintetizados via derivativos, com registro
das cdmaras de compensagéo.

Na selegéo dos ativos que compdem a carteira do FUNDO (“CARTEIRA"),
bem como em sua concentragdo, a GESTORA observara os limites de
diversificagdo que sejam ou venham a ser impostos pela legislagéo aplicavel.

A ADMINISTRADORA, a GESTORA elou quaisquer empresas a elas
ligadas, bem como fundos de investimento e clubes de investimento
administrados pela ADMINISTRADORA, geridos pela GESTORA efou por
pessoas a elas ligadas, poderdo atuar, direta ou indiretamente, como
contraparte em operagdes realizadas pelo FUNDO.

VEDAGOES:

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que néo os previstos na Res. CMN n° 3.922/10.

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimento cujas
carteiras contenham titulos que ente federativo (Estados, Distrito Federal e
Municipios) figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao
sob qualquer outra forma.
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Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios n&o padronizados.

Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados.

Aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundos de indices referenciados
em ac¢des, negociadas em bolsa de valores, cujo indicador de desempenho
nao seja os indices |bovespa, IBrX e IBrX-50.

Aplicar em direitos, titulos e valores mobilidrios ou em emissores que nao
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base. dentre outros
critérios, em classificagdo efeuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

O FUNDO é destinado a investidores em geral, a critério da
ADMINISTRADORA, doravante denominados “COTISTAS".
Puablico-alvo: A GESTORA observara as vedagbes descritas na legislagdo nacional
vigente que regulamenta os investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia.

Goridiches de Prazo de Dur?gap do. Fundo N?o'hai :
; Prazo de Caréncia (dias) Naoha
Investimento (Prazos/ = - :
Condicdes para Prazo para Conversédo de Cotas (dias) 0
Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) . 1
resgate) -
Prazo Total (dias) N/A
Taxa de entrada (%) N/A
Taxa de saida (%) - N/A
Condigoes de Taxa de administracéo (%) . 05%
Investimento (Taxas) ) Taxa de Performance
Indice de referencia Frequéncia Linha-d'agua
N/A N/A N/A

Investimentos:
Principais riscos
‘associados ao Fundo:

oy Vartacis b Contribuigéo em re‘lag;.ao
1 Patriméni alorda | e ariagao | ao indice de referéncial
Ao CN .de Liquidzlo Cota do entagllrdad do indice ou
otistas| (R$) Fundo (%) de Desempenho do fundo
(R$) . referéncia| como % do indice de
referéncia
2017 15 | 352.786.319,87 | 242,046226 | 11,34% | 11,12% 101,87%
2016 | 12 | 320.277.425,37 | 217,396592 | 14,39% | 14,72% . 97,90%
2015 | 18 274.890.757,28 51_90,0_5255_7' - 1341% 1301% | 102,89%
2014 12 | 220.579.239,58 | 167,580904 10,85% | 10,58% - 102,47%
2013 B 255.382.292,53 | 151,176571 7,92% 1,44% 106,26%

Andlise




\“%ﬁt

Espécie de ativos % do PL
Qutras cotas de fundos de investimento 0%
Composigdo da Operacoes compromlssadas lastreadas em titulos privados 1,99%
carteira (atual) _ Titulos pablicos federais 20,22%
Operag:oes compromlssadas lastreadas em titulos publicos federals 1 51,25%
Depositos a prazo e outros titulos de instituicoes financeiras 26,54%
Caso o Fundo CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
aplique em 1. 17.920.603/0001-04 Art. 7°, Inc. VII, alinea A 0,0053%
cotas de outros |2, ; - = =
Fundos de 3.
Investimento |, . _ - .
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores CnEENOMCA L INeTiUICRD FINANCEIRA o
emissores de | —HSEC BANK BR SA BCO = . '
titulos de - i o EEQJNSTITUICAO FINANCEIRA
Crédito privado : L MULTJPLO : e : 2,71
em estoque do BCODOBRASILSA | __INST!TUI(;AO FINANCEIRA' 1,829
Fiiiito PETROLEO BRASILEIRO S A ' Empresa .
- PETROBRAS . - 1702
BANCO SAFRAS A ‘INSTITUICAO FINANCEIRA - 1,583
Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento
e com a classificagdio na Resolugdo CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) [29,2 MESES
Compatibilidade do Fundo com as obrigacgdes
resentes e futuras do RPPS
Agéncia de risco Nota

- Nota de Rlsco de -

o Crédito

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de
Investimento, em relagdo ao contetido de seu Regulamento e de fatos relevantes que
possam contribuir para seu desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da
carteira e & Politica de Investimentos do RPPS.

Data:

Responsaveis pela
Analise:

Cargo CPF

Assinatura




ANBIMA

Questionario Padréo Due Diligence para
Fundos de Investimentos - Secéo 3:
Resumos Profissionais

Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Managment

Questionario Preenchido por: Bruno Valenga Grandi

Data: 1° semestre/2018
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Nome

Ricardo Daniel G. de Negreiros

Email (opcional)

ricardo.negreiros@safra.com.br

Data de Nascimento
perie a Pro ona

Instituicdo Atual

24/07/1984

Nome Safra Asset Management

Cargo Diretor Execulivo

Data em que assumiu cargo atual jun/16

Data em que passou a fazer parte do atual departamento __|jun/16

Data de entrada (més/ano) jun/16

Institui¢do 1

Nome Banco Pan

Cargo Superintendente Executivo de Tesouraria e Captagéo

Data de entrada (més/ano)

jun/15

Data de saida (més/ano)

mail16

Instituigdo 2

Nome Banco BTG Pactual
Cargo Socio

Data de entrada (més/ano) ago/05

Data de saida (més/ano) mai/16

Instituigdo 3

Nome Agora CTVM
Cargo

Data de entrada (més/ano) abr/03

Data de saida (més/ano) ago/05

Instituigao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Graduagdo

al20 O Dado Z gdade ae cl e
Periodo
Entidade Comite de Precificagdo de Ativos - Anbima
Cargo membro e Vice-presidente
Periodo 2011-2015
Periodo
Entidade Comite de Tesouraria - Anbima
Cargo membro
Periodo 2011-2015
Periodo

Comissao de Acompanhamento de Negociag&o de Instrumentos

Entidade Financeiros - Anbima
Cargo membro
Periodo 2014-2015

Curso

Economia

Instituigéo

PUC-RIO

Data da conclusdo (més/ano)

dez/05

Mestrado

Curso

Instituigdo

Data da conclusé@o (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano
= aCadoO pro OlNa

Titulo

CGA

Orgao Certificador

Anbima

Titulo

Orgdo Certificador
Comentarios adicionais




Nome

André Luiz R. T. Leite

Email (opcional)

andre.leite@safra.com.br

Data de Nascimento
perie a Pro oNna

Instituicao Atual

05/07/1969

Nome Safra Asset Management

Cargo Gestor Senior Fundos Renda Fixa e Multimercado
Data em que assumiu cargo atual jan/17

Data em que passou a fazer parte do atual departamento _ |jan/17

Data de entrada (més/ano) jan/17

Instituigao 1

Nome TAG Investimentos (Family Office)
Cargo Chief Investment Officer

Data de entrada (més/ano) fev/14

Data de saida (més/ano) jan/17

Instituigdo 2

Nome MP Advisors (Family Office)
Cargo Chief Investment Officer

Data de entrada (més/ano) mai/07

Data de saida (més/ano) fev/14

Instituigdo 3

Nome Zoosal Nutrigdo Animal (Agribusiness)
Cargo Sécio e Diretor de Expanséo

Data de entrada (més/ano) dez/02

Data de salda (més/ano) mar/07

Instituigdo 4

Nome Maxima Asset Management

Cargo Gestor Fundos Renda Fixa e Multimercado
Data de entrada (més/ano) jul/01

Data de saida (més/ano) jul/02

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade
dl¥20 O Dado e gdade e a =

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Graduacéao

Curso

Engenharia Elétrica

Instituigdo

Universidade Federal do Rio de Janeiro

Data da conclusdo (més/ano)

dez/95

Mestrado

Curso

Master in Business and Adminisration

Instituicdo

University of Michigan

Data da conclusio (més/ano)

julio4

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigdo

Data da conclusao (més/ano)
e dCaO pPlro Ond

Titulo

CFP

Orgéo Certificador

Planejar

Titulo

Gestor Credenciado

Orgao Certificador
Comentarios adicionais

CVM




O adCoe eld

Nome

Diego Dominguez G. B. Beleza

Email (opcional)

Data de Nascimento

Instituigdo Atual

16/06/1976

Nome Safra Asset Management
Cargo Portfolio Manager

Data em que assumiu cargo atual jan/17

Data em que passou a fazer parte do atual departamento _|jan/17

Data de entrada (més/ano) jan/17

Instituigdo 1

Nome JGP Asset

Cargo Portfolio Manager

Data de entrada (més/ano) jun/07

Data de saida (més/ano) dez/16

Instituicédo 2

Nome Banco Prosper

Cargo Gerente de Renda Fixa
Data de entrada (més/ano) jun/05

Data de saida (més/ano) mai/07

Instituicdo 3

Nome Santander Asset
Cargo Portfolio Manager
Data de entrada (més/ano) jul/03

Data de saida (més/ano) jun/05

Instituicdo 4

Nome Banco Santander

Cargo Trainee e Portfolio Manager do Private Banking
Data de entrada (més/ano) dez/00

Data de saida (més/ano) jul/03

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade
Cargo ocupados em Entidades de Classe
Periodo

Entidade

Cargo

Periodo
Formacgao
Graduacgao

Curso

Administragdo de Empresas

Instituicdo

UFRJ

Data da conclusdo (més/ano)

dez/00

MBA - Finangas de Mercado

Curso

MBA - Finangas de Mercado

Instituicdo

IBMEC

Data da conclusao (més/ano)

Mestrado

Curso

linstituigdo

Data da concluséo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituico

Data da conclusdo (més/ano)
Certificacdo profissional
Titulo

CFA

Orgao Certificador

CFA Institute

Titulo

Orgéo Certificador
Comentarios adicionais




Informacées Gerais
Nome

[ IGEPREV

Mauricio Delgado Salibian

Email (opcional)

mauricio.delgado@safra.com.br

Data de Nascimento
Experiéncia Profissional
Instituicdo Atual

09/07/1976

Nome Safra Asset Management
Cargo Gestor de Fundos Renda Fixa
Data em que assumiu cargo atual jun/05

Data em que passou a fazer parte do atual departamento jun/05

Data de entrada (més/ano) jun/05

Instituigdo 1

Nome Banco Safra S/A

Cargo Gerente Mesa de Renda Fixa
Data de entrada (més/ano) jun/99

Data de saida (més/ano) jun/07

Instituigdo 2

Nome Banco Safra S/A
Cargo Operador de Fundos
Data de entrada (més/ano) jun/97
|Data de saida (més/ano) jun/99
Instituigdo 3
Nome Banco BMD
Cargo Operador Junior Tesouraria
Data de entrada (més/ano) jun/88
Data de saida (més/ano) jun/96
Cargos ocupados em Entidades de Classe
Entidade
Cargo
Periodo
Entidade
Cargo
Periodo
O ACdO
Graduagédo
Curso Economia
Instituigdo Universidade Presbiteriana Mackenzie
Data da conclus&o (més/ano) jun/95

Pés Graduagdo

Curso

MBA em Financas

Instituicdo

IBMEC

Data da conclusdo (més/ano)

jun/02

Mestrado

Curso

Instituicéo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano
Certificacdo profissional

Titulo Certificate of Business Management
Orgao Certificador Clarendon Business School
Titulo CGA

Orgao Certificador
Comentarios adicionais

Anbima




Nome Juliano Sucupira Cecilio
Email (opcional) juliano.cecilio@safra.com.br
Data de Nascimento 08/12/1975

Experiéncia Profissional
Institui¢ao Atual :

Nome Safra Asset Management
Cargo Superintendente Geral

Data em que assumiu cargo atual dez/13

Data em que passou a fazer parte do atual departamento  [mar/13

Data de entrada (més/ano) mar/13

Instituicdo 1

Nome Ital Asset Management
Cargo Gerente (Macroeconomia/Asset)
Data de entrada (més/ano) fev/09

Data de saida (més/ano) mar/13

Instituicdo 2

Nome Unibanco Asset Management
Cargo Gerente (Macroeconomia/Asset)
Data de entrada (més/ano) abr/08

Data de saida (més/ano) mar/09

Instituigao 3

Nome Banco Safra

Cargo Gerente (Macroeconomia/Tesouraria)
Data de entrada (més/ano) nov/99

Data de saida (més/ano) mar/08

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Graduagao

Curso Economia

Instituigao USP

Data da conclusdo (més/ano) dez/2000

Pos Graduagao

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso Economia

Instituicdo Ibmec-SP (Insper)

Data da conclusdo (més/ano) jun/08

Doutorado

Curso

Instituicdo

Titulo

Orgéo Certificador
Certificacé@o profissional
Titulo

Orgéo Certificador

Titulo

Orgao Certificador
Comentarios adicionais




Informacées Gerais
Nome

Marcos Bredda De Marchi

Email (opcional)

MARCOS.DEMARCHI@SAFRA.COM.BR

Data de Nascimento
Experiéncia Profissional

31/05/1980

Instituigdo Atual

Nome Safra Asset Management
Cargo ECONOMISTA SENIOR
Data em que assumiu cargo atual set/16

Data em que passou a fazer parte do atual departamento _ [set/16

Data de entrada (més/ano) set/16

Instituigéo 1

Nome BANCO SAFRA

Cargo ECONOMISTA SENIOR
Data de entrada (més/ano) abr/09

Data de saida (més/ano) ago/16

Instituigdo 2

Nome BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO (FAMILY OFFICE)
Cargo ECONOMISTA SENIOR

Data de entrada (més/ano) jan/04

Data de saida (més/ano) mar/09

Instituigdo 3

Nome HEWLETT PACKARD FINANCIAL SERVICES
Cargo ESTAGIARIO

Data de entrada (més/ano) jan/03

Data de salda (més/ano) dez/03

Instituigao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade
Cargo ocupados em Entidades de Classe
Periodo

Entidade

Cargo

Periodo
Formacao
Graduacgdo

Curso

CIENCIAS ECONOMICAS

Instituigao

INSTITUTO DE ECONOMIA - UNICAMP

Data da conclus&o (més/ano)

dez/03

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclus&o (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicéo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigdo

Data da conclusdo (més/ano)

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador
Comentarios adicionais




Nome

Guilherme Rebougas de Oliveira

Email (opcional)

guilherme.reboucas@safra.com.br

Data de Nascimento

perie a Pro pna
Instituigdo Atual:
Nome Safra Asset Management
Cargo Superintendente Geral
Data em que assumiu cargo atual abr/12
Data em que passou a fazer parle do atual departamento abr/12
Data de entrada (més/ano) abr/12

Instituigdo 1

Nome ITAU ASSET MANAGEMENT
Cargo Head of Equities

Data de entrada (més/ano) jan/96

Data de saida (més/ano) mar/12

Instituigdo 2

Nome DEUTSCHE MORGAN GRENFELL
Cargo Senior Equity Analyst

Data de entrada (més/ano) jan/94

Data de saida (més/ano) dez/95

Instituicdo 3

Nome BANCO GERAL DO COMERCIO
Cargo Equity Analyst
Data de entrada (més/ano) fev/90
Data de saida (més/ano) jan/94
Instituigdo 4
Nome BANCO GARANTIA
Cargo Equity Analyst
Data de entrada (més/ano) jan/90
Data de saida (més/ano) jan/94
dal 20 O Dado e gade (e a e
Entidade
Cargo
Periodo
O aCa0o
Graduagao
Curso Administracéo de empresas
Instituicdo FUNDACAO GETULIO VARGAS

Data da conclusao (més/ano)

dez/88

Pés Graduagao

Emphasis in mathematics applied to derivatives, Black-Scholes and

Curso options strategy
UNIVERSIDADE DE SAO PAULO / BOLSA DE MERCADORIAS &
Instituigéo FUTUROS
Data da conclusdo (més/ano) dez/02
Mestrado
Curso
Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano
Certificacdo profissional

Comentarios adicionais




Nome

Augusto Lange Vieira

TIGEPREV |

Y

\

o
-

Email (opcional

Instituigdo Atual

)
Data de Nascimento 11/12/1973
Experiéncia Profissional

Nome Safra Asset Management
Cargo Superintendente

Data em que assumiu cargo atual jan/15

Data em que passou a fazer parte do atual departamento  |jan/15

Data de entrada (més/ano) jan/15

Instituigao 1

Nome Neo Gestédo de Recursos
Cargo Saocio e Gestor

Data de entrada (més/ano) ago/03

Data de saida (més/ano) out/14

Instituicdo 2

Nome JP Morgan Flemming Asset Management
Cargo Analista de Buy-Side

Data de entrada (més/ano) jun/01

Data de saida (més/ano) abr/03

Instituicdo 3

Nome

Banco Patrimdnio de Investimento

Cargo

Analista de Sell-Side

Data de entrada (més/ano)

mai/96

Data de saida (més/ano) jun/a9
Cargos ocupados em Entidades de Classe

Graduagéo

Entidade AMEC

Cargo Membro da Comissdo Técnica
Periodo 2010 a 2012

[Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Curso

Administrag&o de Empresas

Instituicdo

EAESP - Fundagéo Getilio Vargas

Data da conclus@o (més/ano)

jun/97

Mestrado

Curso

MBA

Instituigao

University of Chicago / Chicago Booth

Data da conclus&o (més/ano)

jun/01

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Titulo

Orgéao Certificador

Comentarios adicionais
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31/07/2017 Fitch Ratings
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Fitch Afirma Rating de Qualidade de Gestio de Investimentos ‘Excelente’ da J. Safra Asset;

Perspectiva Estavel
28 Jul 2017 15h12

Fitch Ratings - Sdo Paulo/Rio de Janeiro, 28 de julho de 2017: A Fitch Ratings afirmou o Rating de Qualidade de
Gestéo de Investimentos 'Excelente’ da J. Safra Asset Management Ltda. (J.Safra Asset). A Perspectiva do Rating
permanece Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating ‘Excelente’ da J.Safra Asset reflete a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e
caracteristicas operacionais extremamente fortes em relagéo as estratégias de investimento oferecidas.

A afirmacédo do rating reflete as praticas bem formalizadas e consistentes do processo de investimento, os
controles de risco e de compliance, além dos beneficios obtidos pela gestora por fazer parte do Banco Safra S.A.,
quinto maior conglomerado financeiro privado do Brasil. Também foram considerados os continuos investimentos
da companhia em tecnologia, os bons canais de distribui¢Zo e o suporte da estrutura corporativa do grupo.

O rating se aplica apenas as atividades da gestora no Brasil e ndo inclui as operagdes no exterior, de private
banking, de gestdo de fortunas (wealth management), fundos de fundos de terceiros, fundos imobiliarios,
operagdes de administracéo fiduciaria e custédia. Estas dreas tém seus proprios processos e politicas, que séo
segregados da gestdo de fundos tradicionais.

A Fitch acredita que os principais desafios da J. Safra Asset sdo manter sua participagdo de mercado em fundos
de maior valor agregado, dado o aumento da concorréncia, permanecer com vantagem competitiva em sua
principal estratégia macro de fundos multimercado e continuar aumentando a automagéo de seus processos,
finalizando a implementacdo do novo sistema de front office.

O rating ‘Excelente’ se baseia nas seguintes avaliagtes:
Processo de Investimento: Excelente

Recursos de Investimentos: Forte

Gestéo de Risco: Excelente

Desempenho dos Investimentos: Consistente
Companhia & Atendimento aos Clientes: Excelente

O grupo Safra opera com atividades de gest&o de recursos desde 1980. Em margo de 2017, a J. Safra Asset tinha
BRL82,3 bilhdes em ativos sob gestdo (AUM), segundo a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (Anbima). A companhia é responsavel pela gestdo de recursos de terceiros do Banco
Safra S.A.

Processo de Investimento

A J. Safra Asset mantém um robusto processo de investimento, baseado em comités baseados em sdlida
pesquisa macroecondmica e fundamentalista. O processo é bem formalizado e utiliza um cenario top-down e
alocacao de ativos como input para todos os mandatos de investimento.

No final de 2015, Luiz Fabiano Godoi assumiu as fungbes de CEQ, em complemento as suas responsabilidades
de ClO. Apesar da mudancga, ndo houve disrupgéo no processo de investimento. Em 2016, a gestora fortaleceu



sua equipe.
Recursos de Investimentos

A administragdo fiduciaria e as atividades de custédia sdo realizadas por outra unidade de negécios do grupo,
como acontece em outras gestoras de recursos de grande porte ligadas a grupos financeiros no Brasil. Os
processos observam regulamentos e melhores praticas locais, apoiados por plataformas tecnolégicas adequadas
e por uma robusta estrutura corporativa, com boa automacgéo de processos.

Em 2016, a J. Safra Asset comegou a implementar um novo sistema de front office, fornecido por um conceituado
provedor brasileiro. O sistema permite controles pre-trading, gestdo de ordens e andlise de carteiras. A plataforma
estard também integrada aos sistemas legados do Safra, que sdo responsaveis pela manutengdo de posigdes,
custédia e contabilidade dos fundos. A implementagdo completa devera ocorrer até o final de 2017.

Gestao de Risco

A J. Safra Asset conta com uma estrutura de risco e de compliance forte e independente, além de uma &rea de
auditores internos. Todos integram a estrutura corporativa do Banco Safra. A gestora apresenta robustos controles
de mercado e de liquidez, adequados controles de risco operacional (perdas operacionas nao foram reportadas
em 2017) e politicas de compliance bem formalizadas e documentadas. As quebras de limites dos fundos foram
baixas e prontamente solucionadas.

Desempenho dos Investimentos

Processos consistentes de tomada de decisbes sobre investimentos garantiram que o desempenho e os
indicadores de risco da maior parte das estratégias da J. Safra Asset se mantivessem em linha com seus
objetivos nos Ultimos 36 meses.

Companhia e Atendimento a Clientes

A J. Safra Asset é a sexta maior gestora de recursos no Brasil, com foco em fundos de renda fixa e multimercado
e conta com experiéncia significativa no mercado local. Integra um sélido conglomerado financeiro brasileiro,
amplamente diversificado e lucrativo e faz parte da estrutura de um banco privado de varejo no Brasil, com uma
rede de distribuigdo e base de clientes muito boa.

O crescimento dos ativos sob gestdo (AUM) em 2016 foi bem superior ao do setor de gestdo de recursos (28%
frente a 15%) principalmente em mandatos multimercado e de renda fixa. O AUM esta concentrado em fundos de
renda fixa (42%), fundos multimercado (39%), fundos de fundos de terceiros (4%) e outros (15%). A gestora
mantém comunicacdo de modo geral muito boa com seus clientes, com aderéncia adequada a todas as
obrigagdes de divulgagao dos fundos e documentos legais.

SENSIBILIDADES DO RATING

O rating da J. Safra Asset é sensivel a alteragbes em quaisquer dos principais fundamentos mencionados acima,
sobretudo enfragquecimento de seu perfil financeiro, grande rotatividade de profissionais ou deterioragdo em seus
processos e politicas. Um importante desvio das diretrizes da Fitch em relagdo a qualquer fator-chave pode
resultar em rebaixamento dos ratings.

Contato:

Analista principal
Alexandre Yamashiro, CAIA
Diretor

+55-11-4504-2606
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+52-81-8399-9106

Relagbes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel.. +55-21-4503-2623, E-mail:
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Informag6es adicionais estdo disponiveis em www.fitchratings.com e em www.fitchratings.com.br

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificagdo de risco de
crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o devedor ou o emissor
classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o depositante do instrumento, titulo ou
valor mobilidrio que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- ‘Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos’ (6 de margo de 2017).
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relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating
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titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nao oferece aconseinamento 0e INvesumenios
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USD1.500.000 (ou o equivalenie em moeda local aplicavel). A atribuigdo, publicagdo ou disseminagéo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a
utilizago de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragao de registro submetida mediante a legislagao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da
América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagao referente a titulos de qualquer outra jurisdigao, em particular. Devido a relativa
eficiéncia da publicagéo e distribuicdo por meios eletrbnicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para os
assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Ply Ltd detém uma licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos lermos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).
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1.SAFRA ASSET MANEGEMENT LTDA.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO E DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO

EM MILHARES DE REAIS

Notas 2016 2015
RECEITAS OPERACIONAIS - Receita com gestdo de fundos de investimentos 1 485.874 393.139
LUCRO BRUTO 485.874 393.139
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 58.281 18.086
Despesas administrativas 7(b) (25.012) (14.928)
Despesas tributarias 8(a-1I) (61.392) (48.456)
Resultado financeiro 5(b) 144.947 95.674
Outras receitas operacionais 770 =
Outras despesas operacionais 6(b) (1.032) (14.204)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 544.155 411,225
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 8(a-1) (185.313) (141.525)
Imposto de renda (136.341) (103.908)
Contribuigdo social (48.972) (37.617)
LUCRO LIQUIDO E RESULTADO ABRANGENTE 358.842 269.700
Lucro liquido por cotas - R$ 0,55 1,86

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




s12qejuod sagdeljsuowap sep ajuesbajul aped oes ogdelisiulWpY ep seAledijdxa sejou sy

9ETVIT'T - ¥6S°96¢ (A4 WA %] 9102 3d O¥dIW3Z3d 3d TE W3 SOATVS
e (zt8'85€) ZH8°'8SE - |eadsa eAIaSSY

:seobeunsag

P8'85¢ Zb8'8S¢E = - opouad op opinbi) 010N

- - (0v9°208) 0v9°20S |euden ap ojuswNy

¥6£°S8L = Z6£°0V9 Z00°SPT ST0Z 3d OY9IW3IZ3a 3d TE€ W3 SOA1vs
& (00£°692) 00£'692 - |eiadsa eAlasSy

:s9g5eunsag

0047692 00£'69¢ - - opolad op opinby| 01N

v69°STS - 269°0LE 200°'SYT STOZ 3 OYIANVCL 3d oT W3 SOATVS

12301 SOpe|nwnoe soldn S0.0N| 3p SEAISS3Y |edos jeyide)

SIVIY 3d STAVHTINW W3

6 YLON - O¥9W3Z3d 3 1€ W3 0aINDIT OINQWIYLYd 0d SIOIVLNW SYA OVIVILSNOWIA

‘VALT LNJWIDINVIN LIASSY VHIVS'[



J.SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
EM MILHARES DE REAIS

Notas 2016 2015
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 391.408 345.407
Lucro liquido do periodo 358.842 269.700
Aijuste ao lucro liquido:
Provisbes para contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigaces legais 6(b) 1.342 14.511
Provisdo para impostos sobre o lucro corrente e diferido 8(a-1 185.313 141.525
Impostos pagos (154.089) (80.329)
Corrente (152.938) (80.327)
Conting@ncias fiscais, previdencidrias e obrigagdes legais 6(b) (1.151) (2)
VARIACOES DOS ATIVOS E OBRIGAGOES (4.299) (25.759)
Em outros créditos (5.286) (20.756)
Em obrigacdes fiscais e previdencidrias (3.858) (7.989)
Em outras obrigacoes diversas 4.845 2.986
CAIXA LiQU]DO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 387.109 319.648
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Ativos financeiros 5 (288.720) (327.111)
CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (288.720) (327.111)
AUMENTO/(REDUCAO) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 98.389 (7.463)
Caixa e equivalente de caixa no inicio dos periodos 4 300.092 307.555
Caixa e equivalente de caixa no fim dos periodos 4 398.481 300.092
AUMENTO/(REDUCAO) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 98.389 (7.463)

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis

A DIRETORIA

Luciana White Santos

Contador - CRC n° 1SP288461/0-2




e 7o Ay

: < v CLT‘;{(-_)_

J.SAFRA ASSET MANEGEMENT LTDA. e

BALANCO PATRIMONIAL

EM MILHARES DE REAIS

Notas 31.12.2017 31.12.2016

ATIVO

CIRCULANTE 1.652.846 824.606
Disponibilidades 4 1.661 883
Ativos financeiros 3(c)e5s 1.632.599 782.838
Outros créditos 6(a) 18.586 40.885

NAO CIRCULANTE 2.075 474.640
Ativos financeiros 3(c)e5s - 470.895
Tributos diferidos 8(b) 2.075 3.745

TOTAL DO ATIVO 1.654.921 1.299.246

Notas 31.12.2017 31.12.2016

PASSIVO

CIRCULANTE 133.365 139.136
Obrigacdes fiscais e previdenciarias 3(f) e 8(c) 107.343 123.912
Outras obrigactes diversas 6(b) 26.022 15.224

NAO CIRCULANTE - ProvisBes para contingéncias 3(f) e 7(b) 193 15.874

PATRIMONIO LiQUIDO 9 e 10(b) 1.521.363 1.144.236
Capital social 647.642 647.642
Reservas de lucros 873,721 496.594

TOTAL DO PASSIVO 1.654.921 1.299.246

As notas explicativas da Administraciio sdo parte integrante das demonstracdes contabeis




3.SAFRA ASSET MANEGEMENT LTDA.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO E RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO

EM MILHARES DE REAIS

Notas 2017 2016
RECEITAS OPERACIONAIS - Resultado de gestdo de fundos de investimento 555.367 485.874
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 13.839 58.281
Despesas administrativas 6(c) (52.274) (25.012)
Despesas tributarias 8(a-1I) (68.289) (61.392)
Resultado financeiro 5(b) 124.446 144,947
Outras receitas operacionais 7(b) 9.962 770
Outras despesas operacionais (6) (1.032)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 569.206 544,155
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 8(a-1) (192.079) (185.313)
Imposto de renda (141.226) (136.34"
Contribuicdo social (50.853) (48.972)
LUCRO LiQUIDO E RESULTADO ABRANGENTE 9(c) 377.127 358.842
Lucro liquido por cotas - R$ 0,58 0,55

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis
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30/07/2018 7420852

PODER JUDICIARIO ’nc,H_m
TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO |l -)
CERTIDAO ESTADUAL DE DISTRIBUICOES CIVEIS ]

AsS.

o |

CERTIDAO N°: 9607442 FOLHA: 111

A autenticidade desta certidao podera ser confirmada pela internet no site do Tribunal de Justiga.

A Diretoria de Servico Técnico de Informagdes Civeis do(a) Comarca de Sio Paulo -
Capital, no uso de suas atribuigées legais,

CERTIFICA E DA FE que, pesquisando os registros de distribuicdes de PEDIDOS DE
FALENCIA, CONCORDATAS, RECUPERAGCOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS, anteriores a
27/07/2018, verificou NADA CONSTAR como réu/requerido/interessado em nome de: *******srssrrrns

J SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ: 62.180.047/0001-31, conforme indicacdo constante

H 13 *******************»\‘*********i**********i************i******i’********i’******‘k************
do pedido de certidzo.

_ Esta certidao nao aponta ,org:iina‘r_iar‘ri':ep;g._gs_ Processos em gue a pessoa cujo. nome foi
"'gcovmo‘E autor(a). Sao apontados os feitos com situacéo amento ja
todas as Comarcas/Foros Regionais e Distritais

pesaisado g como
cadastrados no sistema informatizado referentes a

do Estado de Sao Paulo.

E o --A‘zdata:\"'_de info mati"zac;éq de cada';C'bmarcaéForo pode ser ice

Esta c'értidéo s tefﬁ validade mediahﬁte assinatura d_igxi_t”af._

Esta certiddo é sem custas.

S&o Paulo, 30 de julho de 2018.

7420852

|11/




SAFRA SMALL CAP FIC ACOES

Relatdrio Gerenciaf - Agosto de 2018 Sy 4
CAP - 05.857.973/0001-65 | . 9::6 Safra
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2017
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Descrigcdo do Fundo

O Fundo adquire cotas de fundo de investimento que - por meio de uma gestdo ativa e embasada em anilises fundamentalistas - invista
no minimo, 85% {oitenta e cinco por cento) de seus recursos em acdes de companhias abertas que nio estejam entre as 25 maiores
participagSes do IBrX, portanto, acdes com baixa ou média capitalizagio de mercado; os 15% remanescentes podem ser alocados em
acdes de maior liquidez e capitalizagdo de mercado, desde que ndo estejam incluidas entre as 10 maiores participa¢des do 18rX.

Destinado a investidores em geral que busquem retarno no longo prazo e estejam dispostos a assumir riscos de renda variavel, O Fundo
estd enquadrado a Resolugdo 3.922/10 para RPPS.

Caracteristicas do Fundo Rentabilidade (%) - Fundo x IBOVESPA
Categoria ANBIMA Acdes Small Caps %0 ~—FUNDQ = |BOVESPA
Data Infcio e - - . 11/09/2003 P
Tributagdo 15% sobre rendimentos cobrados no resgate.
Aplicacao Inicial i o RS 5.000,00
Movimentagio RS 1.000,00
Saldo Minimo L : - R$2.500,00
Horério 09:01 35 15:00
Taxa de Administracio : . - 3,50% a.a.
Taxa de Performance Nao Ha
Tipo de Cota : i o Fechamento
Cotas de Aplicagio D+1
Cota Conversio Resgate i e e
Pagamento Resgate D+4
Patriménio Liquido N Meses (RS MM) - - RS 126,73
Performance Evolugdo PL Médio
Diferenca do — PL Médio (em RS milhdes)
Fundo IBOVESPA Benchmark Vol. 1
Inicio 408,26 % 371,71 % 36,54%  20,38% 160
12 meses : 2,77% 8,25% -11,02 % 18,27 % 140 |
24 meses 18,36 % 32,43% -14,07 % 18,82 %
36 meses 43,83% 64,45 % -20,63 % 18,87 %
Melhores Retornos Piores Retornos
Mensal s 2377 % ©-21,63%
12 meses 134,79 % -63,99 %
Periodo em relagdo ao IBOVESPA 50,61 % : . 49,39%
% Meses Acima do % Meses Abaixo do
IBOVESPA IBOVESPA
SOt D B (D Wb BB D 066 80 A A A A S S
0°A0 o) SN 20 A ) 00 ) S
RS A S R L KRR R X
Rentabilidade Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set QOut Nov Dez Ano
2011 -4,61% 0,10%  3,97% 3,60 % 1,55% . -3,87%  -465% = -015% -9,90 % 659% . -149% = 1,07% -8,79%
IBOVESPA -3,94% 1,21% 1,79% -3,58% -2,29% -3,43% -5,74% -3,96 % -7,38% 11,49% -2,51% -0,21% -18,11%
2012 512% 8,55 % -0,93 % -1,02% 598%  -036%  -0,62%  692% 2,72% 3,18%  -1,08%  553%  23,24%
IBOVESPA 11,13% 4,34% -1,98% -4,17% -11,86 % -0,25 % 3,21% 1,72% 3,70% -3,56% 0,71% 6,05 % 7,40 %
2013 -1,74% 033%  -363%  1,28% 0,23% -932%  -288%  006% 022%  251% @ -1,10%  -1,17%  -1542%
IBOVESPA -1,95% -3,91% -1,87 % -0,78 % -4,30% -11,31% 1,64 % 3,68% 4,65 % 3,66 % -3,27% -1,86 % -15,50%
2014 -9,29% -0,28% 2,38% =1,94% 188%  3,34% -2,39% 819%  -7,92% 0,76 % 0,74% -4,56 % -9,93 %
IBOVESPA -7,51% -1,14% 7,05% 2,40% -0,75% 3,76 % 5,00% 9,78% -11,70% 0,95 % 0,18% -8,62 % -291%
2015 -11,53 % 2,09% 486%  1,00% 077%  -241% -246%  -3,89% -1,50% = 2,23%  -0,29%  -488%  -17,05%
IBOVESPA -6,20% 9,97 % -0,84 % 9,93% -6,17% 0,61 % -4,17% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63 % -3,93% -13,31%
2016 2,77 % 198%  10,06% 534%  045% 6,15 % 835%  -4,20% 0,95 % 4,44 % -1196%  0,12% 18,23 %
IBOVESPA -6,79% 591% 16,97 % 7,70% -10,09 % 6,30 % 11,22% 1,03 % 0,80% 11,23% -4,65 % -2,71% 38,94 %
2017 . 5,66% 6,03 % 131% L77% 448% @ 246% 553%  980% @ 901% -1,20%  -453% 6,24%  43,08%
IBOVESPA 7.38% 3,08% -2,52% 0,64 % -4,12 % 0,30% 4,80% 7,46 % 4,88% 0,02% -3,15 6,16 % 26,86 %
2018 582%  167% 0,07 % 036% -12,12%  -4,79%  444% @ -504% SRR 5 -10,99 %
IBOVESPA 11,14 % 0,52 % 0,01% 0,88 % -10,87 % -5,20% 8,88 % -3,21% - - ] = 0,36%

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA Do
AOMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO QU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O Fundo/Fundo em que o Fundo aplica pode estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dal decorrentes. £ | )
vedada a divulgagio de rentabilidade em termos percentusis do pardmetro ou meta quando uma das duas varidvels, ou ambas, forem negativas. Administrador da fundo: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD | f‘;iBI:MA
FIDUCIARIA LTDA, Gestor do fundo: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. i

SAFRA SMALL CAP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES. Este fundo utiliza diretamente efou por melo dos fundos Investidos estratégias que podem resultar em B S5
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O Fundo/Fundo em aie 6 Fiinda antica acts aidnrizann 3 snlicar am E, S
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Frequéncia de Retornos - % IBOVESPA Retorno Nominal Anualizado

{Janelas Moveis) {Janelas Moveis)

- 21 dias

e [12 Meses) == [24 meses]

100%

P g g S g
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Excesso de Retorno % IBOVESPA Volatilidade Anualizada

(Janelas Mdveis) {lanelas Moveis)

— (12 meses] === [24 meses] = [12 meses] =24 meses]
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LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGCOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAQ CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURC OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A oo oo oo o
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. O Fundo/Fundo em que o Fundo aplica pode estar exposto a significativa concentragio em ativos de poucos emissores, com 05 riscos dal decorrentes. € i e = §
vedada a de em termos is do pard ou meta quando uma das duas varidvels, ou ambas, forem negativas. Administrador do fundo: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAD | Metwrta e pord i fodin |
FIDUCIARIA LTDA, Gestor da fundo: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTOA. LANBIMA & misimran !

GAFRA SMALL CAP FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES. Este fundo utiliza diretamente efou por melo dos fundos investidos estratégias que podem resultar em s st 2455
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. O Fundo/Fundo em que o Fundo aplica estd autorizado a aplicar em ativos financeiros negociados no exterior.
E-mall; safra fra.com.br. Central de Atendi Safra: 0300 105 1234, de 21 a 62-feira, das 9 as 19h, exceto ferfados.
Atendimento aos portadores de necessidades especials, auditivas e fala. SAC  Servio de a0 C idor: 0800 772 5755. Lo 24 horas por dia, 7 dias por semana.
Ouvidoria  caso j4 tenha recorrido ao SAC € n3o esteja satisfeito(a): 0800 770 1236, de 2t a 62-feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
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Descrigdo do Fundo % n

Fundt.a destinado a investidores em geral de perfil conservador que buscam uma rentabilidade adicional no médio/longo prazo.
C-artenra composta por titulos piiblices federais, titulos privados com baixo risco de crédito e derivativos associados ao mercado de Renda
Fixa, com o objetivo de buscar uma rentabilidade adicional aos seus cotistas. O Fundo devera ter como pardmetro de rentabilidade o

.IRF—M‘1 (indice de Renda Fixa de Mercado). O Gestor abservars as vedagdes descritas na legislacdo nacional vigente que regulamenta os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia.

'OP° TOP

ESTAG  LISTAD
W
2017

28y
E

Caracteristicas do Fundo Rentabilidade (%) - Fundo x IRFM-1
Categoria ANBIMA Renda Fixa - Duragdo Média - Grau de Investim 120 e
Datalnicio s T
Aplicacdo Inicial RS 100.000,00 w
Movimentagio LE o ey RS 5.000,00
Saldo Minimo RS 50.000,00
Taxa de Administracio - S Egsodaan 5
Taxa de Performance 4 . N3o Ha
Tipode Cota - L - . Fechamento "
Cotas de Aplicagdo D+0 20 2
Cota Conversdo Resgate P e - D40 /
Pagamento Resgate D1 e T
Patriménio Liquido N Meses (RS MM) : . R$38647 s * ¥ ¥ * * *
Performance Evolugdo PL Médio
— PL Médio (em RS milh8es)
Fundo IRFM-1 % IRFM-1 Val. e
Inicio 151,46 % 153,88 % 98,97 % 0,72 %
1Zmeses  661% 690% 9600% . 077% 40
24 meses 20,90 % 20,96 % 99,75 % 1,01%
36 meses 3834% . 3895%  9866% 0,88% 300
Melhores Retornos Piores Retornos i
Mensal ¢ LAl S 0,11%
12 meses 14,76 % 6,60 %
Periodo em relagiio ao IRFM-1 5545% - 44,55 % 1%
% Meses Acima do % Meses Abaixo do IRFM-1
IRFM-1 0
S GO b i Y B D D B b BB B B 5 B 660 O A A A DS e
A A R R R R RN X
Rentabilidade Mensal
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2011 0,88%  091% 094%  0,86% 1L,01%  098%  098%  1,07% 095%  088%  086% 090%  11,82%
IRFM-1 0,75 % 0,83% 1,12% 0,78% 1,00% 0,94% 1,02% 1,58 % 1,29% 0,81% 0,98 % 0,82%  12,61%
2012 0,88% 0,74% 0,84 % 071%  072%  061% = 067% = 065%  057%  066% 0,55% 058%  850%
IRFM-1 1,10% 0,82 % 0,95 % 0,94% 0,84 % 0,74% 0,74 % 0,68 % 0,55% 0,69% 0,56 % 0,55% 9,56 %
2013 058%  046%  054%  061%  056%  059%  0,67%  069%  068% 0,79%  071%  078%  792%
IRFM-1 0,55% 0,27% 0,57 0,57% 0,38% 0,46 % 0,87 % 0,45 % 0,80 % 0,73 % 0,74% 0,82% 7,44%
2014 0,83% 080%  0,78% 082%  088% . 081%  092%  090%  091%  094%  0,88% 087%  10,85%
IRFM-1 0,39% 1,06 % 078%  089% 0,95% 0,87 % 0,94% 0,84 % 0,82 % 0,86 % 0,79% 090%  10,58%
2015 110%  0,92% 1,08%  0,92%  1,07% 1,02%  1,16%  090%  1,02%  1,16%  1,05%  124%  13,41%
IRFM-1 1,07% 0,74 % 0,93% 0,84% 0,95% 0,93 % 1,28% 1,02% 0,96% 1,31% 1,07 % 1,18%  13,01%
2016 1,14 % 1,07 % 1,24% 1,17% 1,00%  L16% @ 1,11%  1,19%  1,18%  1,00% 0,95% 1,32%  14,39%
IRFM-1 1,64 % 1,09% 1,26% 1,07% 1,07 % 1,08 % 1,04% 1,19% 1,19% 0,94 % 1,05% 1,20%  14,72%
2017 CL,41% 1,14% 1,15% 0,74%  075%  096%  1,14%  091%  0,80% 058%  060%  061%  11,33%
IRFM-1 1,29% 1,01% 1,12% 0,87 % 0,91% 0,89% 1,05 % 0,90% 0,74 % 0,62% 0,62 % 057%  11,12%
2018 057% 0,65%  073%  053%  011% = 025% 0,80 % 018%: 2 e e e 3,89%
IRFM-1 0,59% 0,54 % 0,66 % 0,51% 0,20% 0,55% 0,66 % 0,44 % - - - - 4,21%

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO

FUNDO, DA GESTORA DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE | ;
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. Nao hd garantia de que | fﬁ P iy
este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. O Fundo utiliza estratégias que podem podem resultar ent significativas perdas patrimoniais para o Fundo e, canseqientemente, para os seus F A‘NB!}M Uebaup i 04
cotistas. Administrador do fundo: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA, Gestor do fundo: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTOA. SINATINE

E-mail: safra.asset@satra.com.br. Central de Atendimento Safra: 0300 105 1234, de 24 a 6t-felra. das 9 A< 19h Axcatn feriadne
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Frequéncia de Retornos - % IRFM-1 Retorno Nominal Anualizado

{anelas Moveis) {1anclas Moveis)
= 21dias

—— [12 meses] =—[24 meses]
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Retorno % IRFM-1 Volatilidade Anualizada

{janelas Méveis) {Janelas Mdveis)

— 12 Meses] = (24 meses] s [12 meses] == [24 meses]
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LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGDES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, O FUNDO NAQ CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO

FUNDO, DA GESTORA DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE

RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. DESCRICAQ DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. Nao hé garantia de que | }:&’k P g ;’,r‘;‘f;f’j:;jﬂ’_
este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. O Fundo utiliza estratégias que podem podem resultar em significativas perdas patrimoniais para o Fundo e, conseqiientemente, para os seus | 2 « i

1§ Bhchana P gt Fiordon
cotistas. Administrador do fundo: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA, Gestor do fundo: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. | ANBIMA & rwamita

. —

£-mail: safra.asset@safra.com.br. Central de Atendimento Safra: 0300 105 1234, de 21 a 64-feira, das 9 3s 19h, exceto feriados.
Atendimento a0s portadores de necessidades especiais, auditivas e fala. SAC  Servigo de Atendimento ao Consumidor: 0800 772 5755. Atendimento 24 horas por dia, 7 dias por semana.
Ouvidoria  caso j4 tenha recorrido 2o SAC e ndo esteja satisfeito(a): 0800 770 1236, de 21 a 6*-feira, das 9h &s 18h, excelo feriados.
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IMA - 10.787.822/0001-18 e Y| Safra

Descricdo do Fundo

TOP  TOP
i R— Y
O Fundo estd enquadrado nos dispostes das legislacées nacionais vigentes que regulamentam os investimentos das Entidades Fechadas d 2201 "?(}1’}'

Previdéncia Complementar e Regimes Proprios de Previdéncia. -

Valor
0 objetivo do Fundo é atuar no sentido de buscar superar o IMA -B ([ndice de Mercado ANBIMA), mediante a aplicagdo de seus recursos

em cotas de fundos de investimento renda fixa efou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento renda fixa. 0

Fundo estd enquadrado como fundo de investimento em cotas de fundos de investimento renda fixa e por essa razdo deve ter como

principal fator de risco da Carteira a variagdo das cotas dos fundos nos quais o Fundo investe.

Destinados a investidores em geral,

Caracteristicas do Fundo Rentabilidade (%) - Fundo x IMA-B
Categoria ANBIMA Renda Fixa - Duragio Livre - Soberano 180 o s
Data Inicio L s o0 140
Tributagio Longo Prazo conforme Tabela Regressiva,
Aplicagdo Inicial : : = ~ R$500.000,00
Movimentagio RS 50.000,00
Saldo Minimo : . : ~R$100.000,00
Horario 09:01 45 15:00
Taxa de Administragio i  Méaxima: 0,50% 2.3,
Taxa de Performance Ndo Ha
Tipode Cota - . Fechamento
Cotas de Aplicagio . D+0
Cota Conversdo Resgate P o 5 . ba3
Pagamento Resgate D+4
Patriménio Liquido N Meses (RS MM) . - RS3744R
Performance Evolucdo PL Médio
— PL Médio (em RS milhdes)
Fundo IMA-B % IMA-B Vol. 0
Inicio 155,18 % 179,44 % 91,16 % 6,95 % 700 i
12 meses S 346% - A457% 76,23 % 502 % % F‘
24 meses 18,91 % 20,76 % 91,82 % 8,25%
36 meses : 47,14 % 51,57 % 92,88% 8,15% a0
400
Melhores Retornos Piores Retornos
Mensal 4,60 % Giapen »
12 meses 27,40 % 345% 200
Periodo em relagiio ao IMA-B 37509 62,50%
% Meses Acima do IMA-B % Meses Abaixo do IMA-B ™

D gl s 05 CRCHCRCHCCRUICRY Db ® B

Q\\@N\ = i g % @":@":p"‘u" SO {F\‘)Q ° 39 Q'(\ @(\q&\ st
B A R R R A AL R R R R RN

Rentabilidade Mensal

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
2011 107% . 0,68% 1,37% 088% 0,72% 0,73%  1,20% 2,02% 132% 081% 0,71% 0,64%  12,84%
IMA-B -0,31% 0,64% 1,56 % 0,55% 1,49% -0,30% 0,67% 5,43 % 0,66% 1,55% 2,02% 0,31% 15,11%
2012 1,12%  092%  097%  1,12% 0,48% 067%  138%  057%  1,31% 1,26%  0,94%  1,14%  12,54%
IMA-B 1,63% 2,17% 1,91% 4,42% 1,97% -0,50% 2,88% 1,81% 1,44 % 3,80 % 0,53% 1,92% 26,68 %
2013 o 0,24% 044%  031%  091% -,01%  -0,29%  0,40%  095%  035%  0,69%  091% = 1,05% 413%
IMA-B 0,54% -0,88% -1,88% 1,58% -4,52% -2,79% 1,29% -2,61% 0,39% 0,91% -3,59 % 1,31%  -10,02%
2014 - 0,58% 1,24% . 098%  1,02% 1,76%  0,84%  081%  2,19%  -1,02% 1,20% 1,29%  -050%  10,85%
IMA-B -2,55% 4,44% 0,71% 2,42% 4,27% 0,06% 1,13% 482% -3,53% 2,08% 2,14% -1,91% 14,54 %
2015 2,21% 093%  0,66% 126%  186%  022%  0,18%  -1,98% 016%  2,26%  1,00%  1,58% 10,40 %
IMA-B 3,12% 0,54% -0,28% 2,44% 2,57% -0,27% 0,73% 3,11% -0,68% 2,58 % 1,03% 1,52% 8,88%
2016 S 1,73% 0 2,14% 460%  351%  014%  1,79%  248% = 080%  155%  063%  -126%  275%  2247%
IMA-B 1,91% 2,26% 531% 393%  -0,10% 1,93% 2,51% 0,89% 1,57 % 0,64 % -1,22% 2,91% 24,81%
2017 L,70%  3,74%  1,23%  -027%  -1,69% = 0,10% 4,30 % 1,41%  1,81%  -054%  -077%  0,84%  1234%
IMA-B 1,87 % 3,85% 1,04 % -032%  -1,19% 0,16% 4,00% 1,34% 1,81% -0,38% -0,76% 0,83% 12,79 %
2018 3,33% 049%  1,05%  -0,14%  339% 0BA%. 237N oBsR g g 2,00%
IMA-B 3,40% 0,55% 0,94% 0,14%  -3,16% -0,32% 2,32% -0,45% 2 - S - 3,04%

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS £ O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. O FUNDO NAQ CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA Do

FUNDO, DA GESTORA DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAQ REPRESENTA GARANTIA DE [ = s ey
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO € LIQUIDA DE IMPOSTOS. DESCRIGAQ DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. Nio hi garantia de que i 3:?‘ i S A
este funda terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. O fundo utiliza estrategias com derivativos para protecdo da certeira Administrador do fundo: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA 2 ANNﬂIRM :M.“Li‘m..; 2
LTDA, Gestor do fundo: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. Pt Exziaamare
Taxa de administragdo minima 0,45% ao ano, taxa de administragdo maxima 0,50% ao ano. e

E-mall: safra. com.br. Central de A o0 Safra: 0300 105 1234, de 27 a 62-feira, das 9 &s 19h, exceto ferlados.
a0s portadores de nec especials, auditivas e fala. SAC  Servico de Atendimenta ao Consuridor: 0B0O0 772 5755. Atendimentn 24 harac nor dia 7 diac nor camana
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Frequéncia de Retornos - % IMA-B Retorno Nominal Anualizado
{Janelas Moveis) — (Janelas Moveis)
—— [12 meses] === [24 meses]
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LEIA O FORMULARIO DE INFURMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE \NFDRMA(.GES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO, DA GESTORA DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE e Nl A
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NA £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. DESCRICAD DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. N3o ha garantia de que | j;iﬁ i angschrmn s e o

este fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. O fundo utiliza estrategias com derivativos para protegdo da certeira Administrador do fundo: SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAQ FIDUCIARIA E Seyben mir pos o fundt
LTDA, Gestor do fundo: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. LANBIMA & mapmann i

Taxa de administragdo minima 0,45% ao ano, taxa de administragdo mdxima 0,50% a0 ano.

E-mail: safra.asset@safra.com.br. Central de Atendimento Safra: 0300 105 1234, de 2¢ 3 6%-feira, das 9 3s 19h, exceto feriados.
Atendimento aos portadores de necessidades especiais, auditivas e fafa. SAC  Servigo de Atendimento a0 Consumidor: 0800 772 5755. Atendimento 24 horas por dia, 7 dias por semana.
Ouvidoria  caso J4 tenha recarrido a0 SAC e ndo esteja satisfeilofa): 0800 770 1236, de 22 a 62-feira, das 9h 3s 18h, exceto feriados.



PROCURADORIA GERAL DO ESTADO

Procuradoria da Divida Ativa

Certiddo Negativa de Débitos Tributarios
da
Divida Ativa do Estado de Sdo Paulo

CNPJ Base: 62.180.047

Ressalvado o direito de a Fazenda do Estado de S&o Paulo cobrar ou inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade da pessoa juridicalfisica acima identificada que vierem a ser apuradas, é certificado que:

ndo constam débitos inscritos em Divida Ativa de responsabilidade do Interessado(a).

Tratando-se de CRDA emitida para pessoa juridica, a pesquisa na base de dados é feita por meio do CNPJ Base,
de modo que a certiddo negativa abrange todos os estabelecimentos do contribuinte, cuja raiz do CNPJ seja
aquela acima informada.

Certidao n° 19841983 Folha 1 de 1
Data e hora da emisséo 25/09/2018 13:14:38 (hora de Brasilia)
Validade 30 (TRINTA) dias, contados da emisséo.

Certiddo emitida nos termos da Resolugdo Conjunta SF-PGE n° 2, de 9 de maio de 2013.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.
A aceitagdo desta certidZo esta condicionada a verificagdo de sua autenticidade no sitio
http://www.dividaativa.pge.sp.gov.br
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CAIXS ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade do FGTS - CRF

Inscrigdo: 62180047/0001-31
Razdo Social: ] SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA
Endereco: AV PAULISTA 2100 / PAULISTA / SAO PAULO / SP / 1310-930

A Caixa Econdémica Federal, no uso da atribuicdo que Ihe confere o Art, 7,
da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica gue, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situacdo regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS.

O presente Certificado ndo servirad de prova contra cobranca de quaisquer
débitos referentes a contribuicdes e/ou encargos devidos, decorrentes
das obrigagbes com o FGTS.

Validade: 11/10/2018 a 09/11/2018

Certificagdo Niumero: 2018101107043273648756

Informacgdo obtida em 25/10/2018, as 10:43:07.

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificagdo de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br
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Fitch Afirma Rating de Qualidade de Gestédo de Investimentos ‘Excelente’ da J. Safra Asset;

Perspectiva Estavel
28 Jul 2017 15h12

Fitch Ratings - S&o Paulo/Rio de Janeiro, 28 de julho de 2017: A Fitch Ratings afirmou o Rating de Qualidade de
Gestao de Investimentos 'Excelente’ da J. Safra Asset Management Ltda. (J.Safra Asset). A Perspectiva do Rating
permanece Estavel.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

O rating ‘Excelente’ da J.Safra Asset reflete a opinido da Fitch de que a gestora tem capacidade de investimento e
caracteristicas operacionais extremamente fortes em relagéo as estratégias de investimento oferecidas.

A afirmagdo do rating reflete as praticas bem formalizadas e consistentes do processo de investimento, os
controles de risco e de compliance, além dos beneficios obtidos pela gestora por fazer parte do Banco Safra S.A.,
quinto maior conglomerado financeiro privado do Brasil. Também foram considerados os continuos investimentos
da companhia em tecnologia, os bons canais de distribuigdo e o suporte da estrutura corporativa do grupo.

O rating se aplica apenas as atividades da gestora no Brasil e ndo inclui as operagdes no exterior, de private
banking, de gestdo de fortunas (wealth management), fundos de fundos de terceiros, fundos imabilidrios,
operagdes de administragéo fiducidria e custddia. Estas areas tém seus préprios processos e politicas, que séo
segregados da gestao de fundos tradicionais.

A Fitch acredita que os principais desafios da J. Safra Asset sdo manter sua participagdo de mercado em fundos
de maior valor agregado, dado o aumento da concorréncia, permanecer com vantagem competitiva em sua
principal estratégia macro de fundos multimercado e continuar aumentando a automagfio de seus processos,
finalizando a implementagdo do novo sistema de front office.

O rating ‘Excelente’ se baseia nas seguintes avaliagdes:
Processo de Investimento: Excelente

Recursos de Investimentos: Forte

Gestao de Risco: Excelente

Desempenho dos Investimentos: Consistente
Companhia & Atendimento aos Clientes: Excelente

O grupo Safra opera com atividades de gestéo de recursos desde 1980. Em margo de 2017, a J. Safra Asset tinha
BRL82,3 bilhdes em ativos sob gestdo (AUM), segundo a Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (Anbima). A companhia é responséavel pela gestdo de recursos de terceiros do Banco
Safra S.A.

Processo de Investimento

A J. Safra Asset mantém um robusto processo de investimento, baseado em comités baseados em sdlida
pesquisa macroecondmica e fundamentalista. O processo € bem formalizado e utiliza um cenério top-down e
alocagéao de ativos como input para todos os mandatos de investimento.

No final de 2015, Luiz Fabiano Godoi assumiu as fungdes de CEO, em complemento as suas responsabilidades
de CIO. Apesar da mudanga, ndo houve disrupgdo no processo de investimento. Em 2016, a gestora fortaleceu

httne-/hananas fitehratinne cnm hrlnohlicatinne/10444 1/4
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seus processos e a geracgao de ideias de investimento, expandindo sua cobertura macroecondmica e aun]e.?nta
sua equipe. !

Recursos de Investimentos bt

A administragao fiducidria e as atividades de custédia sdo realizadas por outra unidade de negdcios do grupo,
como acontece em outras gestoras de recursos de grande porte ligadas a grupos financeiros no Brasil. Os
processos observam regulamentos e melhores préticas locais, apoiados por plataformas tecnoldgicas adequadas
e por uma robusta estrutura corporativa, com boa automagao de processos.

Em 2016, a J. Safra Asset comegou a implementar um novo sistema de front office, fornecido por um conceituado
provedor brasileiro. O sistema permite controles pre-trading, gestdo de ordens e analise de carteiras. A plataforma
estara também integrada aos sistemas legados do Safra, que sédo responsaveis pela manutencdo de posigoes,
custodia e contabilidade dos fundos. A implementagao completa devera ocorrer até o final de 2017.

Gestao de Risco

A J. Safra Asset conta com uma estrutura de risco e de compliance forte e independente, além de uma area de
auditores internos. Todos integram a estrutura corporativa do Banco Safra. A gestora apresenta robustos controles
de mercado e de liquidez, adequados controles de risco operacional (perdas operacionas ndo foram reportadas
em 2017) e politicas de compliance bem formalizadas e documentadas. As quebras de limites dos fundos foram
baixas e prontamente solucionadas.

Desempenho dos Investimentos

Processos consistentes de tomada de decisbes sobre investimentos garantiram que o desempenho e o0s
indicadores de risco da maior parte das estratégias da J. Safra Asset se mantivessem em linha com seus
objetivos nos ultimos 36 meses.

Companhia e Atendimento a Clientes

A J. Safra Asset é a sexta maior gestora de recursos no Brasil, com foco em fundos de renda fixa e multimercado
e conta com experiéncia significativa no mercado local. Integra um sdlido conglomerado financeiro brasileiro,
amplamente diversificado e lucrativo e faz parte da estrutura de um banco privado de varejo no Brasil, com uma
rede de distribuicdo e base de clientes muito boa.

O crescimento dos ativos sob gestdo (AUM) em 2016 foi bem superior ao do setor de gestao de recursos (28%
frente a 15%) principalmente em mandatos multimercado e de renda fixa. O AUM esta concentrado em fundos de
renda fixa (42%), fundos multimercado (39%), fundos de fundos de terceiros (4%) e outros (15%). A gestora
mantém comunicagdo de modo geral muito boa com seus clientes, com aderéncia adequada a todas as
obrigagdes de divulgagdo dos fundos e documentos legais.

SENSIBILIDADES DO RATING

O rating da J. Safra Asset é sensivel a alteragées em quaisquer dos principais fundamentos mencionados acima,
sobretudo enfraquecimento de seu perfil financeiro, grande rotatividade de profissionais ou deterioragcdo em seus
processos e politicas. Um importante desvio das diretrizes da Fitch em relagdo a qualquer fator-chave pode
resultar em rebaixamento dos ratings.

Contato:

Analista principal
Alexandre Yamashiro, CAIA
Diretor

+55-11-4504-2606
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Fitch nao constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeitq @ venda é ‘_‘f
litulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamentp de investim
de qualquer espécie. Os ratings n&o conslituem recomendagéo de compra, venda ou retengdo de qualquer titulo, Os ratings ndo comentam a corregao dos pr, ;Es_qg me,
adequagao de qualquer titulo a determinado investidar ou a natureza de isengao de impostos ou taxagdo sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo, A Fit
recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes pregos geralmente variam entre USD1.000 e
USD750.000 (ou o equivalente em moeda lacal aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara tadas ou determinado niimero de emissdes efetuadas por um emissor
em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Gnico pagamento anual, Tais valores podem variar de USD10.000 a
USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuigao, publicagdo ou disseminagdo de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a
utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declarago de registro submetida mediante a legislago referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da
América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislagao referente a titulos de qualquer outra jurisdigdo, em particular, Devido a relaliva
eficiéncia da publicagéo e distribuigao por meios eletrdnicos, o relatério da Fitch poderé ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes do acesso para 0s
assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual
autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela Fitch néo se destinam a ser utilizadas por
pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades (Corporations Act 2001).

POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagao ao endosso de ratings, de forma que os ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas
dentro da UE para finalidades regulatérias, de acordo com os termos da Regulamentagdo da UE com respeito &s agéncias de rating, podera ser encontrada na pagina
Divulgacdes da Regulamentagio da UE (EU Regulatory Disclosures) no enderego eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings
Internacionais & informada no sumario da entidade de cada instituigao classificada e nas paginas de detalhamento da transagéo de todas as operagoes de finangas estruturadas,
no website da Fitch. Estas publicagies séo atualizadas diariamente.

WA 2017 F

- Rits de Janaive, R4 -

3 Tel: 55-21-

- 830 Bayly, &

Termos de Uso  Politica de Privacidade
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Declaraggo de Vinculo Associativo e de Adesdo & Regulacio e Melhores Préticas da ANBIMA

C Banco Safra S.A faz parte do nosso guadro de associados e, até a presente data, segue as regras
dos nossos codigos de auvtcrreguiacio listados sbaixo:

¢ Processos da Regulacio e Melhores Praticas

@ Fundos de Investimento

¢ Programa de Certificag8o Continuada

e Fundegs de Investimento — Categoria Distribuidor

e ABVCAP/ANBIMA de Regulacio e Melhores Préticas para FIP e FIEE
s Distribuic8o de Produios no Vareio

= Negocizgdc de Instrumentos Financeires

A ANEBIMA, como autorreguladora dos mercades financeire e de capitals, supervisiona as instituicdes
aderentes a0s seus cédigos para garantir o cumprimento das regras. Porém, n3o se responsabiliza
sobre & atuacio das empresas fora deste dmbito. A adesZo, & partir da data dessa declara¢go, pode
sEr verificada em nosso site na internet em

http://portal.anbima.com.br/autorregulacao/informacoes-gerais/lista-instituicoes.

S3o Paulo, 08 de fevereiro de 2018,

L&t by

José Carlos H. Doherty

Superintendente Geral

Srazilian Finandal ang Rio de Jznelro

Capital Markets Assetiation Auenica Popibics <o Chile, 2350 - 15" atdsr
20051918 Sy de 25 Brasgh
+$8 23 3814 3800 [ Fax 21 3814 3950

www.anbima.comibr
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PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
CERTIDAO ESTADUAL DE DISTRIBUI(}OES CIVEIS

CERTIDAO N°: 251893 FOLHA: 11

A autenticidade desta certiddo podera ser confirmada pela internet no site do Tribunal de Justiga.

A Diretoria de Servigo Técnico de Informagdes Civeis do(a) Comarca de Sao Paulo -
Capital, no uso de suas atribuigdes legais,

CERTIFICA E DA FE que, pesquisando os registros de distribuicées de PEDIDOS DE
FALENCIA, CONCORDATAS, RECUPERAGOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS, anteriores a
07/10/2018, verificou NADA CONSTAR como réu/requerido/interessado em nome deg; ***simkiniis

J SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ: 62.180.047/0001-31, conforme indicag&o constante

H 13 EE e T e e e e Rt S e
do pedido de certiddo.

Esta certiddo ndo aponta ordinariamente os processos em que a pessoa cujo nome foi
pesquisado figura como autor(a). S&o apontados os feitos com situagdo em andamento ja
cadastrados no sistema informatizado referentes a todas as Comarcas/Foros Regionais e Distritais
do Estado de S&o Paulo.

A data de informatizagio de cada Comarca/Foro pode ser verificada no Comunicado
n°® 53/2015.

Esta certiddo s6 tem validade mediante assinatura digital.

Esta certiddo é sem custas.

Sao Paulo, 8 de outubro de 2018.

PEDIDO N°: i
AIREREMRTR RO
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J. Safra Asset
Management Ltda.

Demonstragdes Contabeis Referentes ao
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2017 e
Relatério do Auditor Independente

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes




n Deloitte Touche Tohmatsu
e I Av. Dr. Chucri Zaidan, n° 1.240 =
& 490 ao 120 andares - Golden Tower
04711-130 - S3o0 Paulo - SP

Brasil

Tel: + 55 (11) 5186-1000
Fax: + 55 (11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Cotistas da
J. Safra Asset Management Ltda.

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da J. Safra Asset Management Ltda. (“Entidade”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017, e as respectivas
demonstragdes do resultado e do resultado abrangente, das mutactes do patriménio liquido e
a demonstragdo dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragtes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da J. Safra Asset
Management Ltda., em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordoe com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, est3o descritas na
se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragﬁes
contabeis”. Somos independentes em relagdo a Entidade, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis e
o relatorio do auditor

A Administragdo da Entidade é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatorio da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragbes contabeis ndo abrange o Relatdrio da Administragéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com o nosso conhecimento obtjdo na

auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
trabalho realizado concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatério da Admi

4; zﬁr s

viah y e \{J de firmas-membro em
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Responsabilidades da Administracdo pelas demonstragdes contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contébeis, a Administragdo é responsével pela avaliacdo da
capacidade de a Entidade continuar operando e divulgando, quando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragbes contdbeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Entidade ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis

Nossos objetivos sdo obter sequranga razoavel de que as demonstracdes contébeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto

nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razodavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragbes contdbeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgio relevante nas demonstracdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

s Avaliamos a adeguacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracdo.

¢ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de

continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se exisffe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvjda
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operaciongtq_ Entidade./%e
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aﬂ.@t&'—;é"g& 0.em ng@sso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragﬁéé}g‘t\igtéﬁbe@,_ i
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadqu?ﬁ_a.s’l‘_"Nbs ‘
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até &data de rioss
eventos ou condigdes futuras podem levar a Entidade a ndo méis_;s"e man
operacional. <4 for

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



Deloitte. ya

+ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contdbeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragtes contdbeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Séo Paulo, 20 de margo de 2018 VY
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentamos o Relatério da Administrago, Demonstragdes Contdbeis da J. Safra Asset Management Ltda relativos
aos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, bem como Relatério dos Auditores Independentes sobre as
Demonstragdes Contébeis.

Aprovado pela Diretoria.

Sdo Paulo, 24 de janeiro 2018.




J.SAFRA ASSET MANEGEMENT LTDA.
BALANCO PATRIMONIAL
EM MILHARES DE REAIS

Notas 31.12.2017 31.12.2016
ATIVO
CIRCULANTE 1.652.846 824.606
Disponibilidades 4 1.661 883
Ativos financeiros 3(c)e5 1.632.599 782.838
Qutros créditos 6(a) 18.586 40.885
NAO CIRCULANTE 2.075 474.640
Ativos financeiros 3(c)e5 - 470.895
Tributos diferidos 8(b) 2.075 3.745
TOTAL DO ATIVO 1.654.921 1.299.246
Notas 31.12.2017 31.12.2016
PASSIVO
CIRCULANTE 133.365 139.136
Obrigagdes fiscais e previdenciarias 3(f) e 8(c) 107.343 123.912
Outras obrigaces diversas 6(b) 26,022 15.224
NAO CIRCULANTE - Provisdes para contingéncias 3(f) e 7(b) 193 15.874
PATRIMONIO LIQUIDO 9 e 10(b) 1.521.363 1.144.236
Capital social 647.642 647.642
Reservas de lucros 873.721 496.594
TOTAL DO PASSIVO 1654921 _ 1.299.246

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contdbeis




J.SAFRA ASSET MANEGEMENT LTDA.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO E RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
EM MILHARES DE REAIS

Notas 2017 2016
RECEITAS OPERACIONAIS - Resultado de gestio de fundos de investimento 555.367 485.874
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 13.839 58.281
Despesas administrativas 6(c) (52.274) (25.012)
Despesas tributarias 8(a-1I) (68.289) (61.392)
Resultado financeiro 5(b) 124.446 144.947
Outras receitas operacionais 7(b) 9.962 770
Outras despesas operacionais (6) (1.032)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 569.206 544.155
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 8(a-I) (192.079) (185.313)
Imposto de renda (141.226) (136.341)
Contribui¢do social (50.853) (48.972)
LUCRO LIQUIDO E RESULTADO ABRANGENTE 9(c) 377.127 358.842
Lucro liquido por cotas - R$ 0,58 0,55

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstracdes contabeis




S19qeju0d Sag3e.suowap sep ajuelbajul apied 0ps ORSRASILILIPY BP SeAEdI|dX Sejou Sy

E9E'TTS'T » TTLELB wI'LY9 £LT0T 3a 0¥9dW3Z30a 34 TE W3 SOaTvs
- (Ler2Le) 1ZTLLE - |epadsa enlasay

:$905euSa(Q

LTLLE L2rLLE = - opoLiad op opinbi| 01on7

9ETVPPT'T - 65961 v LP9 9107 340 0¥9W3Z34 3d T€ W3 SOA1VS
- (zv8'85¢) Z58'85¢€ - [eadsa eAlasay

:sa05eu3saq

H8'85¢E H8'85€E = - opouad op opinby| 0o

= (0¥9°209) 0¥9°205 jendes ap oe5npay / ojuswny

P6£'S8L - T6E'0OV9 <00'SPT 9T0T 34 OYIINVYL 3d oT WA SOATVS

|elol SOpE|NWNIe S01on $043N|] 3P SeAIISAY |e12os jeyde)

SIVIY 34d SIUVHTINW W3
6 VLON - O¥9IW3Z30 3d T€ W3 0QINDIT OINOWI¥LVd 04 SIQIVLINW SYA OVIVILISNOWIQ
‘YaL1 LINJWIDINYIN 13SSY VidVS'T



J.SAFRA ASSET MANEGEMENT LTDA.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
EM MILHARES DE REAIS

Notas 2017 2016
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 559,251 545,497
Lucro liquido do periodo 377.127 358.842
Ajuste ao lucro liquido:
Provises para contingéncias e obrigagBes legais, fiscais e previdenciarias 7(b) (9.955) 1.342
Provis&o para impostos sobre o lucro corrente e diferido 8@ 192,079 185313
Impostos pagos (190.752) (154.089)
Correntes (185.026) (154.089)
Programa Especial de Regularizacdo Tributéria - PERT e Programa de Parcelamento Incentivado - PPI 7(b) (5.726) =
VARIACOES DOS ATIVOS E OBRIGACOES 11.145 (4.299)
Em outros créditos 6(a) 347 (5.286)
Em obrigagdes fiscais e previdendiarias 3(Ne8c) . (3.858)
Em outras obrigacbes diversas 6(b) 10.798 4,845
CAIXA LfQUIDO GERADO/(APLICADQ) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 379.644 387.109
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Ativos financeiros 5 298.885 36.573
CAIXA LfQUIDO GERADO/(APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 298.885 36.573
AUMENTO/(REDUCAO) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 678.529 423,682
Caixa e equivalente de caixa no inicio dos periodos 4 769.179 345.497
Caixa e equivalente de caixa no fim dos periodos 4 1.447.708 769.179
AUMENTO/(REDUCAQ) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 678.529 423.682
As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis
A DIRETORIA José Manuel da Costa Gomes

Contador - CRC n° 15P219892/0-0




J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. B
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

1. CONTEXTO OPERACIONAL

f“ J. S_afra Asse_t Management Ltda.("Companhia”) tem como objeto social a gestio de recursos e valores mobilidrios de terceiros,
inclusive carteiras de fundos de investimento, consultoria em negécios nos mercados financeiros nacional e internacional,
consultoria de valores mobilidrios e a participacio em outras pessoas juridicas de direito privado, e, ainda em consdrcios.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

a)

b)

Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis

As demonstragdes contabeis da Companhia foram aprovadas pela Diretoria em 24.01.2018 e estio sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e de acordo com as disposigdes da Lei n° 6.404/1976 (Lei das
SAs) e respectivas alteracBes introduzidas pelas Leis n® 11.638/2007 e n® 11.941/2009, associadas as normas estabelecidas
nos pronunciamentos técnicos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Declaramos que todas

as informagdes relevantes proprias das demonstragBes contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem
as utilizadas pela Administracdo na sua gestgo.

As revisdes dos pronunciamentos técnicos contabeis emitidos pelo CPC, com vigéncia para o periodo findo em 31.12.2017 n3o
tiveram impactos significativos nestas demonstracdes contabeis.

Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstragBes contabeis estdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Companhia.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

c

d)

Apuracao de Resultado

O resultado € apurado pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas e despesas sio reconhecidas no resultado no periodo
em que elas ocorrem, simultaneamente quando se relacionam, independentemente do efetivo recebimento ou pagamento.

Fluxo de caixa

¢ Caixa e equivalentes de caixa: sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituigBes financeiras, incluidos
na rubrica de disponibilidades, e aplicacdes em titulos de renda fixa livres, com prazo total de aplicacdo de até 90 dias,
sendo o risco de mudanga no valor de mercado destes considerado imaterial. Os equivalentes de caixa sdo aqueles
recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros fins.

« Demonstracdo do fluxo de caixa: é elaborada com base nos critérios estabelecidos pelo CPC 03 (R2) — Demonstracio dos
fluxos de caixa. Os fluxos de caixas das atividades operacionais sdo apresentados pelo método indireto. J& os fluxos de
caixa das atividades de investimento e de financiamento sdo apresentados com base nos pagamentos e recebimentos
brutos.

Ativos financeiros
De acordo com o CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo, os ativos financeiros sdo classificados
de acordo com a intengdo da administracdo em quatro categorias especificas:

(i) Mensurados ao valor justo por meio do resultado: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem
ativamente negociados, sendo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

(i) Disponiveis para venda: titulos e valores mobilidrios que podem ser negociados, mas ndo foram adquiridos com este fim
ou com o objetivo de serem mantidos até o vencimento. Os rendimentos intrinsecos sdo reconhecidos ng resultado e as
variagbes no valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido, liquido dos efgffos tributérios;

(iii) Mantidos até o vencimento: titulos e valores mobilidrios nos quais a Companhia tem a intencio e acidade financeira
de manté-los até o vencimento. Sdo contabilizados ao custo de aquisido, acrescido&{]ﬁg,[sndime 0s jntrinsecos.
A -1- o, My y,
(iv) Empréstimos e recebiveis: ativos financeiros ndo derivativos com pagamentoga',fqusﬁ_pu, -dete \t’ininéyeis que ndo estdo
cotados em mercado ativo. S3o contabilizados ao custo de aquisicao, acrescidos.dos Tendl dntog’i 0S.

Mensuragdo do valor justo

A metodologia aplicada para mensuracdo do valor justo (valor provavel de ‘reajiza\ ‘/dﬁs‘ jtulos e vafor'éug; obilidrios e
instrumentos financeiros derivativos é baseada nos modelos de precificacdo deSenvglvidos pela’ A inis}r c30,¢ i
captura de pregos médios praticados no mercado, aplicaveis para a data-base/ ,/quando da efetiva
liquidagdo financeira destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes,dos gsti w7
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A Companhia maximiza o uso dos dados observaveis e minimiza-se o uso dos dados nio observaveis ao apurar o valor justo,
classificando os instrumentos financeiros conforme hierarquia do valor justo estabelecida pelo CPC 40 (R1), Instrumentos
Financeiros: Evidenciagdo. O Nivel I abrange os instrumentos financeiros cuja metodologia de mensuragao do valor justo
utiliza dados observaveis que refletem os pregos cotados nos mercados ativos. No Nivel II sdo classificados os instrumentos
financeiros mensurados utilizando dados que sdo direta ou indiretamente observaveis em instrumentos financeiros
semelhantes. Finalmente, no Nivel III sdo classificados aqueles instrumentos financeiros mensurados a valor justo utilizando
dados ndo observaveis de mercado, conforme metodologia que reflete premissas préprias da Companhia.

e) Ativos circulantes e ndo circulantes, exceto ativos financeiros

Demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagiies monetarias auferidos até a
data do balango. Quando aplicavel, foram constituidas provisdes para ajuste ao valor de realizaco.

f) ProvisBes, ativos e passivos contingentes e obrigactes legais, fiscais e previdenciarias

Sdo reconhecidos, mensurados e divulgados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma:

(i) Ativos Contingentes: séo possiveis ativos que resultam de eventos passados e cuja existéncia serd confirmada apenas
pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos e ndo totalmente sob controle da Companhia. O ativo
contingente ndo € reconhecido nas demonstragdes contabeis, e sim divulgado caso a realizagiio do ganho seja provével.
Porém, quando existem evidéncias de que a realizacio do ganho é praticamente certa, o ativo deixa de ser contingente
e passa a ser reconhecido.

(i) ProvisBes e passivos contingentes: uma obrigagdo presente (legal ou ndo formalizada) resultante de evento passado, na
qual seja provavel uma saida de recursos para sua liquidagio e que seja mensurada com confiabilidade, deve ser
reconhecida pela Companhia como uma provisdo. Caso a saida de recursos para liquidar a obrigacio presente n3o seja
provavel ou ndo possa ser confiavelmente mensurada, ela ndo se caracteriza como uma provisdo, mas sim como um
passivo contingente, ndo devendo ser reconhecida mas divulgada, a menos que a saida de recursos para liquidar a
obrigagao seja remota.

Também se caracteriza como passivo contingente as possiveis obrigacBes resultantes de eventos passados e cuja
existéncia seja confirmada apenas pela ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sobre
controle da Companhia. Essas obrigagdes possiveis também devem ser divulgadas.

As obrigagBes sdo avaliadas pela Administragdo, com base nas melhores estimativas e levando em consideracéo o
parecer dos assessores juridicos, que reconhece uma provisdo quando a probabilidade de perda é considerada
provével; e divulga sem reconhecer provisdo quando a probabilidade de perda é considerada possivel. As obrigactes
cuja probabilidade de perda ¢ considerada remota ndo requerem provisio ou divulgaco.

(iii) Obrigages legais, fiscais e previdenciarias: referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade
e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes. O montante discutido é quantificado, provisionado e
atualizado mensalmente.

Os depdsitos judiciais ndo vinculados as provisdes para contingéncias e as obrigacdes legais sdo atualizados mensalmente.
g) Tributos

A provisdo para imposto de renda é calculada a aliquota de 15%, podendo ser acrescida do adicional de 10%, conforme Lei
n° 9.249/1995. A contribuicdo social foi apurada a aliquota de 9%. As aliquotas incidentes de PIS e Cofins sdo 1,65% e
7,60% na base ndo cumulativa, respectivamente. As aliquotas de PIS e Cofins incidentes sobre as Receitas financeiras sao
0,65% e 4%, respectivamente.

h) Uso de estimativas contabeis

A preparagao das demonstragdes contabeis exige que a Administragdo efetue certas estimativas e adote premissas, no
melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e
outras transagGes, tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos financeiros e instrumentos
financeiros derivativos,(ii) provisdes necessdrias para absorver eventuais riscos decorrentes dos passivos contingentes e (iii)
créditos tributarios. Os valores de eventual liquidacio destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, pogem vir a ser
diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.
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4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2017 31.12.2016
Disponibilidades - Nota 10(c) 1.661 883
Cotas de fundos de investimento — Nota 5 1.446.047 768.296
Total 1.447.708 769.179
5. ATIVOS FINANCEIROS
a) Aplicagdes financeiras
31.12.2017 31.12.2016
De91a Dela3
) Até 90 dias 365 dias _ anos Total Total

Mensurados ao valor justo por meio do resultado -

Cotas de fundos de investimentos - Nota 4 (0 ®) 1.446.047 - - 1.446.047 768.296
Tesouro Nacional — Titulos publicos 1.304.495 - - 1.304.495 372.480
Operagdes compromissadas - Titulos publicos 142.389 - - 142.389 397.598
Outros (837) - - (837) (1.782)

Titulos disponiveis para venda () - 186.552 - 186.552 485.437

Certificado de depdsito bancario - - - - 14.542
Notas Promissdrias Terceiros - 157.346 - 157.346 -
Debéntures - 29.206 - 29.206 470.895

Total em 31.12.2017 1.446.047 186.552 - 1.632.599 1.253.733

Total em 31.12.2016 782.838 - 470.895 1.253.733

M Refere-se a cotas de fundo de investimento exclusivo das empresas do Grupo Safra.)O custo e o valor justo desses
titulos sdo similares em 31.12.2017 e 31.12.2016. ® Nivel 1- Nota 3(d). ¢ Nivel 2 — Nota 3(d).

Durante os periodos findos em 31.12.2017 e de 31.12.2016, a Companhia ndo possuia posi¢des préprias em instrumentos
financeiros derivativos.

b) Resultado com ativos financeiros

Foram geradas receitas no montante de R$ 124.488 (R$ 146.020 em 2016) sobre aplicagdes financeiras e estdo registradas
na rubrica “Resultado financeiro”,

¢) Andlise de sensibilidade

A Administracio gerencia continuamente os negécios do Grupo e sua exposicdo aos riscos de mercado através de Comité
especifico, observando os limites estabelecidos pelo Conselho de Administracdo, e em conformidade com as melhores praticas
de mercado. Desta forma, de acordo com a natureza das atividades e a totalidade das exposicbes expostas, a andlise de
sensibilidade consiste em uma simulaciio que ndo considera o poder de reacdo da Administragdo frente aos cenarios
apresentados. Estes cenarios sdo considerados com base na deterioracdo em fatores de risco e estando em conformidade ao
CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciaciio, para os instrumentos financeiros derivativos e as demais exposices que
podem sofrer impactos relevantes sobre o resultado. No periodo findo em 31.12.2017, os testes calculados ndo apresentaram
valores relevantes de risco.

6. OUTRAS CONTAS

a) Outros créditos

Representados substancialmente por recebiveis de taxas de gestdo de fundos no montante de R$ 18.341 (R$ 11.562 em
31.12.2016) e impostos a compensar no montante de R$ 9 (R$ 29.286 em 31.12.2016).

b) Outras obrigagdes diversas
Representado substancialmente por provisdo de pessoal no montante de R$ 25.787 (R$ 14.972 em 31.12.2016)

¢) Despesas administrativas

a) Ativos Contingentes

N&o sdo reconhecidos contabilmente.
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b) Passivos Contingentes

Em julho de 2017, a Companhia decidiu por aderir ao Programa Especial de Regularizagdo Tributaria (PERT), estabelecido
pela Lei n® 13.496, de 24.10.2017, o débito referente ao IRRF sobre prémio de preferéncia. O valor total do débito na data da
adesdo foi de R$ (5.726), sendo que R$ (3.254) foi liquidado financeiramente no periodo. O saldo remanescente, atualizado
em 31.12.2017, monta em R$ (2.527) e estd registrado em “Obrigagdes fiscais e previdencidrias”. Considerando que a
Companhia tinha uma provisdo no montante de R$ 15.688 para este débito em 31.12.2016, a adesdo ao programa gerou um
efeito no resultado de  R$ 9.962, registrado em “Qutras Receitas Operacionais”.

Ndo ha passivos contingentes classificados como perda possivel.

8. TRIBUTOS

a) Composigao das despesas com impostos e contribuictes

I - Conciliagdo das despesas de Imposto de Renda e Contribuigdo Social.

2017 2016
Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 569.206 544.155
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicio Social) as aliquotas vigentes - Nota 3(g) (193.530) (185.013)
(Inclusées) Exclusées Permanentes 1.451 (300)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis - 108
Qutros 1.451 (408)
Imposto de renda e contribuigdo social do periodo 192.079 185.313

II - Despesas tributarias

Representado substancialmente por PIS/COFINS no montante de R$ (57.388) (R$ (51.707) em 2016) e ISS no montante
de R$ (10.896) (R$ (9.684) em 2016).

b) Tributos diferidos

c)

0O saldo dos tributos diferidos sobre diferencas temporarias constituidos no montante de R$ 2.075 (R$ 3.745 em 31.12.2016),
e referem-se substancialmente a provisdo para contingéncias fiscais com realizacdo prevista até 2025 e estdo registrados em
"Qutros créditos”.

Obrigagdes fiscais e previdenciarias

Estdo representadas por impostos e contribuicbes a pagar e a recolher no montante R$ 107.343 (R$ 123.912 em
31.12.2016).

9. PATRIMONIO LiQUIDO
a) Cotas

b)

)

10. PARTES RELACIONADAS

a)

b)

O capital social estd representado por 647.641.683 (647.641.683 em 31,12.2016) cotas no valor nominal de R$ 1,00 cada.

Através do Instrumento Particular de Alteragdo Contratual realizada em 19.12.2017, foi deliberada a cessdo e transferéncia de
647.641.673 cotas do valor nominal de R$ 1,00 cada uma de propriedade e titularidade do sécio Banco Safra S.A. a sécia
Sercom Comércio e Servigos Ltda.

Reservas de lucros

Estd composta por “Reserva especial” no montante de R$ 873.721 (R$ 496.594 em 31.12.2016) que foi constituida
objetivando possibilitar a formacdo de recursos para futuras incorporagdes desses recursos ao capital social, pagamento de
dividendos intermediarios, manutengdo de margem operacional compativel com desenvolvimento das operagfes da
Companhia e/ou expans3o de suas atividades.

Ajuste de avaliagio patrimonial dos ativos financeiros disponiveis para venda

N3o existe ajuste de avaliacdo patrimonial dos ativos financeiros disponiveis para venda, conforme nota 5(a), po
resultado abrangente é igual ao lucro liquido.

Remuneracdo da administragdo

ara a Drretorla no

Em Reunido dos Sécios realizada em 25.07.2017, fon estabelecido o valor méximo anual de remuneragao

para o pessoal-chave da Administracdo.

Participagdo societaria

Cotista Quantidade

Sercom Comeércio e Servicos Ltda. 647.641.682
Banco Safra S.A. 1
Total 647.641.683
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c) Transagdes com partes relacionadas

As operag0es realizadas entre partes relacionadas sdo divulgadas em atendimento ao CPC 05 (R1) — Divulgagdo sobre partes
relacionadas. Essas operacbes sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas

datas.
Ativos/(Passivos) (Despesas)
31.12.2017 31.12.2016 2017

Disponibilidades - Banco Safra S.A. — Nota 4 1.661 883 -
Valores a pagar (175) (243) =
Banco Safra S.A. - (51) £

J. Safra Servicos de Administragdo Fiducidria Ltda. (175) (192) -
Despesas administrativas - Aluguel — Lebec ParticipagGes Ltda. = - (420)

Adicionalmente, a Companhia investe em cotas de fundos de investimento exclusivos, administrados pelas empresas do
Grupo Safra, conforme composigdo contida na Nota 5(a).

11. GESTAO DE RISCOS

A Companhia mantém, através do Banco Safra S.A., um conjunto de normas e procedimentos para assegurar o cumprimento das
determinagdes legais, regulamentares, das melhores praticas de mercado e de suas politicas internas. O Banco Safra concentra
na Diretoria Executiva de Riscos Corporativos as estruturas responsaveis pela gestdo dos riscos de mercado, liquidez e
operacional e na Diretoria de Analise de Crédito a gestdo do risco de crédito, formando a base necessaria para atendimento da
regulamentagao vigente.

Nesse sentido, a Administracio entende que a Companhia ndo estd exposta a riscos relevantes de crédito, liquidez, mercado ou
outros, tendo em vista que seus ativos sdo basicamente representados por (i) cotas de fundos de investimento, cuja carteira
estava composta substancialmente por operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos e (ii) outros créditos, compostos
basicamente por impostos a compensar e depdsitos judiciais.

B
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Credenciamento
4 mensagens

Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com> 8 de outubro de 2018 09:54
Para: cgaai.investimentos@previdencia.gov.br

Prezado Sr. Julio

Estamos com dificuldade em relagéo ao credenciamento anual de instituigées que mantém relacionamento
conosco e de seus respectivos fundos de investimento.

As instituicdes nao estdo atendendo na integra o Edital de Credenciamento do Instituto, apesar de reiterarmos
diversas vezes a solicitagio de documentos faltantes ou em desacordo com o previsto no citado Edital.

Como teremos que langar no Cadprev-Web, estamos com divida a respeito de que providéncias tomar. Nao
podemos credenciar e passar pelo Comité de Investimentos sem que a documentagao esteja totalmente
completa, e ndo podemos langar no citado sistema sem a aprovagéo do credenciamento pelo Comité de
Investimentos.

No aguardo de algum posicionamento, agradego antecipadamente.

Atenciosamente,

Miléne Ramos
Diretora de Investimentos

GEPREVTO

Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins
Diretoria de Investimentos
Fones: (63) 3218-3502/ 7226 | 7206
www.igeprev.to.gov.br

CGAAI Investimentos - SPREV <cgaai.investimentos@previdencia.gov.br> 8 de outubro de 2018 10:59
Para: Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com>, CGAAI Investimentos - SPREV
<cgaai.investimentos@previdencia.gov.br>

Miléne,

\
Se a instituicdo nio tiver seu credenciamento revalidado nao deverd ser objeto de novos investimentos e
portanto ndo ha falar-se em novos langcamentos no sistema.

Nossa orientagdo portanto é que se um fundo ou institui¢do néo atender ou deixar de comprovar as exigéncias
de renovacio do credenciamento, inclusive considerando as novas exigéncias introduzidas pela Resolucado
CMN 4604/2017, o credenciamento ndo podera ser revalidado e aquele fundo/instituicdo financeira ndo
podera ser veiculo de aporte de novos recursos do RPPS.



Atenciosamente,

Julio Romeu Maciel dos Santos

SPREV Chefe da Divisdo de Acompanhamento de Investimentos

Seeretaria de Previddacis

Coordenagdo-Geral de Atudria, Contabilidade e Investimentos
Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
Secretaria de Previdéncia — Ministério da Fazenda

E-mail: julio.maciel@previdencia.gov.br

Tel: +55 61 2021-5555

De: Investimentos Igeprev [mailto:investimentos.igeprev.to@gmail.com]
Enviada em: segunda-feira, 8 de outubro de 2018 09:55

Para: CGAAI Investimentos - SPREV <cgaai.investimentos@previdencia.gov.br>
Assunto: Credenciamento

[Texto das mensagens anteriores oculto]

'SPREV ...

Secretaria de Previdéncia 13K

Investimentos lgeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com> 8 de outubro de 2018 12:40
Para: cgaai.investimentos@previdencia.gov.br



Prezado Julio,

Agradecemos a agilidade e presteza no envio da resposta ao nosso questionamento, mas ainda resta uma
duvida:

No caso de Fundos de Investimento que apresentem prazos para fins de resgate ou caréncia ou para conversao
de cotas, de que trata o Art. 21, § 1° da Resolugdo BACEN n° 3.922 de 2010 e alteragbes, em que teremos que

atualizar o credenciamento simplesmente por termos que manté-los em carteira, como devemos proceder com
relagdo ao CADPREV-WEB? Segue abaixo exemplo de um caso concreto:

FIl RB CAPITAL RENDA |

ADM: Votorantim Asset Manegement D.T.V.M Ltda
GESTOR: RB CAPITAL ASSET MANEGEMENT LTDA
Atenciosamente,

Miléne Ramos

Atenciosamente,

IGEPREVTO

Instituto de Gestao Previdenciaria do
Estado do Tocantins
Diretoria de Investimentos
Fones: (63) 3218-3502/ 7226/ 7206
www.igeprev.to.gov.br

[Texto das mensagens anteriores oculto]
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<cgaai.investimentos@previdencia.gov.br>

Miléne,

E renovagdo do credenciamento no sistema é feito pela alteragdo do anterior e gravando uma nova data de
analise. Neste caso, nos campos abertos para registrar a conclusdo da andlise, se a renovacédo tiver sido
prejudicada pela falta de informagdo porte da Instituigdo/Fundo, a concluséo a ser gravada deve ser pelo ndo
atendimento daquela exigéncia.

Atenciosamente,

Jilio Romeu Maciel dos Santos

Chefe da Divisdo de Acompanhamento de Investimentos

Coordenacao-Geral de Atuaria, Contabilidade e Investimentos/SRPPS/SPREV/MF
Telefone: (61) 2021 5555 — julio.maciel@previdencia.gov.br

Esplanada dos Ministério, Bloco F Anexo, Ala “A”, sala 416

CEP 70.059-900

MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DE PREVIDENCIA

& & ¥V E ¥ oD E R U % % A,

De: Investimentos Igeprev [mailto:investimentos.igeprev.to@gmail.com]
Enviada em: segunda-feira, 8 de outubro de 2018 12:41

Para: CGAAI Investimentos - SPREV <cgaai.investimentos@previdencia.gov.br>
Assunto: Re: Credenciamento

[Texto das mensagens anteriores oculto)
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IGERPREVTO

Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins

OFICIO-CIRCULAR/GABPRES/N® 011/2018. SGD: 2018/24839/17432

Em 16 de outubro de 2018.

As Instituicbes Financeiras com pendéncias no processo de
credenciamento junto ao IGEPREV/TO

Assunto: Prazo para concluséo do Processo de Credenciamento.

Senhores Diretores,

Considerando a Portaria MPS n° 519 de 24 de agosto de 2011,
que exige que antes de qualquer operagdo as instituicbes escolhidas para

receber aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento,

Considerando que o processo de Credenciamento do
IGEPREV/TO se iniciou em maio de 2018 com a publicagdo do Edital n°
001/2018 no Diario Oficial do Estado n°® 5.108 de 09 de maio de 2018,

Considerando que a documentagdo apresentada pelas
instituictes ~ interessadas  no  credenciamento  apresentou algumas

irregularidades,

Considerando que ja foram solicitadas inimeras vezes via e-mail
e através de contato telefénico que as referidas instituicbes sanassem as

irregularidades verificadas,

Informamos as Instituicdes que estejam participando do processo
de credenciamento perante o Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do
Tocantins — IGEPREV/TO, que em decorréncia do nao atendimento as

solicitagbes de complementagdo da documentagdo apresentada, sera

Av. Teotbnio Segurado, 302 Norte, QI 01 Al 05 Lotes 02 e 03, Palmas - TO - CEP: 77.006-328 Fone: 063 3218-7200 - hitp:/iwww.igeprev.to.to.gov.br



IGERPREVTO

Instituto de Gestde Previdencidria do
Estado do Tocanting

concedido o prazo de 10 (dez) dias para sanar as irregularidades, enviando a

documentagéo necessaria para conclusdo do processo de credenciamento.

Caso a solicitagdo ndo seja atendida dentro do prazo
determinado, sera solicitado o resgate de todo o valor aplicado na instituicdo,
conforme o item 4.2.1 do Edital de Credenciamento n° 001/2018. Estara
proibido qualquer aporte de recursos por parte do IGEPREV/TO nos fundos

sob sua gestao/administracao.

Em ambos os casos, ao final do referido prazo, o processo de
credenciamento sera encerrado, e sera incluida a informagdo “nao
credenciado” no CADPREV, no Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos
dos Recursos - DAIR, conforme orientagéo da Coordenagéo Geral de Auditoria,
Atuaria, Contabilidade e Investimentos — CGAAI da Secretaria da Previdéncia

(SPrev) do Ministério da Fazenda.

Atenciosamente,

SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente
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=
G mat i Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@ gmail.com>
Credenciamento 2018 - SAFRA
1 mensagem
Investimentos lgeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com> 25 de outubro de 2018 14:28

Para: safra.asset@safra.com.br, verena.paiva@safra.com.br, lilian.aravjo@safra.com.br,
edmilson.alves@safra.com.br, alana.vergara@safra.com.br, cosmo.labate@safra.com.br

Bom dia,
Recebemos os documentos do credenciamento pelos correios e apos conferéncia verificamos que:
Quanto ao SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. cnpj n® 62.180.047/0001-31:

1. o contrato recebemos apenas copia e falta também copia do RG e CPF do representante, tem que ser
assinados original ou autenticado:

2.0 QDD e o TAC precisam ser assinados e identificados a assinatura (nome, cargo, matricula, e procuracdo
quando for o caso);

3. O Balango Patrimonial de 2015 s6 veio cépia, tem que ser assinados original ou autenticado.

4. a CND de faléncia esta vencida, atualizar;

5. Falta o Demonstrativos constando os indices, mande os ntimeros, tem que ser assinados original ou
autenticado;

Quanto ao J. SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA. cnpj n® 06.947.853/0001-11:

1. o contrato recebemos apenas copia tem que ser assinados original ou autenticado:

2.0 QDD e o TAC precisam ser assinados e identificados a assinatura (nome, cargo, matricula, e procuragéo
quando for o caso);

3. O Balango Patrimonial de 2015 s6 veio cépia, tem que ser assinados original ou autenticado;

4. Falta o relatério de rating’s;

5. 5. Falta o Demonstrativos constando os indices, mande os nimeros, tem que ser assinados original ou
autenticado;

Encaminhamos-lhes, em anexo e pelo correio, o Oficio Circular GabPres n° 011/2018 de 16/10/2018, sobre o
prazo de envio de documentos, que sera contado a partir do recebimento deste email.

Aguardamos e obrigada.

Atenciosamente,

IGERREVTO
Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins
Diretoria de Investimentos
Fones: (63) 3218-3502/ 7226 | 7206
www.igeprev.to.gov.br

= OFICIO CIRCULAR_2018_011_CREDENCIAMENTO.pdf
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAQ CONTRATUAL DA J. SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, NIRE 35.201.192.585, DE
27.04.2018.

Pelo presente Instrumento Particular de Alteragdo Contratual, os abaixo assinados,

Banco Safra S.A., com sede social na Avenida Paulista, 2.100, Sdo Paulo, SP. CNPJ
58.160.789/0001-28, NIRE 35.300.010.990 ("Banco Safra™), por seus Diretores, Silvio
Aparecido de Carvalho, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 3.293.653-SSP/SP,
CPF 391.421.598-49, ¢ Paulo Sérgio Cavalheiro, brasileiro, casado, contador, RG 5.253.147-8
SSP/SP, CPF 489.170.528-00, ambos com domicilio na Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, Sio
Paulo, SP; e

Sercom Comércio e Servigos Ltda., com sede social na Avenida Paulista, 2.100, Cerqueira César,
Sdo Paulo, SP, CNPJ 52.191.806/0001-08, NIRE 35.202.414.221 ("Sercom "), neste ato
representada por seus Diretores, Silvio Aparecido de Carvalho e Paulo Sérgio Cavalheiro, ambos
acima qualificados,

na qualidade de unicos socios da J. Safra Asset Management Ltda., com sede social na Avenida
Paulista, 2.100, Cerqueira César, Sdo Paulo, SP, CEP 01310-930, CNPJ 62.180.047/0001-31,
NIRE 35.201.192.585, deliberam, de comum acordo:

1. aprovar, sem quaisquer ressalvas ou restrigdes, as contas dos Administradores na forma
consignada nas Demonstragdes Contabeis referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017;

2. aprovar a destina¢do do lucro liquido do exercicio social encerrado em 31.12.2017, no
montante de R$377.126.723,04 para a conta "Reserva de Lucros":

3. fixar em R$12.000.000,00 o montante global anual da remunera¢do dos Administradores da
Sociedade para o ano de 2018;

4. alterar a denominagfio social da Sociedade para Safra Asset Management Ltda., com a
consequente alteragdo da Clausula 1°. do Contrato Social, que passa a vigorar- com a
seguinte redagdo: "Cldusula 1° A sociedade empresdria limitada opera sob a denominagdo
de Safra Asset Management Ltda. (“Sociedade”) e serd regida pelo presente Contrato
Social e pela legislagdo aplicavel. ",

5. alterar a Clausula 2* do Contrato Social da Sociedade, aprimorando a sua redagdio para
consignar o bairro correto da Sede, de Cerqueira César para Bela Vista, que passa a vigorar
com a seguinte redagdo: "Cldusula 2% A Sociedade tem sua sed dministragdo na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Avenida Paulistg). &t}

representativas do capital social, instalar filiais, escritorios e rgpiesenfa

exterior."”; EZ}’
1




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO CONTRATUAL DA J. SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, NIRE 35.201.192.585, DE
27.04.2018. 2.

6. alterar o Paragrafo Primeiro da Clausula 7° do Contrato Social da Sociedade para modificar
0 prazo de mandato dos administradores para indeterminado, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo: "Cldusula 7% (..) Pardgrafo Primeiro. Os administradores serdo
designados Direfores e terdo prazo de mandato indeterminado.

7. em razdo da deliberagdo do item 6 acima, fica antecipado, nesta data, o vencimento do
mandato dos atuais Administradores. Na nova configuragdo da Administragdo, sdo
designados Administradores, denominados Diretores, com prazo de mandato
indeterminado, os senhores: Agostinho Stefanelli Filho, brasileiro, casado, bancario, RG
15.682.199-SSP/SP, CPF 057.825.658-45, Alberto Corsetti, brasileiro, casado,
economista, RG 2.782.125-SSP/SP, CPF 035.871.508-34, Eduardo Pinto de Oliveira,
brasileiro, casado, engenheiro, RG 19.267.703-2-SSP/SP, CPF 116.875.908-00, Eduardo
Sosa Filho, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 19.170.932-3-SSP/SP, CPF
155.965.968-84, Hélio Albert Sarfaty, brasileiro, casado, administrador de empresas,RG
5.480.782-7-SSP/SP, CPF 011.014.708-10, Hiromiti Mizusaki, brasileiro, divorciado.
engenheiro, RG 3.367.069-SSP/SP, CPF 294.103.988-00, Luiz Fabiano Gomes Godoi,
brasileiro, casado, engenheiro, RG 13.881.274-3-SSP/SP, CPF 159.063.088-22, Paulo
Sérgio Cavalheiro, brasileiro, casado, contador, RG 5.253.147-8-SSP/SP, CPF
489.170.528-00, Ricardo Daniel Gomes de Negreiros, brasileiro, casado, economista, RG
52.620.594-5 SSP/SP, CPF 100.113.537-75, Rossano Maranhio Pinto, brasileiro, casado,
economista, RG 318.879 SSP/DF, CPF 151.467.401-78, Sérgio Luiz Ambrosi, brasileiro,
casado, economista, RG 9.699.555-5-SSP/SP, CPF 055.129.668-20; Sidney da Silva
Mano, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 8.096.343-SSP/SP, CPF
940.631.178-04, ¢ Silvio Aparecido de Carvalho, brasileiro, casado, administrador de
empresas, RG 3.293.653-SSP/SP, CPF 391.421.598-49, todos com domicilio na Avenida
Paulista, 2.100, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, CEP 01310-930. Os Diretores, ora designados,
assinam o presente instrumento que vale como Termo de Posse para todos os efeitos e
declaram que: 1) sob as penas da lei, nio estdo impedidos por lei especial, de exercer a
administra¢do da sociedade, nem foram condenados ou estdio sob efeitos de condenagio a
pena que vede ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, ou por crime
falimentar, de prevaricagio, peita ou suborno, concusso, peculato; ou contra a economia
popular, contra o sistema financeiro nacional, contra as normas de defesa da concorréncia,
contra as relagdes de consumo, a fé pablica ou a propriedade; 2) ndo estdo incursos em
nenhum dos crimes previstos em Lei que os impegam de exercer atividades mercantis; 3)
aceitam os cargos que foram designados; e 4) receberdo eventuais citagdes e intimagdes em
processos administrativos e judiciais relativos aos atos de suas gestdes na sede social da
Sociedade; ¢ - i '

gostinho Stefanelli FURY briilgiro,
A 057.823.33{8: B¥yve L1

Scr
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO CONTRATUAL DA J. SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, NIRE 35.201.192.585, DE
27.04.2018. 3.

brasileiro, casado, economista, RG 2.782. 125-SSP/SP, CPF 035.871.508-34, Eduardo
Pinto de Oliveira, brasileiro, casado, engenheiro, RG 19.267.703-2-SSP/SP, CPF
116.875.908-00, Eduardo Sosa Filho, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG
19.170.932-3-SSP/SP, CPF 155.965.968-84. Hélio Albert Sarfaty, brasileiro, casado,
administrador de empresas, RG 5.480.782-7-SSP/SP, CPF 011.014.708-1 0, Hiromiti
Mizusaki, brasileiro, divorciado, engenheiro, RG 3.367.069-SSP/SP, CPF 294.103.988-00,
Luiz Fabiano Gomes Godoi, brasileiro, casado, engenheiro, RG 13.881.274-3-SSP/SP,
CPF 159.063.088-22, Paulo Sérgio Cavalheiro, brasileiro, casado, contador, RG
3.253.147-8-SSP/SP, CPF 489.170.528-00, Ricardo Daniel Gomes de Negreiros,
brasileiro, casado, economista, RG 52.620.594-5 SSP/SP, CPF 100.113.537-75, Rossano
Maranhdo Pinto, brasileiro, casado, economista, RG 318.879 SSP/DF, CPF 151.467.401-
78, Sérgio Luiz Ambrosi, brasileiro, casado, economista, RG 9.699. 555-5-SSP/SP, CPF
055.129.668-20; Sidney da Silva Mano, brasileiro, casado, administrador de empresas,
RG 8.096.343-SSP/SP, CPF 940.631.178-04, e Silvio Aparecido de Carvalho, brasileiro,
casado, administrador de empresas, RG 3.293.653-SSP/SP, CPF 391.421.598-49, todos
com domicilio na Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, CEP 01310-930."

Em face das deliberagdes tomadas acima e permanecendo em vigor todas as demais Clausulas
inalteradas por este Instrumento, o Contrato Social da Sociedade consolidado passa a vigorar com
a seguinte redagdo:

“Contrato Social da Safra Asset Management Ltda.
CNPJ 62.180.047/0001-31 - NIRE 35.201.192.585

Capitulo I
Denominagiio Social, Sede e Prazo de Duragio

Cliausula 1°. A sociedade empresaria limitada opera sob a denominagio de Safra Asset
Management Litda. (“Sociedade™) e sera regida pelo presente Contrato Social e pela legislagio
aplicavel.

Clausula 2°. A Sociedade tem sua sede, foro e administragdo na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, CEP 01310-930, podendo a critério e por
deliberagdo dos sécios titulares da maioria das quotas representativas do capital social, instalar
filiais, escritorios e representagdes no pais ou no exterior.

Clausula 3*. O prazo de duragio da Sociedade € por tempo indetermi Jap

Capitulo I1
Objeto



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO CONTRATUAL DA J. SAFRA
ASSET MANAGEMENT LTDA., CNPJ 62.180.047/0001-31, NIRE 35.201.192.585, DE
27.04.2018. 4.

manutengdo e 4 gestdo de carteira de valores mobilidrios, incluindo a aplicagdo de recursos
financeiros no mercado de valores mobilidrios por conta do investidor; (ii) a consultoria em
negdcios nos mercados financeiros nacional e internacional; (iii) a consultoria de valores
mobiliarios; e (iv) a participagdo em outras pessoas juridicas de direito privado, e, ainda em
CONSOrclos.

Capitulo III
Capital Social

Clausula 5°. O capital social totalmente subscrito ¢ integralizado em moeda corrente nacional ¢
de R$647.641.683,00 (seiscentos e quarenta e sete milhdes, seiscentos e quarenta e um mil,
seiscentos e oitenta e trés reais), dividido em 647.641.683,00 (seiscentos ¢ quarenta e sete
milhGes, seiscentas ¢ quarenta e uma mil, seiscentas e oitenta e trés) quotas, no valor nominal de
R$1,00 (um real), cada uma, distribuidas entre os sécios da seguinte forma:

~ Sécio Quotas | Valor em RS | % do Capital Social
Sercom Comércio e Servigos Ltda. 647.641.682 . 647.641.682.00 99,99%
Banco Safra S.A. 18 1.00 00,01%
Total 647.641.683 | 647.641.683,00 100.00% |

Paragrafo Unico. Nos termos do artigo 1.052 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, a
responsabilidade de cada scio ¢ restrita ao valor de suas quotas, sendo que todos os socios
respondem solidariamente pela integralizagdo do capital social.

Clausula 6°. As quotas sdo indivisiveis em relagio a Sociedade e cada uma conferird ao seu
titular o direito a um voto nas deliberag@es sociais.

Capitulo IV
Administragio

Clausula 7°. A administragio da Sociedade serd exercida por uma Diretoria composta, no
minimo de 02 (dois) e, no maximo, de 15 (quinze) administradores, podendo ser sécios ou ndo
sOcios.

Paragrafo Primeiro. Os administradores serdo designados Diretores e terio prazo de mandato
indeterminado.

Parigrafo Segundo. A responsabilidade pela gestdo de carteira de Yol s AL T 'ﬁs ¢ atribuida
ao Diretor Sr. Luiz Fabiano Gomes Godoi, Administrador da Socieds e N,
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Instrugdo que venha a substitui-la; (ii) gestdo de risco, nos termos da Instrugdo n°® 558/15 da CVM
ou da Instru¢do que venha a substitui-la.

Paragrafo Quarto. Os soécios administradores, assim como os administradores ndo socios,
poderdo fixar uma retirada, a titulo de “pro labore”, observadas as disposi¢ées regulamentares.

Paragrafo Quinto. Os socios podem, por instrumento em separado ou por instrumento de
alteragio contratual, a qualquer tempo, designar, reeleger ou destituir os Diretores.

Pardgrafo Sexto. Sio Administradores da Sociedade, denominados Diretores, com prazo de
mandato indeterminado, os senhores: Agostinho Stefanelli Filho, brasileiro, casado, bancdrio,
RG 15.682.199-SSP/SP, CPF 057.825.658-45, Alberto Corsetti, brasileiro, casado, economista,
RG 2.782.125-SSP/SP, CPF 035.871.508-34, Eduardo Pinto de Oliveira, brasileiro, casado,
engenheiro, RG 19.267.703-2-SSP/SP, CPF 116.875.908-00, Eduardo Sosa Filho, brasileiro,
casado, administrador de empresas, RG 19.170.932-3-SSP/SP, CPF 155.965.968-84, Hélio
Albert Sarfaty, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG 5.480.782-7-SSP/SP, CPF
011.014.708-10, Hiromiti Mizusaki, brasileiro, divorciado, engenheiro, RG 3.367.069-SSP/SP,
CPF 294.103.988-00, Luiz Fabiano Gomes Godoi, brasileiro, casado, engenheiro, RG
13.881.274-3-SSP/SP, CPF 159.063.088-22, Paulo Sérgio Cavalheiro, brasileiro, casado,
contador, RG 5.253.147-8-SSP/SP, CPF 489.170.528-00, Ricardo Daniel Gomes de Negreiros,
brasileiro, casado, economista, RG 52.620.594-5 SSP/SP, CPF 100.113.537-75, Rossano
Maranhdo Pinto, brasileiro, casado, economista, RG 318.879 SSP/DF, CPF 151.467.401-78,
Sérgio Luiz Ambrosi, brasileiro, casado, economista, RG 9.699.555-5-SSP/SP, CPF
055.129.668-20; Sidney da Silva Mano, brasileiro, casado, administrador de empresas, RG
8.096.343-SSP/SP, CPF 940.631.178-04, e Silvio Aparecido de Carvalho, brasileiro, casado,
administrador de empresas, RG 3.293.653-SSP/SP, CPF 391.421.598-49,, todos com domicilio
na Avenida Paulista, 2.100, Bela Vista, Sio Paulo, SP, CEP 01310-930.

Clausula 8°. Os Dirctores estdo dispensados de prestar caugfio em garantia de sua gestio e serfio
investidos em todos os poderes necessarios a realizagdo dos fins sociais, inclusive os de
representagdo da Sociedade, ativa e passivamente, judicial ou extrajudicial.

Paragrafo Primeiro. A Diretoria, representada por 2 (dois) de seus membros podera, nos limites
de suas atribuigdes e poderes, nomear e constituir, em nome da Sociedade, um ou mais
procuradores, devendo ser especificado, nos respectivos instrumentos de procuragio, os atos e
operagOes que poderfio praticar e o respectivo prazo de validade do mandato que ndo poderd
exceder a 1 (um) ano, salvo para fins judiciais.

Paragrafo Segundo. Os atos e documentos em geral, que importare _
Sociedade ou exonerarem terceiros de responsabilidade para com gld /e
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Clausula 9°. Exceto para instrumentos de mandato com poderes da clausula “ad judicia”, todos
instrumentos de mandato deverdo conter: a) prazo de validade que ndo poderi exceder a um ano;
b) vedagdo do substabelecimento; e ¢) no caso de instrumentos de mandato cujos poderes incluam
poderes para alienagio ou oneragiio de bens méveis ou iméveis, concessio de crédito, assungdo
de obrigagdes, prestagio de garantias reais ou fidejussérias, transagio ou rentincia de direitos,
emissdo de titulos ou celebragdio de contratos, deverdo constar do instrumento de mandato os
montantes maximos de obrigagdes que podem ser assumidas por tais procuradores agindo em
nome da Sociedade.

Paragrafo Primeiro. Poderé ainda a Sociedade ser representada por um s6 Diretor ou por um s6
procurador com poderes especificos nos seguintes casos:

a) no exercicio de poderes da clusula “ad judicia”, no recebimento de citagdes ou
intimagdes e na representagio da Sociedade em depoimentos judiciais;

b) na participagio em licitagdes;

¢) na representagdo da Sociedade perante 6rgdios e reparticdes publicas, desde que ndo
implique na assungdo de responsabilidade e/ou obrigagdes em nome da Sociedade;

d) caso a representagdo seja feita por pessoa juridica e desde que com poderes especificos e
especiais, para operagdes identificadas de forma individualizada;

€) nas procuragdes eletrdnicas perante administragio publica ou perante empresas de
economia mista que ndo permitam a representagiio conjunta;

f) em Assembleias de acionistas ou cotistas de empresas ou fundos de investimento de que a
Sociedade participe, bem como na condigdo de gestora ou administradora dos fundos de
investimento geridos ou administrados pela Sociedade; e

g) em todas as outras situagSes que venham a ser aprovadas pelos Socios.

Paragrafo Segundo. E vedado aos Diretores obrigar a Sociedade em negécios estranhos aos
interesses ¢/ou objeto social ou ainda obrigar a Sociedade em financiamentos, avais, fiangas ou
garantias ndo relacionadas com os negdcios da Sociedade.

Capitulo V
Deliberagdes Sociais

Clausula 10. Todas as deliberagdes, cujos quéruns para aprovagio n3o tenham sido
expressamente previstos pelo presente Contrato Social ou pela legislagig aplicavel, deverdo ser
tomadas, em reunido de socios, pelos sécios titulares de % (tis, K
representativas do capital social.

Capitulo VI
Conselho Fiscal

Clausula 11. A Sociedade nio tera Conselho Fiscal.
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Capitulo VII
Cessio de Quotas

Clausula 12. O s6cio somente poderé ceder total ou parcialmente suas quotas a qualquer um dos
demais sécios ou a terceiros, obtido prévio consentimento por escrito de todos os demais sécios.

Capitulo VIII
Exercicio Social e Demonstracdes Contabeis

Clausula 13. O exercicio social encerrar-se-4 em 31 de dezembro de cada ano, ocasiio em que se
procedera ao levantamento do balango geral da sociedade e as Demonstragdes Contabeis
prescritas em lei, sendo facultado o levantamento de outros balangos em menores periodos, se
assim for de interesse da sociedade.

Paragrafo Primeiro. Nos 04 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social,
0s socios titulares de % (trés quartos) das quotas representativas do capital social deverdo
deliberar sobre a destinagfio do resultado econdmico do exercicio social encerrado.

Paragrafo Segundo. Os lucros eventualmente auferidos poderfio ser distribuidos aos sécios
proporcionalmente 4 participagdo de cada um destes no capital social.

Paragrafo Terceiro. A Sociedade podera levantar balangos intermedirios, intercalares ou em
periodos menores e, com base nesses balangos, distribuir lucros e/ou juros sobre capital préprio,
conforme deliberagdo de sdcios representando a maioria das quotas representativas do capital
social.

Paragrafo Quarto. Serd constituida Reserva Especial com o objetivo de possibilitar a formacéo
de recursos com quaisquer das seguintes finalidades: a) futuras incorporagdes desses ao capital
social; b) pagamento de lucros intermedidrios, €¢) manuteng3o de margem operacional compativel
com o desenvolvimento das operagdes da sociedade; e/ou d) expansdo das atividades da
sociedade. O saldo de referida reserva est4 limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do capital
social.

Paragrafo Quinto. Prescreve em 03 (trés) anos, a agéo para haver lucros contado o prazo da data
em que eles tenham sido colocados a disposigio do sécio. -

Capitulo IX f
Da Dissolu¢io, Liquidagio, Impedimento, Exclusio de Socio e @

Clausula 14. A dissolugdo da Sociedade ocorrera nas hipéteses previ
consenso da totalidade dos socios, quando estes designarfio, sé
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liquidatario com poderes bastante para proceder em conformidade com a legislagdo vigente a
época.

Clausula 15. No caso de falecimento ou incapacidade absoluta de quaisquer dos s6cios pessoas
fisicas, ndo serdo liquidas as suas quotas nem a Sociedade ndo serd dissolvida. Os sécios
remanescentes, por acordo com os herdeiros, regulario a substituicdo do sécio falecido ou
absolutamente incapaz.

Clausula 16. No caso de socio dissidente, sécio excluido ou credor de sécio que solicite a
liquidagdo da quota do devedor, serd realizado um balango especial. Os haveres do socio
excluido, do sécio dissidente ¢ do credor do sécio serdo apurados na forma da lei e pagos
conforme ficar acordado entre os Sécios, em moeda corrente nacional e/ou bens a critério da
Sociedade para preservar a sua situagio econdmico-financeira. Por maioria de socios,
independente do niimero de quotas do capital social de que dispuserem, poderd ser decidida a
exclusdio de socio que praticou atos ou fatos considerados falta grave pela Sociedade, na forma da
lei. Tanto na hipétese de sécio dissidente ou de sécio excluido o registro da alteragio contratual
no orgdo competente serd realizado independentemente da assinatura do socio excluido ou
dissidente.

Capitulo X
Altera¢io do Contrato Social

Clausula 17. O presente Contrato Social podera ser alterado a qualquer tempo ¢ em qualquer de
seus aspectos, através de instrumento escrito assinado pelos quotistas titulares de ¥% (trés quartos)
das quotas representativas do capital social.

Capitulo XI
Regéncia

Clausula 18. A Sociedade serd regida pelo disposto neste contrato social e pela legislagdo
pertinente, aplicando-se nos casos omissos, exclusiva e supletivamente a Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, ¢ suas alteragdes posteriores.

Capitulo XII
Foro

Clausula 19. As partes elegem o foro da Comarca de Sdo Paulo, Esg
dirimir quaisquer dividas ou questdes decorrentes do presente co
quaisquer outros, por mais especiais ou privilegiados que sejam.”
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E, por estarem justos e contratados, os socios, por seus Diretores, e os Diretores designados,
assinam o presente Instrumento Particular, impresso em 3 (trés) vias de igual forma e teor, para
um s6 efeito, autorizando, desde ja, o seu arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sio
Paulo, para que produza os seus juridicos e legais efeitos.

Sao Paulo, 27 de abril de 2018.

Sécios:
P — ( )
) Banco Safra S.A. N
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade
aos processos de diligéncia voltados para a selegdo e a alocagéo de recursos em
fundos de investimento, com o estabelecimento de um padrdo Gnico para o
questionario a ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por
investidores institucionais ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de
investimento no qual se pretende investir, o Questionario Due Diligence foi
elaborado e sera periodicamente revisado por um Grupo de Trabalho formado por
associados a ANBIMA. Sua utilizagdo, contudo, ndo inibe a troca de informagdes
adicionais acerca de questées eventualmente ndo contempladas no documento
entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secoes:

Secao 1 — Informagées sobre a Empresa

Segéo 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Secgao 3 — Resumos Profissionais

A adogdo do documento é recomendada pelo Cadigo de Regulagdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimentos.
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Informagdes sobre a Empresa

1 - Informagoes Cadastrais
1.1 | Raz&o Social
Safra Asset Management Ltda.

1.2 | Nome de fantasia

1.3 | Endereco
Av. Paulista 2100 — CEP. 01310-930 — Sdo Paulo/SP

1.4 | CNPJ
62.180.047/0001-31

1.5 | Data de constituicao

08/07/1968. Em 21 de maio de 2010, através do Ato Declaratério n2 11.062, publicado no Diério
Oficial da Unido em 24 de maio de 2010, a Sociedade obteve autoriza¢cdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM para prestar os servigos de Administrador de Carteira de Valores Mobilirios,
atividade regulada a época pela Instrugdo CVM n2 306/99, revogada pela Instrucdo CVM n@
558/2015.

1.6 | Telefone

(11) 3175-7251

1.7 | Fax
(11) 3175-7907

1.8 | Website
www.safraasset.com.br / www.safra.com.br

1.9 Quais sdo as autoridades regulatérias em que a empresa possui registro? Fornecer
detalhes sobre os registros, tais como nome, data e n° de registro da atividade.

Comissdo de Valores Mobilidrios — ICVM 558 — Gestor de Carteira - Ato declaratério n2 11.062 de
24/05/2010.

1.10 | Membro de associagdes de classe? Quais?
A instituicdo esta credenciada perante a ANBIMA/ABVCAP.

1.11 | Nome de quem responde o questionario
Bruno Eduardo Fernandes Viveros

1.12 | Cargo
Head de Produtos

1.13 | Telefone para contato
(11) 3175-7251
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1.14 | Fax
(11) 3175-7907

1.15 | E-mail para contato
bruno.viveros@safra.com.br

2 - Informagodes Institucionais

21 Quadro societario: nomes dos principais sdcios e respectivas participacbes (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Segéo 3)

A Safra Asset Management é controlada pelo Banco Safra.

2.2 | Principais alteracées no guadro societario nos ultimos cinco anos.
A sociedade ndo passou por nenhum evento societdrio relevante nos tltimos 5 (cinco) anos.

2.3 | Qual a estrutura empresarial do grupo?

Desde julho/2006, o Safra passou a ser controlado integralmente por Joseph Safra, que assumiu a
totalidade do capital das demais entidades financeiras que compdem o Grupo Financeiro Safra no
Brasil.

2.4 Fornega o Organograma da Empresa (anexar Resumo Profissional dos principais
executivos conforme modelo constante na Secéo 3)

Vide Anexo lll.

25 Responséavel perante a CVM (anexar Resumo Profissional conforme modelo constante na
Segéao 3)

O responsavel pela atividade de administragdo de carteiras de valores mobilidrios é o Sr. Ricardo
Daniel Negreiros (Resumo Profissional vide anexo Ill).

2.6 A empresa € signataria do Cédigo de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em
caso afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

A instituicdo é signataria do Cddigo de Regulagdo e Melhores Praticas, dos Codigos: Processos de
Regulacao e Melhores Praticas e Fundos de Investimentos.

2.7 | A empresa é signataria do Cdédigo de Etica da ANBIMA?
Sim

2.8 A empresa é signataria de outros Codigos ou assemelhados? Caso seja, citar as
instituicées.

29 Os principais sécios ou os principais executivos detém participacdo em outros negécios?
Quais?

Vide arquivo anexo com estrutura das empresas pertencentes ao Sr. Joseph Safra, controlador
integral do Grupo Safra.

2.10 | Os principais executivos exercem alguma atividade de representacdo ou governancga
(cargos em Conselhos, Diretorias, Comissdes, Associagbes, Bolsas, etc.) em outras
empresas ou entidades? Quais?

Ricardo Negreiros, Diretor Executivo, é membro dos comités de Renda Fixa e Multimercados da

5
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ANBIMA.

2.11 | Descreva breve histérico da empresa.

A Safra Asset Management Ltda. é uma empresa do Grupo Safra, que opera de maneira
totalmente segregada da tesouraria do banco mdltiplo e das demais empresas do grupo,
respeitando integralmente os principios de Chinese Wall. Estd devidamente habilitada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para prestar os servicos de gestdo de carteira de titulos
e valores mobilidrios. Em margo de 2012, seu objeto social foi alterado com o propésito exclusivo
de gestdo de recursos de terceiros, visando reforgar a segregacdo da atividade de gestdo desses
recursos das demais atividades realizadas pelo Banco J. Safra S/A.

O Grupo Safra, por sua vez, é constituido por diversas empresas pertencentes a varios setores de
atividade, principalmente do setor bancdrio, tanto no Brasil, quanto no exterior. O inicio das
atividades da familia Safra no Brasil se deu por meio de uma financeira no final da década de 50.
Em fevereiro de 2005, o Banco Safra de Investimento assumiu as atividades relacionadas ao
processo de gestdo e prestagdo do servico de registro e escrituragdo de cotas dos fundos Safra,
sendo que as atividades de custddia e distribuicio permaneceram sob responsabilidade do Banco
Safra S/A. Em julho de 2010, o Banco Safra de Investimento foi incorporado pelo Banco J Safra S/A.
A gestdo dos fundos foi transferida do Banco J Safra S/A para a J. Safra Asset Management Ltda.,
com o objetivo reforgar a segregacdo da atividade de gestdo desses recursos das demais
atividades hoje realizadas pelo Banco J. Safra S/A.

2.12 | A Empresa possui Codigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco,
Manual de marcag&o a mercado, Manual de Gestéo de Liquidez, Politica de Suitability. Em
caso afirmativo, favor anexar.

Sim (vide anexo)

213 | Cite os Comités formais, a sua composigdo em termos de cargos, a frequéncia com que
s&o realizadas as suas reuniées e a forma como séo registradas suas decisdes.

- Comité diario: apresentagdo e discussdo do cendrio econdmico com enfoque no posicionamento
didrio e agenda semanal de indicadores. Participam desse comité o Diretor Executivo da Gestdo,
os Superintendentes da Gestdo, os gestores de renda fixa/multimercado e renda variavel, os

analistas de research e a Area de Economia da Asset;

- Comité de Investimentos: apresentacdo e discussio do cendrio econdmico, apresentacio dos
produtos do més e posicdo atual das carteiras, revisdo/avaliacdo por parte dos gestores de suas
recentes decisbes e apresentagdo das variagdes dos indicadores de risco e performance.
Participam desse comité o Diretor Executivo da Gest3o, os Superintendentes da Gestdo, os
gestores de renda fixa/multimercado e renda varidvel, os analistas de pesquisa de empresas, a
drea de Economia da Asset e o Superintendente da drea de Riscos da Asset;

- Comité de Riscos: monitoramento do perfil de risco definido para cada fundo. Participam desse
comité o Diretor Executivo da Gestdo, os Superintendentes da Gestdo, os gestores de renda
fixa/multimercado e renda varidvel, os analistas de pesquisa de empresas, a area de Economia da
Asset e 0 Superintendente da drea de Riscos da Asset.
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2.14 | Se o grupo econdémico da empresa presta servicos de administrago, controladoria e
custddia descreva a estrutura e o relacionamento com a empresa de gestdo (anexar
Resumo Profissional conforme modelo constante na Secéo 3).

Os servigos de administragdo sdo prestados pela Safra Servicos de Administracdo Fiducidria, os
servigos de controladoria e custddia estdo sob responsabilidade do Banco Safra S/A e a gestdo dos
fundos fica a cargo da Safra Asset Management, Emerald, Banco Safra e Banco J. Safra, todas
empresas sdo subsididrias integrais do grupo Safra. Com o objetivo de seguir os principios de
Chinese Wall, cada uma dessas areas estd localizada em prédios e/ou andares separados. Por fim,
cabe informar que o Banco Safra S/A presta servigo de custédia para diversas areas do banco e
que hd profissionais destacados para atender exclusivamente cada uma delas.

2.15 | A instituicdo possui area de tecnologia da informacao prépria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificagéo dos profissionais.

Sim. Atividades atuais:

- Definir e implementar as estratégias de Tecnologia da Informagdo e Telecomunicagdes para
suportar os negdécios das Organizagdes Safra, alinhados as estratégias e prioridades determinadas
pela alta administracdo;

- Definir, homologar e implementar toda a Tecnologia de Informatica e Telecomunicagdes, bem
como a Arquitetura de Tl, necessaria para suportar os negdcios das Organizacdes Safra, em todos
0s canais, quais sejam agéncias, pontos de venda, autosservicos, Banco por Telefone, “Office
Banking”, “Internet Banking” e outros;

- Elaborar, propor e gerenciar investimentos e orcamentos em Tecnologia da Informagdo e
TelecomunicagBes das Organizacdes Safra;

- Avaliar, desenvolver e implantar modelos operacionais que otimizem custos, riscos e qualidade,
sendo agente de mudangas organizacionais e tecnoldgicas;

- Projetar, desenvolver, implementar e dar suporte técnico a Sistemas Informatizados, processos e
meios de telecomunicagdes para operacionalizar os negdcios e controles das Organizacdes Safra;

- Processar, armazenar e disponibilizar dados e informagdes para operacionalizar todas as areas de
negdcios e controle das Organizacbes Safra;

- Guardar e garantir a seguranga e integridade dos dados e informagdes das Organizagdes Safra; -
Controlar a contratagdo e aquisicao de servigos e produtos, bem como as despesas da area;

- Fazer parcerias estratégicas e contratar recursos de Tecnologia da Informacio e
Telecomunicagdes para cumprimento dos objetivos e metas estabelecidos;

- Definir e garantir niveis de servicos de Tecnologia da Informacdo e Telecomunicacdes
compativeis e adequadas ao bom desempenho dos negdécios;

- Garantir a continuidade dos servicos de Tecnologia da Informacdo e Telecomunicacdes definindo
e implementando processos e recursos de contingéncias;

- Pesquisar, cotar, negociar e adquirir bens e servicos para as Organizagdes Safra, bem como
controlar os contratos e efetuar os pagamentos dos mesmos, respeitando o or¢gamento de cada
drea gestora.

3 - Nimeros da Empresa
3.1 — Preencha a Tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da Empresa
(considerando as Gestoras do Grupo).
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Ano Patriménio sob gestdo | Nimero de pessoas | Nimero de portfélios
(posicdo de final de | que trabalham na | sob gestdo
periodo) empresa

2012 RS 33.710 MM 64 238

2013 RS 38.399 MM 82 290

2014 RS 45.283 MM 77 320

2015 RS 58.901 MM 38 329

2016 RS 74.759 MM 33 354

2017 RS 94.021 MM 33 502

3.2 Tipologia dos portfélios sob gestéo (* sem dupla contagem)

Ne % Carteira
e Fundos:

434 99,94%
Domicilio local 433 94,33%
Domicilio em outro pais 1 0,05%
e Clubes 5 0,06%
e Carteiras 1.608 5,57%
Domicilio local 1.608 E
e Res. N°2.689 = -

Data base: Dezembro/2017

3.3 Como os ativos sob gestédo estao divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento?

Tipo N° Exclusivos % total
e Cambial 2 0 0,40%
e Renda Fixa 85 18 16,93%
e Multimercado 365 264 72,71%
s Acbes 39 4 7,77%
» FIDC (NP) 2 2 0,40%
e FIP 8 8 1,59%
e Fll 1 - 0,20%

Data base: Dezembro/2017

34 Com quantos distribuidores ef/ou alocadores a Empresa tem acordos ou contratos de
distribuicdo?

28

35 Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores?
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N/D

3.6 Atualmente, qual € o percentual do volume sob gestdo que s&o originados especificamente
de aplicagbes da prépria Empresa (incluindo controladores, coligadas, subsidiarias, seus
socios e principais executivos)?

N/D

3.7 | Quala distribuicdo do passivo segundo tipologia de investidor?
Tipo N° %

passivo

e Pessoas Fisicas RS 46.920 MM 49,90%
e Empresas RS 18.745 MM 19,94%
e Instituigbes Financeiras/ Seguradoras/ Soc. de Capitalizacido | RS 1.260,9 MM 1,34%
e Investidores Institucionais Previdenciarios RS 16.199 MM 17,23%

e Distribuidores, Alocadores (inclui fundos de fundos de RS 7.297 MM

terceiros e family offices) 7,76%
o Investidor Estrangeiro RS 3.175,7 MM 3,38%
e Governo RS 422,7 MM 0,45%

Data base: 2017

3.8 Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos 10
maiores clientes? Fornecer o percentual detido por cada um deles.

N/D

4 - Receitas da Empresa

4.1 | Qual a estrutura de receitas da Empresa? (gestao, performance, comissbes, rebates etc.).
As fontes de receitas da J. Safra Asset Management sdo taxa de administracdo, taxa de
performance e rebates de taxa de administracdo e performance.

42 [ Qual parcela do resultado da Empresa vem da atividade de gestdo de carteiras?
100% do resultado da Empresa vém da atividade de gestdo de carteiras.

4.3 | A receita de Taxa de Administracdo é suficiente para cobrir os custos da Empresa?
Sim

5 - Recursos Humanos

5.1 | Quais as regras de remuneracdo ou comissionamento dos funcionarios e associados?

A politica de remuneragdo segue os padrdes de mercado e é composta de uma parcela fixa e de
uma varidvel com base em critérios de metas e desempenho. Para se manter em linha com a
remuneragao praticada pelo mercado, o Safra participa de indmeras pesquisas de mercado e
foruns de discussido.

5.2 | Quais s&o os mecanismos de retengao de talentos usados pela Empresa?

Como mecanismos de retengdo de talentos, o Grupo Safra investe em agdes de aprimoramento
profissional, considerando: participagdes em cursos de mercado, congressos e cursos internos nas
diversas areas da empresa. O banco investe ainda em certificagbes (obrigatérias e ndo-
obrigatérias) visando o desenvolvimento do profissional em atendimento as resolugdes
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mandatorias. Os programas voltados a gestdo de carreira consideram as aprovagdes de subsidios
de MBA, promogdes e méritos por performance. Além disso, os profissionais sdo assessorados
pelas consultorias internas de RH, que acompanham o dia a dia e grau de satisfacdo dos
profissionais.

53 Existe uma politca para treinamento e desenvolvimento profissional dos
funcionarios/associados? Qual?

O Grupo Safra possui politicas de treinamento e desenvolvimento que orientam a acgdo de
educagdo corporativa: capacitar, desenvolver e aperfeicoar o conhecimento, experiéncia e
competéncias dos funciondrios e gestores de equipe. Anualmente é feito o planejamento das
agdes de treinamento e desenvolvimento das superintendéncias do Grupo Safra com o apoio da
area de Treinamento e Desenvolvimento de RH. O planejamento é focado nas prioridades de
desenvolvimento, no retorno para a organiza¢do e adequado ao orgamento aprovado pelo Comité
Executivo. Além dos treinamentos demandados pelas areas, acompanhamos 0s cursos
mandatdrios pelo Banco Central (Prevencio a Lavagem de Dinheiro, Cédigo de Etica, Suitability,
Risco Operacional, Politica de Responsabilidade Sécio Ambiental, Programa de Integridade
(Combate a Corrupgdo) e Seguranga da Informacdo). As metodologias utilizadas podem ser
presenciais ou a distdncia ou blended.

6 - Informagodes Gerais

6.1 Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestio suportado pela atual estrutura da
Empresa (instalacdes, equipe, hardware e software)? Existem planos de expansio?

A Empresa tem capacidade para dobrar seus ativos sob gest3o considerando a estrutura atual

6.2 A empresa j4 foi objeto de avaliagao por agéncia de rating? Qual a nota atribuida a gestao?
(anexar relatério mais recente)

Sim, a empresa € avaliada frequentemente pela Fitch Ratings. A nota atribuida foi Excelente (a
nota mais alta).

6.3 A empresa ja recebeu alguma premiagdo por publicagdes ou entidades no que tange a
qualidade e ao histérico de gestdo? Quais?
Sim, vide anexo

7 - Informacgdes Operacionais

7.1 - Analise Econdmica e Pesquisa

7.1.1 | Descreva a estrutura de andlise econémica e de pesquisa da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Secéo 3)

A Safra Asset possui uma equipe econdmica dedicada e independente. Os economistas da Asset,
responsdveis pelas analises e projecdes macroecondmicas, dio suporte as decisdes tomadas pelo
time de gestdo. Tanto a anadlise global, quanto local, traz aos gestores informagdes importantes
que auxiliam na gestdo do portfélio.

A Safra Asset conta ainda com uma equipe especializada de andlise de empresas. Essa equipe
responde ao head da gestdo de renda varidvel e é responsavel pela andlise dos principais setores
da economia e empresas que os representam. A equipe, faz andlises top-down e bottow-up e
cobre os seguintes setores da economia: (a) Varejo, Consumo, Bancos e Real Estate; (b) Telecom,
Energia, Logistica, Transportes, Concessionarias Rodoviarias, Bio Combustiveis; (c) Educacdo,
Salde, Bens de Capital; (d) Oleo e Gas, Mineragio e Siderurgia, Papel e Celulose.
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Além das andlises do seu time de nossa equipe de pesquisa, utilizamos os relatérios de pesquisa
de setores e empresas produzidos por terceiros como material de apoio.

Ha ainda a analise dos papéis de renda fixa. O crédito privado é primeiramente avaliado em
relagdo a sua relagdo de risco e retorno e do ponto de vista de viabilidade de negacio:
oportunidade, prazo e taxa. Apds a primeira andlise, os papéis propostos sio submetidos ao
comité de crédito, que definira se sua alocacdo nos fundos é ou n3o vidvel.

7.1.2 | Principais mudangas na equipe de pesquisa nos Ultimos cinco anos
Contratagdes: Alexandre Ludolf Gomes, André Leite, Diego Beleza, Leone Boscarol.

Saidas: Filipo Venditti, Mauro Ferman.

7.1.3 | Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporgdes?

As proje¢Bes macroecondmicas sdo realizadas pela Area Econdmica da Safra Asset Management;
as andlises setoriais e de empresas sdo realizadas por uma equipe propria de research e
adicionalmente os gestores utilizam os relatérios de research produzidos por terceiros como
material de apoio.

7.1.4 | Caso utilize research proprio, quais ferramentas de andlise sdo utilizadas no processo
decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatorios e informacdes para outros (sell side)?

As analises sdo feitas com base nos fundamentos macro e microecondmicos, em adigdo aqueles
especificos de cada empresa. As diferentes agdes sdo avaliadas com modelos de valuation,
utilizando o método de fluxo de caixa descontado (DCF) e mdltiplos de mercado. A equipe de
analise de empresas trabalham e produzem Research exclusivamente para o buy side. Os analistas
sdo responsaveis pelos seguintes grupos de setores representados na Bolsa: (a) Varejo, Consumo,
Bancos e Real Estate; (b) Telecom, Energia, Logistica, Transportes, Concessiondrias Rodovidrias,
Bio Combustiveis; (c) Educacdo, Salde, Bens de Capital; (d) Oleo e Gas, Mineragdo e Siderurgia,
Papel e Celulose.

7.1.5 | Que servigos ou sistemas sdo contratados para apoio na analise?

Os principais sistemas utilizados sdo: Bloomberg, Reuters, Broadcast, Economdtica, e
consultorias.

7.2 — Gestédo de Recursos

7.21 Descreva a estrutura de gestdo de recursos da empresa (anexar Resumo Profissional
conforme modelo constante na Secéo 3)

As decisdes sdo tomadas de forma colegiada, portanto, nenhum gestor toma a decisio de
alocagdo sozinho. A governanga estd estruturada da seguinte forma: Ricardo Daniel Negreiros é o
Chief Executive Officer (CEO) e o Chief Investment Officer (ClO), sendo que ha quatro equipes
principais de gestdo: (a) Fundos de Renda Fixa e Multimercados, responsavel André Luiz R. Teixeira
Leite; (b) Fundos de Renda Varidvel, responsdvel Guilherme Reboucas de Oliveira; (c) Fundos
Multimercado Long and Short, responsédvel Augusto Lange. (d) Fundos Imobilidrios, responsavel
Martim Fass

7.2.2 | Principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos cinco anos.
Ricardo Negreiros, entdo ClIO da Safra Asset, assumiu a posicdo de CEO em junho de 2018, em
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substituicdo ao Luiz Fabiano de Gomes Godoi. Ricardo Faz parte da equipe Asset desde 2016.
Houve mudanca na equipe gestdo no final de 2015, quando Luiz Fabiano Godoi assumiu a posi¢do
de CEO, substituindo Marcio Appel.

Outras mudangas importantes foram: A contratacdo em 2014 do Augusto Lange que assumiu a
area de Long and Short. A promocgéo de Ricardo Negreiros em 2017 para CIO e a saida de Nicholas
Meccarthy em setembro de 2016.

7.2.3 | Que servigos ou sistemas sdo contratados para apoio na gestéo?
Os principais sistemas utilizados sdo: Bloomberg, Reuters, Broadcast, Economdtica e consultorias.

7.2.4 | Qual o processo de selecdo e acompanhamento das corretoras?
As mesas de operagdes somente podem operar por meio de corretoras previamente aprovadas no
processo de due diligence do Asset Compliance. Periodicamente as aprovacgdes sao revistas.

7.2.5 | Liste as corretoras aprovadas.
Informagao confidencial.

7.2.6 Que critérios orientam a divisdo de ordens entre as corretoras selecionadas? Comente
concentracgo, rodizio e 0 uso de discount brokers e research brokers.

Ha limite maximo de concentracdo por corretora, estabelecido pelo Comité Executivo, e
acompanhado mensalmente pelo Asset Compliance.

7.2.7 Qual é a politica de gestéo de caixa da empresa? Ha uso de operagdes compromissadas
com titulos publicos, outros fundos de investimento, CDBs de um dia? Descreva-a.

A gestdo de caixa varia de acordo com a politica de cada fundo, podendo ser feita por meio de
operagdes compromissadas e/ou cotas de fundos.

7.2.8 | Como a gestéo controla o prazo médio dos titulos para fundos de longo prazo, para fins
de sua classificacao tributaria?

Diariamente a drea de Compliance informa aos gestores qual o prazo médio dos fundos e uma
projecdo com o prazo dos proximos 5 dias. Além disso, sdo feitas simulagbes de prazo antes de
efetivacdo de operacgdes ou de movimentagdes consideravel no passivo dos fundos.

7.2.9 | De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?
E avaliado com base no desempenho dos fundos em relagdo ao seu peer group da concorréncia e
em relagdo ao seu benchmark.

7.2.10 | A quem os gestores prestam conta da performance dos fundos?
Os gestores prestam conta da performance dos fundos ao Comité de Investimentos.

7.3 — Risco

7.3.1 — Estrutura

7.3.1.1 | Descreva a estrutura de gerenciamento de riscos da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Segéo 3)

A 4rea de Riscos da J. Safra Asset é composta por cinco profissionais, incluindo o Superintendente
de Riscos Asset e responde diretamente ao Superintendente Executivo de Riscos de Investimentos
do Banco Safra.
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7.3.1.2 | Quem é o responsavel pela area e a quem se reporta?

O responsavel pela area é René Luis Burim (Superintendente de Riscos Asset), que se reporta
diretamente ao Rogério Oliveira Ribeiro, Superintendente Executivo de Riscos de Investimentos do
Banco Safra. Ambos estdo sob a diretoria do Sr. Paulo Sérgio Cavalheiro (Diretor de Riscos e
Compliance).

7.3.1.3 | Principais mudangas na equipe de risco nos Ultimos cinco anos.
Saida de Rafael Reboreda Shardela que assumiu novas atividades dentro do Grupo Safra e
contratacdo de Marcelo Carneiro Mesa para ocupar a posicdo de Rafael Reboreda Shardela.

7.3.1.4 | Que servigos/sistemas sao utilizados para apoio no controle de risco? S&o desenvolvidos
internamente ou contratados junto a terceiros? Quem os fornece? Como foram
escolhidos? Citar, especificamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco, liquidez
e operacional).

Para o apoio ao controle de risco de mercado é utilizado o sistema RSM (adquirido junto a ELEKTO
— Produtos Financeiros), para os riscos de crédito, contraparte e liquidez o controle é efetuado em
sistema proprietdrio e para o risco operacional utiliza-se o sistema MVAR. Todos os sistemas
contratados passam por rigoroso processo de avaliagdo junto a drea usudria, tecnologia da
informacgdo e processos.

7.3.1.5 | Quais s&o os relatorios de riscos, com que frequéncia sdo gerados, o que contém e
quem recebe e analisa estes relatérios?

Para o Risco de mercado sdo gerados diariamente relatérios contendo informacdes de VaR, Stress,
Volatilidades dos Fundos e posi¢des mapeadas por risco, com os devidos percentuais de ocupacdo
dos limites. Além disso, possuimos alguns controles de risco on-line para que a drea de risco e a
gestdo possam acompanhar o risco intra-day do mercado. Recebem estes relatérios os Membros
do Comité de Riscos e a Gest3o.

Para o Risco de Liquidez sdo gerados relatérios semanais contendo os “gaps” (diferenca entre
ativos passiveis de liquidagdo e resgates potenciais) nos prazos de 1, 5, 21, 42, 63 e 126 dias Gteis,
e nos prazosde 1, 2, 3, 4 e 5 anos, além de “gaps” de liquidez utilizando-se cendrios de stress.
Para o Risco de Crédito é disponibilizado diariamente relatério on-line contendo os limites por
emissor disponiveis para aquisicdo de ativos por parte da gestdo. Estas informacdes sdo a base
para a liberagdo da boletagem, ou seja, nenhuma operacdo é fechada sem que haja limite
aprovado e disponivel. Constantemente é efetuada uma reavaliagdo econémico-financeira dos
emissores, além de verificagdo de todos os covenants.

7.3.2 - Risco de Crédito

7.3.2.1 | Descreva a metodologia de gest&o do risco de crédito das carteiras.

O monitoramento do risco de crédito é realizado pela drea de Crédito do Banco de Investimento,
a qual é segregada da gestdo e possui reporte independente. A &drea de crédito tem como
responsabilidades:

1) Analisar o desempenho econdmico-financeiro do emissor bem como as caracteristicas dos
titulos mobilidrios que serdo adquiridos; para emissdes como FIDCS, CRI, CRA, sdo também
avaliadas as estruturas da operacdo, levando em conta os seus potenciais riscos adicionais.

2) Apresentar ao Comité a proposta de aquisi¢do do ativo;

3) Monitorar trimestralmente o desempenho econdmico-financeiro de todos os emissores ;

4) Acompanhar os covenants existentes nas emissdes adquiridas;
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5) Acompanhar mensalmente a carteira de crédito para avaliar a sua concentracio.

7.3.2.2 | Como cada nova operagao de crédito é analisada e aprovada?

O departamento de crédito realiza uma andlise da capacidade de repagamento do emissor e da
estrutura do ativo. Em seguida, o departamento de Crédito apresenta ao comité a analise
concluida, sendo o parecer final definido em consenso.

7.3.2.3 | A empresa, independentemente do critério de precificagdo, possui algum procedimento
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?

Trimestralmente o Departamento de Crédito realiza o monitoramento da carteira através de
andlise econdmico-financeira e posiciona o comité o status de cada emissor,sendo que, uma vez
observada, uma grande deterioragdo, o comité avaliara a necessidade de constituicdo de provisio
adicional aos efeitos de marcacio a mercado.

7.3.3 - Risco de Contraparte

7.3.3.1 | Descreva a metodologia de gerenciamento do risco de contraparte.

Uma vez aprovados os limites de crédito das contrapartes, diariamente sdo verificadas as
concentracdes desses emissores em relacdo as carteiras dos fundos e a aderéncias aos limites
globais aprovados por emissor.

7.3.3.2 | Como sao selecionadas as contrapartes e aprovados seus limites?

A selegdo das contrapartes é feita pela gestdo por meio de processo de andlises de pregos e
ofertas do mercado, que faz uma solicitacdo de aprova¢ido ao Comité de Crédito, o qual aplica a
metodologia listada no item 7.3.2.1 para a tomada de decisdo da aprovacio do crédito e definigio
de seus limites.

7.3.4 - Risco de Preco

7.3.4.1 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragdo do risco de prego (ex: VaR,
Stress Test, Stop loss, etc).

Possuimos trés ferramentas de acompanhamento de risco de mercado:

VaR (Value At Risk): Utilizamos o Var paramétrico, com intervalo de confianca de 99% e alisamento
exponencial (EWMA com A=0,94). Para cada fundo, de acordo com seu perfil de risco, é aprovado
no Comité de Riscos um limite de VaR e, no caso dos fundos de Renda Variavel, um limite de
Tracking Error. Diariamente a Asset Riscos monitora a aderéncia das carteiras a esses limites.
Stress Test: Utilizamos 2 cenarios histdricos obtidos pela sele¢cdo das maiores varia¢des negativas
(cendrio pessimista) e positivas (cendrio otimista). Um terceiro cendrio é obtido a partir dos dois
citados com a hipotese de correlacdo nula entre os fatores de risco. Diariamente a Asset Riscos
calcula os retornos das carteiras com base nestes cendrios e verifica a aderéncia aos limites
estabelecidos

7.3.4.2 | Como sao formalizados os controles de risco de preco?

'Os controles sdo formalizados através de relatdrios gerados e distribuidos diariamente para a
governanga envolvida na gestdo de risco. Os alertas de risco sdo emitidos eletronicamente e
tempestivamente pela Asset Riscos. Todos os avisos, justificativas dos gestores e autorizagdes do
Comité de Riscos sdo acompanhados e armazenados pela area de Riscos.

7.3.4.3 | Como é realizado o controle e 0 monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc.)? Com que frequéncia de atualizagéo?
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Nenhuma estratégia pode individualmente possuir ocupacgio do limite de VaR maior do que:

- 1/3 (fundo multi-estratégia)

- 2/3 (fundo mono-estratégia)

Para os fundos de renda variavel, nenhuma companhia pode individualmente possuir ocupacdo
maior de 33% do limite de Tracking Error. Diariamente sdo emitidos relatérios com as posicdes
atuais dos fundos por estratégia e o percentual de ocupacdo de seus limites.

7.3.4.4 | Nos casos de posigbes que ultrapassem seus limites, como & o processo de tomada de
decisdo para o reenquadramento?

Para o VaR, Tracking Error e o Stress Test, os gestores possuem alcada para ocupacdo de até 50%
dos limites. Ocupag@es superiores a 50% s6 sdo permitidas com a autorizagdo do Comité de Riscos.
Em casos de ocupagbes maiores que 50%, a drea de Riscos Asset informa por meio eletrdnico
todas as algadas envolvidas. Caso a gestdo queira manter a atual ocupacio de risco, deve solicitar
ao Comité de Riscos Asset um waiver para as posi¢des com a justificativa técnica para tal. Cabe ao
Comité, dentro da sua competéncia, aprovar ou nio a solicitacdo. Ocupacdes superiores a 100%
de qualquer limite ndo sdo permitidas e deverdo ser enquadradas imediatamente. Para o controle
de ocupacdo de limite de risco ou exposigdo por estratégias, caso o limite seja excedido, o Comité
de riscos Asset é acionado para deliberar manutencio das posicdes ou reenquadramento do
fundo.

7.3.4.5 | O administrador ou o custodiante realiza controles de risco adicional para as carteiras do
estor? Em caso afirmativo, fornecer detalhes.

Nao.

7.3.5 - Risco de Liquidez

7.3.5.1 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragéo do risco de liquidez, incluindo
o tratamento de baixa liquidez e/ ou resgates excessivos.

As medidas utilizadas para o monitoramento de Risco de Liquidez sdo:

1 - Gap de Liquidez Estatisticos: Consiste na diferenca entre a liquidez total proporcionada pelos
ativos do fundo e o resgate acumulado maximo (99,9% de probabilidade) para 1, 5, 21, 63 e 126
dias Uteis, além dos prazos de 1, 2, 3, 4 e 5 anos a partir da data do monitoramento. Quando o
resgate maximo acumulado for maior que a liquidez total dos ativos (no mesmo periodo), é
caracterizado como gap de liquidez. Caso seja identificado um gap de liquidez, a drea de Riscos
Asset envia e-mail (alerta) ao gestor do fundo solicitando providéncias para a eliminacdo do
mesmo no prazo maximo de 5 dias Uteis.

2 — Gap de Liquidez Stress: Utiliza para apuracdo do resgate maximo para cada prazo, os maximos
histéricos verificados para cada fundo ajustados pela composi¢cdo atual do passivo nos diversos
segmentos. Os demais procedimentos sdo idénticos aos descritos no item 2.

7.3.5.2 | Como & realizado o controle e o monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizagdo?

O monitoramento dos limites por estratégia € realizado diariamente através de relatdrio
especifico dos ativos menos liquidos. Este relatdrio destaca os ativos que levariam mais de 5 dias
Uteis para zeragem (considerando premissas de negociabilidade que visam impactar minimamente
0 prego negociado).

7.3.6 - Risco Operacional

7.3.6.1 | Descreva a metodologia de gestdo do risco operacional.
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A estrutura de gerenciamento do RO é responsdvel pela dissemina¢do da cultura de riscos
operacionais e controles para os colaboradores no SAFRA, por meio de treinamentos presenciais e
online, de comunicagdes internas, da participacio em comités corporativos, bem como da
promogdo de comités internos para gestdo das perdas operacionais, de avaliagdes de elementos
contratuais e de avaliagdes de controles internos para que os conceitos de riscos sejam uniformes
e fagam parte do dia-a-dia.

A estrutura de gerenciamento de RO adota metodologia interna para: identificar, avaliar,
monitorar, mitigar e reportar o risco operacional. Além da metodologia de avaliagdo independente
de riscos adotada pela darea de RO para avaliar os riscos das dreas, as unidades de negdcio
executam, periodicamente, a autoavaliagdo de riscos de suas dreas (RCSA), utilizando metodologia
e ferramenta MvarOperational Risk disponibilizadas pela drea de RO.

Além disso, para todas as tarefas relativas & movimentac¢des de clientes é realizado a conferéncia
por checklist (Feito x Conferido) por um funcionario diferente ao que realizou o movimento em
sistema. Possuimos manuais de controles atualizados semestralmente. A equipe de Back Office
tem seus procedimentos realizados de acordo com todas as normas dos érgdos reguladores, além
de ser auditada periodicamente interna e externamente.

7.3.6.2 | Descreva os procedimentos de confirmag3o de ordens executadas e de checagem das
posicdes das carteiras e custodia.

As ordens executadas sdo confirmadas através de sistema de boletagem eletrénica e gravacdo
telefonica nas mesas de operacdes.

A rotina de checagem das carteiras é didria e em boa parte automatizada. A checagem inclui
averiguacdo dos limites de enquadramento legal e operacional das carteiras, prazo médio, etc.

As posicdes de Custddia nos segmentos de Renda Fixa, Varidvel e Derivativos, sdo batidas
diariamente entre os sistemas legados do Banco Safra versus relatérios das Centrais Depositarias,
CETIP, SELIC, BMF e CBLC, através de ferramenta especifica de cruzamento de arquivos (DASH).
Eventuais divergéncias sdao apontadas, monitoradas e justificadas pelas dreas responsaveis pelo
processamento, até que estas sejam sanadas.

7.3.6.3 | Descreva os principais pilares dos planos de contingéncia, continuidade de negocios e
recuperacao de desastres adotados pela sua empresa.

Hé um plano de contingéncia definido para a Safra Asset Management que contempla a existéncia
de um site de contingéncia, que podera ser utilizado a qualquer momento em casos de crise. Este
site esta equipado com toda estrutura fisica e tecnoldgica necessdria para assegurar a
continuidade dos processos criticos da Asset. Periodicamente a area responsavel realiza testes no
site de contingéncia..

O Plano de Continuidade do Safra é composto por um plano de contingéncia de infraestrutura de
Tl e Planos de continuidade por area de negdcios (POCN) que seguem as diretrizes descritas na
Politica Corporativa de Continuidade de Negocios.

Os planos por area de negdcio (POCN) sdo desenvolvidos com base nas atividades mais relevantes
de cada drea, possibilitando que os negdcios criticos e servigos continuem operando. A atualizagdo
desses planos é realizada anualmente ou sempre que houver alteragdes significativas nos
procedimentos da drea, e a responsabilidade desta acdo é dos gestores das areas de negécios. A
manutencdo do plano de Contingéncia de Infraestrutura de Tl é de responsabilidade da area de
Infraestrutura de Tl e é subsidiada:

e Pelas informacdes fornecidas pelas dreas de Desenvolvimento de Sistemas na implantagdo
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de projetos e manutengio de sistemas; e
® Pelos resultados dos testes de contingéncia de Tl e planos de acdo por eles gerados.

A Contingéncia de Tl é estruturada em trés sites fisicos de forma a permitir que o processamento
dos negdcios criticos seja preservado por meio da operacdo em ambientes alternados. Os edificios
e 0s recursos suportados por cada um deles s3o:

e CPD Bela Cintra: rede e firewall, mainframe, servidores criticos e ndo criticos, contingéncia
de comunicagdo de voz e estagdes de trabalho para atender as 4reas de negdcios (area de
continuidade de negdcios);

e CPD Matriz: rede e firewall, servidores criticos, comunicacdo de voz; e

e CPD Tutdia: contingéncia para o ambiente mainframe.

O plano de Contingéncia de Tl é iniciado a partir da identificacdo de uma interrupgio dos negdcios
do Banco. Este incidente é avaliado e classificado pela sua gravidade. A avaliagdo é direcionada
para o Comité de Declaragdo da Contingéncia que é responsavel por tomar a decisdo de ativar a
Contingéncia de TI. Neste momento pode ser iniciado o processo de transigdo do ambiente
principal para o site de contingéncia Matriz ou Tutéia de acordo com os servigos envolvidos.

Esta atividade é coordenada no Centro de Gerenciamento da Continuidade onde s3o definidos
participantes que executam papéis e responsabilidades previamente definidos.

Para direcionar a ativagdo dos ambientes de contingéncia sdo utilizados procedimentos
operacionais e mapas que contemplam a ordem de prioridade para executar a atividade. Estes
documentos sdo mantidos atualizados e revisados periodicamente pela drea de Governanca. Além
dos originais eletronicos, como medida de seguranca, os procedimentos operacionais sdo
impressos e arquivados nos trés sites.

Ao término da ativagdo de cada ambiente, sio efetuados testes com as dreas de desenvolvimento
de sistemas e de negdcios, para garantir o funcionamento dos servigos.

7.3.6.4 | Descreva a politica de seguranga da informacéo.

A Politica estd disponivel na intranet do Participante para funciondrios e estagidrios. No momento
da contratagdo o colaborador deve assinar (fisicamente) o Termo de Responsabilidade, que
descreve as diretrizes de Seguranga da Informacéo, e por meio do qual o colaborador declara que
esta ciente das informagdes que constam na Politica.

Adicional ao processo de contratacdo, o Participante solicita anualmente a reafirmacado eletronica
da ciéncia da Politica de Seguranca da Informacdo. Esse procedimento esta vigente desde abril de
2015 para todos os funciondrios e estagiarios e, em marco e abril de 2017 ocorreu a reafirmacio
eletronica da ciéncia da Politica de Seguranca da Informacdo.

7.3.6.5 | Existe sistema de gravacdo de ligagbes telefonicas? Qual a politica de escuta das
gravacoes?

A empresa possui gravacgao telefénica nas Mesas de Operagdes (Corretora e Tesouraria), na drea
de Distribui¢do Asset e Central de Atendimento.

O programa de escuta € aleatdrio e conduzido pela Compliance do Banco. A escuta dirigida é feita
nos casos em que ha a necessidade de confirmagio de operagdes ou em casos de suspeita de
desvio de conduta.
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7.3.6.6 | Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informagdes, deskfops e

servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).

A politica padronizagdo no Banco segue as diretrizes abaixo especificidas:

Sdo efetuadas cdpia de base de dados de seguranca de arquivos (cépia de base de dados)
definidos como criticos em tempo de definigdo da malha de processamento do sistema com prazo
de retencdo de ambiente produtivo com ciclos didrios, semanais e mensais.

As coOpias de base de dados sdo efetuadas de acordo com a necessidade de cada negacio,
respeitando o minimo de 30 ciclos e méximo de 240 ciclos, possibilitando um eventual
reprocessamento sistémico.

Sdo definidas para os ambientes de alta e baixa plataforma utilizando equipamentos e
ferramentas de gerenciamento que refletem as politicas definidas de prazo de retengdo e sdo
armazenadas em midias (fisicas ou légicas).

Os arquivos contemplados, sdo aqueles gerados como resultado do processamento batch e online
de produgéo, envolvendo todos os arquivos VSAM, seqiienciais, banco de dados, bibliotecas que
suportam os sistemas operacionais e bibliotecas de programas fontes.

O planejamento de execugdo da cépia de base de dados (scheduling) é controlado através de
ferramentas de automag&o que atende aos ambientes de alta e baixa plataforma.

7.3.6.7 | Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e l6gico).

O Banco Safra possui dois CPDs que sdo construidos em prédios préprios e contam com recursos
para protecao fisica (controle de acesso biométrico, portas corta-fogo, cdmeras CFTV, seguranca
patrimonial, etc.)

Uma politica especifica rege o controle de acesso aos ambientes criticos de TI.

Os ambientes restritos de Tl possuem um sistema de controle de acesso fisico via crachd e
controle biométrico (Control-ID), onde somente pessoas autorizadas podem ter acesso. A alcada
de permissdo é aplicada pela estrutura de Tl (gerente e coordenador de Operagdo). A entrada
principal do edificio possui portaria com seguranca privada. Para acesso aos CPDs ha porta eclusa,
detector de metais e guarda patrimonial presencial 24horas, sete dias por semana. As cameras
instaladas no CPD sdo monitoradas na central de Seguranga Patrimonial, com gravacdo
ininterrupta.

Os equipamentos estdo dispostos nos corredores externos e internos de acesso as salas de
servidores corporativos, mainframe, telecomunicacdes e robds de midias de backup. O acesso aos
equipamentos e cabeamento de dados e voz distribuidos no edificio Matriz é controlado pela drea
de Seguranca Patrimonial, que mantém trancados a chave os “shaft’s".

Acesso de emergéncia temporario dos recursos aos CPDs, fora do horério comercial, é autorizado
pelos coordenadores ou Gerente da Operacéo..

O processo de solicitagdo de acesso estd automatizado dentro de uma ferramenta desenvolvida
internamente em Lotus Notes, garantindo um fluxo integrado entre os niveis de solicitacdo,
aprovacao e liberagdo.

7.3.6.8 | Descreva o parque tecnologico atual da instituicio. Citar no-breaks, capacidade dos
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| servidores, finks de internet e telefonia etc.
Mainframe: Qtde: 01 Maquina CPU IBM modelo zEnterprize 7196 2817-M32 505 2.636 Mips (243
MSUs) Modalidade WLC 64 Gb de Meméria

Servidores Plataforma Baixa: Processador RISC = 05 servidores / Processador Intel

EstacGes de Trabalho Matriz - Total: 3062 sendo 394 estagdes padrdo ThinClient e 2668 PCs
Arquitetura Intel.

Estacbes de trabalho Agéncias- Total: 2710 sendo 1937 ThinClient, 506 PCs Arquitetura Intel e
267estacbes de Caixa padrdo Intel

Storage: 151 Terabytes (Baixa Plataforma) + 30 Terabytes (Alta Plataforma)

Links Internet: 2 links —100 Mb, Telefonia: 4.000 ramais + 20 links E1

No-Breaks: CPD Bela Cintra - 2 x 300kVA e CPD Matriz 2 x 200 KVA

7.3.6.9 | A instituicdo possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Sim. Utilizamos a solugdo de firewall Checkpoint que possui regras de acesso e controle de trafego
de entrada e saida de informagBes. A monitoragdo da disponibilidade do firewall é feita por
console de monitoragdo pela drea de Operagdo com regime 24x7.

Adicionalmente, o Participante possui um médulo de prevencio a intrusdo — IPS da McAfee,
Forcepoint para filtros de conteido da web, Anti DDOS para o trafego da Internet (Akamai),
Ironport email security com suporte fornecido pela empresa Cisco e DLP (Médulo Symantec) para
verificagdo de entrada e saida de e-mails, que reforgam a protecdo da infraestrutura de rede sobre
0s aspectos de seguranga légica.

Toda inclusdo, alteragdo e exclusdo de regras de acesso das solucdes de firewall utilizadas pelo
Participante sdo documentadas e seguem o fluxo de mudangas

Utilizamos a solugdo de antivirus Symantec para a administragdo das atualizagdes de vacinas e
controle de infeccbes nas estagdes de trabalho e servidores. O sistema busca diariamente as
atualiza¢Bes no site do fornecedor e distribui para as estagdes de trabalhos e servidores.

7.3.6.10 | Sao realizados testes periddicos para verificagdo de seguranca e integridade de
sistemas? Com que frequéncia?

Sim. Anualmente sdo realizados testes de seguranca nos sistemas criticos, com emissdo de
relatorios de vulnerabilidades e agBes corretivas. A drea de seguranca da informagdo também
realiza testes em novas aplicacGes e funcionalidades criticas

8 - Compliance e Auditoria Interna

8.1 Quem sao os responsaveis pelas areas de compliance e auditoria interna e a quem se
reportam?

A responsavel pela drea de Compliance da Safra Asset é Ana Tereza de L E S Prandini, que se
reporta diretamente ao Sr. Paulo Sergio Cavalheiro, diretor de Compliance.

8.2 Descreva o processo para adesdo ao Cédigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizagdes, pelas pessoas que trabalham na empresa.
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Os colaboradores da Safra Asset atestam, por meio do Termo de Adesio, que receberam e tém
conhecimento do Cédigo de Conduta e Etica. E responsabilidade da drea de Compliance da Asset
realizar a atualizagdo periédica do documento, bem como acompanhar o seu cumprimento por
parte dos funciondrios.

8.3 | Descreva a politica de investimentos pessoais e seu monitoramento.
Vide cédigo conduta e ética

8.4 Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da
empresa?

Ndo

8.5 ] Descreva as regras para investimento dos recursos préprios da empresa.

N/A.

8.6 Descreva os procedimentos para o controle de meios de comunicagéo alternativos ao

sistema corporativo visando & administragio de conflitos de interesse tais como front
running, vazamento de informacdes confidenciais etc. (exemplos de meios de
comunicagdo alternativos: telefone celular, sistemas de mensagens instantaneas e de
webmail externo).

Vide codigo conduta e ética

8.7 Como séo verificados os procedimentos que visem ao combate a lavagem de dinheiro
feitos pelos seus distribuidores.
Vide cédigo conduta e ética

8.8 Caso a empresa desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e
de que forma €& garantida a protegdo de informagdo entre departamentos que nao
estejam envolvidos no mesmo projeto ou linha de negécio.

Com o objetivo de seguir os principios de chinese wall, as areas de gestdo de recursos prdprios e
recursos de terceiros sdo segregadas fisicamente. A Safra Asset tem seu acesso controlado por
leitor biométrico, sendo que somente pessoas autorizadas possuem acesso.

8.9 No caso de a empresa utilizar servigos de administragio, controladoria ou custédia
prestados por empresa do mesmo grupo econdmico, como se garante a segregagéo
entre a area prestadora de servigo e a gestéo de carteiras?

A atividade de administracdo foi transferida para a Safra Servicos de Administrac¢io Fiducidria e os
servicos de controladoria e custddia estdo sob responsabilidade do Banco Safra S/A (ambas as
empresas sao subsididrias integrais do Grupo Safra). A gestdo dos fundos de recursos de terceiros
é realizada pela J. Safra Asset Management, unidade de negécios que possui atividades e sistemas
segregados das demais operagdes do Grupo Safra. A politica de segregagdo é tratada no Codigo de
Etica da Asset e é tema recorrente nos treinamentos ministrados pelo Compliance. Todas as areas
possuem controle de acesso por leitor biométrico.

8.10 Descreva as regras e os procedimentos para monitoramento da divisdo de ordens,
especificacdo de comitentes e operagdes entre carteiras.

Prioritariamente, as operagdes de compra e venda possuem o0s comitentes (fundos de
investimento) identificados tempestivamente e tém pregos médios coincidentes para todos os
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fundos envolvidos.

Nos casos em que ndo houver possibilidade de identificagdo tempestiva dos comitentes ha o
rateio do conjunto de ordens envolvidas, sempre pelo preco médio de negociacdo das operacdes.
As dreas de risco e compliance acompanham diariamente o cumprimento das diretrizes
estabelecidas.

8.11 Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
plataformas eletrénicas de negociagdo, enfatizando estabelecimento de pregos e fontes
de referéncia utilizadas.

Ndo sdo realizadas operag@es fora de plataformas eletrdnicas de negociacio.

8.12 Existe algum agente externo (ex.: consultoria), além do administrador, envolvido na
verificacdo da adeséo a limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢des
dos fundos sob gestdo da Empresa?

Sim, a agéncia Fitch Ratings que é responsavel pelo rating da Asset.

8.13 Descreva como s&o tratados os conflitos de interesse resultantes da participagdo ou
atuacdo dos soOcios ou executivos em outros negocios, bem como de sua eventual
participacdo em Conselhos Fiscais e de Administracéo.

Vide cédigo conduta e ética

8.14 Descreva as regras para o tratamento de soft dolflar tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

Vide cédigo conduta e ética

A empresa recebe comissdes para alocagdo por investimentos em titulos e valores
8.15 mobiliarios distribyi;los em balcdo? Quais as regras? Fa\(or tratar o assunto de rebates
de taxas de administragdo e performance sobre fundos investidos pagos ao gestor de
forma especifica.

Atualmente, a Safra Asset recebe rebates (tanto de taxa de administragdo quanto de
performance) de outros fundos de terceiros em virtude de estrutura de fundos espelhos (fundos
cuja politica é investir, no minimo, 95% em cotas de um fundo especifico) e/ou fundos destinados
a investidores profissionais cujos cotistas assinaram a declarac¢do de ciéncia, nos termos do art. 92
da ICVM 555,

8.16 S&o realizados testes periddicos para verificacdo de conformidade com politicas
internas? Com que frequéncia?

Sim, o Asset Compliance realiza monitoramentos periddicos a fim de atestar o cumprimento das
normas internas e externas.

9 - Questodes Juridicas e Legais
9.1 Descreva como sdo tratadas as questées juridicas e legais da empresa (departamento
juridico préprio ou consultoria de terceiros)

A Safra Asset Management utiliza a estrutura Juridica do Administrador, dedicada ao produto
Fundo de Investimento, a qual conta com uma equipe experiente e especializada nesse segmento
do Mercado Financeiro.

9.2 A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM, pelo Banco Central
ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro? Se positivo, informar o numero do
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| processo.

A Safra Asset Management e seus dirigentes nunca sofreram punicio da CVM, do Banco Central
ou do Conselho de Recursos do Sistema Financeiro.

9.3 Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigentes na CVM, no Banco
Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro?

A Safra Asset Management ndo tem ciéncia de qualquer processo em curso contra si ou algum de
seus dirigentes na CVM, no Banco Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro.

10 - Anexos Marcar Anexos Abaixo
10.1 Resumo Profissional X
10.2 Manual de Risco X
10.3 Manuais de Marcacéo a Mercado X
10.4 Manual de Compliance X
10.5 Cédigo de Etica e Conduta X
10.6 Manual de Politica de Exercicio de Direito de Voto | x
(Proxy Voting)
10.7 Relatério de Rating X
10.8 Manual de Liquidez X
10.9 Politica de Suitability X
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2) Declaracgao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicao pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informagéo de todo o contetido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versdo do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegdo das informagdes contidas no Item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apos a sua

ocorréncia.
Local: Data:
Nome:
Cargo:
_ Ricardo Negreiros b
Assinatura: N _AA /\_.L,/
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3) Eventos Importantes

1 - Qualquer alteragdo em alguma questio dessa secédo deve ser informada imediatamente
apés sua efetivagdo, com a indicagio da referida data.

1.1 | Mudanca societaria que altere o controle acionario da empresa.

N/A

1.2 | Entrada e saida dos principais sécios.

N/A

1.3 Alteragéo no quadro de profissionais responsaveis pelas atividades da empresa gestora,
incluindo compliance e risco.

N/A

2 - Alteragdes desde a ultima atualizagio

2.1 | Data da lltima atualizacao.

Dez/17

2.2 | Quais foram os fatos relevantes da empresa gestora desde a Gltima atualizag&o?
N/A

2.3 | Liste os itens alterados desde a Gltima atualizacdo do questionario.

Todos os itens foram revistos.
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Informacgdes Gerais
Nome

Ricardo Daniel G. de Negreiros

Email (opcional)

ricardo.neqgreiros@safra.com.br

Data de Nascimento
Experiéncia Profissional
Instituicdo Atual

24/07/1984

Nome Safra Asset Management

Cargo Diretor Executivo

Data em que assumiu cargo atual jun/16

Data em que passou a fazer parte do atual departamento _ [jun/16

Data de entrada (més/ano) jun/16

Instituigao 1

Nome Banco Pan

Cargo Superintendente Executivo de Tesouraria e Captacgéo
Data de entrada (més/ano) jun/15

Data de saida (més/ano) mai/16

Instituicao 2

Nome Banco BTG Pactual
Cargo Socio

Data de entrada (més/ano) ago/05

Data de saida (més/ano) mai/16

Instituicdo 3

Nome Agora CTVM
Cargo

Data de entrada (més/ano) abr/03

Data de saida (més/ano) ago/05

Instituigcdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Management

Cargo ocupados em Entidades de Classe
Questionario Preenchido por: Produtos Asset

Entidade

Comite de Precificagdo de Ativos - Anbima

Data: 2° semestre/2018

membro e Vice-presidente

Periodo 2011-2015
Periodo
Entidade Comite de Tesouraria - Anbima
Cargo membro
Periodo 2011-2015
Periodo
Comissao de Acompanhamento de Negociagdo de Instrumentos

Entidade Financeiros - Anbima
Cargo membro
Periodo 2014-2015
Formacgao
Graduacgao
Curso Economia
Instituicdo PUC-RIO
Data da conclusdo (més/ano) dez/05
Mestrado
Curso
Instituicdo
Data da conclusédo (més/ano)
Doutorado
Curso
Instituicdo
Data da conclusao (més/ano)

2, dCa0 pro O a
Titulo CGA
Orgao Certificador Anbima
Titulo

Orgdo Certificador
Comentarios adicionais
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Informacdes Gerais
Nome

André Luiz R. T. Leite

Email (opcional)

andre leite@safra.com.br

Data de Nascimento 05/07/1969
perie a Pro ona
Instituicdo Atual
Nome Safra Asset Management
Cargo Gestor Senior Fundos Renda Fixa e Multimercado
Data em que assumiu cargo atual jan/17
Data em que passou a fazer parte do atual departamento an/17
Data de entrada (més/ano) an/17

Instituicdo 1

Nome TAG Investimentos (Family Office)
Cargo Chief Investment Officer

Data de entrada (més/ano) fev/14

Data de saida (més/ano) jan/17

Instituigdo 2

Nome MP Advisors (Family Office)
Cargo Chief Investment Officer

Data de entrada (més/ano) mai/07

Data de saida (més/ano) fev/14

Instituicdo 3

Nome Zoosal Nutricdo Animal (Agribusiness)
Cargo Socio e Diretor de Expanséo

Data de entrada (més/ano) dez/02

Data de saida (més/ano) mar/07

Institui¢do 4

Nome Maxima Asset Management

Cargo Gestor Fundos Renda Fixa e Multimercado
Data de entrada (més/ano) jul/o1

Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Management [jul/02

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Questionario Preenchido por: Produtos Asset
Cargo ocupados em Entidades de Classe
Data: 2° semestre/2018

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacéo
Curso Engenharia Elétrica
Instituicdo Universidade Federal do Rio de Janeiro
Data da conclusdo (més/ano) dez/95
Mestrado
Curso Master in Business and Adminisration
Instituicdo University of Michigan
Data da conclusdo (més/ano) jul/04
Mestrado
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Doutorado
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
= dCaO pro 0 d
Titulo CFP
Orgéo Certificador Planejar
Titulo Gestor Credenciado
Orgéo Certificador CVM

Comentarios adicionais




Nome

Diego Dominguez G. B. Beleza

Email (opcional)

Data de Nascimento
pDerie a Pro ona

Instituicdo Atual

16/06/1976

Nome Safra Asset Management
Cargo Portfolio Manager

Data em que assumiu cargo atual jan/17

Data em que passou a fazer parte do atual departamento jan/17

Data de entrada (més/ano) jan/17

Instituigdo 1

Nome JGP Asset

Cargo Portfolio Manager

Data de entrada (més/ano) jun/07

Data de saida (més/ano) dez/16

Instituigdo 2

Nome Banco Prosper

Cargo Gerente de Renda Fixa
Data de entrada (més/ano) jun/05
|Data de saida (més/ano) mai/07

Instituicao 3

Nome Santander Asset
Cargo Portfolio Manager

Data de entrada (més/ano) jul/03

Data de saida (més/ano) jun/05

Instituigdo 4

Nome Banco Santander

Cargo Trainee e Portfolio Manager do Private Banking
Data de entrada (més/ano) dez/00

Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Management [jul/03

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Questionario Preenchido por: Produtos Asset
al 820 O Dado S dade ae d =

Data: 2° semestre/2018

Entidade

Cargo

Periodo

Graduacao

Curso

Administracdo de Empresas

Instituicéo

UFRJ

Data da conclus&o (més/ano)

dez/00

MBA - Finangas de Mercado

Curso

MBA - Financas de Mercado

Instituicdo

IBMEC

Data da conclus@o (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusao (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Titulo

Data da conclusdo (més/ano)
Certificacdo profissional

CFA

Orgéo Certificador

CFA Institute

Titulo

Orgéo Certificador
Comentarios adicionais
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Nome

Mauricio Delgado Salibian

Email (opcional)

mauricio.delgado@safra.com.br

Data de Nascimento
perie a Pro ona

Instituicdo Atual

09/07/1976

[Nome Safra Asset Management
Cargo Gestor de Fundos Renda Fixa
Data em que assumiu cargo atual jun/05
Data em que passou a fazer parte do atual departamento  [jun/05
Data de entrada (més/ano) jun/05

Instituicdo 1

Nome Banco Safra S/A

Cargo Gerente Mesa de Renda Fixa
Data de entrada (més/ano) jun/99

Data de saida (més/ano) jun/07

Instituigdo 2

Nome Banco Safra S/A
Cargo Operador de Fundos
Data de entrada (més/ano) jun/97
Data de saida (més/ano) jun/99
Institui¢do 3
Nome Banco BMD
Cargo Operador Junior Tesouraria
Data de entrada (més/ano) jun/88
Data de saida (més/ano) jun/96
alr£20 O Dado e dade ae c e
Entidade
Cargo
Periodo

Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Management

Cargo

Data: 2° semestre/2018

Questionario Preenchido por: Produtos Asset
Formacéo

Curso

Economia

Instituicdo

Universidade Presbiteriana Mackenzie

Data da conclus&o (més/ano)

jun/95

Pés Graduagdo

Curso

MBA em Finangas

Instituigdo

IBMEC

Data da conclusio (més/ano)

jun/02

Mestrado

Curso

Instituicéo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Titulo

Certificate of Business Management

Clarendon Business School

Orgéo Certificador
Titulo

CGA

Anbima

Orgéo Cerlificador
Comentarios adicionais

BE



Informacdes Gerais
Nome Juliano Sucupira Cecilio

Email (opcional)

Data de Nascimento
Experiéncia Profissional

juliano.cecilio@safra.com.br
08/12/1975

Instituicdo Atual :

Nome Safra Asset Management
Cargo Superintendente Geral
Data em que assumiu cargo atual dez/13
|Data em que passou a fazer parte do atual departamento mar/13

Data de entrada (més/ano) mar/13

Instituigdo 1

Nome

Itat Asset Management

Cargo

Gerente (Macroeconomia/Asset)

Data de entrada (més/ano)

fev/09

Data de saida (més/ano)

mar/13

Institui¢do 2

Nome

Unibanco Asset Management

Cargo

Gerente (Macroeconomia/Asset)

Data de entrada (més/ano)

abr/08

|Data de saida (més/ano)

mar/09

Instituigdo 3

Nome

Banco Safra

Cargo

Gerente (Macroeconomia/Tesouraria)

Data de entrada (més/ano)

nov/99

Data de saida (més/ano)
Cargos ocupados em Entidades de Classe
Entidade

mar/08

Cargo

Periodo

Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Management

Cargo

Questionario Preenchido por: Produtos Asset

Data: 2° semestre/2018

Curso

Economia

Instituicdo

USP

Data da conclusdo (més/ano)

dez/2000

Pés Graduagéo

Curso

Instituicéo

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Economia

Instituicdo

Ibmec-SP (Insper)

Data da conclusdo (més/ano)

jun/08

Doutorado

Curso

Instituicédo

Titulo

Orgdo Certificador
Certificacdo profissional
Titulo

Orgéo Certificador

Titulo

Orgéo Certificador
Comentarios adicionais

A2
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Informacdes Gerais

Nome Marcos Bredda De Marchi
|Email (opcional) . MARCOS. DEMARCHI@SAFRA COM.BR
Data de Nascimento 31/05/1980
perie a Pro ona

Instituigdo Atual

Nome Safra Asset Management

Cargo ECONOMISTA SENIOR

Data em que assumiu cargo atual set/16

Data em que passou a fazer parte do atual departamento  [set/16

Data de entrada (més/ano) set/16

Instituicdo 1

Nome BANCO SAFRA

Cargo ECONOMISTA SENIOR

Data de entrada (més/ano) abr/09

Data de saida (més/ano) ago/16

Instituicdo 2

Nome BANCO SAFRA DE INVESTIMENTO (FAMILY OFFICE)
Cargo ECONOMISTA SENIOR

Data de entrada (més/ano) jan/04

Data de saida (més/ano) mar/09

Instituicdo 3

Nome HEWLETT PACKARD FINANCIAL SERVICES
Cargo ESTAGIARIO

Data de entrada (més/ano) jan/03

Data de saida (més/ano) dez/03

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Management
Cargos ocupados em Entidades de Classe

Questionario Preenchido por: Produtos Asset

Cargo ocupados em Entidades de Classe

Data: 2° semestre/2018
Entidade
Cargo
Periodo

Formacao

Graduacdo
Curso CIENCIAS ECONOMICAS
Instituicdo INSTITUTO DE ECONOMIA - UNICAMP
Data da conclusdo (més/ano) dez/03
Mestrado
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado
Curso
Instituicdo
Data da conclusdo (més/ano)
Doutorado
Curso
Instituicdo
Data da concluséo (més/ano)
= aCal PDro Olld
Titulo
Orgéo Certificador
Titulo

Orgéo Certificador
Comentarios adicionais




Informacdes Gerais
Nome

Guilherme Reboucas de Oliveira

Email (opcional)

guilherme.rebougas@safra.com.br

Data de Nascimento
Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual:

Nome Safra Asset Management
Cargo Superintendente Geral
Data em que assumiu cargo atual abr/12

Data em que passou a fazer parte do atual departamento abr/12

Data de entrada (més/ano) abr/12

Instituicdo 1

Nome ITAU ASSET MANAGEMENT
Cargo Head of Equities

Data de entrada (més/ano) jan/96

Data de saida (més/ano) mar/12

Institui¢do 2

Nome DEUTSCHE MORGAN GRENFELL
Cargo Senior Equity Analyst

Data de entrada (més/ano) jan/94

Data de saida (més/ano) dez/95

Instituicdo 3

Nome BANCO GERAL DO COMERCIO
Cargo Equity Analyst

Data de entrada (més/ano) fev/90

Data de saida (més/ano) jan/94

Instituicdo 4

Nome BANCO GARANTIA
Cargo Equity Analyst

Data de entrada (més/ano) jan/90

Gestor de Recursos de Terceiros: Safra Asset Management |jan/94

Questionario Preenchido por: Produtos Asset

Cargo

Data: 2° semestre/2018

Graduagédo

Curso

Administracdo de empresas

Instituicdo

FUNDACAO GETULIO VARGAS

Data da concluséo (més/ano)

dez/88

Pés Graduagao

Emphasis in mathematics applied to derivatives, Black-Scholes and

Curso options strategy
UNIVERSIDADE DE SAO PAULO / BOLSA DE MERCADORIAS &
Instituicdo FUTUROS
Data da conclusdo (més/ano) dez/02
Mestrado
Curso
Instituicdo

Data da conclus&o (més/ano)
Certificacdo profissional

Comentarios adicionais

4 Rlcardo Negrelros
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J. Safra Asset
Management Ltda.

Demonstragdes Contabeis Referentes ao
Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2016 e
Relatério dos Auditores Independentes

sobre as Demonstragdes Contabeis

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
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D o Deloitze Touche Tohmatsu
e l Av. Dr. Chucri Zaidan, no 1.240
& 40 ao 12° andares - Golden To
04711-130 - Sdo Paulo - SP

Brasil

Tel: + 55 (11) 5186-1000
Fax: + 55 (11) 5181-2911
www.deloitte.com.br

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Cotistas da
J. Safra Asset Management Ltda.
S3o Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis da J. Safra Asset Management Ltda. ("Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas
demonstragdes do resultado e do resultado abrangente, das mutactes do patrimdnio liquido e
a demonstragdo dos fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, assim como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da J. Safra Asset
Management Ltda., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as préticas contbeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragtes
contabeis”, Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Auditoria do ano anterior

As demonstragtes contabeis da 1. Safra Asset Management Ltda. para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2015 foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatdrio
em 19 de abril de 2016 com opinido sem modificagdo sobre essas demonstragdes contabeis.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e
o relatorio do auditor

A administragdo da Companhia € responsavel por essas outras informacgdes que compreendem
o Relatorio da Administrag&o.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatdrio da Ae
ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse refgigri
Wl
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Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatorio da Administrag8o e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com o nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distorcdo relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. N3o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracio pelas demonstracées contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das demonstracdes
contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contdbeis
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstrages contabeis, a administracio é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a companhia continuar operando, divulgando, quando aplicivel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio
das demonstragbes contdbeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstra¢des contdbeis, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto
nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstracdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragio.

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragdo, da base con _
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incer{é
em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significa
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auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional,

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragBes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuaj
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos traba

Sdo Paulo, 22 de margo de 2017

¢
BN , .
Q/)gg— Lo 71 o ¢ A e e s _ .
arcelo Luis Téixeira Santos

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 SP 011609 /0-8 CRC n® 1 P 050377/0-6

2017-SP0-C945 Parecer docx
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J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.

AVENIDA PAULISTA, 2.100 — SAO PAULO — SP
C.N.P.].: 62.180.047/0001-31

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Cotistas,

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacio de V. Sas. as
Demonstracdes Contabeis da empresa J. Safra Asset Management Ltda. relativas ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2016, elaboradas de acordo com a legislagdo em vigor e acompanhadas do relatério dos
auditores independentes.

Aprovado pela

DIRETORIA

Sao Paulo, 26 de janeiro de 2017.
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J.SAFRA ASSET MANEGEMENT LTDA.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO E DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
EM MILHARES DE REAIS

Notas 2016 2015
RECEITAS OPERACIONAIS - Receita com gestdo de fundos de investimentos 1 485.874 393.139
LUCRO BRUTO 485.874 393.139
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 58.281 18.086
Despesas administrativas 7(b) (25.012) (14.928)
Despesas tributdrias 8(a-11) (61.392) (48.456)
Resultado financeiro 5(b) 144,947 95.674
Outras receitas operacionais 770 -
Outras despesas operacionais 6(b) (1.032) (14.204)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 544.155 411,225
IMPOSTO DE RENDA E CONTR!BUICEO SOCIAL 8(a-1) (185.313) (141.525)
Imposto de renda (136.341) (103.908)
Contribuigdo social (48.972) (37.617)
LUCRO LIQUIDO E RESULTADO ABRANGENTE 358.842 269.700
Lucro liquido por cotas - R$ 0,55 1,86

As notas explicativas da administracio séo parte integrante das demonstracies contabeis.
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J.SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
EM MILHARES DE REAIS

Notas 2016 2015
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 391.408 345.407
Lucro liquido do periodo 358.842 269.700
Ajuste ao lucro liquido:
ProvisBes para contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigactes legais 6(b) 1.342 14,511
Pravisdo para impostos sobre o lucra corrente e diferido 8(a-1) 185.313 141.525
Impostos pagos (154.089) (80.329)
Corrente (152.938) (80.327)
Contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigacBes legais 6(b) (1.151) 2)
VARIAGOES DOS ATIVOS E OBRIGACOES (4.299) (25.759)
Em outros créditos (5.286) (20.756)
Em obrigagtes fiscais e previdencidrias (3.858) (7.989)
Em outras abrigacdes diversas 4.845 2.986
CAIXA LfQUIDO GERADO (APLICADQ) NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 387.109 319.648
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Ativos financeiros 5 (288.720) (327.111)
CAIXA LIQUIDO GERADO (APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (288.720) (327.111)
AUMENTO/(REDUCI\O) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 98.389 (7.463)
Caixa e equivalente de caixa no inicio dos periodos 4 300.092 307.555
Caixa e equivalente de caixa no fim dos periodos 4 398.481 300.092
AUMENTO/(REDUCI\O) EM CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 98.389 (7.463)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdies contdbeis

A DIRETORIA

Luciana White Santos
Contador - CRC n® 15P288461/0-2




J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

1. CONTEXTO OPERACIONAL

AJ. Safra AsseF Management Ltda. (“Companhia”) tem como objeto sacial a gestdio de recursos e valores mobilidrios de terceiros,
inclusive 'cartelras de fundos de investimento, consultoria em negdcios nos mercados financeiros nacional e internacional,
consultoria de valores mobilidrios e a participagio em outras pessoas juridicas de direito privado, €, ainda em consércios.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

a)

b)

Apresentacdo das Demonstraces Contabeis

As demonstracGes contdbeis da Companhia foram aprovadas pela Administragdo em 26.01.2017 e estdo sendo apresentadas
de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, e consideram as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por
Acbes, que incorporam as alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/2007 e n© 11.941/2009, associadas as normas
estabelecidas nos pronunciamentos técnicos contdbeis emitidos pelo Camité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC).
Declaramos que todas as informagdes relevantes préprias das demonstraciies contdbeis, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administraciio na sua gest3o.

As revisBes dos pronunciamentos técnicos contdbeis emitidos pelo CPC, com vigéncia para o periodo findo em 31.12.2016 nio
tiveram impactos significativos nestas demonstracdes contabeis.

Moeda funcional e de apresentagdo

As demonstragBes contédbeis estdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Companhia.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

)

d)

Apuragdo de Resultado

A apuracdo de resultado é efetuada pelo regime de competéncia, ou seja, as receitas e despesas sdo reconhecidas no
resultado no periodo em que elas ocorrem, simultaneamente quando se relacionam, independentemente do efetivo
recebimento ou pagamento.

Fluxo de caixa

e Caixa e equivalentes de caixa: sdo representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituicdes financeiras, incluidos
na rubrica de disponibilidades, e aplicagdes em titulos de renda fixa livres, com prazo total de aplicacio de até 90 dias,
sendo o risco de mudanca no valor de mercado destes considerado imaterial. Os equivalentes de caixa sio aqueles
recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou
outros fins,

= Demonstracdo do fluxo de caixa: é elaborada com base nos critérios estabelecidos pelo CPC 03 (R2) — Demonstracdo dos
fluxos de caixa. Os fluxos de caixas das atividades operacionais sdo apresentados pelo método indireto, Ja os fluxos de
caixa das atividades de investimento e de financiamento sdo apresentados com base nos pagamentos e recebimentos
brutos.

Ativos financeiros

De acordo com o CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo, os ativos financeiros sio classificados
de acordo com a intencdo da administracdo em trés categorias especificas: (i) Mensurados ao valor justo por meio do
resultado - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propdsito de serem ativamente negociados, sendo ajustados pelo
valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; (i) Disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que
podem ser negociados, mas ndo foram adquiridos com este obijetivo, os rendimentos sdo reconhecidos no resultado e as
variagdes no valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido, liquido dos efeitos tributdrios; (iii)
Mantidos até o vencimento - titulos e valores mobilidrios nos quais a entidade tem a intencdo e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, contabilizados ao custo de aquisicio, acrescidos dos rendimentos.

Mensuragdo do valor justo

A metodologia aplicada para mensuracdo do valor justo (valor provdvel de realizacdo) dos titulog z ‘mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos é baseada nos modelos de precificaciio desenvolvidos pela Adngirif 2
efetiva liquidagdo financeira destes itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

A entidade maximiza o uso dos dados observiveis e minimiza-se o uso dos dados ndo observévelg s
classificando os instrumentos financeiros conforme hierarquia do valor justo estabelecida pefa
Financeiros: Evidenciacdo. O Nivel I abrange os instrumentos financeiros cuja metodolggia-de "'"dg
utiliza dados observaveis que refletem os pregos cotados nos mercados ativos. No Nivel II sdo class

financeiros mensurados utilizando dados que sdo direta ou indiretamente observaveis emj
semelhantes. Finalmente, no Nivel III sdo classificados aqueles instrumentos financeiros mensuraddas
dados ndo observaveis de mercado, conforme metadologia que reflete premissas prdprias da entidade.
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€) Ativos circulantes e ndo circulantes, exceto ativos financeiros

Demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetdrias auferidos até a
data do balango. Quando aplicével, foram constituidas provisées para ajuste ao valor de realizacgo.

f) Redugdo ao valor de recuperacdo — ativos ndo financeiros

(0] CF"C 01 (R1) — Redugdo ao valor recuperavel de ativos, estabelece a necessidade das entidades efetuarem uma anilise
periogica para verificar o valor recuperdvel dos ativos ndo financeiros. Em 31.12.2015 e de 2014, a Administracdo ndo
identificou nenhuma perda em relacio ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros a ser reconhecida nas demonstragdes
contabeis.

g) Tributos

A provisdo para imposto de renda é calculada 3 aliquota de 15%, podendo ser acrescida do adicional de 10%, conforme Lei
n° 9.249/1995. A contribuigdo social foi apurada & aliquota de 9%. As aliquotas incidentes de PIS e Cofins sdo 1,65% e
7,60% na base ndo cumulativa, respectivamente. A partir de 01.07.2015, o Decreto n° 8.426, de 01.04.2015, alterou as
aliquotas de PIS e COFINS incidentes sobre as Receitas financeiras, passando de 0% para 0,65% e 4%, respectivamente,

h) ProvisBes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdencidrias

Sdo reconhecidos, mensurados e divulgados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes, da seguinte forma:

(i) Ativos Contingentes: sdo possiveis ativos que resultam de eventos passados e cuja existéncia serda confirmada apenas
pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros incertos e no totalmente sob controle da entidade. O ativo
contingente ndo & reconhecido nas demonstragBes contabeis, e sim divulgado caso a realizacdo do ganho seja provavel.
Porém, quando existem evidéncias de que a realizacio do ganho é praticamente certa, o ativo deixa de ser contingente
e passa a ser reconhecido.

(i) Provisdes e passivos contingentes: uma obrigacio presente (legal ou néio formalizada) resultante de evento passado, na
qual seja provdvel uma saida de recursos para sua liquidagdo e que seja mensurada com confiabilidade, deve ser
reconhecida pela entidade como uma provisdo. Caso a saida de recursos para liquidar a obrigagcdo presente ndo seja
provavel ou ndo possa ser confiavelmente mensurada, ela ndo se caracteriza como uma provisdo, mas sim como um
passivo contingente, ndo devendo ser reconhecida mas divulgada, a menos que a saida de recursos para liquidar a
obrigagdo seja remota.

Também se caracteriza como passivo contingente as possiveis obrigacdes resultantes de eventos passados e cuja
existéncia seja confirmada apenas pela ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sobre
controle da entidade. Essas obrigages possiveis também devem ser divulgadas.

As aobrigacGes sdo avaliadas pela Administragdo, com base nas melhores estimativas e levando em consideracio o
parecer dos assessores juridicos, que reconhece uma provisio quando a probabilidade de perda é considerada
provavel; e divulga sem reconhecer provisdo quando a probabilidade de perda é considerada possivel, As obrigacoes
cuja probabilidade de perda é considerada remota ndo requerem provisdo ou divulgac3o.

(iii) Obrigacdes legais, fiscais e previdencidrias: referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade
e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes. O montante discutido é quantificado, provisionado e
atualizado mensalmente.

i) Uso de estimativas contdbeis

A preparacdo das demonstragtes contdbeis exige que a Administraciio efetue certas estimativas e adote premissas, no
melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou ndo, receitas e despesas e
outras transagoes, tais como: (i) o valor de mercado de determinados ativos e passivos financeiros e instrumentos
financeiros derivativos, (i) provisSes necessérias para absorver eventuais riscos decorrentes dos passivos cantingentes e (iii)
créditos tributdrios. Os valores de eventual liquidagiio destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser
diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas.

4. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Disponibilidades
Operagbes compromissadas — Titulos Publicos — Nota 5
Total
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5. ATIVOS FINANCEIROS
a) AplicagGes financeiras

31.12.2016 31.12.2015
Até90 Dela2 De2a3 De3as
dias anos anos anos Total Total

Mensurados ao valor justo por meio do resultado -

Cotas de fundos de investimento exclusivo )3 768.296 - - - 768.296 344.775
Tesouro Nacional — Titulos ptblicos 372.480 - - - 372.480 45.372
OperagBes compromissadas-Titulos puiblicos—Nota 4 397.598 - - - 397.598 299.370
Outros (1.782) . - - (1.782) 33
Titulos disponiveis para venda 14.542 266.960  203.935 - 485.437 522.010
Certificado de depdsito bancério 14.542 - - & 14.542 21.278
Debéntures - 266.960 203.935 = 470.895 500.732
Total em 31.12,2016 782.838 266.960 203.935 - 1.253.733 866.785

Total em 31.12.2015 353.499 12,554 296.832 203.900 866.785

) Refere-se a cotas de fundo de investimento exclusivo das empresas do Grupo Safra. @ O custo e o valor justo desses
titulos sdo similares em 31.12.2016. ® Nivel 1 © Nivel 2 — Nota 3(d).

Em 31.12.2016 e 31.12.2015, a Companhia ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos.
b) Resultado com ativos financeiros

Foram geradas receitas no montante de R$ 146.020 (R$ 82.982 em 2015) sobre aplicagdes financeiras e de R$ 11.897 em
2015 sobre instrumentos financeiros derivativos e estio registradas na rubrica “Resultado financeiro”.

¢) Andlise de sensibilidade

A Administragdo gerencia continuamente os negdcios do Grupo e sua exposiciio aos riscos de mercado através de Comité
especifico, observando os limites estabelecidos pelo Conselho de Administracdo, e em conformidade com as melhores préticas
de mercado. Desta forma, de acordo com a natureza das atividades e a totalidade das exposicdes expostas, a andlise de
sensibilidade consiste em uma simulagio que ndo considera o poder de reagdo da Administracdo frente aos cendrios
apresentados. Estes cendrios sdo considerados com base na deterioracdo em fatores de risco e estando em conformidade ao
CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciaciio, para os instrumentos financeiros derivativos e as demais exposicdes que
podem sofrer impactos relevantes sobre o resultado. No periodo findo em 31.12.2016, os testes calculados ndo apresentaram
valores relevantes de risco.

6. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGCOES LEGAIS — FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos Contingentes
Ndo sdo reconhecidos contabilmente.
b)  Passivos Contingentes

Os passivos contingentes montam R$ 15.874 (R$ 15,684 em 31.12.2015) e referem-se exclusivamente a contingéncias fiscais
e previdenciarias.

A movimentagdo do periodo esta registrada em “Outras despesas operacionais” e refere-se substancialmente a IRRF sobre
prémio de preferéncia.

N&o ha passivos contingentes classificados como perda possivel.
7. OUTRAS CONTAS
a) Outros créditos

Representados substancialmente por impostos a compensar no montante de R$ 29.286 (R$ 28.171 em 31.12.2015) e
recebiveis de taxas de gestdo de fundos no montante de R$ 11.562 (R$ 7.732 em 31.12.2015).

b) Despesas administrativas
Representado substancialmente por despesas de pessoal no montante de R$ 24.758 (R$ 14.520 em 2015).
8. TRIBUTOS

a) Composicio das despesas com impostos e contribuigies
I- Conciliagdo das despesas de Imposto de Renda e Contribuigio Sacial.

Resultado Antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas vigentes - Nota 3(q)
(Inclusdes) Exclusdes Permanentes

Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis

Outros
Imposto de renda e contribuico social do periodo

11



II - Despesas tributdrias

Representado substancialmente por PIS/COFINS no montante de R$ (51.707) (R$ (39.325) em 2015) e ISS no montante
de  R$(9.684) (R$ (7.863) em 2015).

b) Ativos fiscais diferidos

O saldo dos créditos tributdrios sobre diferencas tempordrias constituidos no montante de R$ 3.745 (R$ 3.430 em
31.12.2015), e referem-se substancialmente a provisdo para contingéncias fiscais com realizacdio prevista até 2025 e estdo
registrados em “Outros créditos”,

€) As obrigac@es fiscais e previdencidrias estio assim demonstradas:

31.12.2016 31.12.2015
Impostos e contribuigGes sobre o lucro a pagar 119.575 92.353
Impostos e contribuicdes a recolher 4.337 3.041
Passivos contingentes - fiscais e previdencidrias — Nota 6(b) 15.874 15.684
Total 139.786 111.078

9. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Cotas

b)

O capital social esta representado por 647.641.683 (145.001.609 em 31.12.2015) cotas no valor nominal de R$ 1,00 cada.

Através do Instrumento Particular de Alteragdo Contratual realizada em 19.04.20186, foi deliberado o aumento de capital social
no montante de R$ 502.640, mediante capitalizacio de parte do saldo da conta Reserva Especial, com emissdo de
502.640.074 cotas.

Reservas de lucros

Esta composta por “Reserva especial” no montante de R$ 496.594 (R$ 640.392 em 31.12.2015) que foi constituida
objetivando possibilitar a formag3o de recursos para futuras incorporacdes desses recursos ao capital social, pagamento de
dividendos intermedidrios, manutencio de margem operacional compativel com desenvolvimento das operagbes da
Companhia e/ou expansdo de suas atividades.

10. PARTES RELACIONADAS

a)

b)

9}

Remunerag&o da administracio

Em Reunido dos Sdcios realizada em 19.04.20186, foi estabelecido o valor maximo anual de remuneracdo para a Diretoria no
montante de R$ 1.300 (R$ 1.300 em 2015), tendo sido pago no periodo o montante de R$ 1.058 (R$ 1.011 em 2015).

A Companhia ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneracdo baseada em acdes
para o pessoal-chave da Administracdo.

Participacdo societdria

Cotista Quantidade %

Banco Safra S.A. 647.641.674 99,99
Sercom Comércio e Servigos Ltda. 9 0,01
Total 647.641.683 100,00

Transagoes com partes relacionadas

As operagdes realizadas entre partes relacionadas séo divulgadas em atendimento ao CPC 05 (R1) — Divulgacio sobre pa_rtes
relacionadas. Essas operagGes sdo efetuadas a valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas
datas.

Ativos/(Passivos) Receitas/(Despesas)
31.12.2016 31.12.2015 2016 2015
Disponibilidades 883 722 = B
Ativos financeiros — Prémio de opgdes ™ - - - 11.897
Valores a pagar (243) (543) - -
Banco Safra S.A. (51)

J. Safra Servigos de Administracdo Fiducidria Ltda. (192)
JS Administracdo de Recursos S.A. -
() Refere-se a transacdes integralmente relacionadas ao Banco Safra S.A. (controlador).

Adicionalmente, a Companhia investe em cotas de fundos de investimento exclusivos, admini
Grupo Safra, conforme composi¢do contida na Nata 5(a).
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11. GESTAO DE RISCOS

A Companhia mantém, através do Banco Safra S.A., um conjunto de normas e procedimentos para assegurar o cumprimento das
determinagdes legais, regulamentares, das melhores praticas de mercado e de suas politicas internas. O Banco Safra concentra
na Diretoria Executiva de Riscos Corporativos as estruturas responsdveis pela gestdo dos riscos de mercado, liquidez e
operacional e na Diretoria de Andlise de Crédito a gestdo do risco de crédito, formando a base necessaria para atendimento da
regulamentagdo vigente.

Nesse sentido, a Administragdo entende que a Companhia ndo esta exposta a riscos relevantes de crédito, liquidez, mercado ou
outros, tendo em vista que seus ativos sdo basicamente representados por (i) cotas de fundos de investimento, cuja carteira
estava composta substancialmente por operacéies compromissadas com lastro em titulos publicos e (i) outros créditos, compostos
basicamente por impostos a compensar e depdsitos judiciais.

Fokkok
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08/10/2018 8510215

PODER JUDICIARIO
TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
CERTIDAO ESTADUAL DE DISTRIBUI(;OES CIVEIS

CERTIDAO N°: 251893 FOLHA: 111

A autenticidade desta certidao podera ser confirmada pela internet no site do Tribunal de Justica.

A Diretoria de Servigo Técnico de Informagdes Civeis do(a) Comarca de Sao Paulo -
Capital, no uso de suas atribuigées legais,

) CERTIFICA E DA FE que, pesquisando os registros de distribuicées de PEDIDOS DE
FALENCIA, CONCORDATAS, RECUPERAGOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS, anteriores a
07/10/2018, verificou NADA CONSTAR como réu/requeridofinteressado em nome de; ****rxssrrikrrik

J SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA, CNPJ: 62.180.047/0001-31, conforme indicag&do constante

H 1AS ***k*******k***i***i*****t**********ﬁii*i**********************ii*t*********t************
do pedido de certiddo.

Esta certidéo néo aponta ordinariamente os processos em que a pessoa cujo nome foi
pesquisado figura como autor(a). Sdo apontados os feitos com situacdo em andamento ja
cadastrados no sistema informatizado referentes a todas as Comarcas/Foros Regionais e Distritais
do Estado de Sao Paulo.

A data de informatizagdo de cada Comarcal/Foro pode ser verificada no Comunicado
. n°53/2015. '

Esta certidéo s6 tem validade mediante assinatura digital.

Esta certiddo é sem custas.

Séo Paulo, 8 de outubro de 2018.
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Safra

Ao
Instituto de Previdéncia de Tocantins

A Safra Asset Management Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob n? 62.180.047/0001-31,
sediada na Avenida Paulista, n2 2100, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, por intermédio
de seus representantes legais, abaixo assinados, declara a veracidade das informacdes relativas
aos Indices de Liquidez, Solvéncia e Rentabilidade desta Sociedade constantes no documento em

anexo.

Sdo Paulo, 26 de outubro de 2018.

] relr0s
40 /“eﬁ

Safra Asset Management Ltda.
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SGD n® 2018/24830/016927

. PARECER DINVEST/
ANALISE DE CREDENCIAMENTO N° 014/2018

ASSUNTO: Credenciamento de Instituicdes Financeiras
INTERESSADO: SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
CNPJ: 62.180.047/0001-31

CATEGORIA: Administrador/Gestor
OBJETIVO: Credenciamento
PROCESSO N°: 2018/24830/002935

Analise resumida das documentagées constantes no Processo

A partir da analise dos documentos constantes no processo de
credenciamento acima citado, a Diretoria de Investimentos do Igeprev — DINVEST,
conclui os seguintes pontos quanto a instituicao:

1- Apresentado Questiondrio Due Diligence — QDD em substituicées do Termo de
Anélise de Credenciado?

Sim. Anexo ao processo de credenciamento, as fls. 98 & 129.

2- Informagbes sobre conduta nas operagées realizadas no mercado financeiro e
restricées que desaconselhem um relacionamento seguro:

Conforme Ato Declaratério da CVM, as fls. 07, a Instituicio estd
autorizada a prestar servicos de administrador de carteiras, autorizada a praticar
todas as operagdes permitidas as instituicdes da espécie.

Em consulta de processos ao site da CVM nao foram encontrados
processos em andamento.

3- Regularidade Fiscal e Previdencigria

Regularidade Fiscal verificada a partir de certidées anexas ao processo

de credenciamento, a saber:

Certidédo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido, fls. 17:

Certiddo Negativa de Débitos em Divida Ativa do Estado de Sao Paulo,

fls. 59;
Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios da Prefeitura

Municipal de S&do Paulo, as fls. 19;

Av. Teotdnio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02¢03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 21 8-3234 http:/iwww.igeprev.to.gov.br ﬁ: /
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Certificado de Regularidade do FGTS — CRF emitido pela Caixa
Econdmica Federal, fls. 60:

Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas emitida pelo Poder Judiciario-
Justiga do Trablho, fls. 21.

4- Estrutura da Instituicao

Desde julho/2006, o Safra passou a ser controlado integralmente por
Joseph Safra, que assumiu a totalidade do capital das demais entidades financeiras
que compdem o Grupo Financeiro Safra no Brasil.

Em 21 de maio de 2010, através do Ato Declaratério n® 11.062, publicado
no Diario Oficial da Unido em 24 de maio de 2010, a Sociedade obteve autorizagao
da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM para prestar os servigos de
Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios, atividade regulada a época pela
instrugdo CVM n° 306/99, revogada pela Instrugdo CVM n° 558/2015.

Outras informagdes como Organograma, Comités, Caodigos e Manuais
podem ser encontradas no QDD.

5- Qualificagdo do corpo técnico

Como mecanismos de retengéo de talentos, o Grupo Safra investe em
acgbes de aprimoramento profissional, considerando: participacdes em cursos de
mercado, congressos e cursos internos nas diversas areas da empresa. O banco
investe ainda em certificagdes (obrigatérias e néo-obrigatérias) visando o
desenvolvimento do profissional em atendimento as resolugdes.

O Grupo Safra possui politicas de treinamento e desenvolvimento que
orientam a agdo de educacdo corporativa: capacitar, desenvolver e aperfeigoar o
conhecimento, experiéncia e competéncias dos funcionarios e gestores de equipe.
Anualmente e feito o planejamento das agdes de treinamento e desenvolvimento das
superintendéncias do Grupo Safra com o apoio da area de Treinamento e
Desenvolvimento de RH. O planejamento e focado nas prioridades de
desenvolvimento, no retorno para a organizagdo e adequado ao orgamento
aprovado pelo Comité Executivo. Alem dos treinamentos demandados pelas areas,
acompanhamos os cursos mandatarios pelo Banco Central (Prevengdo a Lavagem
de Dinheiro, Codigo de Etica, Suitability, Risco Operacional, Politca de
Responsabilidade Socio Ambiental, Programa de integridade, Combate a Corrupcgao
e Seguranga da informagéo). As metodologias utilizadas podem ser presenciais ou a
distancia ou blended.

Mais informagées podem ser verificadas diretamente no QDD no processo
de credenciamento.

6- Historico e experiéncia de atuacédo
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A Safra Asset Management Ltda. e uma empresa do Grupo Safra, que
opera de maneira totalmente segregada da tesouraria do banco multiplo e das
demais empresas do grupo, respeitando integralmente os principios de Chinese
Wall. Esta devidamente habilitada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVvM")
para prestar os servigos de gestdo de carteira de titulos e valores mobiliarios. Em
marco de 2012, seu objeto social foi alterado com o proposito exclusive de gestdo de
recursos de terceiros, visando reforcar a segregacao da atividade de gestdo desses
recursos das demais atividades realizadas pelo Banco J. Safra S/A.

O Grupo Safra, por sua vez, e constituido por diversas empresas
pertencentes a varies setores de atividade, principalmente do setor bancario, tanto
no Brasil, quanto no exterior. O inicio das atividades da familia Safra no Brasil se
deu por meio de uma financeira no final da década de 50.

Em fevereiro de 2005, o Banco Safra de Investimento assumiu as
atividades relacionadas ao processo de gestao e prestagdo do servigo de registro e
escrituragdo de cotas dos fundos Safra, sendo que as atividades de custédia e
distribuicdo permaneceram sob responsabilidade do Banco Safra S/A. Em julho de
2010, o Banco Safra de Investimento foi incorporado pelo Banco J Safra S/A. A
gestao dos fundos foi transferida do Banco J Safra S/A para a J. Safra Asset
Management Ltda., com o objetivo reforcar a segregacao da atividade de gestdo
desses recursos das demais atividades hoje realizadas pelo Banco J. Safra S/A.

Fonte: Questionario Due Diligence — QDD.

7- Principais categorias de ativos e fundos

Tipo Ne Exclusivos %total
Cambial 2 0 0,40%
Renda Fixa 85 18 16,93%
Multimercado 365 264 72,71%
Acdes 39 4 7.77%
FIP 8 8 1,59%
Fil 1 - 0,20%

8- Volume de recursos sob administragao/gestio

| Patriménio sob g . |Numero de portfélios
Ano | (posigdo de f ob gesté
. lperiodoy = . o
2012 R$ 33.710 MM 64 238
2013 R$ 38.399 MM 82 290
2014 R$45.283 MM 77 320
2015 R$ 58.901 MM 38 329
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2016 R$ 74.759 MM 33 354
2017 R$ 94.021 MM 33 502

9- Avaliacdo da rentabilidade dos fundos sob sua administracao/gestio:

MAPA DE RENTABILIDADE 2018

Carteira 1,57% | 0,42% | 0,51% | 0,35% | -1,46% | -0, 1,25% | -1.31% | 0,51% | 3,20% | 0,72% 557/
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 057% | 0,85% | 0,73% | 0,53% | 0,11% | 0,25% | 0,80% | 0,19% | 0,66% | 1,13% | 0,60% 6,39%
SAFRA IMA FIC DE FI RENDA FIXA 3,33% | 0,49% | 1,05% | -0,14% | -3,39% | -0,64% | 2.37% | -0.85% | -0,05% 8,14% | 1,56% |12,07%
SAFRA SMALL CAPS ACOES 5.82% | 167% | 0,07% | -0.36% | -12,12% | -4,79% | 4,44% | -504% | -3.23% | 0,26% | 7.93% | 1,96%
TMA - IPCA S e R 081% | 0,58% 071% | 0.89% 1,75% | 0.82% | 0,40% | 0,07% | 0,94% | 0,41%* | 0,429
IPCA 0.29% | 0,32% | 0,09% | 0,22% | 0,40% | 1,26% | 0,33% | -0,09% | 0,48% | 0,45% | -0.88% | 3,73%
CDI 0,58% [ 046% | 0,53% | 0,52% | 0,52% | 0,52% | 0,54% | 0,57% | 0,47% | 0,54% | 0,49% | 5, 98%

* Expectativa de mercado.

Os fundos do Safra estdo com rentabilidade positiva em 2018, com
destaque para o IMA, que supera a meta atuarial

Relatério no periodo de 29/12/2017 até 30/11/2018

13,00
12,00
11,00
10,00
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5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
-1,00
-2,00

Reniabilidade (X

0L/01/18 01703718 01705718 01/0G7/18 01/08/18 01711718

I TATve ' i | RETORNG (o) | VO (A.A) [ SHARPE( " PATRIMONID | “tcoi | RESGATE (+)| A, Mk, INICI0 (38) | ULT, 324 (30) | ACUM. AND (32 | HES ART, (31 |
' . <ot 39006 03101 et e 105,0060 kst e 4.310.3401 £.5553 5.900¢ 0.8430
f’ 150+ 6haaa. s BT BT e - 1630831 e 379633270035 169740 58317 Loie7

nn SAFRA EXECUTIVE 2 Fi &F 63334 8698 | 00358 | A¥ 331.4€0.747.73 | 1083814 233 P35 102.000.00 153,919 70521 £3334 1332

F“i SAFAA JMA FIC F1RF - izens 84747 TLOEQ4 | RE 175.667.956.45 104,5507 Ded As 500, N&OOE. 1758205 . 10,4273 12,07:8 %) 81445 E

Fonte: XPInvest, comparador de fundos.

Ambos os Fl de renda fixa superam o CDI
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Relatério no periodo de 29/12/2017 até 30/11/2018
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Quanto ao fundo de renda variavel, o fundo vem acompanhando seu
benchmark, contudo o ano néo foi favoravel aos fundos Small Caps, mas como os
fundos de RV s&o para longo prazo e temos a expectativa de que o ano de 2019
seja um ano bom para os Small's, sugerimos manter o fundo na carteira e seguir o
acompanhamento.

10- Avaliagao dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administracdo/gestio

O Rating consta na pagina 61.

11- Critério de andlise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocagéo de recursos do RPPS

O principal parédmetro definido pelo instituto é a Politica Anual de
Investimentos.

O Safra é aderente a atual Politica Anual de Investimentos.

As demais instituigbes nZo aderentes a Politica Anual de Investimentos
poderdo ser credenciadas/recredenciadas, Unica e exclusivamente para que o
instituto faga acompanhamento dos fundos estressados que ja estdo em carteira,
nao sendo possivel a realizagdo de novos aportes.

12- Conclusao da anélise

Trata-se de Credenciamento de instituicdo financeira. Apés andlise da
documentacdo apresentada pela instituigdo, e tendo como fator relevante a
necessidade de credenciamento para acompanhamento do fundo, a DINVEST
sugere a renovagao considerando o item 11 da presente analise; e, Edital de
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Credenciamento n® 001/2018 de 09 de Maio de 2018, publicado no Diario Oficial do
Estado n°® 5108.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 08 dias do més de
novembro do ano de 2018.

/Q(w/&w —F g, P s

Mjlene Maltins Ramos Julio Césaf Medéiros Lima Elenora Anténia/de Carvalho
' CPF: 444.625.229-15 CPF: 005.430.941-70 CPF: 942.802.401-59
Diretora de Investimentos Gerente de Produtos Gerente de Renda Fixa e

Estruturados Variavel
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SGD: 2018/24839/022116

PROCESSO N°: 2018/24830/002935
INTERESSADO: J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA.
ASSUNTO: Credenciamento de Instituicdo Financeira.

DESPACHO N° 25/2018/DINVEST

Com base no PARECER DINVEST/ANALISE DE
CREDENCIAMENTO N°. 014/2018 de 08/11/2018, desta Diretoria,
encaminhamos os autos ao Comité de Investimentos, para analise e
deliberagdo quanto ao Credenciamento da J. SAFRA ASSET MANAGEMENT
LTDA., CNPJ n° 62.180.047/0001-31. Informamos que a documentagao
chegou em 15/10/2018.

Ressaltamos que, conforme as exigéncias da Portaria MPS n°® 519,
de 24 de agosto de 2011, que define normas complementares previstas na
Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, para credenciamento
de Instituicdes Financeiras prestadoras de servigo de administracdo e gestao
de recursos financeiros, e ainda, conforme o Edital de Credenciamento
n® 001/2018 de 09/05/2018 publicado no Diario Oficial do Estado n° 5108, a
documentacdo analisada da referida Instituicio esta regular.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, aos 30 dias do més de
novembro de 2018.

(Documento Assinado Eletronicamente)

MILENE MARTINS RAMOS
Diretora de Investimentos

Av-Teotbnio Segurado, 302 Norte, QF 01, Al 05, Lt 0203 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 32183202 FAX (63) 218-3234
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ATA DA 2 REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENT 0S -2019

1. DATA E HORA: 08 de maio de 2019, as 09h.

I1. LOCAL: Gabinete da Vice-Presidéncia do Instituto de Gestido Previdenciaria do
Estado do Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS.

1L

Presidente Executiva; Hélio A
Martins Ramos, Economista;

PRESENCA: Membros do Comité: Ana Claudia Pereira da Cunha, Vice-
ndrade de Aguiar Sobrinho, Diretor de Previdéncia; Milene
Odirce Soares do Nascimento, Assistente Administrativo.

Convidado: Reynaldo Ferreira de Melo, Diretor de Investimentos.

V.

V. PARECER DO COMITL:

ORDEM DO DIA: Credenciamento de institui¢des Iinanceiras:

(1) - Credenciamento de instituigdes Financeiras: A

rounifio teve inicio com a discussdo sobre o credenciamento de instituicBes financeiras. O

Comité examinou 0S8 Pro

cessos correntes ¢ mediante 08 Despachos da Diretoria de

Investimentos, que atesta sobre a regularidade das documentagdes, bem como ap6s avaliar a

conformidade com a Politica de Invest

imentos do RPPS, o

atendimento as exigéncias da

Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes, ¢ ainda o atendimento a

Resolugio CMN n® 3.922, de 25 de nov

Financeiras prestadoras de servigo de
Comité avaliou da seguinte forma:
1. Institui¢Bes que estdo aptas ao credenciamento, por estarem cm conformidade com a

Politica de Investimen

embro de 2010, para credenciamento de Instituigdes
administraciio ¢ gestdo de recursos financeiros, 0

tos do RPPS e por atenderem as exigéneias da Portaria MPS n° 519,

bem como A Resolugio CMN n°® 3.922, conforme Despacho da Diretoria de Investimentos
anexado aos respectivos processos:

SRR g

PROCESSO CNPJ INSTITUICAO -
2018/24830/002962 | 90.400.888/0001-42 BANCO SANTANDER BRASIL S.A
5018/24830/003022 | 10.231.177/0001-52 SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS

LTDA
2018/24830/002934 | 06.947.853/0001-11 1 J. SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAQO
FIDUCIARIA LTDA
S018/24830/002935 | 62.180.047/0001-31 | J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA
5018/24830/002656 | 33.311.713/0001-25 BANCO ITAU UNIBANCO S.A
| 2018/24830/003441 62.418.140/0001-31 ITAUDTVM S.A
2018/24830/002963 07.397.614/0001-06 | BANCOOB DTVM LTDA
2018/24830/002667 30.822.936/0001-69 “BB GESTAO DB RECURSOS DTVM S.A ]
5018/24830/002711 | 00.360.305/0001-04 | CAIXA ECONOMICA FEDERAL
5018/24830/003019 | 13.421.810/0001-63 | VINCI GESTAO DE PATRIMONIO LTDA
5018/24830/003018 | 10.917.835/0001-64 | VINCI EQUITIES GESTORA DE RECURSOS
LTDA.
2018/24830/002964 | 33.850.686/0001-69 | BRB DTVM S.A
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2018/24830/003975 | 04.506.394/0001-05 | AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.
2018/24839/003978 | 68.622.174/0001-20 | ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS

LTDA.

2. Instituigdes que néo estdio aptas ao credenciamento por falta de documentagdo, conforme
Item 4.2 ¢ 7.3 do Edital n® 001/2018, publicado no Diario Oficial do Estado, Edi¢lo n®
5.108, de 09 de maio de 2018. As instituig@es serdo, no entanto, credenciadas pelo fato de
serem gestoras/administradoras do fundo RB CAPITAL, nfio sendo possivel realizar
operagiio de resgate por se tratar de Fundo imobilidrio, mas ndo receberdio novas aplicagdes

ou aportes.

PROCESSO CNPJ INSTITUICAO
2018/24830/003088 | 07.981.934/000]-09 | RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA,
03.384.738/0001-98 | VOTORATIM ASSET MANAGEMENT DTVM

2018/24830/003020

LTDA.

3. Instituigdes que estdo aptas ao credenciamento, porém, ndo estdo aderentes a Politica de
Investimentos do RPPS. As mesmas serdo credenciadas pelo fato de serem
gestoras/administradoras de Fundos problematicos dos quais néo ¢ possivel fazer operagio
de resgate, mas nfio receberfio novas aplicagdes ou aportes, conforme a Resolugdo CMN
4695/2018 ¢ a Lista Exaustiva da Secretaria da Previdéncia publicada em 26/11/2018, e
conforme ainda o item 7.3 do Edital n® 001/2018, publicado no Diario Oficial do Estado,
Edigdo n® 5.108, de 09 de maio de 2018.

PROCESSO CNPJ INSTITUICAO
2018/24830/002666 | 11.010.779/0001-42 | BRIDGE ADMINISTRAGCAO DE
RECURSOS LTDA
2018/24830/002901 | 05.599.583/0001-32 | INFRA ASSET MANAGEMENT LTDA
2018/24830/002669 | 15.403.817/0001-88 | GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA

4. Instituigdes que néio estdo aptas ao credenciamento por falta de documentagio, além de
nio estarem aderentes a Politica de Investimentos do RPPS. As mesmas serfio credenciadas
pelo fato de serem gestoras/administradoras de Fundos problematicos, dos quais nio €
possivel fazer operagio de resgate, mas néio receberfio novas aplicagdes ou aportes,
conforme a Resolugdio CMN 4695/2018 ¢ a Lista Exaustiva da Secretaria da Previdéncia
publicada em 26/11/2018, e conforme ainda o item 7.3 do Edital n® 001/2018, publicado no
Didrio Oficial do Estado, Edigéio n° 5.108, de 09 de maio de 2018.

PROCESSO CNPJ INSTITUICAO
2018/24830/002933 02.201.501/0001-61 | BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DTVM S.A
2018/24830/002898 | 28.048.783/0001-00 | ELITE CCVM |
2018/24830/002967 00.329.598/0001-67 | FOCO DTVM LTDA.
2018/24830/002966 92.904.564/0000-77 | ORLA DTVM S.A
2018/24830/002969 28.376.231/0001-13 | LAD CAPITAL GESTORA DE RECURSOS

LTDA.

201 R/24R30/0026372

22.119.959/0001-83

BRPP GESTAO DE PRODUTOS
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DI RECURSOS S.A
201/24839/003908 00.806.535/0001-54 | PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
2018/24830/002897 42.066.258/0002-11 | RIICTVM LTDA.
2018/24830/003977 11.886.095/0001-09 | ELLEVEN GESTORA DE RECURSOS I.TDA.
2018/24839/002668 08.964.545/0001-20 | AQ3 ASSET MANAGEMENT LTDA.

. Instituigdes que ndo estdo aptas ao credenciamento por falta de documentagfio, conforme o
Item 4.2 ¢ 7.3 do Edital n® 001/2018, publicado no Diario Oficial do Estado, Edicéio n°
5.108, de 09 de maio de 2018.

PROCESSO CNPJ INSTITUICAQ
2018/24830/002929 60.746.948/0001-12 | BANCO BRADESCO S.A
2018/24830/002905 62.375.134/0001-44 | BRAM - BRADESCO ASSET

MANAGEMENT S.A DTVM
2018/24830/002899 01.181.521/0001-55 | BANCO COOPERATIVO SICRED S.A.
2018/24830/003442 03.795.072/0001-60 | CONFEDERACAO SICREDI
2018/24830/002931 11.504.852/0001-32 | NOVA SRM ADM. DE RECURSOS LTDA.
2018/24830/003087 18.606.232/0001-53 | REAG GESTORA DE RECURSOS LTDA.
2018/24830/002684 19.182.613/0001-15 | PHENON CAPITAL ADM. DE RECURSOS
S.A.

ENCAMINHAMENTO: Submeter o presente documento a Presidéncia para decisfo

quanto & homologagio dos credenciamentos.

VII. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ftratar, a reuniio do Comité de
Investimentos foi encerrada, sendo esta Ata transerita, lida, aprovada e assinada por todos o0s
presentes.

L3
5w
4 da cunna

Vice Presidente Executiva

J%o

Hélio Andrade gt
Diretor de Previdéncia

Milene Martins Ramos
Economista

Odirce Sogpts
Assistente Administrativo
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SGD: 2019/24839/010778

DESPACHO N° 1366/2019/GABPRES

O Presidente do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do
Tocantins, no uso de suas atribuigbes e consoante o disposto no Edital de
Credenciamento n° 001/2018, de 07 de maio de 2018, publicado no Diario
Oficial do Estado n°® 5.108,

CONSIDERANDO o disposto nos Pareceres Dinvest/Analise de
Credenciamento constantes nos processo abaixo referidos, que atesta a
regularidade da documentag¢do apresentada pelos interessados em se tornar

aptos ao credenciamento;

CONSIDERANDO o disposto na Ata da 2° Reunido do Comité
de Investimentos, de 08 de maio de 2019, que lista as Instituicbes aptas ao
credenciamento e que estdo em conformidade com a Politica de Investimentos
de 2018 do Instituto;

RESOLVE:
HOMOLOGAR o credenciamento das instituicbes a seguir, para

atuarem na Administragdo e Gestéo de recursos do RPPS-TO pelo prazo de 12

(doze) meses, a contar desta data.

PROCESSO ;ﬁgf; CNPJ INSTITUIGAD TIPO
3018/24830/002062| 015/2018 80.400.868/0001-42] BANCO SANTANDER BRASIL S.A Administrador
2018/24830/003022| 016/2018] 10.231.177/0001-52 f?g;ANOERBRAS'LGESTAODE RECURSOS | Gestor

J. SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRAGAO Administrador
2018/24830/002934| 013/2018| 06.947.853/0001-11| o SECEASS LTD%
2018/24830/002935| 014/2018] 62.180.047/0001-31] J. SAFRA ASSET MANAGEMENT LTDA. Gestor
2018/24830/002656] 002/2018] 60.701.190/0001-04] BANCO ITAU UNIBANCO S.A Administrador
2018/24830/003441] 017/2018] 62.418.140/0001-31] ITAU DTVM S.A Gestor
2018/24830/002063| 020/2018] 07.397.614/0001-06] BANCOOB DTVM LTDA Administrador /Gestor
2018/24830/002667| 003/2018] 30.822.936/0001-69] BB GESTAO DE RECURSOS DTVM SA Administrador /Gestor
2018/24830/002711| 004/2018] 00.360.305/0001-04] CAIXA ECONOMICA FEDERAL Administrador/Geslor
2018/24830/003019| 025/2018] 13.421.810/0001-63] VINCI GESTAO DE PATRIMONIO LTDA. Administrador

Av. Teotbnio Segurado, 302 Norte, QF-01, Al 05, Lt 02203 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
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2018/24830/003018| 024/2018] 10.917.835/0001-64| \11C! EQUITIES GESTORA DE RECURSOS Chster
2018/24830/002964| 002/2019] 33.850.686/0001-69] BRB DTVM S.A Geslor
2018/24830/002000| 023/2018] 59.281.253/0001-23| 516 PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. | Administrador
2016/24630/003976| 022/2018] 29.650.082/0001-00] BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A, DTVM| Geslor
2016/24830/003975| 001/2019] 04.506.394/0001-05] AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, Gestor
2018/24839/003078| 02112018 68.622.174/0001-20 'CATU VANGUARDA GESTAD DE RECURSOS | Gestor

LTDA.

de 2019.

GABINETE DO PRESIDENTE DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, aos 06 dias do més de junho

(assinado eletronicamente)
SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA

Presidente

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, QF-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
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IGEPREVTO

Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins

UNIDADE: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO N°  2018/24830/002935

TERMO DE ENCERRAMENTO DE PROCESSO

Aos 14 (quatorze) dias do més de junho de 2019 neste Instituto
de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins, procedemos ao
encerramento do Processo n° 2018/24830/002935 contendo 159 folhas no
total, incluindo este Termo, em observancia ao disposto na Portaria
n°® 63/2009, de 29 de julho de 2009.

Para constar, eu, Meire Gomes da Luz, subscrevo e assino.

:
k\/%

Meire Gomes da Luz
Operador de Microcomputador
Matricula n® 992814-1
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