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MEMORANDO/N® 139/2018/DINVEST SGD: 2018/24839/021881

Em 28 de novembro de 2018.
De: Diretoria de Investimentos
Para: Protocolo

Assunto: Autuar Processo de Credenciamento da AZ QUEST INVESTIMENTOS
LTDA.

Senhor Responsavel,

Solicito a atuagdo do processo de credenciamento da instituicdo
financeira AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA., conforme Edital de
Credenciamento n° 001/2018 de 09/05/2018 publicado no Diario Oficial do
Estado n® 5108.

Atenciosamente,

(Documento Assinado Eletronicamente)

MILENE MARTINS RAMOS
Diretora de Investimentos

Av. Teotbnio Segurado, 302 Norte, QI 01 Al. 05 Lotes 02 e 03, Palmas - TO - CEP: 77.006-328 Fone: 063 3218-7200 - http:/fwww.igeprev.to.to.gov.br
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IGEPREV-TOCANTINS

PORTARIA N° 569, DE 07 DE MAIO DE 2018.

OPRESIDENTE DO INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTINS, no uso de suas atribuicbes legais, e
consoante o disposto no art. 20, inc. X, da Lei n° 1.940, de 1° de julho
de 2008,

Considerando o langamento do Edital de Credenciamento de
InstituigBes Financeiras e Fundos de Investimentos, por este Instituto;

RESOLVE:

Art. 1° Revogar a Portaria IGEPREV n° 729, de 19 de setembro
de 2013, que aprova a Politica de Credenciamento de Instituigbes
Financeiras e Gestoras de Carteira do RPPS Tocantins.

Arl. 2° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente

EDITAL PARA CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N° 001/2018

O IGEPREV/TO - INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIA
DO ESTADO DO TOCANTINS, pessoa juridica de direito publico interno,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 25.091.307/0001-76, com sede na Av.
Teotdnio Segurado, 302 Norte, QI 01, Al. 05, Lts. 02 e 03, Palmas/TO,
neste ato representado pelo seu Presidente SHARLLES FERNANDO
BEZERRA LIMA, servidor publico, residente e domiciliado em Palmas/TO,
Gestor do RPPS, conforme Ato n® 579, de 19 de abril de 2018, no uso
de suas atribuigées legais, torna publico o CREDENCIAMENTO de
instituicoes prestadoras de servigos de gestdo financeira e fundos de
investimentos, em conformidade com a Politica de Investimentos do RPPS,
com a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010, a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011
suas alteragbes, combinados com os artigos 27 a 30 e 34 a 37 da Lein®
8.666/1993, de 21 de junho de 1993 e suas alteragoes.

1. DO OBJETO

1.1 O presente Edital tem por objeto o credenciamento de
Instituicbes Financeiras e de Fundos de Investimentos que estejam
autorizados, nos termos da Legislagdo em vigor, a atuar no Sistema
Financeiro Nacional, com fiel observancia das Normas que regulamentam
as aplicagdes de recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social -
RPPS no Mercado Financeiro Nacional, em especial as estabelecidas pelo
Conselho Monetéario Nacional - CMN e Ministério da Fazenda/Secretaria
da Previdéncia.

1.2 O credenciamento de fundos de investimento, instituigdes
administradoras e gestoras de fundos de investimento, instituicbes e
pessoas naturais integrantes do sistema de distribuigéo junto ao RPPS, é
requisito prévio para fins de alocag&o dos recursos vinculados ao RPPS,
devendo observar o disposto neste ato e em seus anexos.

1.3 O objetivo da administragéo dos recursos financeiros do
Instituto de Previdéncia & a maximizagao da rentabilidade de seus ativos,
buscando constituir reservas suficientes para pagamento dos beneficios
de seus participantes, levando em consideragao os fatores de risco,
seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia, constituindo todos o0s
esforgos para o atingimento do equilibrio financeiro e atuarial dentro dos
parametros legais e em consonancia com o estabelecido na Politica Anual
de Investimentos vigente do INSTITUTO.

2. CONDICOES PARA CREDENCIAMENTO

2.1 Poderdo ser credenciadas as instituigdes financeiras e
fundos de investimentos devidamente autorizados a funcionar no Pais
pelo Banco Central do Brasil, cuja finalidade e ramo de atuagao estejam
em consonancia com o objeto deste Credenciamento.

2.2 A participagdo neste Credenciamento implica na aceitagéo
integral e irrestrita das condiges estabelecidas neste Edital.
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2.3 Estarao impedidos de participar de qualquer _fase do
processo, interessados que se enquadrem em uma ou mais das situagdes
a seguir:

a) Estejam cumprindo penalidade de suspensao temporaria
imposta por qualquer érgao da Administragdo Publica;

b) Sejam declaradas inidéneas em qualquer esfera de Governo;

c) Estejam sob faléncia, recuperagao judicial, dissolugdo ou
liquidagdo, exceto quando na carteira de investimentos ja existir aplicagéo
financeira da instituigéo;

d) terceirizem a sua area de distribuigdo de produtos para
inveslidores institucionais, excetuando aquelas que comprovem ter
contrato de exclusividade.

3 ETAPAS DO PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

Poderéo requerer o Credenciamento junto ao RPPS quaisquer
pessoas juridicas ou naturais que atendam as condigtes exigidas no
presente Edital, obedecidas as seguintes etapas:

3.1 PRIMEIRA ETAPA: HABILITAGAQ

A Empresa que desejar parlicipar do processo de credenciamento
devera apresentar os seguintes documentos:

3.1.1 Documentos Gerais:

a) Fornecer ato de registro ou autorizagdo para funcionamento
expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios;

b) Fornecer declaragdo na qual expressem que ndo efetuaréo
quaisquer retengdes tributarias, dada a Imunidade Tributaria dos Fundos
Publicos de Previdéncia; Anexo I.

¢) Apresentar declaragéo de inexisténcia de penalidade
imputada pela Comissédo de Valores Mobilidrios (CVM), em razéo de
infrag&o grave considerada pela Autarquia ao Administrador, nos 05 (cinco)
anos anteriores ao credenciamento; Anexo II.

d) Comprovagéo de atendimento & exigéncia de classificacio
efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento;

e) Comprovagéo de filiagao a8 ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais ou ser aderente
ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento ou ao Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacio e Melhores
Préaticas para o Mercado de FIP e FIEE,

3.1.2 Documentos Habilitagdo Juridica:

a) Ato Constitutivo, estatuto ou contrato social em vigor e
alteragbes subsequentes devidamente registradas, em se tratando de
Sociedade Comercial, e no caso de sociedade por agoes acompanhadas
da Ala arquivada da Assembleia da ltima eleigéo da Diretoria, com
os respeclivos cadastros de pessoa fisica - CPF e RG de seus atuais
administradores;

b) Decreto de autorizagéo, em se tratando de empresa ou
sociedade estrangeira em funcionamento no Pais, e ato de registro ou
autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
elou Comissao de Valores Mobilidrios ou argéo competente;

3.1.3 Documenios que Comprovem a Regularidade Fiscal:

a) Prova de inscrigdo no Cadastro Nacional de Pessoal Juridica
(CNPJ);

b) Prova de regularidade junto & Receita Federal do Brasil, por
meio de Certiddo Negativa de Débitos conjunta da Receita Federal do
Brasil e da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (Tributos Federais
e Divida Ativa da Uniao);

c) Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual e
Municipal do domicilio ou sede da instituigo, na forma da Lei, mediante
apresentacao de Certiddo Negativa de Débito ou de Certidao de Nio
Contribuinte;

d) Prova de regularidade quanto ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo (FGTS), por meio de Certiddo de Regularidade do
FGTS, emitida pela Caixa Econémica Federal;

e) Prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante
a Justica do Trabalho, por meio de Certiddo Negativa de Débitos
Trabalhistas, emitida pelo Tribunal Superior do Trabalho.

3.1.4 Documentos Referentes a Qualificagdo Técnica:

a) Declaragado da empresa de inexisténcia de fato superveniente
impeditivo, e que concorda com todas as condigbes deste Edital; Anexo
Il e V.

b) Declaragdo da empresa informando que os regulamentos,
prospectos e termos de adeséo dos fundos de investimentos estdo em
conformidade com a Resolugdo CMN 3.922/2010 ou outras que entrarem
em vigor posteriormente; Anexo V.

c¢) Declaragao de cumprimento do artigo 7°, inciso XXXIII, da
Constituicic Federal, e Lei Federal n® 9.854/99, regulamentada pelo
Decreto Federal n® 4.358/02, fornecida pela empresa e assinada por
socio, dirigente, proprietario ou procurador; Anexo VI.

d) Declaragéo de qualificagéo técnica do responsavel e equipe;
Anexo VII.

e) Preencher corretamente os Anexos VIl e IX ou fornecer
Due Digiligence conforme previsdo na NOTA TECNICA N° 17/2017/
CGACI/DRPSP/SPPS/MF, sendo “Questiondrio Padrdo Due Diligence
para Fundos de Investimento - Seg&o 1 - Informagdes sobre a Empresa”
e "Seg#o 2 - InformagGes sobre o Fundo de Investimento”, devidamente
preenchidos e com seus anexos;

f) Relatério de Rating's atualizado de Agéncia Classificadora de
Risco com experiéncia internacional, podendo ser nacional, desde que
aprovado pelo Comité de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS, apos
analise da Equipe de Investimentos, cujo grau de avaliagdo sera definido
pela Politica Anual de Investimentos do IGEPREV/TO;

3.2 Documentos Referentes a Qualificagdo Econdmico-
financeira:

a) Balango Patrimonial dos 3 (trés) ltimos exercicios;

b) Certiddo Negativa de Faléncia ou Concordata expedida pelo
Cartério Distribuidor da sede da pessoa juridica, datada de, no maximo,
60 (sessenta) dias anteriores a data de apresentagéo da documentagéo;

c) Demonstrativos constando os indices de liquidez corrente,
indices de liquidez geral e indices de solvéncia geral ou indice de Basileia,
extraidos dos balangos dos 3 (irés) tltimos exercicios, gue comprovem a
solidez da situagdo econémico-financeira da entidade.

3.2.1 Em caso de Fundos de Investimentos:

a) Quando tratar-se de aplicagdo em Fundos de Investimentos, o
credenciamento recaird também sobre a figura do gestor e do administrador
do fundo, que devera apresentar, além de toda a documentagio solicitada
neste edital:

a. 1) Histérico e experiéncia de atuagio do gestor e do
administrador do fundo de investimento e de seus controladores;

a. 2) Volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem
como qualificag&o do corpo técnico e comprovagéo de segregacao de
alividades;

a.3) Lamina do fundo de investimento que possibilite a avaliagao
da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestéo e administragéo,
no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

3.2.2 As Instituigdes Financeiras habilitadas a participar do
Processo de Credenciamento poderdo ser submetidas a uma série de
quesitos e a apresentagéo de documentos relacionados as condigoes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, transparéncia e legalidade de sua
constituicdo e dos produtos ofertados por elas.

3.2.2.1 Os quesitos e documentos supramencionados serdo
submetidos & analise do Gestor do INSTITUTO.
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3.2.3 Sera considerada nao credenciada a Instituigdo Financeira
que ndo apresentar quaisquer dos itens acima, ou apresenta-las com
vicios, rasuras ou contrariando qualquer exigéncia contida neste Edital.

3.2.4 Os documentos exigidos neste Edital serdo apresentados
em original ou copia reprografica autenticada ou ainda publicagao em
6rgéo da imprensa oficial.

3.2.5 Os documentos expedidos pela Internet poderdo ser
apresentados em forma original ou copia reprografica sem autenticag&o,
estando sujeitos a verificagéo de autenticidade através de consulta online.

3.2.6 Todas as cerliddes solicitadas deverdo estar dentro de
seu prazo de validade quando da apresentagdo do requerimento de
credenciamento.

3.2.7 No documento em que o prazo de validade ndo esteja
mencionado expressamente, sera considerado o prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua respectiva emisséo.

3.2.8 Apresentada a solicitagido para credenciamento com
toda a documentacéo exigida, a instituigio declara, para todos os fins, a
aceitagao de todos os termos e condigdes expressos no presente Edital.

3.3 SEGUNDA ETAPA: QUALIFICAGAO

3.3.1 Serdo habilitadas somente as instituigbes que atenderem
integralmente o disposto no presente edital.

3.3.2 Os documentos de credenciamento serdo analisados pela
Diretoria de Investimentos do Instituto, que emitira um Parecer Técnico,
e pelo Comité de Investimentos.

3.3.3 Em nenhuma hipbétese serd permitida a apresentagdo de
protocolos, em substituigdo aos documentos exigidos.

3.3.4 A aceitagdo dos documentos e informagées da instituigdo
requerente, a emissdo de Termo de Andlise de Credenciamento ou
Atestado de Credenciamento ndo geram para o INSTITUTO qualquer
obrigagdo ou compromisso de realizar contratagéo ou alocagao de
recursos em veiculos de investimento administrados, geridos ou
distribuidos pela instituigio ou agente credenciado.

4, ENTREGA DOS DOCUMENTOS

4.1 Os documentos deverdo ser entregues na sede do
INSTITUTO, nos dias Uteis, no horério local das 8:00h as 18:00h, de
segunda a sexta-feira, os quais serdo protocolados, constituindo um
processo administrativo nico;,

4.2 Toda instituigdo que possui aplicagéo financeira no Instituto
estd OBRIGADA a providenciar o credenciamento nos termos deste Edital
no prazo maximo de 30 (trinta) dias da data da sua publicagao, sob pena
de ser declarada inapta para gestéo dos recursos.

4.2.1 Apés o decurso do prazo, ndo ocorrendo o credenciamento
o Instituto solicitara resgate de todo valor aplicado na instituicio que deixou
de atender o chamamento publico para o credenciamento.

4.3 A entrega dos documentos poderd acontecer a qualquer
momento, durante a vigéncia do presente Edital, para as instituigbes que
ndo possuam aplicagbes de recursos financeiros do Instituto.

5. DOS PRAZOS

5.1 Depois de instruida a solicitagio para credenciamento, a
Diretoria de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS tera o prazo de 20
(vinte) dias, contados a partir da data de recebimento da documentagao,
para analisar e emitir parecer técnico.

5.2 Caso, durante a analise da solicitagdo de credenciamento,
seja verificado que algum documento néo foi entregue ou foi entregue
parcialmente, o Diretor de Investimentos emitira Carta de Exigéncia a
respectiva Instituigao interessada, contendo a relagdo de documentos
faltantes, a qual tera 30 (trinta) dias para apresenta-los, ficando suspenso o
prazo de analise estabelecido no subitem anterior, retomando a contagem
a partir da apresentagdo de todos os documentos solicitados.

5.3 A ndo apresentacdo da documentagdo no prazo estipulado
para credenciamento, ou apresentagao de documentos contendo vicios,

rasuras ou contrariando qualquer exigéncia contida neste Edital, acarretara
A innahilitar3n da Inctibiican interaccada

5.4 Realizada a andlise de que trata o subitem 5.1, havendo
parecer favoravel, o processo de credenciamento é submetido a aprovagao
do Comité de Investimentos que, no prazo maximo de 15 (quinze) dias,
deliberara sobre a matéria, juntando a ata da reunido aos autos do
processo.

5.5 Apés aprovagao do Comité de Investimentos, o Presidente do
IGEPREV-TOCANTINS, no prazo méximo de 10 (dez) dias, homologara
o procedimento e declarara CREDENCIADA a Instituigéo.

5.6 Aprovado pelo Comité de Investimentos e homologado pelo
Presidente do Instituto, o processo de credenciamento € finalizado com
o ato de publicagdo da Instituigio credenciada no sitio do IGEPREV-
TOCANTINS e na imprensa oficial do Estado, em no méaximo 2 (dois) dias.

6. IMPUGNAGAO AO EDITAL E RECURSOS

6.1 A Solicitagio de Esclarecimentos ou Impugnagao ao Edital
podera ser feita a qualquer tempo, durante sua vigéncia.

6.2 Nao serdo conhecidas as impugnagbes e 0S recursos
meramente protelatérios ou subscritos por representante n&o habilitado
legalmente ou n&o identificado no processo para responder pela institui¢ao
financeira.

6.3 Os recursos contra decisdes do INSTITUTO néo terdo efeito
suspensivo. Cabera ao Comité de Investimentos decidir sobre a peti¢éo
no prazo de 72 (setenta e duas) horas.

6.4 O acolhimento de recurso importara a invalidacéo apenas
dos atos insuscetiveis de aproveitamento.

6.5 Em caso de indeferimento do pedido de credenciamento,
havera comunicacdo expressa ao interessado, ficando assegurado o
direito de recurso ao credenciante em até 5 (cinco) dias a contar da
publicagéo na imprensa oficial do Estado.

5.6 Havendo indeferimento dos pedidos de credenciamento,
facultam-se aos interessados apresentarem novos pedidos, a contar da
data de publicagao do indeferimento do credenciante na imprensa oficial
do Estado.

7. DAVIGENCIA DO CREDENCIAMENTO

7.1 O presente credenciamento tera vigéncia de 12 (doze)
meses, a contar da data de homologagao que devera ser publicado no
site do RPPS, visto que o “Atestado de Credenciamento” foi substituido
pelo preenchimento da Aba Credenciamento do novo DAIR a partir de
janeiro de 2017.

7.2 A cada 12 (doze) meses a instituigio credenciada devera
apresentar as documentagdes exigidas no credenciamento, para fins de
atualizacdo cadastral, devendo 0s mesmos serem protocolados na sede
do RPPS em até 30 (trinta) dias antes do vencimento deste prazo.

7.3 As instituices financeiras que ja administram ou gerenciam
recursos do INSTITUTO ficam cientes de que o ndo credenciamento
implica na solicitagéo de resgate dos recursos aplicados ou solicitagéo
de substituicdo da prestagéo de servigo, ou ainda, nao havendo sucesso
nos pleitos, comunicagéo formal a CVM e a SPS afim de néo prejudicar
o INSTITUTO na comunicagdo do DAIR.

8. DAS PENALIDADES

8.1 Sem prejuizos das demais sangbes previstas em Lei, a
credenciada ficara sujeita s penalidades impostas pela Lei n® 8.666/93
e suas alteragoes.

9. DO DESCREDENCIAMENTO

9.1 O INSTITUTO podera considerar descredenciado, sem
que, por isso, seja obrigado a suportar énus de indenizagao, multa ou
pagamento extra, a qualquer titulo, a instituigao ou fundo que:

a) Descumprir quaisquer das normas que regem 0s RPPS,
bem como aos ditames da Resolugdo CMN n® 3.922/2010 ou de normas
emitidas pela CVM ou pelo BCB;

b) Deixar de executar o servigo na forma e nos prazos
estipulados no Regulamento de Credenciamento, ou infringir qualquer
disposigdo contratada;

¢) Descumprir quaisguer dos requisitos previstos neste
instrumento;
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d) Inclusdo da instituigdo em Cadastro Nacional de Empresas
Punidas, sob responsabilidade da Controladoria-Geral da Uniéo - CGU,
nos termos da Lei Federal n® 12.846/2013;

e) Nao apresentar resultados satisfatorios na admipislracéo/
gestdo de fundo de investimento, e estara impedida pelo periodo de 6
(seis) meses de requerer novo credenciamento.

9.2 Néo se aplica o descredenciamento nas siluagdes em que o
IGEPREV-TOCANTINS tenha aplicado recursos em Fundos com prazo de
caréncia ou vigéncia pré-definida, cessando a impossibilidade de aplicagéo
da penalidade no cumprimento do respectivo prazo.

9.3 Para o descredenciamento nos termos aqui previstos, sera
aberto processo administrativo, no qual serdo assegurados a instituigao
interessada o contraditério e a ampla defesa.

9.4 Na hipotese de descredenciamento o INSTITUTO emitira
Termo proprio, independentemente de quaisquer sangdes legais aplicaveis
ao caso.

10. DAS DISPOSIGOES FINAIS

10.1 O presente Edital e seus anexos esldo disponiveis na sede
do INSTITUTO e no site http://www.igeprev.to.gov.br/.

10.2 O credenciamento sera cancelado em qualquer fase do
pracesso seletivo, caso seja verificado o ndo cumprimento dos requisitos
exigidos nesle edital ou constatada a ocorréncia de erro ou fraude na
sua elaboragéo.

10.3 Nao existird um nimero minimo ou maximo de vagas para
credenciamento, pois se trata da formagdo de um banco de credenciados
para prestagéo de servigos para o RPPS.

10.4 O credenciamento de Fundos de Investimentos efou
Instituicbes Financeiras ndo estabelece obrigagiio ao INSTITUTO em
efetuar aplicagdo em fundo de investimentos destas instituigées ou
qualquer solicitagdo de preslacéo de servigos.

10.5 As instituigtes financeiras sdo responsaveis, em qualquer
epoca, pela fidelidade e legitimidade das informagdes constantes nos
documentos apresentados.

10.6 Toda a documentacao ficara a disposicéo dos Conselheiros,
Membros do Comilé de Investimentos, Segurados, Aposentados e
pensionistas para consulta,

10.7 Aos casos omissos neste Edital aplicam-se os dispositivos
da Resolugdo CMN n® 3.922/2011 e da Portaria MPS n® 519/2011, sendo,
em ulimo recurso, dirimidos pelo Comité de Investimentos do IGEPREV-
TOCANTINS.

10.8 O presente edital tem vigéncia de 12 (doze) meses contados
da sua publicagéo.

11. ANEXOS
11.1 Constituem anexos do edital e dele fazem parte integrante:
a) Anexo I: Declaragéo de néo retengdes tributarias;

b) Anexo II: Declaragéo de inexisténcia de penalidade imputada
pela Comisséo de Valores Mobiligrios (CVM);

¢) Anexo lll: Declaragdo da empresa de inexisténcia de fato
superveniente impeditivo;

d) Anexo IV: Declaragéo de anuéncia com as condigoes deste
Edital;

e)Anexo V: Declaragéo de conformidade com a Resolugdo CMN
3.922/2010 ou outras posteriores;

f) Anexo VI: Declaragdo de cumprimento de requisitos legais

g)Anexo VII: Declaragéo de qualificagio técnica do responsavel
e equipe.

h) Anexo VIII: Termo de Analise de Credenciamento de
Instituicdo Administradora ou Gestora, substituivel pelo Questionario Due
Diligence QDD - Segéo 1;

i) Anexo IX: Termo de Andlise de Credenciamento de Fundo de
Investimento, substituivel pelo Questionario Due Diligence QDD - Secéo 2;

Palmas/TO, aos 7 dias do més de maio de 2018.

SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente

ANEXO |
[TITULO]
MODELO DE DECLARAGAQ DE NAO RETENGOES TRIBUTARIAS
(papel com logomarca ou identificagdo da empresa)

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n°

e Inscrigdo Estadual n® , com sede na (enderego completo),
neste ato representada por , portador da cédula de
identidade RG n° SSP/__ e do CPF/IMF n°® , declara
que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA que
reconhece a abrangéncia da Imunidade Tributéria do INSTITUTO, e que
néo ir4 reter tributos sobre suas aplicagtes financeiras, dada a natureza
publica dos recursos geridos por essa Entidade Gestora do Regime
Préprio de Previdéncia.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificagdo do representante legal da empresa).
ANEXO Il
[TITULO]

MODELO DE DECLARAGCAQ DE INEXISTENCIA DE PENALIDADE
IMPUTADA PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM)

(papel com logomarca ou identificagdo da empresa)

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n°

e Inscricéo Estadual n° , com sede na (enderego completo),
neste ato representada por , portador da cédula de
identidade RG n® 8SP/__ e do CPF/MF n° , declara
que atende plenamente os requisitos de habilitagio, DECLARA, que ndo
possui penalidades imputadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(CVM), Banco Central do Brasil (BACEN) efou Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) em razdo de
infragao grave considerada por estes ao Administrador/Gestor.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018,

(assinatura e identificacdo do representante legal da empresa).
ANEXO IlI
[TITULO]

MODELO DE DECLARAGAQ DE INEXISTENCIA DE FATO
IMPEDITIVO A HABILITACAO
(papel com logomarca ou identificagéo da empresa)

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n®

e Inscrigdo Estadual n® . com sede na (enderego completo),
neste ato representada por , portador da cédula
de identidade RG n® SSP/__ e do CPF/MF n® :
declara que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA,
sob as penalidades da Lei, que até a presente dala inexistem falos
impeditivos para a sua contratagdo com Administracdo Publica, ciente
da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificacéo do representante legal da empresa).
ANEXO IV
[TITULOJ

MODELO DE DECLARAGAO DE HABILITACAC
(papel com logomarca ou identificagdo da empresa)

Ao Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocanting
XXXXX
Gestor do RPPS

(nome da empresa), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
e Inscrigdo Estadual n° » com sede na (enderego completo),
neste ato representada por , portador da cédula
de identidade RG n° SSP/__ e do CPF/MF n° ,
DECLARA que esta ciente de todos os termos do edital e anexos deste,
sendo sabedores de todas as especificagtes nele conlidas e que atende
plenamente os requisitos de habilitago.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificagfio do representante legal da empresa).
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ANEXO V
(TITULO]

MODELO DE DECLARAGCAO DE CONFORMIDADE COM A
RESOLUCAO CMN 3.922/2010
(papel com logomarca ou identificagéo da empresa)

(Razdo Social da Instituigéo), inscrita no CNPJ sob o n®
sediada a (enderego completo), declara, sob as
penas da Lei, que os regulamentos, prospectos e termos de adesao dos
fundos de investimentos estio em conformidade com a Resolugdo CMN
3.922/2010, ou outras que entrarem em vigor posteriormente, ciente da
obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificagao do representante legal da empresa).
ANEXO VI
[TITULO]

MODELO DE DECLARAGCAO DE CUMPRIMENTO DE
REQUISITOS LEGAIS
(papel com logomarca ou identificagéo da empresa)

(Nome da Empresa), inscrita no CNPJ N° .

sediada na Rua , n° ____, bairro , CEP

Municipio , por seu representante legal abaixo

assinado, em cumprimento ao solicitado no [Titulo], DECLARA, sob as
penas da Lei, que:

Até a presente dala, inexistem fatos impeditivos para a sua
habilitagéo, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

Nao possui em seu quadro de pessoal empregado(s) com
menos de 18 (dezoito) anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre e
menores de 16 (dezesseis) anos, em qualquer trabalho, salvo na condi¢&o
de aprendiz, a partir de 14 (quatorze) anos, nos termos do inciso XXX
do art. 7° da Constituigdo Federal e inciso V, art. 27, da Lei 8666/1993,
com redagdo determinada pela Lei n® 9.854/1999.

Nao possui em seu quadro de pessoal servidores publicos do
Poder Execulivo exercendo fungdes técnicas, comerciais, de geréncia,
administragéo ou tomada de deciséo, (inciso Ill, do art. 9° da Lei 8666).

Por ser verdade, firmamos a presente declaragéo.

(MUNICIPIO/UF], de de 2018.

(assinatura e identificagao do representante legal da empresa).
ANEXO VI
[TITULO]

MODELO DE DECLARAGAQ DE ATESTADO DE CAPACIDADE

TECNICA
(pape! com logomarca ou identificacéo da empresa)

Atestamos para fins de participag@o em licitagdes, a quem possa
interessar, que a empresa , CNPJ ,
localizada & Rua n° bairro , neste municipio,
j4 executou ou estd executando os servigos (descrever os servigos
realizados suficientemente detalhado, para permitir a caracterizagao
das atividades desenvolvidas, objeto do [Titulo], de forma satisfatéria,
atendendo as especificagbes exigidas, onde cumpriu com todos os
compromissos assumidos, inclusive, quanto ao prazo e a qualidade dos
servigos prestados, e que até esta data nao consta em nossos Registros,
nenhum ato que macule ou desabone sua idoneidade, motivo pelo qual
esta apto a se candidatar & execugéo do objeto do presente certame.

[MUNICIPIO/UF], de de 2018.

ANEXO VIII

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018

(Substituivel pelo Questiondrio Due Diligence QDD - Segdo 1)

TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO SIMPLIFICADO

Nimero do Termo de Andlise de Credenciamento | J1018

Namero do Processo (N2 protocolo ou processo) |

|- REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS -

Ente Federativa | ESTADO DO TOCANTINS [ cnps |

Unidade Gestera do RPPS | IGEPREV/TO | CNPJ ! 25.091.307/0001-76

Possui critérios preestabelecidos para credenciamento ou alocagao de recursos do REPS? (X ) SIM { JNAD
1. Tipo de ato normativo/edital [ EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018 [Data |

2. Critérios:

a. Atender a Resolugdo 3922/2010;

b. Atender 3 Resolug3o 519/2011; e

¢. Atender a Politica Anual de Ir

do Instituto.

I~ Instituicdo a ser credenciada e
|Adminis:rador| ]Geslor| | Administrador/Gestor | |Corre|0ra,’Dislr‘mutdor] Outros:

Raz@oSociall = o o o G | CNP)

- : | Data
Endereto e e Constituico
E-mail (s) e T e | Telefone {s)
Data do registro na CVM | | Categoria (s)

| E-mail [ Telefone

-i’dncipal contato com RPPS Cargo

1.1 - Relagdo dos documentos referentes 3 andlise da Instituigao (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n® 519/2011): J

vita Data de Pagina nainternet em que o
\dentificagdo do documento analisado 4 :w validade das documento fol consultado ou
9E0C | certiddes” disponibilizado pela institui¢do

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundos
de Investimenta — Se¢do 1 e seus Anexos

2. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social

3. Certiddo da Fazenda Municipal®

4. Certidiio da Fazendo Estodual ou Distrital* e
5. Certiddo de Débitos relativos a Créditos
Tributérios Federois e & Divida Ativa da Unido*

6. Certiddo quanto o Conlribuigdes para o FGTS*

7. Relatérios de Gestdo de Quolidude ]
8. Relotdrios de Rating
11.2 - Informagdes relativas & pesquisa de padrdo ético de conduta (art. 38, §12, Portaria MPS nf 519/2011);
Resultado de pesquisas ao site da CVM (ex.: hitp:/fsistemas.cvin.gov 1/} sobre Processos Administratives e
Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: hitp://www beb govbrfersincrsinbtm) sobre
Processos Administrativos Punitives, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou
informag@es de conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuagdo da Instituigdo,
$8US Ci ladores, sdcios ou executivos:

ProcessofDecisdo Assuntofobjeto Data

Fonte da informagdo

Resultado da andlise destas,

informagdes:

113 Classificagio do Risco da Institulcao art, 15, §22 da Resolugdo CMN né 3.922/2010)

Tipo de Nota Agéncia Classificagdo cbtida Data
Principais riscos
associados & Instituigdo:

Institulc3o e do Portftlio sob.

* Portaria MPS n? 519/2011):

Patiimdnio paiiidal Nede |N@decotistas | N2 de cotistas
5 Patriménio da total sob fundos dos fundos | RPPS dos fundes
Més/Ano bt g | total dos RPPS sob 5 :
Instituigdo (RS) | admin/ gestao admin/ gestdo (AS) sobadmin/ | sobadmin/ sob adr_mm‘
) (RS) gestdo gestdo gestio
__J2016 : =
Dez/2015 |
| Dez/2014
Dez/2013 ke
Der/2012 i sl

Comparagio histdrico, experiéncia, de volume de recursos, rentabilidade e riscos com outras InstituigBes
credenciadas que ofertam mesma classe de produtos:

115 - Politica de DistribulgHo.
Nome/Razdo Social:
Informagdes sobre a
Politica de Distribuigao:
"11.6 - Dados gerais de Fundos sob sua ac
(art. 3¢, §22, 1, “b", Portaria MPS n

Situagdo do segmento da

i o ]
Fundos de Invfsllmemu Patriméni |N2 Lotal N‘de % di Posicia carteira quantoa
sob administrago/gestio | Nede |ototaldos| de jcotistas Total de Al performance/
por classificagio |fundos| fundos {cotistas| RPPS |frecursos 18S) | comportamento dos riscos
do RPPS
(texto)

Resolugio CMN (RS)

Hevsnnos siviae dn i
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Fl " Renda
Fixa/Referenciados .
Fi de fndices|

Referenciados em Renda
Fixa

nda Fixa

de Indices|
Referenciados em Renda)
Fixa

Fl em Direitos Creditdrios

Questionrio Padrio Due thgem para Fundn de mvéﬂnmer;to -
Seﬁu 2 da ANBIMA - Informagdes sobre o Fundo de Investimento: o
__Identificagio do Responsavel pelo Questionario:

Questiondrio:

Resultado da endlise do responsavel pelo Credenciamento das principais informagdes apresentadas nd

tidor, da cartelra e da anla' ol

nto do RPPS:

Fl Renda Fixa “Crédito
Privado”

Fl Agdes referenciados ’
FI de ndices
Referenciados em Agoes

Fl em Agbes

FI Multimercado

Fl em Participagges

FlImobilidrio

"FI Agoes referenciados

11l ~ FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUICAO FINANCEIRA PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTO

Nome dols) Fundo(s) de
Investimenta(s)

CNPJ do Fundo

Classificagdo
Resolugdo CMN

Aderéncia ao benchmarking do mercado,
ao perfil da carteira do RPPS e s

estratégias da politica de investimentos

IV~ CONCLUSKO DA ANALISE da

SR TTR

/e e Credenciamento
Data
Responsaveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
ANEXO IX

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N2 001/2018

(Substituivel pelo Questiondrio Due Diligence QDD - Se¢3o 2)

_Nome Fundo e

_Administrador | N2 Termio Credenciamento {
 Gestor i | N¢ Termo Credenciamento I
| Custodiante i o

C#assmcacéo do Fundo Resolugdo CMN 3.922:

Data de Inicio Atividades: | 3

00% titulos do TN

A¢des referenciados

lenda Fixa/Referenciados

de Indices Referenciados em Agdes

ke Indices Referenciados em Renda Fixa em AgGes

e Renda Fixa Multimercado

e Indices Referenciados em Renda Fixa em Participagdes
m Direitos Creditorios fmobilidrio

enda Fixa "Crédito Privado” tros Ativos:

VII. 1 - Relagde dos documentos do Fundo que instruem o Processo de Credenciamento obtidos nals)
seguinte(s) pgina(s) da Internet (art. 62-E, IIl, Portaria MPS n2 519/2011

Resumo das informagdes do Fundo de Anilise do respunsével pelo
Investimento: Credenciamento:
Publico-alvo
do Fundo:
" % do
Tipo de Investidor (Item II1.6 do Termo Cred,) L
Principais
cotistas  do
Fundo
Objetivos  do
Fundo:
Descricdo da Politica
Indice de referéncia/objetivo de r e
Palitica de :
do Fundo Tipos de ativo Minimo {Mdximo
Condiges de | Prazo Duragdo do Fundo
i i — | Prazo de caréncia (dias)
prazas/ Prazo para conversio de cotas (dias)
condides para | Prazo para pagamento dos resgates (dias)
resgate Prazo Total (dias)
Taxa de entrada
Taxa de saida
CondigGes de | Taxade administragio
Investimento — | Taxa de Performance :
Taxas Indice de referencia [Frequéncia | Linha-d'sgua
Custo total estimado do Fundo
Mudangas de | Data Tipo  (Adm/| Motivagio
prestadores de Gestor/Cust)
servicos  do .
Fundo SR e L
Ultimas. Dala Resumo das deliberagdes
Assembleias H S
Fatos Data Resumo
Relevantes S
Divulgados
Histdrico de Rentabilidade do Fundo:
Rentabili- Contribuigdo emy
dadedo | Variacio refa;aoau
N? de Vak Valor da Fundo percentua frilee de
; Patri io Liqui i ]
Ano Cotista atrimanio Liquido (PL)] - médio Cota do Fundo| (liquida de | 1do indicel referéncia/.ou
5 (RS) do ®S) it de Desempenho dof
Fundo 3 d’ fecbh fundo como %
masnjode| referéncigd oo g0
A impostos) referdncia
[ faoss [T
2015 :
2014 :
2013 2
2012 :
Cendrios foram utilizados para simulacio dd
desempenho de fundos estruturados : % : :
Perk :
P ad eriodo | Evento | Perda .Exph:acén Tempo para Recuperagio
major perda d
Fundo

desempenho, ¢

Anilise do responsdvel pelo Credenciamento sobrd
a rentabilidade do fundo ou simulagio do seu

onsiderando o histérico

principalmente, dos dltimos 12 meses

=x - 2 ~ Resumo das informagées do Fundo de Investimento:] Andlise  do responsdvel  pelo
Idennrcagso do documento analisado Datado Data da [Posigdo Atual): Credenciamento:
(ebtido na pdgina da internet da CVM, identificar) Documento|  Andlise ¢ el d % do
" I = preey T = a P .
Questiondrio Padrio Due Diligence pata Fundo de Investimento - Segdo 2 da i a:ual s Espécie de ativo PL
ANBIMA - Informagdes sobre o Fundo de Investimento espécies  de
2. Regulamento ativos em que o |-
3. Lamina de Informagées essenciais Fundo
4. Formuldrio de informag@es complementares sukgnts, sais
investimentos)
5. Perfil Mensal
6. Demo'n_strar,ao dg Desempenha Caso o Fundo [ CNPJ  desse(s) | Classificagio Resolugad :"’L :"
7. Relatérios de Rating apligue  em | Fundo(s) CMN Funid N
T = i
8. Demonstragdes Contabeis cotas de 1 nee
9. outros Fundos '2'
de 2
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Investimento

Do gesto

Fund faiim Espécies de ativos em que o Fundd
0 s ."Hl‘ concentra seus investimentos
1.
2
3
Total dos ativos de crédito privad
PIBC0 | o dopL doFundo:
em estogue do Fundo :
Parte relacio] Sistema
nada(S/n) | de
Emissor (art. 102, §1¢) registro @ % do
Maiores (CPF/CNPY) inc. Il e Il d liquidagdo| PL
emissores  de oM financeira
titulos de 555/2014) do ative

crédito privado

que o Fundo é

credor

| relacionada

Percentual da carteira do fundo vinculado a parte

meses {30} dias)

Prazo médio da carteira de titulos do fundo (em

Classificagdo de

Classificagdo
obtida

risco de crédito

Agencia

contratada

Data

pelo Fundo

Qutros

VAR (Valor de risco) de um dia como percentual do PL
calculado para 21 dias tteis e 95% de confianga:

Classe de modelos utilizada informada:

EXTRATO DE CONVENIO N° 005/2018

CONVENIO N°: 005/2018

PROCESSO N° 2018.1071.401930PA

CONVENENTE: Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado Tocantins
- IGEPREV -

CONVENIADO: ASSOCIAGAO DOS ESCRIVAES DE POLICIA DO
ESTADO DO TOCANTINS - AEPTO.

OBJETO: Constituir a celebragido do convénio & concessao de
empréstimos e negociagbes, por meio do sistema de consignagao
VIABILLIZE com averbagdo das prestagdes decorrentes em folhas de
pagamento, aos servidores que estdo vinculados ao IGEPREV.
VIGENCIA: 05 (cinco) anos a partir da data da assinatura.

DATA DA ASSINATURA: 08/05/2018.

SIGNATARIOS: - Sharlles Fernando Bezerra Lima - IGEPREV/
TOCANTINS

- Priscila Duarte Bittar - AEPTO/TOCANTINS

NATURATINS

PORTARIA/NATURATINS N° 193, DE 08 DE MAIO DE 2018.

O PRESIDENTE DO INSTITUTO NATUREZA DO TOCANTINS
- NATURATINS, no uso das atribuicdes que |lhes sao conferidas através
do Ato n® 579 - NM, de 19 de abril de 2017, publicado no DOE n° 5.095,
pag. 01 e 02,

RESOLVE:

Art. 1° DESIGNAR os servidores adiante nominados para,
sem prejuizo de suas afribuigdes normais, exercerem os encargos de
Fiscal de Contrato e respectivo substituto, nos casos de impedimentos e
afastamento legal dos titular, do contrato elencado a seguir:

N PROCESSO E

FISCAL SUBSTITUTO CONTRATO OBJETO
. 3 Francisco das chagas L Assinatura anual de
lvachRaoldgg;ggoSzo uza Silva Alves 2?;;?3?&23: 32 ferramenta de pesquisa -
. Mat. 39424 Banco de Prego

Gestdo de risco
da carteira do

Principal fator de risca 2 que o fundo estd exposto:

Fundo

Considerando o principal fater de risco, qual variagio)
didria percentual esperada para o valor da cota dof

fundo no pior cendrio de estresse:

Metodologia e
procedimentos
de precificagdo
de ativos de
baixa liquidez

Regras de
liquidez  para

ativos
especificas do
Fundo

Classificagdo de
risco do Fundo
pelo
_Administrador

Nota na escala de 1 a 5 de acordo com o risco
envolvido na estratégia de investimento do Fundo:

Qutros critérios
de andlise

VL4 - Procedimentos de v
relativos  carteira do Fundo de Investimento;

iligéncias/verificacBes/consultas realizados pelos responsaveis pela analisa

V15 - Conclusio da analise do presente Fundo de Investimento, relacionado no item V dos Termals) del

o :[1_[')

rentabllidade, solvéncia e liquidez pre\;i;ts{naxkesofucio do Conselho M_éné?é'rlq‘idddd CMN o
3.922, de 2010, a aderéncla ao perfil de Investidor, da carteira e da Politica de Investimento do RPPS;

018, considerando as condigdes d

Data

Responsaveis pela Andlise:

Cargo

CPF Assinatura

Art. 2° Sao atribuigbes do Fiscal:

| - acompanhar e fiscalizar o fiel cumprimento das clausulas
avencgadas no Contrato;

Il - anotar em registro préprio, em forma de relatério, as
irregularidades encontradas, as providéncias que determinam os
incidentes verificados e o resultado dessas medidas, bem como informar
por escrito & Diretoria de Administracdo e Finangas, sobre tais eventos;

Il - determinar providéncias de retificagéo das irregularidades
encontradas e incidentes, e comunicar imediatamente através de relatério
a Diretoria de Administragédo e Finangas, para ciéncia e apreciagéo das
providéncias;

IV - relatar o resultado das medidas retificadoras, de forma
conclusiva ao prosseguimento ou ndo do contrato;

V - opinar sobre a oportunidade e conveniéncia de prorrogagao
de vigéncia ou aditamento de objeto, com antecedéncia de 60 dias do
final da vigéncia, logo ap6s encaminhar para a Diretoria de Administracéo
e Finangas para as devidas providéncias,;

VI -justificar ocarréncias e promover o atendimento de eventuais
diligéncias dos érgéos de controle;

VIl - atestar a realizagdo dos servigos efetivamente prestados
elou recebimento dos materiais;

VIII - observar a execugdo do contrato, dentro dos limites dos
créditos orgamentarios para ele determinados;

IX - manifestar-se por escrito, mensalmente, em forma de
relatério juntado aos autos acerca da exequibilidade do referido ajuste
contratual;

X - exigir gue o contratado repare, corrija, remova, reconstrua ou
substitua, as suas expensas, no total ou em parte, o objeto do contrato em
que se verificarem vicios, defeitos ou incorregbes resultantes da execugao
ou de materiais empregados, nos termos contidos no contrato e no art. 69
da Lei n® 8.666/93.

Xl - desempenhar outras atribuicdes correlatas ao encargo.

Art. 3° Revogam-se as Disposigdes em contrério.

Arl. 4° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

JORGE KLEBER NEIVA BRITO
Presidente
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. u CVM Comissdo de Valores Mobilidrios

Profegendo quem investe no futuro do Brasil

ATO DECLARATORIO CVM N° 6435, DE 20 DE JULHO DE 2001

O Superintendente de Relag¢des com Investidores Institucionais da
Comissdo de Valores Mobiliadrios, no uso da competéncia gue lhe foi
delegada pela Deliberacdo CVM n°® 158, de 21/07/93, autoriza a QUEST
INVESTIMENTOS LTDA, C.N.P.J. n®° 04.506.394, a prestar os servicgos de
Administrador de Carteira de Valores Mcobilidrios, previstos na
Instrugdo CVM n°® 306, de 05 de maio de 1999.

LUfS FELIPE MARQUES LOBIANCO
SUPERINTENDENTE DE RELACOES CCM INVESTIDORES
INSTITUCIONAIS - EM EXERCICIO
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ANEXO |

DECLARACAO DE NAO RETENCOES TRIBUTARIAS

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de S&do Paulo,
Estado de S3o Paulo na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr n? 758, 152 andar Cj 152 — CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o no 04.506.394/0001-05, neste ato representada por Walter
Maciel Neto, portador da cédula de identidade RG n? 50.114.000-1 SSP/SP e do CPF/MF n¢
942.085.067-68, declara que atende plenamente os requisitos de habilitagao, DECLARA que
reconhece a abrangéncia da Imunidade Tributdria do INSTITUTO, e que ndo ira reter tributos
sobre suas aplicacdes financeiras, dada a natureza publica dos recursos geridos/administrados
por essa Entidade Gestora/Administradora do Regime Préprio de Previdéncia.

Sdo Paulo,/29 de agosto de 2018.

)

AZ Quest Investimentos Ltda.




ANEXO Il

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE PENALIDADE IMPUTADA PELA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS - CVM

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr n® 758, 152 andar Cj 152 — CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o no 04.506.394/0001-05, neste ato representada por Walter
Maciel Neto, portador da cédula de identidade RG n® 50.114.000-1 SSP/SP e do CPF/MF n?
942.085.067-68, declara que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA, que ndo
possui penalidades imputadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), Banco Central do
Brasil (BACEN) e/ou Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA) em razdo de infragdo grave considerada por estes ao Administrador/Gestor.

Sao Paulo L%Esto de 2018.

\
[)/./\;/

AZ Quest Investimentos Ltda.
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INVESTIMENTOS

TERMO DE ADESAQ

Pelo presente, QUEST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Rua Leopoldo Couto de Magalhaes
Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 04.506.394/0001-05, devidamente autorizada a exercer a atividade
de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 6.435, de 20 de julho de 2001
(“Quest”), declara, para os devidos fins, que esta ciente e conforme com todos os
termos, clausulas, condicdes e normas constantes do Cédigo de Etica da ANBIMA -
Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e do
Codigo ANBIMA dos Processos da Regulacdo e Melhores Praticas, bem como do
Codigo de Regulag@o abaixo relacionado, aderindo, assim, em carater irrevogavel e
irretratavel, a seu respectivo teor integral - inclusive a novas versées que venham a
ser editadas, salvo manifestacdo contraria a ser expressa a esta entidade -,
obrigando-se a respeita-lo e a cumpri-lo fielmente, assumindo todos os direitos e
obrigacdes dele decorrentes, e sujeitando-se as penalidades cabiveis, quando e se for
0 Caso.

(x) Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Atividade de Gestao de
Patriménio Financeiro no Mercado Doméstico

Ao firmar o presente, os representantes da Quest atestam perante esta |. ANBIMA,
para todos os fins e efeitos, ter os poderes necessarios e suficientes para
validamente vincula-ta nos termos da declaracao dada neste documento, conforme o
disposto no Contrato Social da Quest, datado de 03 de janeiro de 2011, devidamente
arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo em 14 de fevereiro de 2011,
sob o n° 58.806/11-8 (“Contrato_Social”), e demais documentos societarios
pertinentes da Quest, conforme o caso, estando o Contrato Social regularmente em
vigor, e entregue neste ato a esta [. ANBIMA.

O presente term6 € firmado em 2 (duas) duas vias de igual teor e forma, para que
produza os devidos efeitos de fato e de direito.

Sao Paulo, 29 de marco de 2041.| -

. J .-\ . A
Por: Walter Maciel Neto - Por Lu(‘z ALILIt o Margues
.

Cargo: Socio Diretor Cargo: S6cib Dllreﬁ)ﬁ-%\ S
|
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 61* ALTERACAO E CONSOLIDACAO DO
CONTRATO SOCIAL DA SOCIEDADE EMPRESARIA LIMITADA
“AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.”
CNPJ/MF n° 04.506.394/0001-05
NIRE 35.216.969.751

Pelo presente instrumento particular ¢ na melhor forma de direito, as partes abaixo:

1. AZ QUEST PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, 758, 15° andar,
conjunto 152, Bairro Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°07.569.956/0001-58, inscrita na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35.300.324.609, neste ato representada por seus Diretores Walter Maciel Neto ¢

Alexandre Paixiio Silverio (ambos abaixo qualificados);

2. WALTER MACIEL NETO, brasileiro, divorciado, economista, portador da cédula de
identidade RG n® 50.114.000-1 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 942.085.067-68, residente
e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Atlantica, n° 659, Jardim
América, CEP 01440-000;

3. ALEXANDRE PAIXAO SILVERIO, brasileiro, casado sob o regime da comunhio
parcial de bens, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n° 12.525.760-0 IFP/RJ,
inscrito no CPF/MF sob o n° 605.994.211-34, residente e domiciliado na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Jacques Felix, n® 450, apto. 71-A, Vila Nova Conceigio, CEP
04509-001;

4. ALAN JEFERSON PEREIRA GARCIA, brasileiro, solteiro, maior, engenheiro
acronautico, portador da cédula de identidade RG n° 21.184.534-2 DETRAN/RJ, inscrito no
CPE/MF sob o n° 108.317.007-42, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sio Paulo, Estado de
SP, na Rua Doutor Fadlo Haidar, n° 170, apto. 94, Vila Olimpia, Sdo Paulo, CEP 04545-050;

5. ALEXANDRE COSTA BENEVIDES AZEVEDO, brasileiro, casado sob o regime de
comunhio parcial de bens, administrador, portador da cédula de identidade RG n® 08.891.382-
14 SSP/BA, inscrito no CPF/MF sob n® 785.994.155-49, residente e domiciliado na Cidade de

Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Manoel Guedes, n°® 522, apto.2); Ttaim Bibi,
j ciel Neto,

Alexandre

ustavo Igor

CEP 04.536-070, neste ato reprg§entado por seu bastante proc
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Alexandre

Gustavo

12. DAN
A 0 &
Alan

Igor

qualificado acima;

6. ANDRE MULLER DE LIMA, brasileiro, solteiro, maior, economista, portador da
cédula de identidade RG n° 44.194.979-4 SSP/ES, inscrito no CPE/MF sob o n° 370.207.508-93,
residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Maestro Elias
Lobo, n° 991, apto. 12, Jardim Paulista, CEP 01433-000;

7. AZ BRASIL HOLDINGS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Janior, n® 758,
14° andar, sala 141/142, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 18.903.124/0001-42, com seus atos constitutivos arquivados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.227.896.768, neste ato representada por seu administrador, Giuseppe Perrucci,

qualificado abaixo;

8. BERNARDO NOVAELS ZERBINI, brasileiro, casado sob o regime da comunhiio
parcial de bens, economista, portador da cédula de identidade RG n®23.434.363-1 SSP/SP,
inscrito no CPE/MF sob o n® 165.883.958-76, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Siio Paulo, na Alameda Franca, n°® 626, apto. 61, Jardim Paulista, CEP 01422-000;

9. BRUNO DOS SANTOS BARBOSA, brasileiro, solteiro, maior, economista, portador
da cédula de identidade RG n° 43.897.869-9 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n® 353.093.718-
50, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua Guaraitva, n°
531, apto. 21, Cidade Mongdes, Sdo Paulo, CEP 04569-001;

10. CAIO PAGLIARINI COLOMBO, brasileiro, solteiro, maior, engenheiro de minas,
portador da cédula de identidade RG n°® 47.799.823-9 SSP/SP, inscrito no CPEF/MF sob o
1n° 395.176.768-59, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Virgilio Varzea, n® 118, apto. 101, Itaim Bibi, CEP 04534-050;

11. CASSIANO GENTIL CIAMPONE, brasileiro, casado sob o regime da comunhéo
parcial de bens, administrador, portador da cédula de identidade RG n® 12.894.732-9 SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob o n° 170.754.258-97, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Siio Paulo, na Rua Gratna, n° 271, apto. 22, Vila Uberabinha, CEP 04514-001;

IEL DE MORAE;fORINI, brasileiro, casado sob o regime d¢ comunhio
My o~
U
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parcial de bens, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 33.249.892
SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 318.629.568-80, residente e domiciliado na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Nove de Julho, n® 4.706, apto. T5, Jardim Paulista,
CEP 01406-200;

13. EDUARDO ATHAYDE DUARTE, brasileiro, casado sob o regime da comunhio
parcial de bens, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n° 04.712.395-5
DETRAN/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n°® 011.389.657-31, residente e domiciliado na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Rita Ludolf, n® 70, apto. 401, Leblon,
CEP 22440-060;

14. EDUARDO CARLIER, brasileiro, casado sob o regime da comunhio parcial de bens,
administrador, portador da cédula de identidade RG n®23.783.748-1 SSP/SP, inscrito no
CPE/MF sob o n° 176.045.058-80, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Rua Itapimirum, n® 367, apto. 132 b, Vila Andrade, CEP 05816-090;

15. FABIO BATISTA VEIGA, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo parcial de
bens, empresario, portador da cédula de identidade RG n® 29.348.580-X SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o n°® 256.215.818-06, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Rua Fébia, 800, apto. 201 B, Vila Romana, CEP 05051-030;

16. GIUSEPPE PERRUCCI, italiano, solteiro, maior, administrador de empresas,
portador da cédula de identidade RNE n° V988322-N, expedido pela DELEMIG/SR/SP, inscrito
no CPF/MF sob o n° 062.457.177-79, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Porto Rico, n° 61, Jardim América, CEP 01436-100;

378 GUSTAVO DE ALENCAR CARDOSO, brasileiro, casado sob o regime da
comunhio parcial de bens, economista, portador da cédula de identidade RG n® 28.266.475-0
SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n°®280.929.398-88, residente e domiciliado na Cidade de
Jandira, Estado de Sdo Paulo, na Rua Jaspe, n° 380, Nova Higiendpolis, CEP 06642-270;

18. IGOR ANTONIO CARDOSO, brasileiro, casado sob o regime da comunhdo parcial
de bens, economista, portador da cédula de identidade RG n® 40.284.217-0 SSP/SP, inscrito no

Alexandre Alan Alexandre Ana Lujza André
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Sio Paulo, na Rua Silva Correia, n° 125, apto. 74, Vila Nova Conceig¢io, CEP 04537-040;

19. JEAN MARCONDES SARRO, brasileiro, casado sob o regime de comunhio parcial
de bens, administrador de empresas, portador da cédula de identidade RG n® 30.457.361-9,
inscrito no CPF/MF sob o n® 281.853.768-16, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Caetano
do Sul, Estado de Sdo Paulo, na Rua Rui Barbosa, n® 97, apto. 114, Santo Antdnio, CEP 09530-
240

20. LAURENCE PACHECO SANTIAGO DE MELLO, brasileiro, casado sob o regime
da separagio de bens, engenheiro metalirgico, portador da cédula de identidade RG
n° 10.208.639-4 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n® 068.844.527-65, residente ¢ domiciliado
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de So Paulo, na Rua Comendador Miguel Calfat, n® 393, apto.
112, Vila Nova Conceigdo, CEP 04537-081;

21. LINA CLAUDIA PIMENTEL BUARES GARCIA, brasileira, casado sob o regime
da comunhiio parcial de bens, administradora de empresas, portadora da cédula de identidade
RG n°® 18.531.973-7 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o n® 116.037.598-40, residente e
domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Siio Paulo, na Rua Anjo Custddio, n® 398, Vila
Formosa, CEP 03358-040;

22. MARCELLO CURVELLO DE MENDONCA E AZEVEDO, brasileiro, solteiro,
maior, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n° 33.735.512-5 SSP/SP, inscrito no
CPF/MF sob o n° 329.536.698-50, residente e domiciliado na Cidade de Séo Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Rua Derval, 196, apto. 41, Vila Mascote, CEP 04362-050;

23. MARCELLO DE ALBUQUERQUE MARANHAQ MILMAN, brasileiro, casado
sob o regime da comunhio parcial de bens, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n®
62.053.954-9 1IRG/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 088.791.147-19, residente e domiciliado na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 1.098,
apto. 102, Itaim Bibi, CEP 04542-001;

24. MARIANA COELHO DE OLIVEIRA, brasileira, casado sob o regime da comunhéo
parcial de bens, engenheira elétrica, portadora da cédula de identidade RG n® 25.099.642-X
SSP/SP, inscrita no CPEF/MF sob o 226.507.368-79, residente ¢ domiciliada na Cidade de Sédo
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Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Trajano Reis, 777, apto. 123-A, Bairro Jardim das
Vertentes, CEP 05541-030;

25. MAURICIO GALLEGO AUGUSTO, brasileiro, casado sob o regime da comunhio
parcial de bens, engenheiro, portador da cédula de identidade RG n®26.419.437-8 SSP/SP ¢
inscrito no CPI/MF sob o n® 255.563.778-80 residente ¢ domiciliado na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Rua Jodio Moura, 690, apto. 82, Bairro Pinheiros, CEP 05412-001;

26. RODRIGO FIGUEIREDO DE MELLO, brasileiro, solteiro, maior, administrador de
empresas, portador da cédula de identidade RG n°® 10.754.192-2 IFP/RJ, inscrita no CPF/MF
sob o n° 101.653.827-83, residente e domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Rua Doutor Ivo Define Frasca, 40, apto. 114, Bairro Vila Olimpia, CEP 04545-090;

27 SERGIO LUIZ DA SILVA, brasileiro, solteiro, maior, economista, portador da cédula
de identidade RG n° 09.081.750-3 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n°018.621.157-02,
residente e domiciliado na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Escobar Ortiz,
698, apto. 11, Bairro Vila Nova Conceigiio, CEP 04512-052;

28. WELLIAM WANG, brasileiro, casado sob o regime da separagiio total de bens,
administrador de empresas, portador da célula de identidade RG n°® 32.528.735-1 SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob o n° 324.123.108-90, residente e domiciliado na Cidade de Séo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Itacema, 50, apto. 41, Bairro Itaim Bibi, CEP 04530-050; e,

29. WILSON BARCELLOS SILVA, brasileiro, divorciado, economista, portador da
cédula de identidade RG n® 6.712.864-5 IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n°® 006.661.247-01,
residente e domiciliado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Timoteo
da Costa, 154, apto. 102, Bairro Leblon, CEP 22450-130;

socios representantes da totalidade do capital social da sociedade empresdria limitada,
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdies Jinior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim
Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.506.394/0001-05, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.216.969.751 (“Sociedade™), e, amda

na qualidade de socios ingressant
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30. ANA LUIZA ABRAO RORIZ SOARES DE CARVALHO, brasileira, casada sob o
regime da separagdo total de bens, economista, portadora da cédula de identidade RG n®
4.119.138-2 SSP/GO, inscrita no CPEF/MF sob o n® 983.631.741-49, residente e domiciliada na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Costa Carvalho, 403, apto. 804, Pinheiros,
CEP 05429-130; ¢

31. VINICIUS ROCHA LANGON], brasileiro, casado sob o regime da comunhdo parcial
de bens, economista, portador da cédula de identidade RG n°® 22.884.258-X SSP/SP, inscrito no
CPE/MF sob o n°253.795.358-44, residente ¢ domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Mércio Henrique Geenen, 193, Vila Irmdos Arnoni, CEP 02374-120;

RESOLVEM, de pleno e comum acordo ¢ na melhor forma de direito, alterar e consolidar o

contrato social da Sociedade, de acordo com as deliberages a seguis transcritas:

1. CESSAQ DE QUOTAS

1.1. O sécio Alexandre Costa Benevides Azevedo, acima qualificado, retira-se da
Sociedade, cedendo e transferindo, como de fato cedido e transferido tem, a titulo oneroso, 1
(uma) quota de sua titularidade, no valor nominal de R$ 1,00 (um real), totalmente
integralizada, com tudo o que representa, livre e desembaragada de quaisquer dnus, gravames,
dividas ou encargos de qualquer natureza a socia AZ Quest Participacdes S.A, acima

qualificada.

[.1.1. Os demais sécios renunciam cxpressamente ao direito de preferéncia na
aquisigdo da quota social ora cedida pelo socio Alexandre Costa Benevides Azevedo,
acima qualificado, a socia AZ Quest Participagdes S.A., acima qualificada, de modo

que concordam expressamente com a cessio ora realizada.

1.1.2. O sbcio retirante Alexandre Costa Benevides Azevedo e a Sociedade
outorgam-se mutuamente, a mais plena, ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel

quitagiio para nada reclamarem um do outro, em relagio ds obrigagdes decorrentes da
a da

relacdo societdria com excegio daquelas assumidas em contrato de compra e ver

quota ora cedida pelo sdcio yetirante.
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1.1.3. O cedente ¢ a cessionaria dfio-se, mutuamente, neste ato, a mais plena, ampla,
rasa, total, geral, irrevogavel ¢ irretrativel quitagio quanto a quota ora cedida e

transferida, para nada mais reclamarem um do outro, a qualquer tempo, a este titulo.

1.2, A sbécia AZ Quest Participagdes S.A., acima qualificada, cede ¢ transfere, como de
fato cedido e transferido tem, a titulo oneroso, 1 (uma) quota de sua titularidade representativa
do capital social da Sociedade, no valor nominal de R$ 1,00 (um real), totalmente integralizada,
com tudo o que ela representa, livre de quaisquer dnus, gravames, dividas ou encargos, para a
sécia ingressante Ana Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho, acima qualificada.

1.2.1. Os demais socios renunciam expressamente ao direito de preferéncia na
aquisigiio da quota social ora cedida pela socia AZ Quest Participacdes S.A. 4 socia
ingressante Ana Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho, de modo que concordam

expressamente com a cessio ora realizada.

1.2.2. A cedente e a cessiondria ddo-se mutuamente, neste ato, a mais plena, ampla,
rasa, total, geral, irrevogavel e irretrativel quitagdo quanto a quota ora cedida e

transferida, para nada mais reclamarem um do outro, a qualquer tempo, a este titulo.

1.3. Por fim, a socia AZ Quest Participagdes S.A., acima qualificada, cede e transfere,
como de fato cedido e transferido tem, a titulo oneroso, 1 (uma) quota de sua titularidade
representativa do capital social da Sociedade, no valor nominal de R$ 1,00 (um real), totalmente
integralizada, com tudo o que cla representa, livre de quaisquer 6nus, gravames, dividas ou
encargos, para o socio ingressante Vinicius Rocha Langoni, acima qualificado.

1.3.1. Os demais socios renunciam expressamente ao direito de preferéncia na
aquisigdo da quota social ora cedida pela socia AZ Quest Participagdes S.A. ao socio
ingressante Vinicius Rocha Langoni, de modo que concordam expressamente com a

cessdo ora realizada.

1.3.2. A cedente ¢ o cessiondrio dio-se mutuamente, neste ato, a mais plena, ampla,

rasa, total, geral, irrevogavel e irretratavel quitagdo quanto a quota ora cedida

transferida, para nada mais reclamarem um do outro, a qualquer tempo, a este tityfo.
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1.4.

Contrato Social da Sociedade, que passa a vigorar com a seguinte redagfo:

Em razio das deliberages acima, os socios decidem alterar o caput do Artigo 5 do

“Artigo 5 - O capital social da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado em
moeda corrente nacional, é de R$ 1.436.776,00 (um milhdo, quatrocentos e Irinia e seis
mil, selecentos e setenta e seis reais), dividido em 1.436.776 (um milhdo, quatrocentas e
trinta e seis mil, setecentas e setenta e seis) quotas, no valor nominal de RS 1,00 (um

real) cada uma, distribuidas entre os sécios da seguinte forma:

.} IGEPREV l

Ly

Sécio Quotas Valor (R$)
1 | AZ Quest Participagdes S.A. 1.436.747 | R$ 1.436.747,00
2 | Walter Maciel Neto 1 RS 1,00
3 | Alexandre Paixdo Silverio 1 RS 1,00
4 | Alan Jeferson Pereira Garcia 1 R$ 1,00
5 | Ana Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho I R$ 1,00
6 | André Muller de Lima 1 RS 1,00
7 | AZ Brasil Holdings Ltda. 1 R$ 1,00
8 | Bernardo Novaes Zerbini 1 RS 1,00
9 | Bruno dos Santos Barbosa 1 R§ 1,00
10 | Caio Pagliarini Colombo 1 RS 1,00
11 | Cassiano Gentil Ciampone 1 RS 1,00
12 | Daniel de Moraes Borini i RS 1,00
13 | Eduardo Athayde Duarte i RS 1,00
14 | Eduardo Carlier ) RS 1,00
15 | I'dbio Batista Veiga ! R3 1,00
16 | Giuseppe Perrucci 1 RS 1,00
17 | Gustavo de Alencar Cardoso 1 R$ 1,00
18 | Igor Antonio Cardoso 1 R$ 1,00
19 | Jean Marcondes Sarro 1 R$ 1,00
20 | Laurence Pacheco Santiago de Mello 1 R$ 1,00
21 | Lina Claudia Pimentel Buares Garcia 1 RS 1,00
22 | Marcello Curvello de Mendonga e Azevedo 1 R3 1,00
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2.1.

23 | Marcello  de  Albuguerque  Maranhdo 1 R$ 1,00
Milman
24 | Mariana Coelho de Oliveira 1 RS 1,00
25 | Mauwricio Gallego Augusto ! RS 1,00
26 | Rodrigo Figueiredo de Mello 1 R$ 1,00
27 | Sérgio Luiz da Silva ) R$ 1,00
28 | Vinicius Rocha Langoni 1 R§ 1,00
29 | Welliam Wang ) R$ 1,00
30 | Wilson Barcelos da Silva 1 R$ 1,00
TOTAL 1.436.776 | RS 1.436.776,00”

DA ADMINISTRACAO

O Sr. Alexandre Costa Benevides Azevedo, acima qualificado, renuncia ao seu cargo de

Diretor A da Sociedade.

2.2

2.1.1. A rentincia pelo Sr. Alexandre Costa Benevides Azevedo, acima qualificado, ¢

aceita ¢ ratificada pelos socios neste ato.
2.12. O Sr. Alexandre Costa Benevides Azevedo, acima qualificado, ¢ a Sociedade
outorgam-se mutuamente a mais plena, ampla, rasa, geral, irrevogével e irretratavel quitagio

com relagiio ao periodo e seu cargo de administrador da Sociedade.

Em ato continuo, os sécios decidem, sem ressalvas, eleger para a Diretoria da Sociedade

como Diretores A, sem designagdo especifica, a Sra. Ana Luiza Abrao Roriz Soares de
Carvalho, acima qualificada, e o Sr. Vinicius Rocha Langoni, acima qualificado.

22.1.  Os Diretores ora eleitos, Sra. Ana Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho, acima
qualificada, ¢ o Sr. Vinicius Rocha Langoni acima qualificado, tomam posse no presente
ato e sfo eleitos para um prazo de mandato que se inicia na presente data e termina em 04 de

maio de 2019, sendo permitida a reeleigio.

tima

222, Os Diretores ora cleitos, Sra. Ana Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho

qualificada, ¢ o Sr. Vinicius Rocha Langoni acima qualificado, aceitam a /frosente
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nomeagio ¢ declaram nio estarem impedidos por lei especial, ou condenados por crime
falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, contra a economia
popular, a fé pablica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que

temporariamente, o acesso a cargos publicos.

2.3, Em ato continuo, tendo em vista o término do mandato dos Dirctores da Sociedade em
04 de maio de 2018, os Socios, por unanimidade e sem quaisquer restrigdes, decidem reeleger
os membros da Dirctoria da Sociedade, pelo prazo de mandato que se inicia na data de 05 de
maio de 2018 e vigorara até 04 de maio de 2019, ratificando todo e qualquer ato praticado pelos
Diretores de 04 de maio de 2018 até a presente data.

2.4.  Em face das deliberagdes acima, os socios aprovam, por unanimidade e sem quaisquer
restricdes, a alteragio dos Artigos 8 ¢ 9, que passarfio a vigorar com as seguintes novas

redagdes:

“Artigo 8 - Sdo nomeados como Diretores A da Sociedade os Srs. (i) Walter Maciel
Neto, para o cargo de Diretor Presidente; (ii) Alexandre Paixdo Silverio, para o cargo
de Diretor de Investimentos; (iii) Gustavo de Alencar Cardoso, para o cargo de
Diretor de Compliance; (iv) Alan Jeferson Pereira Garcia; para o cargo de Diretor
sem designagdo especifica;(v) Ana Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho, para o
cargo de Diretora sem designagdo especifica; (vi) André Muller de Lima, para o cargo
de Diretor sem designagdo especifica; (vii) Bernardo Novaes Zerbini, para o cargo de
Diretor sem designagéo especifica; (viii) Bruno dos Santos Barbosa, para o cargo de
Diretor sem designagdo especifica; (ix) Caio Pagliarini Colombo, para o cargo de
Diretor sem designagdo especifica, (x) Cassiano Gentil Ciampone, para o cargo de
Diretor sem designagdo especifica; (xi) Daniel de Moraes Borini, para o cargo de
Diretor sem designagéo especifica; (xii) Eduardo Athayde Duarte para o cargo de
Diretor sem designagdo especifica; (xiii) Eduardo Carlier, para o cargo de Diretor
sem designagdo especifica; (xiv) Fabio Batista Veiga, para o cargo de Diretor sem
designagdo especifica; (xv) Igor Antonio Cardoso, para o cargo de Diretor sem
designagdo especifica; (xvi) Jean Marcondes Sarro, para o cargo de Diretor sem
designagéo especifica (xvii) Laurence Pacheco Santiago de Mello, para o cargo de
Diretor sem designagdo especifica; (xviii) Lina Claudia Pimentel Buares Garcia, para
o cargo de Diretora sem designagdo especifica; (xix) Marcello Curvello de Mendonga
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3.1.

e Azevedo, para o cargo de Diretor sem designagdo especifica; (xx) Marcello de
Albuguerque Maranhio Milman, para o cargo de Diretor sem designagdo especifica;
(xxi) Mariana Coelho de Oliveira, para o cargo de Diretora sem designagdo
especifica; (xxii) Mauricio Gallego Augusto, para o cargo de Diretor sem designagdo
especifica (xxiii) Rodrigo Figueiredo de Mello, para o cargo de Diretor sem
designagdo especifica; (xxiv) Sergio Luiz da Silva, para o cargo de Diretor sem
designagdo especifica; (xxv) Vinicius Rocha Langoni , para o cargo de Diretor sem
designacdio especifica; e (xxvi) Welliam Wang, para o cargo de Direlor sem
designacio especifica, todos esses ja qualificados acima, pelo prazo de mandato que se
inicia em 05 de maio de 2018 e termina em 04 de maio de 2019, sendo permitida a

reeleicdo.”

()

“Artigo 9 - I nomeado como Diretor B sem designagdo especifica da Sociedade o
Sr. Giuseppe Perrucci, acima qualificado, pelo prazo de mandato que se inicia em 05
de maio de 2018 e termina em 04 de maio de 2019, sendo permitida a reeleigdo.”

ALTERACAQO E CONSOLIDACAO DO CONTRATO SOCIAL

Em vista das deliberagdes acima, os socios resolvem alterar ¢ consolidar o contrato

social da Sociedade que passa a vigorar com a redagfo prevista abaixo, a saber:

Artigo

“CONTRATO SOCIAL DA
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

CAPITULO I
CAPITULO I - Denominagio, Sede, Objeto e Duragio

1 - A sociedade, constituida sob a modalidade limitada, denomina-se AZ Quest

Investimentos Ltda. e sera regida por este contrato social ¢ pelo Codigo Civil de 2002,

aplicando-se subsidiariamente as normas aplicaveis as sociedades anénimas.

Parigrafo Unico - A totalidade das quotas de emissdo da Sociedade vinculam-se ¢ estjo
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sujeitas ao Acordo de Acionistas da AZ Quest Participagdes S.A., celebrado em 05 de maio de
2015, arquivado na scde social da AZ Quest Participagdes S.A. ¢ da Sociedade (conforme
alterado de tempos em tempos, o “Acordo”). Em caso de conflito entre as disposigdes deste
Contrato Social e do Acordo, os socios comprometem-se a realizar uma alteragdo do Contrato

Social, de forma a eliminar tal conflito.
Artigo 2 - A Sociedade tem por objeto:

a) a prestagiio de servigos de administragfio de carteira de titulos e valores mobilidrios de
terceiros, inclusive, mas niio se limitando, a prestagdo de servigos de gestdo de carteiras de

fundos de investimentos;

b)  a prestagio de servigos de distribui¢do de cotas de fundos de investimentos geridos pela

propria Sociedade;

¢) a prestagio de servigos de consultoria e assessoria empresarial e financeira, inclusive a
consultoria de valores mobilirios, nos termos da Instrugo CVM n° 43, de 05 de margo de
1985; e

d) o desenvolvimento e comercializagdo de software de gestdo de carteira de titulos ¢

valores mobilidrios e controle de gestio de risco.

Paragrafo Primeiro - Para consecugdo dos seus objetivos sociais, a Sociedade constituird e
mantera um departamento técnico especializado em andlise de valores mobilidrios, o qual
poderd ser constituido e mantido por empresa qualificada devidamente contratada pela

Sociedade a critério de quotistas representando a maijoria do capital social da Sociedade.

Paragrafo Segundo — O exercicio das atividades relacionadas ao objeto social da Sociedade

devera considerar:

a) Os interesses de curto e longo prazo da Sociedade e de seus socios; e
b) Os efeitos econdmicos, sociais, ambientais e juridicos de curto e longo prazo das
operacdes da Sociedade em relagiio aos empregados ativos, fornecedores, consumidores

e demais credores da Sociedade, como também em relagio 4 comunidade em que cd
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atua local e globalmente.

Artigo 3 - A Sociedade tem sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conj. 152, Itaim Bibi, CEP 04542-000,
¢ podera abrir e manter filiais, escritorios ou outras instalagdes em qualquer parte do pais ou no
exterior, mediante resolugdo de quotistas representando a maioria do capital social da

Sociedade.
Artigo 4 - A Sociedade tem prazo indeterminado de duragéo.
CAPITULO II - Capital Social e Quotas

Artigo 5 - O capital social da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado em moeda
corrente nacional, ¢ de R$ 1.436.776,00 (um milhio, quatrocentos e trinta ¢ seis mil, setecentos
e setenta e seis reais), dividido em 1.436.776 (um milhdo, quatrocentas e trinta ¢ seis mil,
setecentas e setenta e seis) quotas, no valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, distribuidas

entre os socios da seguinte forma:

Socio Quotas Valor (RS)

1 AZ Quest Participagdes S.A. 1.436.747 | R$ 1.436.747,00
2 Walter Maciel Neto 1 R$ 1,00
3 Alexandre Paixiio Silverio 1 R$ 1,00
4 | Alan Jeferson Pereira Garcia 1 R$ 1,00

5 Ana Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho 1 R$ 1,00
6 André Muller de Lima 1 R$ 1,00
7 AZ Brasil Holdings Ltda. 1 R$ 1,00
8 Bernardo Novaes Zerbini 1 R$ 1,00
9 Bruno dos Santos Barbosa | R$ 1,00
10 | Caio Pagliarini Colombo 1 R$ 1,00
11 | Cassiano Gentil Ciampone 1 RS 1,00
12 | Daniel de Moraes Borini 1 R$ 1,00
13 | Eduardo Athayde Duarte 1

14 | Eduardo Carlier 1

15 | Féabio Batista Veiga  p 1
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16 | Giuseppe Perrucci 1 RS 1,00
17 | Gustavo de Alencar Cardoso 1 R$ 1,00
18 | Igor Antonio Cardoso 1 R$ 1,00
19 | Jean Marcondes Sarro 1 R$ 1,00
20 | Laurence Pacheco Santiago de Mello 1 R$ 1,00
21 Lina Claudia Pimentel Buares Garcia 1 R$ 1,00
22 | Marcello Curvello de Mendonga ¢ Azevedo 1 R$ 1,00
23 | Marcello de Albuquerque Maranhéio Milman 1 R$ 1,00
24 | Mariana Coelho de Oliveira 1 R$ 1,00
25 | Mauricio Gallego Augusto 1 R$ 1,00
26 | Rodrigo Figueiredo de Mello 1 R$ 1,00
27 | Sérgio Luiz da Silva 1 R$ 1,00
28 | Vinicius Rocha Langoni 1 R$ 1,00
29 | Welliam Wang 1 R$ 1,00
30 | Wilson Barcelos da Silva 1 R$ 1,00
TOTAL 1.436.776 R$ 1.436.776,00

Paragrafo Primeiro - Cada quota confere ao seu titular direito a um voto nas deliberagoes

sociais.

Paragrafo Segundo - De acordo com o artigo 1.052 do Cédigo Civil, a responsabilidade dos
sdcios é restrita ao valor de suas quotas no capital social.

Artigo 6 - Os socios-quotistas terdo direito de preferéncia na aquisigio e na subscrigao de
quotas decorrente de qualquer aumento de capital social, na proporgio do niimero de quotas por

eles entdo detidas.
CAPITULO 1II - Geréncia ¢ Administragio

Artigo 7 - A Sociedade ¢ administrada por uma Diretoria, composta por, no minimo, 6 (seis)
diretores, a serem divididos entre Diretores A e Diretores B, conforme definido pelos quotistas.
Dentre os Diretores A, necessariamente 1 (um) sera o Diretor Presidente, 1 (um) o Diretor de
Investimentos e | (um) o Diretor de Compliance. Os demais Diretores A e B ndo terdo outra
designagio especifica. Todos @s [iretores terio mandato de | (um) ano, devendo permahecer
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em seus cargos até que seus sucessores sejam devidamente indicados ¢ tomem posse. A

reelei¢do dos Diretores serd permitida.

Paragrafo Primeiro - Os Diretores, socios ou néo, eleitos no Contrato Social, poderdo ser

destituidos, a qualquer tempo, mediante deliberagio dos sdcios.

Paragrafo Segundo - Os Diretores ficam dispensados de prestar caugfio para o exercicio de

seus respectivos cargos.
Paragrafo Terceiro - Os Diretores receberio a remuneragio que for fixada pelos socios.

Paragrafo Quarto — No desempenho de suas fungdes, os Diretores da Sociedade deverdo
considerar o melhor interesse da Sociedade, incluindo os interesses de, as expectativas de e 0s
efeitos de curto e longo prazo de seus atos sobre os seguintes atores relacionados a Sociedade:
(i) os s6cios; (ii) os empregados ativos; (iii) 0s fornecedores, consumidores e demais credores; €
(iv) a comunidade e o meio ambiente local e global.

Artigo 8 - Sido nomeados como Diretores A da Sociedade os Srs. (i) Walter Maciel Neto, para
o cargo de Diretor Presidente; (ii) Alexandre Paixio Silverio, para o cargo de Diretor de
Investimentos; (iii) Gustavo de Alencar Cardoso, para o cargo de Diretor de Compliance;
(iv) Alan Jeferson Pereira Garcia; para o cargo de Dirctor sem designagdo especifica;(v) Ana
Luiza Abrao Roriz Soares de Carvalho, para o cargo de Diretora sem designagiio especifica;
(vi) André Muller de Lima, para o cargo de Diretor sem designagiio especifica; (vii) Bernardo
Novaes Zerbini, para o cargo de Diretor sem designagio especifica; (viii) Bruno dos Santos
Barbosa, para o cargo de Diretor sem designagiio especifica; (ix) Caio Pagliarini Colombo,
para o cargo de Diretor sem designagiio especifica, (x) Cassiano Gentil Ciampone, para o
cargo de Diretor sem designagdo especifica; (xi) Daniel de Moraes Borini, para o cargo de
Diretor sem designagio especifica; (xii) Eduardo Athayde Duarte para o cargo de Diretor sem
designagdo especifica; (xiii) Eduardo Carlier, para o cargo de Diretor sem designagio
especifica; (xiv) Fabio Batista Veiga, para o cargo de Diretor sem designagiio especifica; (xv)
Igor Antonio Cardoso, para o cargo de Diretor sem designagdo especifica; (xvi) Jean
Marcondes Sarro, para o cargo de Diretor sem designago especifica (xvii) Laurence Pacheco
Santiago de Mello, para o cargo de Diretor sem designagio especifica; (xviii) Lina Claudia
cargo de Diretora sem designago especifica; (xix) Marcello
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Curvello de Mendonga e Azevedo, para o cargo de Dirctor sem designagio especifica;
(xx) Marcello de Albuquerque Maranhio Milman, para o cargo de Diretor sem designagio
especifica; (xxi) Mariana Coclho de Oliveira, para o cargo de Diretora sem designagiio
especifica; (xxii) Mauricio Gallego Augusto, para o cargo de Diretor sem designagdo
especifica (xxiii) Rodrigo Figueiredo de Mello, para o cargo de Diretor sem designagdo
especifica; (xxiv) Sergio Luiz da Silva, para o cargo de Diretor sem designagiio especifica;
(xxv) Vinicius Rocha Langoni , para o cargo de Diretor sem designagao especifica; e (xxvi)
Welliam Wang, para o cargo de Diretor sem designagio especifica, todos esses ja qualificados
acima, pelo prazo de mandato que se inicia em 05 de maio de 2018 e termina em 04 de maio de

2019, sendo permitida a reeleigéo.

Pariagrafo Unico - Os administradores declaram, sob as penas da lei, que néio estdo impedidos
de exercer a administragio da Sociedade, por lei especial, ou em virtude de condenagio
criminal, ou por se encontrarem sob os efeitos dela, a pena que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; ou por crime falimentar, de prevaricagéo, peita ou
suborno, concussio, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema financeiro
nacional, contra normas de defesa da concorréncia, contra as relagdes de consumo, contra a fé

pablica, ou crime contra a propriedade.

Artigo 9 - I nomeado como Diretor B sem designagio especifica da Sociedade o Sr. Giuseppe
Perrucci, acima qualificado, pelo prazo de mandato que se inicia em 05 de maio de 2018 ¢
termina em 04 de maio de 2019, sendo permitida a reeleigio.

Paragrafo Unico - O Diretor B declara, sob as penas da lei, que ndo estd impedido de exercer a
administra¢io da Sociedade, por lei especial, ou em virtude de condenagiio criminal, ou por se
encontrar sob os efeitos dela, a pena que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos
plblicos; ou por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno, concussdo, peculato, ou
contra a economia popular, contra o sistema financeiro nacional, contra normas de defesa da
concorréncia, contra as relagdes de consumo, contra a fé puiblica, ou crime contra a propriedade.

Artigo 10 - O Diretor de Investimentos Alexandre Paixiio Silverio, qualificado no predmbulo,
devidamente autorizado pela Comissiio de Valores Mobiliarios (CVM) para prestar atividade de
administracio de carteira de titulos e valores mobilidrios, ¢ o responsavel pelo exercicio da
atividade da Sociedade como administradora de carteira de titulos e valores mobilidrios, para
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fins previstos no artigo 4° da Instrugio CVM n° 558, de 26 de margo de 2015.

Artigo 11 - O Diretor de Compliance, Gustavo de Alencar Cardoso, qualificado no
predmbulo, é o responsavel pelo (i) cumprimento das regras, politicas, procedimentos e
controles internos da Sociedade; (ii) pela gestdio de risco, nos termos da Instrugdo CVM 558, de
26 de margo de 2015, ou norma que venha a adita-la ou substitui-la; e (iii) pela politica de
prevengiio a “lavagem” de dinheiro ou ocultagio de bens, direitos e valores da Sociedade, nos
termos da legislagdo vigente, especialmente a Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999,
conforme alterada. Cabe ao Diretor de Compliance da Sociedade (i) supervisionar todas as
atividades relacionadas a compliance, desde a implementagio, manutengéo, bem como
aprovagio de politicas e diretrizes relacionadas; (ii) tomar as providéncias necessarias para
ajustar a exposigiio a risco das carteiras; e (iii) manter regras e procedimentos para evitar crimes
de “lavagem” ou ocultagdio de bens, direitos e valores, inclusive no que se refere 4 prevengio da
utilizag#io do sistema financeiro para a pratica de tais ilicitos, nos termos da legislagiio aplicavel.
Sera sua fungiio a de zelar pelo cumprimento das politicas e demais diretrizes internas ¢
extremas. Devera ainda, conduzir os negécios ¢ as atividades da Sociedade de forma ¢tica para
prevenir ¢ detectar eventuais desvios e inconformidades, implementando, a partir destes, um
aprimoramento continuo do programa, para que este reflita as particularidades da Sociedade de

acordo com as normas e legislagtes vigentes.

Artigo 12 - A Sociedade sera representada, em juizo ou fora dele, ativa ou passivamente,
perante quaisquer terceiros pelo Diretor Presidente isoladamente ou em conjunto com um
Diretor B, na forma desta clausula. O Diretor Presidente podera praticar os seguintes atos, ndo

se limitando a:

(i) a representagio da Sociedade em Juizo ou fora dele, ativa ou passivamente, inclusive
perante quaisquer repartigoes publicas federais, estaduais, municipais, com poderes para receber
citages e notificagdes;

(ii) a abertura, movimentagio e encerramento de contas bancérias;

(iii) a realizagio de investimentos em aplicagdes financeiras e/ou resgates de aplicagdes

financeiras, independentemente do valor envolvido;
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(iv) a assinatura de quaisquer documentos que confiram direitos ou imponham obrigagdes para
a Sociedade, tais como, mas ndo exclusivamente, cheques, duplicatas, contratos de empréstimos
e outros instrumentos de dividas, letras de cAmbio, ordens de pagamento, de venda e aquisi¢@o
de mercadorias e servigos, escrituras e atos publicos afins, recibos ou documentos similares de

quitagdo;
(v) firmar contratos de cimbio;
(vi) realizar todos os atos ordinarios e do dia-a-dia da administragio; e

(vii) providenciar, efetivar e realizar o pagamento de tributos, sem limitagéo de valor, podendo
assinar guias, formularios e quaisquer documentos relacionados a tributos, bem como efetuar ou

autorizar os respectivos pagamentos.
Paragrafo Primeiro - A Sociedade sera representada da seguinte forma:

(a) pelo Diretor Presidente isoladamente, para a pritica dos atos previstos nas alineas (i), (ii),
(iv), (v) e (vi) e a celebragdo de qualquer instrumento que represente assungio de obrigagio para
a Sociedade, ndo expressamente previsto nas alineas acima, em todos os casos limitado ao valor
de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (considerando cada despesa isoladamente);

(b) conjuntamente, pelo Diretor Presidente ¢ por um Diretor B, para a pritica dos atos
previstos nas alineas (i), (ii), (iv), (v) e (vi) e a celebragiio de qualquer instrumento que
represente assungdo de obrigagdo para a Sociedade, ndo expressamente previsto nas alineas

acima, em valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais); ¢/ou

(c) pelo Diretor Presidente isoladamente para a prética dos atos previstos nas alineas (iii) e
(vii), independentemente do valor envolvido.

Parigrafo Segundo - A pratica dos atos previstos nas alineas (i), (ii), (iv), (v) ¢ (vi) quando
envolver valor superior a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) e a celebragio de qualquer
instrumento que represente assungo de obrigago para a Sociedade (considerando cada despesa
isoladamente) em valor superior a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), dependerdo da aprovagio
expressa do Conselho de Administragio da socia AZ QUEST PARTICIPACOES S.A. Nestas
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hipéteses, a Sociedade sera representada na forma do Paragrafo Primeiro, item a.

Artigo 13 - A Sociedade poderd constituir procuradores para representd-la, nos termos desta
clausula. As procuragdes serdo sempre outorgadas mediante assinatura em conjunto de 2 (dois)
diretores, sendo necessariamente um Diretor A, sendo que, quando os poderes especificos
outorgados envolverem despesas para a Sociedade em valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil
reais), o outro signatario do instrumento de mandato deverd ser um Diretor B. As procuragoes
serdo lavradas com poderes especificos, devendo o prazo, exceto no que se refere ds

procuragdes outorgadas para fins judiciais ¢ administrativos, nido exceder 1 (um) ano.
CAPITULO IV - Transferéncia de Quotas

Artigo 14 - A transferéncia de quotas pelos socios, no todo ou em parte, a qualquer titulo, a
terceiros ou a outros socios, deverd observar o disposto no Acordo.

Artigo 15 - Caso as quotas sociais de qualquer dos socios sejam objeto de partilha em
separagio, divorcio, dissolugdio de unido estivel ou por qualquer outro motivo, que resulte em
atribuigiio das quotas a terceiro(s), no todo ou em parte, os quotistas remanescentes terdo o
direito de adquirir as quotas transferidas ao terceiro pelo valor contabil, de acordo com o mais
recente balango patrimonial da Sociedade, relativo ao Gltimo exercicio social ou em Balanco
Social levantado especialmente para este fim. O valor apurado sera pago em at¢ 6 (scis) parcelas
semestrais, sendo a 1? (primeira) parcela paga no ato da transferéncia das quotas e as outras
5 (cinco) parcelas, iguais e sucessivas, pagas a cada 180 (cento e oitenta) dias, devendo o valor
de cada parcela ser corrigido monetariamente pela variagio do IGP-M (indice Geral de Mercado
da Fundagéio Getilio Vargas).

Paragrafo Unico - O direito de aquisigio referido no presente artigo serd exercido pelos sécios
remanescentes na proporgdo de suas participagdes no capital social. Caso algum dos sécios nio
deseje exercer tal direito, os demais sdcios poderdo adquirir a parte que Ihe caberia, sempre
observando a proporgio de suas participagdes no capital social.

CAPITULO V - Exercicio Social e Demonstragdes Financeiras

Artigo 16 - O exercicio social encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.
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Artigo 17 - Ao final de cada exercicio social, a Sociedade levantara um balango patrimonial ¢
demais demonstragdes financeiras, nos termos do Capitulo XV da Lei 6.404, de 15 de dezembro

de 1976, ¢ as normas fiscais aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - A Sociedade poderd distribuir lucros aos sécios de forma
desproporcional as respectivas participagdes detidas no capital da Sociedade, conforme venha a
ser deliberado em reunido de quotistas.

Paragrafo Segundo - A Sociedade podera levantar balangos mensais e especiais, a fim de
demonstrar e distribuir os resultados, a qualquer sécio.

CAPITULO VI - Continuagio e Liquidagio

Artigo 18 - A Sociedade niio se dissolvera em caso de dissolugdo, faléncia, liquidagéo (em se
tratando de pessoa juridica), morte, incapacidade, impedimento (em se tratando de pessoa
fisica), retirada de qualquer dos quotistas ou por qualquer outro motivo que implique em
exclusio de quotista da Sociedade. A Sociedade continuara com os quotistas remanescentes, 0s
quais adquirirdio as quotas eventualmente liberadas pelo valor contabil, de acordo com o mais
recente balango patrimonial da Sociedade, relativo ao altimo exercicio social ou em Balango
Social levantado especialmente para este fim. O valor apurado serd pago em até 6 (seis) parcelas
semestrais, sendo 1* (primeira) parcela paga no ato da transferéncia das quotas e as outras
5 (cinco) parcelas, iguais e sucessivas, pagas a cada 180 (cento e oitenta) dias, devendo o valor
de cada parcela ser corrigido monetariamente pela variagio do IGP-M (indice Geral de Mercado
da Fundagdo Getulio Vargas).

Artigo 19 - A Sociedade sera liquidada nos casos previstos em lei, cabendo aos sécios-quotistas
representando a maioria do capital social determinar a forma de liquidagio e nomear o

liquidante.

CAPITULO VII - Disposi¢es Gerais

Artigo 20 - Este Contrato Social poderd ser alterado, a qualquer tempo, por instrumento..,

firmado por quotistas representando, 3/4 (trés quartos) do capital social.
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Artigo 21 - A Sociedade e os sécios obrigam-se a cumprir as disposigdes dos instrumentos de
natureza societaria, incluindo acordos de sdcios, acordos de voto efou instrumentos de outorga
de direito de preferéncia e/ou usufruto dos direitos politicos e/ou patrimoniais de quotas da

Sociedade, que sejam registrados na sede da Sociedade.
Os s6cios acima qualificados e os diretores declaram, sob as penas da lei, que ndo estdo incursos
em nenhum dos crimes previstos em lei que os impega de exercer atividades mercantis e a

administracfio de sociedade empresaria.”

E POR ESTAREM ASSIM, justas e contratadas, as sdcias obrigam-se a cumprir o contrato

social, assinando-o em 03 (trés) vias de igual teor para os regulares efeito direito.

Sdo Paulo, 21 de junho de 2018.
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CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO POR AGENTE
AUTONOMO DE INVESTIMENTO

Pelo presente instrumento,

(i  as Partes, doravante assim designadas em conjunto e cada qual individualmente, como
‘PARTE"

a) FUNDOS DE INVESTIMENTO relacionados no Anexo | do presente Contrato. bem
como agueles que vierem a aderir no futuro a este Contrato por meio de Termo de
Adesdo, cujo modelo constitui o Anexo Ill, neste ato representados por seu
Administrador adiante qualificado, doravante denominados em conjunto “FUNDOS’
ou isoladamente “FUNDO"; e

b) PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS LTDA.. com sede na
Rua Leopoldo couto de Magalhdes Jr.. n° 110, Conj. 62, na Cidade e Estado de
Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob ne 00.840.515/0001-08, doravante denominado
AAL

(i) e os intervenientes, doravante denominados em conjunto ‘INTERVENIENTES™ ou
individualmente “INTERVENIENTE™

c) BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.. com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
na Av. Presidente Wilson, n® 231. 11° andar, inscrito no CNPJ sob o n°
02.201.501/0001-61,  doravante  denominado  “BNY  MELLON"  ou
“ADMINISTRADCR" e

d) AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, com sede na Cidade e Estado de Sac
Paulo/SP. na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758, 15° andar, Cito: 152,
inscrita no CNPJ sob o n® 04.506.394/0001, doravante denominado “GESTOR'.

CONSIDERANDO QUE:

(i) o ADMINISTRADOR & uma pessoa juridica regularmente constituida e em
funcionamento no pais, devidamente autorizada e habilitada pela Comissao de
Valores Mobifiarios ('CVM") tanto para administrar fundos de investimento, como
para realizar a atividade de distribuig@o de cotas de fundos de investimento, sendo
administrador dos FUNDOS e instituigdo integrante do sistema de distribuigao de
valores mobiliarios:

(i) 0 GESTOR é uma instituiao regularmente constituida e em funcionamento no pais,
devidamente autorizada e habilitada pela CVM para gerir carteiras de fundos de
investimento, sendo este o gestor da carteira de investimentos dos FUNDOS, e tem
interesse em aumentar a captagdo dos mesmos e incrementar o numero de
cotistas,

(iii) a regulamentagdo em vigor estabelece que os administradores de fundos de
investimento podem contratar, em nome dos fundos. prestadores de servigo para,
dentre outras finalidades, realizar a distribuigdo de suas respectivas colas no i
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mercado, devendo a contralagdo ser feita pelos proprios fundos, com a
interveniencia do administrador, a quem cabe a analise e sele¢an do contratado;

(v) o AAl encontra-se devidamente credenciado perante a Associagdo Nacional das
Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios, Cambio e Mercadorias
(‘ANCORD"} e autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"),
capacitado para exercer as atividades relacionadas na Clausula Primeira do
presente Contrato e atende a todos os requisitos inerentes ao exercicio da
atividade, notadamente aqueles demandados pela Lei n° 6.385. de 7 de dezembro
de 1976, e regulamentagdc vigente, estando livre de qualquer fato impeditivo ou
ilegal que vede ou limite o exercicio regular de suas atribuigoes; e

(v) 0 AAI celebrou contrato pelo qual se vinculou ao ADMINISTRADOR para realizar a
atividade de agente autonomo de investimento para os FUNDOS distribuidos pelo
ADMINISTRADOR, estando apto a prestar o servigo almejado pelo GESTOR para
incrementar a captagao dos FUNDOS;

As PARTES e INTERVENIENTES acima qualificadas, por seus representantes legais ao final
assinados, RESOLVEM celebrar o presente Contrato de Distribuigdo de Cotas de Fundos de
Investimento por Agente Auténomo de Investimento (“Contrate”) que se regera pela legisiagao
aplicavel a especie e, em especial, pelas clausulas e condiges adiante expressamente enunciadas:

1.1

1.2

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO

O objeto do presente Contrato é estabelecer as condigdes pelas quais o AAl fara a
distribuicdo de cotas dos FUNDOS, como preposto e sob responsabilidade do BNY
MELLON, para realizar, exclusivamente, as sequintes atividades:

(i) prospecgao e captagao de clientes;

(i) recepcao e regisiro de ordens e transmissdo dessas ordens para os sistemas de
negociagao ou de registro cabiveis, na forma da regulamentagéo em vigor; e

(iii) prestagdo de informagdes sobre os FUNDOS e sobre os servigos prestados pelo
ADMINISTRADOR.

O AAl prestara servicos de distribuicdo de cotas dos FUNDOS, de acordo com as
disposigbes estabelecidas neste Contrato e a legislagdo aplicavel, consistindo no
agenciamento de clientes ou potenciais clientes, pessoas juridicas ou fisicas, domiciliadas
no pais ou no extericr, incluindo fundos de investimento {em conjunto "Clientes" e
individualmente "Cliente"), respeitado o disposto nas Clausulas 1.2.1 a 1.2.3 abaixo, para
aplicacao de recursos nos FUNDOS.

1.2.1.  Na hipotese dos Clientes serem fundos de investimento administrados e/ou geridos
por parte relacionada ao AAl, deverdo ser observadas as restrigdes previstas na
regulamentagdo em vigor, incluindo, mas nao se limitando ao disposto no §2° do art. 92 da
Instrugdo CVM 555,

1.2.2. O AAl declara ainda, para os devidos fins, que a remuneragao a que faz jus pelos

servicos de distribuicdo de cotas dos FUNDOS nao se enquadra na vedagdo prevista no

art. 92, §2° da Instrugdo CVM 555, observadas as excegdes previstas no §3° do referido art.
2120
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2.1.

2.2.

2.3

2.4

25

b2

1.2.3. Tendo em vista o disposto na Clausula 1.2.2 acima, o AAl se compromete a
informar ao ADMINISTRADOR, previamente, quaisquer Clientes em relagio aos quais o
recebimento de remuneragao pelo AAI configuraria infragdo ao disposto no art. 92, §2° da
Instrugéo CVM 555, de mado que néo sera devida a remuneragdo de distribuicdo prevista
neste Contrato em relagdo aos investimentos dos referidos Clientes nos FUNDOS.
observadas as excegOes previstas no §3° do art. 92 da Instrugdo CVM 555.

CLAUSULA SEGUNDA - RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E DECLARACOES DAS

PARTES

O AAl obriga-se a somente realizar a distribuicdo de cotas de forma identificada, sendo
expressamente vedada a utilizagdo do mecanismo de Subscrigdo por Conta e Ordem, nos
termos da Instrugdo CVM 555,

O AAl declara conhecer o inteiro teor dos regulamentos e demais documentos dos
FUNDOS incluindo, sem limitagdo, as respectivas politicas de investimento, regras
atinentes a aplicacdo e resgate de cotas, riscos envolvidos e taxas de administragio e
performance, bem como as demais taxas e despesas praticadas pelos FUNDOS,
obrigando-se ainda a informa-las com fotal clareza aos Clientes.

O ADMINISTRADOR obriga-se a fornecer ac AAl toda a documentagdo relativa aos
FUNDOS que deva ser disponibilizada aos Clientes por ocasido da distribuigdo das cotas,
incluinde regulamento, formularic de informagdes complementares, termo de adesao,
lamina de informagdes essenciais, se aplicavel, bem como materiais de divulgagéo outros
documentos exigidos pela regulamentacdo em vigor, obrigando-s¢ o ADMINISTRADOR,
ainda, a informar e disponibilizar ao AAl qualquer alteragdo da documentagdo dos
FUNDOS ate a data de sua entrada em vigor.

Cada uma das PARTES e INTERVENIENTES obriga-se e compromete-se a manter este
Contrato disponivel a CVM, a Associagdo Nacional das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("ANBIMA"), ac Banco Central do Brasil (“Bacen”), a Receita Federal do Brasil
{‘RFB"), a entidade autorreguladora do mercado de fundos de investimento efou &
ANCORD. bem como a quaisquer outros orgéos fiscalizadores, devendo encaminhar copia
do mesmo as referidas entidades na forma e prazo por elas determinados, caso assim lhes
seja requisitado. Nessa hipotese, a PARTE ou o INTERVENIENTE a quem tenha sido
solicitado o envio de copia do presente Contrato devera comunicar prontamente tal fato as
demais PARTES e INTERVENIENTES, exceto se houver restric@o expressa nesse sentido
por parte dos orgdos fiscalizadores. Ademais, 0 ADMINISTRADOR conservara a disposi¢ao
da CVM, ANBIMA e ANCORD, bem como demais entidades reguladoras, todos os
documentos relacicnados a presente contratagdo e & prestagdo de servigos pelo AAl pelo
prazo de 5 (cinco) anos contados do término do presente Contrato.

As PARTES e INTERVENIENTES declaram conhecer o inteiro teor do Codigo de
Regulacao & Melhores Praticas para os Fundos de Investimento da ANBIMA e do Codigo
de Autorregulagdo da ANCORD e se obrigam a observa-los e respeita-los durante a
vigéncia deste Contrato, em todos os seus termos.
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2.8.

2.9:

2.10.

2.11.

212,

213

As PARTES e INTERVENIENTES declaram conhecer e cumprir todos os requisitos
estabelecidos pela ANCORD, inclusive no que diz respeito & certificagdo. cadastro,
credenciamento, descredenciamento e contratagdo/distrato do AAI.

O AAl obriga-se a obter de cada Cliente e enviar ao ADMINISTRADOR todos os
documentos cadastrais dos Clientes exigidos pela lei ou regulamentagdo em vigor,
incluindo, mas nao se limitando, a ficha cadastral. termo de adesdo ao regulamento dos
FUNDOS, termo de ciéncia nos termos do Anexo 92 & Instrugdo CVM 555, se aplicavel,
formulario de suitability e Termo de Ciéncia de Atuagdo de Agente Auténomo de
Investimento, todos devidamente preenchidos e assinados, sempre anteriormente &
primeira captagdo de recursos para os FUNDOS ou quando forem atualizados, conforme
modelos fornecidos pelo ADMINISTRADOR,

O AA} obriga-se a utilizar corretamente todas e quaisquer informagdes que lhe forem
fornecidas pelo ADMINISTRADOR e GESTOR, assegurando que ndo havera distorgdo ou
modificagdo de conceitos apresentados na documentagdo dos FUNDOS. declarando,
ademais, que ndoc modificara nem fard qualquer alteragdo, de gualquer espécie, nos
documentos, eletronicos ou ndo, que lhe forem encaminhados pelo ADMINISTRADOR e
GESTOR, incluindo, mas ndo se limitando, os padrdes de regulamento, lamina de
informagdes essenciais (quando aplicavel) e demais documentos dos FUNDOS.

O AAl ratifica todas as suas declaragbes, informagdes e cbrigagdes prestadas e assumidas
no Instrumento de Vinculagdo de Agente Auténomo de Investimento celebrado com o
ADMINISTRADOR, declarando, desde ja, que as disposi¢des do Instrumento de Vinculagdo
deverdo prevalecer em case de gualquer conflito com as disposigdes deste Contrato.

As PARTES e INTERVENIENTES declaram ter ciéncia de que todo material de divulgagao
relativo aos FUNDOS, antes de ser enviado para a aprovagac do ADMINISTRADOR,
devera ser previamente aprovado pelo GESTOR.

Cada uma das PARTES e INTERVENIENTES respondera isoladamente perante a CVM,
ANBIMA, ANCORD ou outros orgéos reguladores competentes pelos atos que pralicar no
exercicio de suas fungbes decorrentes deste instrumento, bem como, pelos prejuizos
decorrentes de atos e omissdes proprios a que derem causa.

O ADMINISTRADOR responde, perante os Clientes e perante quaisquer terceiros, pelos
atos praticados pelo AAl, sendo resguardado, contudo, ¢ direito do ADMINISTRADOR de
responsabilizar o AAl por eventuais prejuizos decorrentes de comprovada culpa ou dolo na
prestacao de servigos de distribuigdo de cotas dos FUNDOS realizados pelo AAI, devendo
este ultimo, nestes casos, responsabilizar-se pelas multas, atualizagdes monetarias e juros
dai decorrentes e que venham a ser cobrados pelos Clientes e demais terceiros.

0O GESTOR devera buscar manter saldo suficiente nos FUNDOS para pagamento da
remuneragao do AAIl, conforme detalhado no Anexo Il efou no Termo de Adesdo. Na
hipotese de insuficiéncia de saldo causada pelo GESTOR, independentemente de culpa ou
dolo, que nao permita ao ADMINISTRADOR, em nome dos FUNDOS, realizar o pagamento
da remuneragdo do AAl ora estabelecida, o GESTOR devera buscar assumir
imediatamente o pagamento da referida remuneragao, podendo o principal da remuneragao
ser reembolsado pelo FUNDO futuramente, porém respondendo por qualquer multa efou
valor que venha a ser cobrado ou gerado em razao de atraso no referido pagamento.
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215

2.16.

2.17.

2.13.1. Caso o GESTOR venha a descumprir o disposto no item acima e o
ADMINISTRADOCR venha a realizar o pagamento da referida remuneragao elou da multa
elou valores anteriormente mencionados, o ADMINISTRADOR, em nome dos FUNDOS,
fica desde ja autorizado pelo GESTOR, em carater irrevogavel e imetratavel, a descontar os
valores relativos ao pagamento da referida remuneragdo elou multa efou demais valores
cobrados ou gerados em razao de possiveis atrasos, no todo ou em parte, da remuneragaa
devida pelos FUNDOS ao GESTOR pela prestagdo dos servicos de gestao de carteira de
titulos e valores mobiliarios. conforme estabelecida em contrato especifico entre o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, sem qualquer prejuizo do direito de cobranga direta a ser
exercido pelo ADMINISTRADOR em face do GESTOR.

O AAl obriga-se a cumprir todas as regras e determinagoes da CVM no que se refere a
identidade dos potenciais Clientes que indicar para as aplicagdes nos FUNDOS, atuando
com a maxima diligéncia na selegdo dos Clientes, declarando, neste ato, conhecer e
atender a integra da legislagdo sobre fundos de investimento, em especial:

{i) as regras de adequagao dos investimentos ofertados aos seus Clientes (suitability),
adotando procedimentos formais que possibilitem verificar a adequagéo dos
FUNDOS ao perfil de investimentos de seus Clientes, coletando informagdes dos
clientes que demonstrem sua situagdo financeira, experiéncia em matéria de
investimento e os objetivos de investimento, visando definir o perfil de investimento
dos Clientes:

(if) as regras de prevengdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro, inclusive no
que se refere aos normativos editados pela CVM, empregando toda a diligéncia
necessaria para verificar a origem e nalureza dos recurses dos Clientes, em
consonancia com a legislagdo aplicavel, ressarcindo os FUNDOS elou
ADMINISTRADOR de prejuizos dai decorrentes, inclusive perdas e danos e
sangbes administrativas.

O AAl obriga-se a dar cenhecimento aos Clientes, na forma que julgar pertinente, desde
que acessivel a estes, conforme o caso e respeitadas as restrigbes relativas ao
recebimento de remuneragdo, conforme previstas na regulamentagdc em vigor e
mencionadas no presente Contrato, em especial nas Clausulas 1.2 a 1.2.3 acima:

0] gue o AAl pode receber remuneragdo a titulo de prestagdo de servigos de
distribuigao das cotas dos FUNDOS em que os Clientes aplicardo seus recursos;

(i) que o ADMINISTRADOR, GESTOR, AAl, ou partes a eles relacionadas, podem
receber remuneracdo pela alocagdo dos recursos dos FUNDOS nos fundos
investidos; e

(iii) que, em ambos oS casos, esta remuneragao pode ser diferenciada em fungao dos
diversos fundos de investimento recebendo aplicagdes.

O AAl concorda em suijeitar-se a fiscalizagdo e ao monitoramento de suas atividades pelo
BNY MELLON, obrigando-se, inclusive, a apresentar a este, a qualquer tempo. a
documentagao referente a execugaoc dos servigos prestados de distribuigdo e mediagao de
valores mobiliarios.

O AAl se obriga a:
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2.18.

2.19.

2.20.

comunicar imediatamente ao BNY MELLON, por escrito, a suspensdo ou o
cancelamente do seu credenciamento para o exercicio da atividade de AAL

manter atualizado seu cadastro na ANCORD:

zelar pela confidencialidade das informagdes as quais tenha acesso no exercicio de
sua atividade;

colocar a disposigao do BNY MELLON todes os documentos € informagdes que se
fizerem necessarios para fins de supervisdo e fiscalizagdo, sempre que o
DISTRIBUIDOR assim demandar, assim como permiir o acesso a suas
dependeéncias; e

cumprir os procedimentos estabelecidos pelo BNY MELLON para manter controles,
registros e informagdes dos Clientes, de modo suficiente e adequado a permitir a
analise da compatibilidade entre a capacidade patrimonial e as ordens deles
recebidas, a movimentagdo de seus recursos e suas atividades econdmicas, nos
termos da Lei n° 8.613/98, conforme alterada, a Circular n® 3.461/09 e a Carta-
Circular n® 2.826/98, ambas editadas pelo Bacen.

O AAl declara ter conhecimento pleno e integral da legislagdo sobre prevengéo e combate
ao crime de lavagem de dinheiro, especialmente, mas nio limitadamente, a Lei n°® 9.613/98,
conforme alterada, a Circular n® 3.461/09 e a Carta-Circular n° 2.826/98, ambas editadas
pelo Bacen, e a Instrugao CVM n® 301/99,

O BNY MELLON se obriga a:

{0

(i)

(i)

fornecer ao AAl material escrito contendo as regras, procedimentos e controles
internos adotados pelo BNY MELLON;

inscrever o AAIl na pagina eletrénica da ANCORD. no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis a contar desta data, bem como retirar o AAl da referida pagina, quando
da rescisao deste Contrato, em igual prazo;

fornecer ao AAl o material necessario para distribuigdo dos FUNDOS junto aos
Clientes, nos termos deste Contrato.

E vedado ao AAL;

receber dos Clientes ou em nome destes, ou a eles entregar, por qualguer razéo,
inclusive a titulo de remuneragao pela prestagao de quaisquer servigos, numerario,
titulos, valores mobiliarios ou quaisquer outros ativos:

desenvolver gualquer atividade em desacordo com as politicas comercials,
operacionais e de negdcios estabelecidas pelo BNY MELLON;

ser procurador ou representante, a qualquer titulo, dos comitentes do BNY
MELLON.

usar senhas ou assinaturas eletrdnicas de uso exclusivo dos Clientes para
transmissao de ordens por meio de sistema eletrdnico;
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3.1.

3.2.

3.3

34

3.5,

3.6.

(V) confeccionar ou enviar para os Clientes extratos contendo informagdes sobre as
operagoes realizadas ou posigdes em aberto;

(i contratar com os Clientes ou realizar. ainda que a titulo gratuito, serviéos de
administracao de carteira de valores mobiliarios, consultoria ou analise de valores
mobiliarios;

(viy  utilizar indevidamente informagdes que possa vir a obter por meio da prestagéo dos
Servigos aqui descritos, para beneficiar-se;

(vii)  delegar a terceiros, total ou parcialmente, a execugéo dos Servigos aqui descritos;
e

(ix) agir em desconformidade com os controles internos do BNY MELLON, devendo o

BNY MELLON encaminhar para o AAl suas regras, procedimentos e controles
internos, nos termos da Clausula 2.19(i) acima.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS APLICACOES E RESGATES

As aplicagbes e resgates serdo efetivadas na forma estabelecida no regulamento e demais
documentos de cada FUNDO, observados, ainda, os critérios e condigbes descritos neste
Contrato.

O ADMINISTRADOR podera, ao seu critério, recusar solicitagdes de investimento, inicial ou
adicional, de Clientes, inclusive e especialmente nos casos em que o ADMINISTRADOR
identificar concentragéo significativa de investimentos desses Clientes em um determinado
FUNDO.

As ordens de credito para aplicagéo nos FUNDOS seréo feitas por Documento de Ordem
de Credito ("DOC"), Transferéncia Eletrénica Disponivel ("TED") ou atraves da CETIP S/A
Mercadas Organizados ("CETIP"), diretamente da conta de titularidade do Cliente para as
contas dos FUNDOS no banco custodiante, sem transitar por qualquer conta do AAl ou de
terceiros.

O ADMINISTRADOR podera fechar os FUNDOS para novas aplicagoes. devendo informar
imediatamente o AAIl acerca do referido fechamento,

No caso de fechamento dos mercadas elou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira de algum dos FUNDOS, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteragdo do tratamento tributario do respectivo FUNDO cu do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR, nos termos da legislagdo vigente, pode
declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, devendo o FUNDO
permanecer fechado para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensdo de
resgates. Nesse caso o AAl deve ser imediatamente informado pelo ADMINISTRADOR.

Os recursos provenientes dos resgates dos FUNDOS serdo remetidos Unica e
exclusivamente para contas correntes de titularidade do Cliente previamente cadastradas

no ADMINISTRADOR.
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3.7.

3.8.

41,

42.

4.3.

4.4,

5l

5.2.

Excgpcionalmente. a critério do ADMINISTRADOR, a remessa de recursos podera ser
realizada em favor de contas correntes que nao tenham sido previamente cadastradas, o

que dependera de cumprimento estrito do procedimento estabelecido exclusivamente pelo
ADMINISTRADOR para tal.

A distribui¢éo de cotas para Clientes que se qualifiquem como RPPS - Regimes Proprios de
Previdéncia Social podera ser efetuada pelo AAI

CLAUSULA QUARTA - DA REMUNERACAQ

Pela prestagao dos servigos de distribuigao das cotas, o AAl sera remunerado diretamente
por cada FUNDO, conforme calculado e detalhado no Anexo I e/ou no Termo de Adesao.

4.1.1. A remuneracdo sera calculada conforme detalhado no Anexo | e/ou no Termo de
Adesao, tomando-se como base o saldo didrio de aplicagoes mantido nos FUNDOS pelos
Clientes e obedecera aos mesmos critérios de apropriagao e pagamento previstos nos
regulamentos dos FUNDOS para o pagamento da taxa de administragao e da performance
aos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser paga ao AAl por meio de
transferéncia de recursos para conta corrente de titularidade do AAl a ser devidamente
informado ao ADMINISTRADOR.

O pagamento da remuneragdo devida ao AAl serd feito diretamente pelos FUNDOS,
cabendo ac AAIl, com exclusividade, a qualidade de contribuinte, para os fins fiscais,
ressalvada a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retengao na fonte de quaisquer
tributos sobre 0s valores pagos como remuneragao.

E de inteira responsabilidade do AAI o recolhimento de toda e qualquer taxa, tributo ou
contribuicdo, devida a qualquer esfera da administragao publica, que incida ou venha a
incidir sobre a remuneragao decorrente da prestagao de servicos ora contratados.

Nenhuma remuneragdo sera devida ao AAl, seja a que titulo for, além daquelas definidas
nos itens acima.

CLAUSULA QUINTA - DA VIGENCIA E RESCISAQ

O presente contrato é celebrado por prazo indeterminado, a partir de 30 de junho de 2016,
ralificados todos os atos de distribuigdo relativos aos Fundos que porventura tenham sido
praticados pelo AAl até a presente data, hipotese de eficacia retroativa deste instrumento,
anuindo as Partes, expressamente, que ja se sujeitavam a todos os termos, clausulas,
condiges, deveres e obrigagoes ora pactuados.

Qualquer das PARTES e INTERVENIENTES que firma o presente instrumento podera
denuncia-lo, a qualquer momento, sem qualquer 6nus, mediante aviso prévio, por escrito,
com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia, contados da data do envio, devendo todas
as obrigacbes entre as PARTES serem saldadas neste prazo, inclusive a remuneragao
porventura devida e ainda n&o paga.

5.2.1. O presente Contrato podera ser resolvido antecipadamente pelo ADMINISTRADOR
no caso de inadequagdo ou falhas na prestagao dos servigos objeto deste instrumento pelo
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54.

5.8.

5.7,

AAl, ocasiao em que o prazo mencionado na clausula acima nao precisara ser respeitado,
observado o disposto na Clausula 5.6 abaixo.

Fica estabelecido, ademais, que qualquer FUNDO que aderir a este instrumento podera
isoladamente denunciar sua adesdo da mesma forma prevista no item 5.2 anterior, sem
prejuizo da manutengéo deste entre as PARTES e INTERVENIENTES ora signatarias, em
beneficio de outros FUNDOS.

A deniincia deste Contrato (item 5.2), ou sua denincia isolada por um FUNDO (item 5.3),
nao gerara qualquer prejuizo para os Clientes, que poderdo permanecer como investidores,
aplicando-se a remuneragdo do AAl as condigdes estabelecidas no Anexo Il e/ou no Termo
de Adesao, salvo nos casos dos itens 5.5 e 5.6 abaixo, quando o AAl for a parte que der
causa a resciséo, hipoteses em que sua remuneragao ndo sera mais devida.

Nado obstante o disposte nos itens anteriores, este Confrato sera considerado
automaticamente rescindido, de pleno direito e independentemente de qualquer notificagéo
judicial ou extrajudicial, na ocarréncia de qualquer das hipoteses abaixo descritas;

(a) decretagao da falencia, recuperacdo judicial, intervencéo ou liquidagéo extrajudicial,
ou regime de administragao especial temporaria de qualquer das PARTES e/ou
INTERVENIENTES;

(b) liquidagéo de todos os FUNDOS por deliberagdo de assemblgia geral de cotistas
elou por resgate total de cotas;

{c) substituigao do ADMINISTRADOR como distribuidor ou administradordo FUNDO

{d) se 0 AAl perder a qualificagdo técnica que o habilita para prestar os servigos objeto
deste Contrato;

(e) superveniencia de qualquer normativo ou instrugdo das autoridades competentes,
que proiba ou imponha restrigdes que inviabilizem o objeto do presente Contrato;
au

{f) rescisao do Instrumento de Vinculagao do AAl a0 ADMINISTRADOR.

O inadimplemento de qualquer das clausulas deste Contrato que ndo for satisfatoriamente
sanado pela PARTE e/ou INTERVENIENTES no prazo de 15 (quinze) dias, contados da
notificagao da viclagdo que lhe for feita por qualquer das demais PARTES elou
INTERVENIENTES, facultara as PARTES e/ou INTERVENIENTES inocentes o direito de
denunciar o presente Contrato apos a ocorréncia do fato, sem necessidade de observancia
do prazo de 30 (irinta) dias indicado no item 5.2 acima, mediante simples notificagdo as
PARTES e INTERVENIENTES.

Rescindido este Contrato, o AAIl obriga-se a devolver ao ADMINISTRADOR todos os
documentos e impressos que lhe foram entreques em razdo deste Contrato, bem como
obriga-se a enviar toda a documentagdo eventualmente pendente relativa a qualquer
Cliente apresentado em razdo deste Contrato, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis da
data em que a rescisao for efetivada.
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5.8.

6.1.

6.3.

7.4,

T:d

T

Em nenhuma hipotese os documentos cadastrais recebidos do AAl serdo devolvidos a ele
ou aos Clientes diante das disposigbes legais e regulamentares vigentes aplicaveis a
identificagdo dos Clientes.

CLAUSULA SEXTA - DO ACESSO A INFORMACOES

Na qualidade de prestador de servigo aos FUNDOS, o AAl podera ter acesso a informagoes
a eles relativas que nem sempre estardo disponiveis a Clientes ou terceiros, na forma da
regulamentagdo em vigor.

A rotina especifica sobre as informagdes que serdo passadas pelos FUNDOS, por meio do
GESTOR, ao AAl, assim como sua periodicidade, estao determinadas no Anexo Il ou no
respectivo Termo de Adesao.

As pessoas autorizadas pelc ADMINISTRADOR e AAl a transmitir e receber informagdes e
se relacionar com as demais PARTES e INTERVENIENTES deste Contrato serao
comunicadas periodicamente, sendo certo gue ¢ GESTOR e desde logo uma pessoa
autorizada para os fins desta Clausula 6.3.

CLAUSULA SETIMA - SIGILO

As PARTES e os INTERVENIENTES obrigam-se, por este instrumento, por si, seus
diretores e demais representantes, prepostos e empregados, agentes, consultores e
empresas contratadas a manter o mais absoluto sigilo sobre todas as informagdes, dados,
materiais e documentos dos FUNDOS, assim como sobre todas as informagdes que tomar
conhecimento relativamente as atividades e a operagdo das outras PARTES e
INTERVENIENTES.

Em decorréncia da obrigagdo de confidencialidade que ora, voluntariamente, assume, o AAI
obriga-se a ndo divulgar, comunicar e nem fazer uso de quaisquer dessas informagoes,
dados, materiais e documentos, para finalidade diversa da prevista no presente Contrato,
sob pena de arcar com as perdas e danos decorrentes desses atos e de responder perante
lerceiros e perante os poderes publicos competentes pela infringéncia as disposigoes desta
clausula.

O AA, por si e por seus representantes, prepostos, empregados, agentes ou consultores e
empresas contratadas, se obriga, ainda, sob pena de responsabilizagao civil e criminal, com
referéncia as informagdes sigilosas relativas aos FUNDOS, ao ADMINISTRADOR efou ao
GESTOR:

(a) nao dar, nem autorizar ou permitir que seja dado conhecimento de quaisquer dados
ou informagdes das carteiras dos FUNDOS a terceiros;

(b) nao dar, nem autorizar, ou permitir que seja dado/autorizado, acesso a terceiros a
quaisquer dados ou informacdes relativas ao presente Contrato, incluindo, mas ndo
se limitando, dados relativos & remuneragdo das PARTES, exceto quando exigido
no credenciamento junto a RPPS em atendimento a requiamentagdo do Ministério
da Previdencia Solcial;

(c) ndo usar em beneficio proprio. reter ou duplicar as informagdes ou dados
fornecidos pelo ADMINISTRADOR efou pelo GESTOR, para a criag2o de qualquer
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7.4.

7.5,

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5,

arquivo, lista ou banco de dados de utilizagdo particular do proprio AAl ou de
terceiros;

(d) nao modificar ou adulterar, de gualquer forma as informagées e os dados
fornecidos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, bem como nao subtrair ou
adicionar qualquer elemento a esses dados; e

(e) manter sob sigilo e total discrigdo os dados e informagdes a que venha ter acesso
por qualquer meio ou forma, inclusive se as informagées ou dados que chegarem
a0 seu conhecimento por lerceiros, salvo se as mesmas forem isentas de
restrigoes.

Se qualquer das PARTES elou INTERVENIENTES, por determinagdo legal ou em
decorréncia de ordem judicial ou de autoridade fiscalizadora, tiver que revelar informagao
sigilosa decorrente da prestagdo de servigos objeto deste Contrato, imediatamente dara
noticia desse fato as outras Parles elou Intervenientes e lhes prestara as informagdes e
subsidios que possam ser necessarios para que a parte detentora da informagado, a seu
criterio, possa defender-se contra a divulgagdo de qualquer das informagées sigilosas,
salvo se houver restricao legal. regulamentar, ou ainda, expedida por autoridade judicial ou
fiscalizadora.

A obrigagao em manter sigilo e confidencialidade, prevista nesta clausula, subsistira a
rescisao ou ao termino do presente Contrato, pelo prazo de 5 (cinco) anos, exceto nos
casos em que a lei ou qualquer outro normativo determine prazo especifico para a guarda
do sigilo da informagao.

CLAUSULA OITAVA - DAS DISPOSICOES GERAIS

Os servigos prestados na presente contratagao nao geram vinculo de exclusividade para
qualquer das PARTES e/ou INTERVENIENTES.

A utilizagéo, por qualquer uma das PARTES efou INTERVENIENTES, do nome, marcas e
logomarcas das outras PARTES e INTERVENIENTES depende de prévia aprovagdo. por
escrito, da PARTE ou INTERVENIENTE detentor da marca, excelo para a utilizagao do
nome da PARTE efou INTERVENIENTES nos regulamentos e demais documenios dos
FUNDOS, conforme exigido pela regulamentagdo em vigor, para a qual as PARTES elou
INTERVENIENTES desde ja autorizam a utilizagao.

Todas as notificagdes e intimagbes entre as PARTES e INTERVENIENTES deverdo ser
feitas por escrilo, para os enderegos constantes do preambulo ou autros que, por escrito,
forem comunicados por uma PARTE ou INTERVENIENTE as demais.

Os servigos prestados pelo AAl aos FUNDOS, nos termos deste Contrato, n3o podem ser
cedidas, subcontralados ou repassados, nem integral, nem parcialmente. a terceiros.

Se qualquer das PARTES e/ou INTERVENIENTES, em qualguer tempo ou periodo, naoc
fizer valer qualquer um ou mais dos termos ou condigdes deste instrumento, isso néo sera
considerado novagao ou renuncia dos referidos termos ou condigdes ou do direito de, em
qualquer tempo posterior. fazer valer todos os termos e condigbes deste instrumento, A
renuncia e novagdo serdo sempre feitas por escrito.
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8.6.

8.7.

8.8.

2.1,

9.2,

9.3.

9.4.

9.5,

9.6.

9.7.

O presente instrumento constitui o acordo integral entre as PARTES e INTERVENIENTES,
superando quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores, ndo caracterizando
qualquer forma de associago ou joint-venture entre as PARTES e os INTERVENIENTES.

Nao existe vinculo empregaticio entre os funcionarios de cada uma das PARTES efou
INTERVENIENTES, nem se estabelecera entre cada uma das PARTES elou
INTERVENIENTES qualquer forma de associagao, solidariedade ou vinculo societario,
competindo, portanto, a cada uma delas, particularmente e com exclusividade, o
cumprimento das suas respectivas obrigagdes trabalhistas, sociais, previdenciarias, fiscais
& tributarias, na forma da legislagao em vigor.

O presente contrato obriga as PARTES e INTERVENIENTES e seus sucessores a qualquer
titulo.

CLAUSULA NONA - ARBITRAGEM

Este Contrato sera interpretado e regido em conformidade com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

No caso de sobrevirem litigios oriundos do presente Contrato, as PARTES concordam em
envidar seus melhores esforgos no sentido de dirimi-los de maneira amigavel e de acordo
com os principios de boa-fe.

Em néo sendo dirimida de maneira amigavel, e com excegao das controvérsias referentes a
obrigagbes que comportem, desde logo, execugdo judicial, todos os demais litigios.
reivindicagbes ou controversias resullantes deste Contrato devem ser definitivamente
resolvidas por arbitragem, a ser processada pela Camara FGV de Conciliagdo e
Arbitragem, instituida pela Fundag@o Getilic Vargas ('Camara”), de acordo com o
respectivo regulamento ("Regulamento”).

O Tribunal Arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, cabendo a cada uma das PARTES
a escolha de um arbitro, ndo necessariamente integrantes do Corpo de Arbitros da Camara,
no prazo de 15 {quinze) dias contados da data do recebimento da notificagac enviada pela
Céamara.

Os arbitros indicados pelas PARTES deverdo escolher em conjunto o nome do terceiro
arbitro, a quem cabera a presidéncia do Tribunal Arbitral, submetende seu nome a
aprovagao da Camara. Se qualquer das PARTES deixar de indicar arbitro, cabera ao
presidente da Camara fazer essa nomeagae. Caso os arbitros indicados pelas PARTES (ou
indicadas em seu nome pelo presidente da Camara) nao cheguem a um acordo quanto a
indicagao do terceiro arbitro, cabera ainda aoc presidente da Camara proceder a respectiva
nomeagao.

O Tribunal Arbitral tera assento na Cidade do Rio de Janeiro, ufilizando-se a lingua
portuguesa como idioma oficial para todos os seus atos. O Tribunal Arbitral aplicara a
solugdo da controversia o direito brasileiro vigente e nao podera recorrer a equidade para
resolucao de controversias a ele submetida.

As PARTES concordam que a arbitragem devera ser mantida em confidencialidade e seus
elementos {incluindo-se, sem limitacao, as alegacoes das PARTES, provas, laudos e outras

manifestagbes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no
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9.8.

9.9.

9.10.

911

9.12

curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral, s PARTES,
aos seus advogados e a qualquer pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem,
exceto se a divulgagao for exigida para cumprimento das obrigagdes impostas por lei ou por
qualguer autoridade reguladora.

O procedimento arbitral prosseguira a revelia de qualquer das PARTES, nos termos
previstos no Regulamento de Arbitragem.

A sentenga arbitral ndo esta sujeita a homologagao ou a qualquer recurso perante o Poder
Judiciario e sera definitiva, imecorrivel e vinculante para as PARTES, seus sucessores e
cessionarios, que se comprometem a cumprila espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvados o pedido de cofrecdo de erro
material ou de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissao da sentenca
arbitral, conforme previsto no artigo 30 da Lei n® 9307/36 e o exercicio de boa-fé da agao de
nulidade estabelecida no artigo 33 da referida Lei.

As PARTES tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromissoria ora
avengada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem € a unica forma de
resolugdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Contrato elou a ele relacionadas.
Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoria, as PARTES elegem o foro central
da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil, quando e se necessario,
para fins exclusivos de:

(a) execugao da sentenga arbitral ou de obrigagdes liquidas, certas e exigiveis;

{b) obtengdo de medidas ou procedimentos acaulelatorios de natureza prevenliva,
como garantia ao procedimento arbitral a ser iniciado ou ja em curso entre as
PARTES e/ou para garantir a eficacia do procedimento arbitral;

(c) obtengéo de medidas de carater mandamental e de execugao especifica.

Nos casos mencionados nas alineas (b) e (¢) do item 9.10 acima, a PARTE requerente
devera solicitar a instauragdo do procedimente arbitral ou, no casc de ja haver
procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal Arbilral a respeito da
medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer dessas hipoteses. restituir-se-a
ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido, conforme o caso, plena e exclusiva
competéncia para decidir acerca das matérias e questdes levadas ao Poder Judiciario,
cabendo ao Tribunal Arbitral rever. conceder. manter ou revogar a medida judicial
solicitada. O ajuizamento de qualquer medida nos termos previstos nesse item o anterior
nde importa em renlncia a clausula compromissoria ou aos limites da jurisdigao do Tribunal
Arbitral.

Cada uma das PARTES sera responsavel pelos seus proprios custos, despesas e
honorarios advocaticies. Os honorarios e custos dos arbitros e da instituigao de arbitragem
serdo rateados igualitariamente pelas PARTES. Proferida a deciséo final, a PARTE vencida
devera ressarcir todos os custos, despesas e honorarios advacalicios e dos arbitros
incorridos pela outra PARTE, atualizados monetariamente com base na variagao do Indice
Geral de Precos - Mercado (IGP-M, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas), calculado
pro rata die para o periode compreendido entre a data em que o0s referidos custos,
despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela PARTE vencedora e a data em que o
ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitoria de uma PARTE seja parcial, a
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sentenga arbitral determinara a proporgde do rateio dos custos, despesas e honoréarios
incorridos.

CLAUSULA DECIMA - ASSINATURA DIGITAL

10.1.  Fica ajustado entre as PARTES que o presente Contrato, bem como seus eventuais
nstrumentos aditivos, poderdo ser assinados digitalmente, caso em que as seguintes
condigbes deverdo ser observadas:

(a) cada PARTE declara perante as demais PARTES, para todos e quaisquer fins de
direito, que esta ciente e de acordo em firmar eletronicamente o presente Contrato
e seus eventuais aditivos por meio da utilizagao de assinatura digital;

{bj a fim de garantir a validade e a veracidade do presente Contrato e seus eventuais
aditivos firmados por meio de assinatura digital, as PARTES se responsabilizam por
todas e guaisquer informagoes prestadas as demais PARTES; e

{c) 0 AAl e 0 GESTOR se comprometem a informar e enviar ao ADMINISTRADOR,
sempre que lhes for solicitado, ou sempre que houver qualquer alteragdo e/ou
atualizagdo, a relagdo de seus procuradores efou representantes legais com
poderes para firmar contratos digitalmente.

£ por estarem, assim, justos e contratados assinam o presente instrumento em 3 (irés) vias,
perante as testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 12 de julho de 2016. Waleloon Amorim Cruz
V. Procuradera
tsanardo Assad » /
mbvornlil ,//// 7/
FUNDOS DE INVESTIMENTO

representado por seu administrador
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S. A

P

PRIVATIZA AGENTES AUTONDMOS DE INV TIMENTOS LTDA

Waleiane Amorim Criz
Pracuraders

i a0 ..‘."J‘u_.‘

Eracurador

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
‘ MOBILIARIOS S.A.

\:{ AN J\“\ _,( N B

N A.»’! wasr INVESTIMENTOS LTDA =~

Testemunhas:

1 FUFTRUAW R & ,\l-‘ 2

: 14420
Luciana Sueko

359.803.068-11 TN \01.2016
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ANEXO |

AO CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO POR
AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTO

RELACAQ DOS FUNDOS CONTRATANTES

Denominagao

CNPJ

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC DE FIM

09.141.893/0001-60 |

AZ QUEST TOP LONG BIASED FIC DE FIA

13.974.750/0001-06

AZ QUEST ALTRO FIC DE FIM CP

22.100.009/0001-07

AZ QUEST LUCE FICDE FIRF CP LP

23.556.185/0001-10

AZ QUEST MULTI FIC DE FIM

04.455.632/0001-09

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

11.392.165/0001-72

AZ QUEST TOTAL RETURN FIA

14,812.722/0001-55

~ AZ QUEST YIELD FIC DE FIRF LP

16.599,968/0001-16

AZ QUEST ACOES FIC FIA

07.279.657/0001-89

15/20
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INSTRUMENTO PARTICUEAR DE ALTERACAO CONTRATUAL
PRIVATIZA AGENTESAUTONOMOS DE INVESTIMENTOS LTDA,
<+ €NPP00.840.515/0001-08

NIRE: 35.219.258.847

Pelo presente instrumento particular, os abaixo assinados:

JOSE APARECIDO COSTA DE FRANCA, brasileiro, casado sob ¢ regime de comunhao universal
de bens, agente auténomo de investimento, portador da cédula de identidade RG 10.576.384
53F /SP, e inscrito no LPF sob n® U34.77 2.008-9Y, residente e domicliiado nesta Lapital/S¥, na
Avenida Santa Inés, n® 1851- Apto. 131- Parque Mandaqui - CEP-02415-002;

LUIZ HENRIQUE DE OLIVEIRA, brasiteivo, casade sob o regime de comunhae parcial de bens,
agente autbnomo de investimento, portador da cédula de identidade RG 11.377.790 SSP/5P, e

Lo t viv DTN P Y ST LS o o ¥ o QRPN R 1 Yo Capen ) 2 “ ? o 24 23 davTN ™ L Al
HASCTIW Q0 Loy 53U IV Vo0 U0 Lt a G- A C2IMCHILE B UV BTG talu llesta Lapiudiy of, Hia nvla L jucu

Preto, 618- Tatuapé - CEP-03316-000;

UBIRAJARA DOS SANTOS MACIEIRA, brasileiro, casado sob o regime de comunhdo parcial de
bens, agente auténomo de investimento, portador da cédula de identidade RG 63.721.609- [FP

I‘R! e incoritno no CPF coh n? 842 418 087.20 recidente o domiciliadn nescta f'qpil'z;i!r"\-"l-" na Bua
S INSerivg ne Lk s0en= b a0 - 217, Yesigente @ GMICHIago npesia Lapital/of, na s

Capital Federal, n® 874- Sumareé- CEP- 01259-010

Unicos sécios componentes da soctedade limitada PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE
INVESTIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n® 00.840.515/0001-08, estabelecida em Sao
Paulo. Capital. na Rua Leopoido Couto de Magalhées Junior. n® 110 - 6° Andar Conjunto 62 -
jardim Paulista, CEP 04542-000, resolvem de comum acordo alterar o contrato social da

sociedade, mediante as clausulas e condigoes que se seguem.

1. 0 sécio JOSE APARECIDO COSTA DE FRANGA, passuidor de 510 quotas no valor de
R$ 20,00 (vinte reais) cada, que totalizam o valor de R$ 10.200,00 {dez mil e duzentos reais),
neste ato, , com a expressa concordancia dos demais socios, cede e transfere, como de fato
cedido e transferido tem, 1 (uma) guota doe capital social no valer de RS 20,00 (vinte reais) e
que vale R$ 20,00 (vinte reais), com todos os direitos que a mesma representa, a RAPHAEL
FERNANDES RIOS PRADO, brasileiro, agente auténomo de investimento, solteivo, inscrito no
CPF/MF sub n. 063.017.306-07 e portador do RG n. MG11749502 - PC/MG. residente ¢
domiciliado na Rua Dr. Henrique Cabral, 182- Bairro: Chacara, municipio de Betim, Estado de
Minas Gerais - CEP 32.671-280, que ¢ admitido na sociedade.

2. Em razio da cessdo de quota supracitada e da admissdo de nove socio, o Capitulo 1V

i
b |

gue trata do Capital Social passa a ter a seguinte redacao:
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nele)

3 ihee



T E e o
LI : : :I .U :..

e & & @ 0 @ & @ o

L] L] L LA N ] L] ®

* & o0 L] ]
e 2 @ L] a0 e @
* 98 9o @ 00 oW L] L]
% & e - L] L] " @
'.' : * @ .- s @

cAPTruloy

.': .'@O CAPITAL SOCIAL

L] .
0 Capital social e de R3 20.000,00P%vifte mil reais), totalmente integralizados neste ato em moeda
corrente do pais, divididos em 1.000 {um mil) guotas, ne valor nominal e unitdrie de RS 20,00
(vinte reais}j, que fica distribuido entre os socios da seguinte forma:

Sociv - : Quoias | valor
JOSE APARECIDO COSTA DE FRANCA | 509 [R$10.180.00 |
| LUIZ HENRIQUE DE OLIVEIRA 245 _Rs490000
| UBIRAJARA DOS SANTOS MACIEIRA 245 | R$4.900,00 1

RAPHAEL FERNANDES RIOS PRADO | 1 ' R$20,00 i
TOTA - | Tann | gEoaooonn |

PARAGRAFO UNICO: A responsabilidade de cada sécio é restrita ao velor de suas quotas, mas
tados respondem solidariamente pela integralizagdo do Capital Secial.

Us socios nae poderdo ceder a terceiros sudas quotas de capitai social ou parte dejas, sem o
consentimento dos demais socius, expresse em contrato proprio.

KL Assim, deciden: consolidar o Contrato Social nos termos que se seguern.

CONSOLIDACAQ DO CONTRATO SOCIAL
CAPITULO §
DA RAZAQ SOCIAL E SEDE

A socledade gira nesta praga sob a denominacao social de: PRIVATIZA AGENTES
AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS LTDA.

PARAGRAF(Q PRIMEIRO: A sociedade tem sua sede e foro no Municipio de Sdo Paule- Estado
de Sado Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magathdes Junior, n® 110- 6° Andar- Conjunto 62,
jardiin Paulista- CEF. 04542-000.

PARAGRAFO SEGUNDO: A sociedade podera abrir e ou fechar {encerrar] filiais, sucursais e ou
escritorio administrativo, em qualquer parte do territéric nacional, sempre sob a
responsabilidade direta de um dos socios, respeitada a obrigacao de inscrigéo suplementar do
responsavel e da prépria seciedade, bem come a devida comunicagio saceional do registro

original,

PARAGRAFO TERCEIRO: A sociedade constituida em 21/09/1995 tem seu prazo de duragio
por tempo indeterminado

-
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+"s +*<OBJETO SOCIAL

[ ] s
A sociedade, na qualidade d@*sgéfte autdnomo de investimente, tem como objetivo as
atividades de:

Distribuigdo de titulos e valores mobiliarios, quotas de fundos de investimento e derivativos,

sempre et conforinidade coin « ieguiaineniagdo € a aulo-ieguldineildyao aplicavels.
CAPITULO I}
NO CUMPRIMENTO DOS OBJETIVOS

No cumprimento de seus objetivos soclais, a sociedade podera agir diretamente ou por meio
de seus socios, sempre em cenformidade com a regulamentagdo e a auto-regulamentacido
aplicaveis.

CAPITULO IV
U CAPITAL SUCIAL

0 Capital social e de RS 20.000,00 (vinte mil reais), totalmente integralizades neste ato em
moeda corrente do pais, divididos em 1.000 (um mil) quotas, no valor nominal e unitario de RY
20,00 {vinte reais}, que fica distribuido entre os sécios da seguinte forma:

Sécio e\ Quotas  |valor |
JOSE APARECIDO COSTA DE FBANGA.__E 509 | R$10.180,00 |
LUIZ HENRIQUE DE OLIVEIRA ' 245 | RS 4.900,00 ]
'UBIRAJARA DOS SANTOS MACIEIRA | 245 _R$490000 |
RAPHAEL FERNANDES RIOS PRADO | 1t [Rsz2000 |
(ToTAL__ i 1600 (R$2000000 |

PARAGRAFO UNICO: A responsabilidade de cada sdcio é restrita ao valor de suas quotas, mas
todos respondem solidariamente pela integralizagao do Capital Secial. Os socios nao poederdo
ceder a terceiros suas quotas de capital social ou parte delas, sem o consentimente dos demais
SOCIOS, eXpresso em Contrato proprio.

CAPITULOV
DA ADMINISTRACAQ

A administragio da sociedade serd sxercida uni e exclusivamente pelo sécio JOSE APARECIDC
COSTA DE FRANGA, que assinara isoladamente e representara a sociedade em todos 0s atos
ordinarios e extraordinarios, em juizo ou fora dele, ativa e passivamente, e terda a denominagae
de sécio administrador, vedada, no entanto, em atividades estranhas ao interesse social ou
assumir obrigaces seja em favor de qualquer dos quotistas ou de terceiros, bem como onerar

Y

oh alienai bens imoveis da soviedade, sein dauiorizagio do oulio sociv,
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DAH{ESPUNSABILIDADE DOS SOCIOS

P . = = * . . ~ - . .
Os socios respondem, solidariatente spelas obrigages sociais perante Lerceiros em geral, se ¢
Capital Social ndo cobrir tais obrigacdes.

PARAGRAFO PRIMEIRO: Quando no exercicio de atos de Agente auténomo de investimento, e
de acordo com a I6VM 497 /11, com o usc da razdo social, todos os sdcies respondem pessoal,
solidaria e ilimitadamente pefos danos eventualmente causados a clientes, por aciio ou
omissdo, sem prejuizo da responsabilidade disciplinar perante a CVM, a que porventura
incorrer o responsavel direto pelo ato,

PARAGRAFOQ SEGUNDD: No que disser resneitn g ateos & omissBes pecsoalments praticades,
tante no aspecte profissional gquante ao societdrio, que causarem prejuizo 3 sociedade,
inclusive por ressarcimento a terceiros, o socio faltoso devera cobrir as perdas sofridas pelos
demais socios, de forma integral.

CAPITULO VI
TERMINO DO EXERCICIO

Ao término de cada exercicio social, em 31 de dezembro, os administradores prestardo contas
justificadas de sua administragao, procedendo a elaboragio do inventario, do balanco
patrimanial ¢ do baiango de resuitados economicos, cabendo aes $0CI08, na Proporgac de suas
quotas, os hucros ou perdas apurades. Nos quatro meses seguintes ao término do exercicio
social, 0s socios deiiberardo sobre as contas e designarae um administrader(es) quando for o
caso. {arts. 1.071 e 1.072 §2% ¢ art. 1.078 do CC/2002)

PRO-LABORE

Somente os s6cios administradores poderao de comum acorde, fixar uma retirada mensal, a
titulo de "pra-labore”, observadas as disposigdes regulamentares pertinentes e de acordo com
a situacao e possibilidades financeiras da empresa.
2 b §
CAPITULO IX !
DISSOLUGAO PARCIAL
No caso de Dissolugao Parcial da Sociedade, seja por desligamento (exclusdo) ou falecimento {
de um dos sécios, ou por retirada voluntaria, tera ele e herdeiros, direito de receber o valor de

suas guotas representativas do capital pelo correspondente valor patrimonial real, conforme
dispesto na clausula Décima Quinta {(XV).

v |
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CAPTTULO X

.':s«‘n.t.g.cm;zm'ro DO SOCIO

Falecendo ou interditado qua&qneP'sécio. a sociedade continuara suas atividades com os
herdeiros, sucessores e o incapaz. Nio sendo possivel ou inexistindo interesse destes ou do(s)
socio{s} remanescente(s), o valor de seus haveres sera apurado e liguidado com base na
situacdo patrimonial da sociedade, a data da resolucio, verificada em balanco especialmente

Foonvigqadomid o o Srem 1momet % 1133t Kol £ srriag sl P ¥y Ty dood s AL
EVANTLALG € LU U U2 eata detelinillady ita Jdausiia Bédditia Quinta (RV].

PARAGRAFO UNICO: U mesmo procedimento sera adotado em outros casos em que asociedade
se resolva em relagio a seus sécios, {art. 1028 e art. 1031, CC/2002)

CAPITULO Xi
DOS BALANGOS E RESULTADOS

Os lucros ou prejuizos liquidos, apurados em cada balango, por decisao dos titulaves da maioria
das quotas do capital social, poderao se::

A - DIstribuldos entre 0s socios ha proporgao de suas participagaes, estabetecendo-se a forma
e prazo de pagamento;

B- Retidos, total ou parcialmente, em conta de lucros suspensos ou reserva especifica;

C - Capitalizados e distribuidos as competentes guotas honificadas. na mesma proporcao da
participagao de cada socio no capital social existente naquela data.

PARAGRAFOQ UNICO: A critério dos sécios, a sociedade poderd levantar balangos
extraordinarios ou especiais para fins contabeis ou de distribuicdo de hticros

CAPTTULO X1
DAS ATAS DE REUNIAC

Fica desde ja dispensada a publicagdo das atas de reunido de quotistas, a sua averbagdo em
livros especiais & o sen registro peranfe o Registro Piiblicn de empresas mereantis

formalidades estas mencionadas ne artigo 1.075 da Lei 10,406, de 11 de janeiro de 2002,
CAPITULO X1
NAS DIVERGENCIAS

Todo o sécio que divergiv da decisao tomada podera retirar-se da sociedade, obedecendo ao
disposto na clausula Décima Quinta (XV).

PARAGRAFO UNICO: Todos os instrumentos de alteragao, conseclidacdo ou mesmo de nova
redacio do contrato social poderiio ser firmados. exclusivamente, pelos administradares.

&
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.': .': DAS QUOTAS

. L]
As quotas sociais sdo indivisiveis® *e

1 - 0 valor das quotas estd desde j& limitado a participaciio de cada sécic no mentante do
patrimdnio liguido da empresa. Nenhum dos socios podera ceder ou transferir a terceiros, a
gqualguer titulo gue seja as quotas sociais de que ¢ piopiietdily, seit piéviv davisu v explesso
consentimento dos demais. Aos sécios remanescentes assistira o direito de preferéncia na
respectiva aquisicao nos termos da presente clausula.

2 - 0 sécio que pretender desfazer-se, total ou parcialmente, de suas quotas sociais, notificara
as damais por ascrite, sendo que estes terdo praze de 60 [sessenta) dias, contades da data de
recebimento do documento escrito e assinado, se manifestarem, a respeito do eventual
consentimento, esclarecenda neste proprio documento, quanto ao interesse do exercicio do
direito de preferéncia retro aludido.

3 - Desejando quaisquer dos s6cios remanescentes exercerem o direito de preferéncia. aqui
assegurado, devera ser levantado nos 30 (trinta} dias seguintes ao da comunicagdo a que alude
o paragrafo acima (2°), balanco geral da sociedade, para que se apure © valor do Patrimonio
Liguido, com base no qua! sera distribuide o valor de cada quota social. Valor este gue
prevalecera, para todos os efeitos legais, inclusive para o exercicio do direito de preferéncia
acima aludido, independentemente da existéncia de proposta ou ofertas mais favoraveis de

terceiros, estranhos ou nao a sociedade

4 - Depois de preenchidas as formalidades acima citadas, o socio vetirante tera direito ao valor
do ressarcimento, pagavel em 02 (dois) anos a partir da data de levantamento do referido
halanco, ou em caso de acordo, em prazo superior. desde que tudo esteja formalizado. cabendo
a cada parcela, a variacdo monetaria mensal. apurada através de indice que reftita a inflagdo do
perfodo.

CAPITULG &V
FORUM

Para dirimir qualquer divida orviunda do presente, fica eleito desde ja o foro do Municipio de
Sao Paulo, por mais privilegiado que outro seia para o exercicio e o cumprimento dos direitos
e obrigacoes resultantes deste contrato.
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DEGLARACAO DE DESEMPEDIMENTO

Os administradores decial:e!ﬁl, ébb as penas da lei, que nfo estdo impedidos de exercer a
acdministracdo da sociedade, por lei especial, ou em virtude de condenagdo criminal, ou
por se encontrarem sob os efeitos dela, a pena que vede, ainda que temporariamente, o
acesso a cargos publicos; ocu por crime falimentar, de prevaricagio, peita ou suborno,
concussao, peculato, ou contra a economia popular, contra o sistema financeiro nacional,
contra normas de defesa da concorréncia, contra as relacdes de consumo, fé publica, ou a
propriedade. (art.1011, § 1Q e 2Q, CC/2002) e que ndo estdo incursos em quaiscquer dos
artigos previstos em Lei, que os impegam de atuar em suas funcdes ou a de exercer
atividades mercantis.

E, por assim se acharem justos e contratados, assinam o presente instrumento em 03 (trés)
vias de igual teor que lido e achado conforme, e assinado pelos sécios perante 02 (duas)
testemunhas e, depois de satisfeitas as formalidades legais, serd devidamente arquivado
nos 6rgaos competentes, para que produza os efeitos legais.

Sédo Pauln, 08 de maio de 2018,

/
. i /4,
1 h///ff’?‘-. _’/ a5 f:/t.-» L
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REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

NUMERO DE INSCRIGAO COMPROVANTE DE |NSCR|QI\0 EDE SITUAQAO TR
04.506. .
MATRlzzzﬂm,m01 o CADASTRAL 18/06/2001

NOME EMPRESARIAL
AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
AZ QUEST DEMAIS

CODIGO E DESCRIGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL
66.30-4-00 - Atividades de administracado de fundos por contrato ou comissio

CGDIGO E DESCRIGAD DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
70.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica

CODIGO E DESCRIGAO DA NATUREZA JURIDICA
206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO
R LEOPOLDO COUTO DE MAGALHAES JUNIOR 758 15 ANDAR - CJ. 152
CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
04.542-000 ITAIM BIBI SAO PAULO SP
ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE

(11) 3526-2250

ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)
kkk kK

SITUAGAO CADASTRAL DATA DA SITUAGAO CADASTRAL
ATIVA 18/06/2001

MOTIVO DE SITUAGAO CADASTRAL

SITUAGAO ESPECIAL DATA DA SITUAGAO ESPECIAL

P KkkARRAA

Aprovado pela Instrugdo Normativa RFB n°® 1.634, de 06 de maio de 2016.

Emitido no dia 28/11/2018 as 14:05:06 (data e hora de Brasilia). Pagina: 11



25/07/2018

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS FEDERAIS E A DiVIDA ATIVA
DA UNIAO

Nome: AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.
CNPJ: 04.506.394/0001-05

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabmdade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, € certificado que
néo constam pendéncias em seu nome, relativas a créditos tributarios administrados pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e a inscrigtes em Divida Ativa da Unido (DAU) junto a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

Esta certiddo € valida para o estabelecimento matriz e suas filiais €, no caso de ente federativo, para
todos os orgéos e fundos publicos da administragéo direta a ele vinculados. Refere-se a situacéo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuices sociais previstas
nas alineas 'a' a'd' do paragrafo Unico do art. 11 da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991,

A aceitacdo desta certiddo estd condicionada a verificacdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderecos <http://rfb.gov.br> ou <http://iwww.pgfn.gov.br>.

Certiddo emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 09:20:47 do dia 04/06/2018 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 01/12/2018.

Codigo de controle da certiddo: 0E86.20A8.05F1.162C

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.
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Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo

Débitos Tributarios Nio Inscritos na Divida Ativa do Estado de Sao Paulo

CNPJ/ IE: 04.506.394/0001-05

Ressalvado o direito da Secretaria da Fazenda do Estado de S3o Paulo de apurar
débitos de responsabilidade da pessoa juridica acima identificada, é certificado
que ndo constam débitos declarados ou apurados pendentes de inscricdo na
Divida Ativa de responsabilidade do estabelecimento matriz/filial acima
identificado.

AN
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Certidao n° 18050087775-06
Data e hora da emisséo 25/05/2018 12:20:53
Validade 6 (seis) meses, contados da data de sua expedicao.

Qualguer rasura ou emenda invalidara este documento.

A aceitacdo desta certidio esta condicionada a verificagdo de sua autenticidade no sitio
www.pfe.fazenda.sp.gov.br

IGEPREV
0S92

-




PE_EFERA DE
SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certiddo Namero: 0260484 - 2018

CPF/CNPJ Raiz: 04.506.394/

Contribuinte: AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA
Liberagdo: 25/05/2018

Validade: 21/11/2018

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - ISS

Taxa de Fiscalizagdo de Localizagdo Instalagao e Funcionamento

Taxa de Fiscalizagdc de Andncio - TFA

Taxa de Fiscalizagao de Estabelecimento - TFE

Taxa de Reslduos Sélidos de Servigos de Salde - TRSS {incidéncia a partir de Jan/2011)
Imposto Sobre Transmissdo de Bens Iméveis - ITBI

Unidades Tributarias:

CCM 3.038.997-6- Inicio atv :18/06/2001 (R LEOPOLDO COUTO MAGALHAES JR,, 00758 - CEP: 04542-000 )

Ressalvado o direito de a Fazenda Municipal cobrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas ou que se verifiquem a qualquer tempo, inclusive em relagdo ao periodo contido neste
documento, relativas a tributos administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigées em Divida Ativa
Municipal, junto a Procuradoria‘Geral dg Municipio é certificado que a Situagdo Fiscal do Contribuinte supra, referente
aos créditos tributarios inscritos e ndo.inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certiddo, até a presente data é: _
REGULAR. CERTIFICO MAIS QUE HA O REGISTRO DE CAUSA SUSPENSIVA PARA OS AUTOS DE INFRACAO N°
6.662.497-5, 6.662.499-1, 6.662.500-9, 6.662.502-5, 6.662.503-3 E 6.662.572-6, CONFORME FISC (SEI N°
6017.2018/0026225-5).

A aceitacéo desta certidao esta condicionada a verificacio de sua autenticidade na Internet, no enderego
http:/Mmww.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/.
Qualguer rasura invalidara este documento.

Certiddo expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instrugéo Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,
Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010.

Certidao emitida as 10:08:19 horas do dia 25/05/2018 (hara e data de Brasilia).
Cddigo de Autenticidade: AZCD6EQ

A autenticldade desta certiddo devera ser confirmada na pagina da Secretaria Municlpal da Fazenda hIip://Www.prerteltura.sp.gov.br/st
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PODER JUDICIARIO
JUSTICA DC TRABALHO

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS TRABALHISTAS

Nome: AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

(MATRIZ E FILIAIS)CNPJ: 04.506.394/0001-05
Certiddo n°: 154795341/2018
Expedigdo: 25/07/2018, &as 12:02:44
Validade: 20/01/2019 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de sua expedicdo.

Certifica-se gue AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.
(MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sgob o n°

04.506.394/0001-05, NAO CONSTA do Banco Nacional de Devedores

Trabalhistas.

Certiddo emitida com base no art. 642-A da Consolidacdo das Leis do

Trabalho, acrescentado pela Lei n° 12.440, de 7 de julho de 2011, e

na Resolugdo Administrativa n° 1470/2011 do Tribunal Superior do

Trabalho, de 24 de agosto de 2011.

Os dados constantes desta Certiddo sdo de responsabilidade dos

Tribunais do Trabalho e estdo atualizados até 2 (dois) dias

anteriores a data da sua expedicgdo.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a empresa em relacdo

a todos os seus estabelecimentos, agéncias ou filiais.

A aceitagdo desta certiddo condiciona-se 3 verificacdoc de sua

autenticidade no portal do Tribunal Superior do Trabalho na

Internet (http://www.tst.jus.br).

Certiddo emitida gratuitamente.

INFORMACAO IMPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabalhistas constam os dados
necessarios a identificagdo das pessoas naturais e juridicas
inadimplentes perante a Justiga do Trabalho guanto &s obrigacdes
estabelecidas em sentenca condenatdria transitada em julgado ou em
acordos judiciais trabalhistas, inclusive no concernente aos
recolhimentos previdencidrios, a honorarios, a custas, a
emolumentos ou a recolhimentos determinados em lei; ou decorrentes
de execug¢do de acordos firmados perante o Ministério Piblico do
Trabalho ou Comissdo de Conciliacgdo Prévia.
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CAIXA

CAIXA ECONCOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade do FGTS - CRF

Inscrigao: 04506394/0001-05
Razao Social: QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Nome Fantasia:QUEST

Endereco: R LEOPOLDO COUTO DE MAGALHAES JUNIOR 758 15 ANDAR CJ 152 /
ITAIM BIBI / SAO PAULO / SP / 4542-000

A Caixa Econdmica Federal, no uso da atribuicdo que lhe confere o Art. 7,
da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situagdo regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servira de prova contra cobranca de quaisquer
débitos referentes a contribuicdes e/ou encargos devidos, decorrentes
das obrigacoes com o FGTS.

Validade: 30/10/2018 a 28/11/2018

Certificacdo Nimero: 2018103100563383538673
Informacéao obtida em 01/11/2018, as 09:18:59.

A utilizagdo deste Certificado para os fins previstos em Lei estd
condicionada a verificacdo de autenticidade no site da Caixa:
Www.caixa.gov.br




ANEXO 1l

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE FATO IMPEDITIVO A HABILITACAO

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr n¢ 758, 152 andar Cj 152 — CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o no 04.506.394/0001-05, neste ato representada por Walter
Maciel Neto, portador da cédula de identidade RG n? 50.114.000-1 SSP/SP e do CPF/MF n?
942.085.067-68, declara que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA, sob as
penalidades da Lei, que até a presente data inexistem fatos impeditivos para a sua contratagdo
com Administragdo Publica, ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

S3o Paulg, 29 de agosto de 2018.

AZ Quest Investimentos Ltda.

IGEPREV
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ANEXO IV

MODELO DE DECLARAGCAO DE HABILITACAO

Ao
INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS

A/C GESTOR DO RPPS

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr n® 758, 152 andar Cj 152 — CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o no 04.506.394/0001-05, neste ato representada por Walter
Maciel Neto, portador da cédula de identidade RG n? 50.114.000-1 SSP/SP e do CPF/MF n®
942.085.067-68, declara que atende plenamente os requisitos de habilitagdo, DECLARA, que
estd ciente de todos os termos da edital e anexos deste, sendo sabedores de todas as
especificacdes nele contidas e que atende plenamente os requisitos de habilita¢do.

S3o Paulo, 29 de agosto de 2018.

(o

14

AZ Quest Investimentos Ltda.




IGEPREV

2 OF

&L AZ QUEST ==

ANEXO V

DECLARAGAO DE CONFORMIDADE COM A RESOLUGAO CMN 3.922/2010

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr n® 758, 152 andar Cj 152 — CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o no 04.506.394/0001-05, neste ato representada por Walter
Maciel Neto, portador da cédula de identidade RG n? 50.114.000-1 SSP/SP e do CPF/MF n?
942.085.067-68, DECLARA, sob as penas da Lei, que os regulamentos, prospectos e termos de
ades3o dos fundos de investimentos estio em conformidade com a RESOLUCAO CMN
3.922/2010, ou outras que entrarem em vigor posteriormente, ciente da obrigatoriedade de
declarar ocorréncias posteriores.

S3o Paulg] 29 de agosto de 2018.

r

:” )

AZ Quest Investimentos Ltda.
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ANEXO VI

MODELO DE DECLARAGAO DE CUMPRIMENTO DE REQUISITOS LEGAIS

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr n® 758, 152 andar Cj 152 — CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o no 04.506.394/0001-05, neste ato representada por Walter
Maciel Neto, portador da cédula de identidade RG n2 50.114.000-1 SSP/SP e do CPF/MF n®
942.085.067-68, em cumprimento ao solicitado no Edital de Credenciamento n? 001/2018,
DECLARA, sob as penas da Lei, que:

Até a presente data, inexistem fatos impeditivos para a sua habilitagdo, ciente da
obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores.

N3o possui em seu quadro de empregado(s) com menos de 18 (dezoito) anos em
trabalho noturno, perigoso ou insalubre e menores de 16 (dezesseis) anos, em qualquer
trabalho, salvo na condicdo de aprendiz, a partir de 14 (quatorze) anos, nos termos do inciso
XXXl do art. 72 da Constituicio Federal e inciso V, art. 27, da Lei 8666/1993, com redagao
determinada pela Lei 9.854/1999.

N3o possui em seu quadro de pessoal servidores ptblicos do Poder Executivo exercendo
fungdes técnicas, comerciais, de geréncia, administragdo ou tomada de decisdo, (inciso Ill, art.
92 da Lei 8666).

Por ser Verdade, firmamos a presente declaracdo.

Sao Pau}o, 29 de agosto de 2018.

NP

AZ Quest Investimentos Ltda.
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ANEXO VII

DECLARACAO DE ATESTADO DE CAPACIDADE TECNICA

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr n 758, 152 andar Cj 152 — CEP
04542-000, inscrita no CNPJ sob o no 04.506.394/0001-05, neste ato representada por Walter
Maciel Neto, portador da cédula de identidade RG n? 50.114.000-1 SSP/SP e do CPF/MF n®
942.085.067-68, j& executou os estd executando os servicos de gestdo de fundos de
investimento, de forma satisfatéria, atendendo as especificagdes exigidas, onde cumpriu com
todos os compromissos assumidos, inclusive, quanto ao prazo e a qualidade dos servigos
prestados, e que até esta data ndo consta em nossos Registros, nenhum ato que macule ou
desabone sua idoneidade, motivo pelo qual esta apto a se candidatar a execugdo do objeto do
presente certame.

S3o Pdulo, }9 de agosto de 2018.

AZ Quest Investimentos Ltda.
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Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):

| AZ Quest Investimentos Ltda

Questionario preenchido por:

[ Cassiano Ciampone |

Data:

| 31/07/2018

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo nao seja
aplicavel a sua instituigéo, este deve ser preenchido com “N/A”)
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Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) & o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a selecéo e a alocagéo de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padrao Unico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizacéo,
contudo, nao inibe a troca de informagdes adicionais acerca de questdes
eventualmente ndao contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secdes:

Secao 1 — Informacgoes sobre a Empresa

Secédo 2 - Informacgdes sobre o Fundo de Investimento
Secédo 3 — Resumos Profissionais

A adogéo do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulacéo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimentos.
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1) Informacdes sobre a Empresa

1 - Informagdes Cadastrais
1.1 | Razéo Social

AZ Quest Investimentos Ltda

1.2 | Nome de fantasia

AZ Quest Investimentos

1.3 | Endereco

Rua Leopoldo Couto Magalh&es Jr. 758, conjunto 152, 15° andar
1.4 | CNPJ
04.506.394/0001-05

1.5 | Data de constituicio
24/04/2001

1.6 | Telefone

+55 11 3526 2250

1.7 | Fax
+55 11 3526 2277
1.8 | Website

www.azquest.com.br
1.9 Quais s&o as autoridades regulatorias em que a empresa possui registro? Fornecer detalhes
sobre os registros, tais como nome, data e n® de registro da atividade.

A AZ Quest possui registro de Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios, concedido pela
Comisséao de Valores Mobiliarios — CVM, em ato declaratério CVM n® 6.435, datado de 20 de julho
de 2001.

Adicionalmente, a AZ Quest adere ao Codigo de Auto-regulagéo para os Fundos de Investimento da
ANBIMA. Com este cédigo, os administradores de fundos passaram a ter de elaborar e colocar a
disposicdo dos investidores prospectos atualizados com um conjunto mais amplo de informagdes
para a tomada de decisdes de investimento. O codigo também estabelece regras para a publicidade
dos fundos, para a divulgacdo de resultados por parte dos administradores, além de normas e
diretrizes acerca da marcacgdo a mercado dos fundos.

1.10 [ Membro de associacées de classe? Quais?

Anbima e AMEC — Associacéo de Investidores no Mercado de Capitais

1.11_| Nome de quem responde o questionario

Cassiano Ciampone

1.12_| Cargo

Relacées com Investidores

1.13 | Telefone para contato

+ 55 11 3526-2279

1.14 | Fax

+55 11 3526-2277

1.15 | E-mail para contato

comercial@azquest.com.br

2 - Informagodes Institucionais

2.1 Quadro societario: nomes dos principais socios e respectivas participagdes (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Secgéo 3)
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A AZ Quest Investimentos Ltda, & controlada pela AZ Quest Participagdes S/A, que detém a
totalidade de seu capital.

A Azimut Brasil Holdings, subsidiaria do grupo italiano Azimut, detém 64,5% do capital da AZ
Quest Participagées S/A. Os executivos da AZ Quest detém os 35,5% restantes do capital, sendo
que os socios Walter Maciel e Alexandre Silverio, detém cerca de 19,5% conjuntamente

2.2 | Principais alteracdes no quadro societario nos ultimos cinco anos.

e " Jun/06: Walter Maciel se associa a Quest como responsavel pelas areas de relagdes com
investidores e desenvolvimento de negdcios
* Jul/07: A Link Partners S.A. vende sua participagéo no negocio;
= Fev/11: Saida de Marcelo Villela, gestor da estratégia Macro;
= Jul/11: Saida de Fabio Spinola Vianna, gestor da estratégia de Equities.
* Jul/11: Alexandre Silverio assume a estratégia de Equities;
= Jan/14: Saida Paulo Pereira Miguel, Economista-Chefe;
= Ago/14 O BTG Pactual exerce o direito de compra de 15% da Quest Investimentos LTDA;
* Abr/15: A Azimut Brasil, subsidiaria do grupo italiano Azimut, adquire 60% das acdes da
Quest Participagdes Ltda. Este evento marca a saida do Banco BTG Pactual e de Luiz Carlos
Mendonca de Barros do quadro societario da empresa.
e« »Dez/16: AZ Quest incorporou a AZ Legan do Grupo Azimut, bem como seus sécios: Fabio
Batista Veiga, Daniel de Moraes Borini, Jean Marcondes Sarro, Mauricio Gallego Augusto,
* Fev/17: Contratacdo de Bernardo Zerbini como co-responsavel pela area Macro;
= Jun/17: Entrada de Eduardo Carlier, gestor de estratégia Equities
= Jun/17: Marcelo Versani Gongalves deixou a equipe de gestéo;
= Ago/17: Marcelo Aranha em 2017 deixou a equipe de gestéo;
» Ago/17: Contratagdo de Marcello Milman para a equipe de Gestéo;
» Ago/17: Livia Verjovsky deixou a equipe de Relagdo com Investidores;
= Ago/17: Contratacdo de Eduardo Duarte para a equipe de Relagdo com Investidores;
* Maio/18: Contratagdo da Ana Luiza Abrdo como co-responsavel pela area Macro;
= Junho/18: Contratacdo da Vinicius Langoni para a equipe Comercial;"
2.3 | Qual a estrutura empresarial do grupo?
A AZ Quest Investimentos € uma gestora de recursos independente controlada pela AZ Quest
Participagdes S/A. 64,5% das acgdes da controladora estdo em poder da Azimut Brasil Holdings,
subsidiaria da Azimut Holding Spa, controladora da Azimut Capital Management SGR SPA,
gestora italiana com mais de €52 bilhGes em ativos. As acgbes remanescentes da AZ Quest
Participagées ficam em posse dos executivos da empresa.
A AZ Quest adquiriu em janeiro/2017 a AZ Legan Administragdo de Recursos, que pertencia a
Azimut Brasil Holdings.
A Azimut Brasil € uma holding controladora de outras empresas de gestdo, assessoria e
distribuicdo de produtos financeiros, ndo diretamente ligadas a AZ Quest Investimentos.

e & ® © @& @ @ o o

2.4 Fornega o Organograma da Empresa (anexar Resumo Profissional dos principais executivos
conforme modelo constante na Secéo 3)
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2.5 Responsavel perante a CVM (anexar Resumo Profissional conforme modelo constante na
Secéo 3)

Alexandre Silverio. Seu resumo profissional no Anexo il

26 A empresa é signataria do Cadigo de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Cédigo(s).

Sim. A AZ Quest adere ao Cédigo de Auto-Regulacdo para os Fundos de Investimento da ANBIMA.
Com este codigo, os administradores de fundos passaram a ter de elaborar e colocar & disposicédo
dos investidores prospectos atualizados com um conjunto mais amplo de informacées para a tomada
de decisbes de investimento. O cddigo também estabelece regras para a publicidade dos fundos,
para a divulgagédo de resultados por parte dos administradores, além de normas e diretrizes acerca
da marcacdo a mercado dos fundos.

27 | Aempresae signataria do Caédigo de Etica da ANBIMA?

Sim

2.8 | Aempresaé signatéria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as instituicies.
Somos signatarios do Sistema B (B Corp) de desenvolvimento sécio ambiental.

29 Os principais sécios ou os principais executivos detém participagdo em outros negocios?
Quais?

O dnico s6cio da empresa que possui participagdo em outros negaécios & a Azimut Brasil. A empresa
& uma holding de servicos financeiros.

2.10 | Os principais executivos exercem alguma atividade de representagio ou governanca (cargos
em Conselhos, Diretorias, Comissdes, Associactes, Bolsas, etc.) em outras empresas ou
entidades? Quais?

Néo.

2.11 | Descreva breve historico da empresa.

= Mai/01 — A empresa é fundada por Luiz Carlos Mendonca de Barras, com o abjetivo inicial de
gerenciar recursos proprios e de familiares;

« Jul/01 - E langado o primeiro fundo: Quest 1 FIM.
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* Jun/05 - E inaugurada a Estratégia Ages, através do lancamento do fundo Quest Acdes FIC FIA;

* Jun/06: Walter Maciel se associa 4 Quest como responsavel pelas areas de relagbes com
investidores e desenvolvimento de negécios

« Dez/06 - E inaugurada a Estratégia Long Short, através do lancamento do fundo Quest Long
Short FIM;

* Jul/07 — A Link Partners S.A. vende aos socios da Quest a participagio remanescente que
detinha na empresa;

« Dez/09 - E inaugurada a Estratégia Valor, através do langamento do fundo Quest Small Caps;
= Fev/11: Saida de Marcelo Villela, gestor da estratégia Macro;

« Jun/11: Walter Maciel se torna CEO da AZ Quest;

+ Jul/11: Saida de Fabio Spinola Vianna, gestor da estratégia de Equities.

= Jul/11: Alexandre Silverio assume a estratégia de Equities;

* Ago/11 — Firmada a associacdo estratégica com o BTG Pactual, que prevé a opgéo de compra de
15% da Quest Investimentos LTDA,;

= Ago/14 O BTG Pactual exerce o direito de compra de 15% da Quest Investimentos LTDA;
= Abr/15: A Azimut Brasil, subsidiaria do grupo italiano Azimut, adquire 60% das ages da Quest
Participagfes Ltda. Este evento marca a saida do Banco BTG Pactual e de Luiz Carlos Mendonga

de Barros do quadro societario da empresa.

= Out/15: Inauguracéo da area de crédito privado e chegada do Laurence Mello como gestor
responsavel pela area.

= Jan/17: Incorporagdo dos fundos da AZ Legan e inauguragdo da estratégia de fundos de
Arbitragem na AZ Quest.

= Fev/17: Contratagdo de Bernardo Zerbini como co-responsavel pela area Macro;

= Jun/17: Contratacdo de Eduardo Carlier como Gestor da area Equities;

= Jun/17: Marcelo Versani Gongalves deixou a equipe de gestéo;

= Ago/17: Marcelo Aranha em 2017 deixou a equipe de gestéo;

« Ago/17: Contratacdo de Marcello Milman para a equipe de Gestao;

« Ago/17: Livia Verjovsky deixou a equipe de Relagdo com Investidores;

= Ago/17: Contratagao de Eduardo Duarte para a equipe de Relagdo com Investidores;

« Nov/17: Saida de lan Lima da a equipe Macro;
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* Dez/17: Contratagdo de Alan Garcia para a equipe Macro;

« Fev/18: Jessica Dartora deixou a equipe de Relacéo com Investidores;

« Fev/18: luri Rocha passa a integrar a equipe de Relacdo com Investidores;

= Abr/18: Entrada de Ana Luiza Abrao, estrategista da area Macro;

* Maio/18: Vinicius Langoni passa a integrar a equipe de Relagdo com Investidores;

* Junho/18: Marcelo Lorande passa a integrar a equipe de Risco;

= Julho/18: Caio Monteleone passa a integrar a equipe de Gestéo;

212 | A Empresa possui Codigo de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco,
Manual de marcacdo a mercado, Manual de Gestdo de Liquidez, Politica de Suitability. Em
caso afirmativo, favor anexar.

Sim. Seguem anexos os Cadigos de Etica e Conduta, Manual de Compliance, Manual de Risco,
Manual de marcagdo a mercado e Politica de Suitability.

2.13 | Cite os Comités formais, a sua composigéo em termos de cargos, a frequéncia com que sdo
realizadas as suas reunides e a forma como sao registradas suas decisdes.

+ Comité de Investimentos: nestes comités semanais, nossa area econdmica revisita os cenarios
macroecondmicos de curto, médio e longo prazo para o Brasil e Mundo, estressando cenarios
alternativos e elencando riscos a cada um. Todos 0s gestores e traders participam destes comités:
« Comité de Renda Variavel: nestes comités, Alexandre Silverio e o time de analistas avaliam e
revisitam os temas de investimentos dos fundos da estratégia de Renda Variavel;

 Comité de Risco: formado pela equipe de risco e pelo CIO e CEO, se retine mensalmente a fim
de reavaliar as premissas utilizadas pelos modelos de risco e processos de controle.

« Conselho Consultivo: formado por Walter Maciel, Alexandre Silverio, Giuseppe Perrucci, Fabio
Barbosa e Giovani Giovanelli, o conselho discute, sem funcdo executiva, as questdes ligadas as
diretrizes de longo prazo e planejamento estratégico da empresa, bem como o cenario e
tendéncias econémicas de longo prazo.

= Comité de Credito: nestes comités diario, Laurence Mello e time da AZ Quest avaliam e revisitam
os temas de investimentos dos fundos de Crédito Privado.

2.14 | Se o grupo econdmico da empresa presta servicos de administragdo, controladoria e
custddia descreva a estrutura e o relacionamento com a empresa de gestdo (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Secdo 3)

N.A.

2.15 | Alinstituigdo possui area de tecnologia da informacio propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificac8o dos profissionais.

Sim. As atividades de nossa area de Tl compreendem suporte aos usudrios, manutencéo de
servidores, back-ups diarios de dados, instalagdo e manutengéo de maquinas, servidores e
impressoras. A area também cuida de toda a parte de monitoramento da rede (antivirus, firewall,
anti-spam), comunicacao (e-mails), telefonia, gerador e no-break.

O profissional Elvis Pereira esta na AZ Quest desde 2003. Anteriormente, trabalhou na corretora
Link investimentos, de 1999 a 2003, e na empresa PWI, de 1997 a 1999. Elvis tem formacdo em
analista de rede pela faculdade Unib (graduagdo em 1998) e possui certificagoes MCSA.

A area de Tecnologia da Informacéo esta sob a responsabilidade do socio Walter Maciel Neto.

3 - Numeros da Empresa
3.1 — Preencha a Tabela abaixo com os valores correspondentes aos nimeros da Empresa.
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Ano Patriménio sob | Numero Numero de | Volume de | Volume de
gestdo (posicéo final | de portfolio/fundos sob | captacdo de | captacdo
do periodo) Pessoas gestao recursos com | de recursos

que Investidor com EFPC
trabalham Institucional

na

gestora

2011 R$ 1.399 mi 35 21 38% 38%

2012 R$ 1.484 mi 32 28 53% 53%

2013 R$ 2.307 mi 32 34 51% 47%

2014 R$ 2.185 mi 30 30 61% 53%

2015 R$ 1.943 mi 30 35 75% 66%

2016 R$ 3.897 mi 30 49 44% 39%

2017 R$ 8.706 mi 47 56 29% 25%

2018 R$ 12.551 mi 47 64 19% 14%

3.2 | Tipologia dos portfélios sob gestéo (* sem dupla contagem)
N % Carteira
e Fundos: Domicilio local 60 —94% |
e Domicilio em outro pais 4-6%
e Clubes 0- 0%
e Carteira Domicilio local 0—- 0%
¢ Res. N°2.689 0-0%
3.3 Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes categorias de fundos de
investimento?
Tipo N° 35 Exclusivos 29 % total
1. Curto Prazo
2. Referenciado
3. Cambial
4. Renda Fixa 5 7 8-11%
5. Multimercado 16 15 25-23%
6. Divida Externa
7. Agbes 10 7 16 —-11%
8. FIDC
9. FIP
10. FIEE
11. Fli
12. Fundo de indice (ETF)
13. Outras categorias 4 6%
3.4 Com quantos distribuidores efou alocadores a Empresa tem acordos ou contratos de
distribuicdo?
Temos atualmente 285 contratos de distribuicdo assinados.
3.5 Considerando o volume total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos cinco
maiores distribuidores ou alocadores?
76%
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36 Atua!rr!ente_, qual € o percentual do volume sob gestdo que s&o originados especificamente
de aplicagdes da propria Empresa (incluindo controladores, coligadas, subsidiarias, seus
sGcios e principais executivos)?

0,00% do total de recursos sob gestao s&o originados especificamente de aplicages da propria

Empresa

3.7 | Qual a distribuicdo do passivo segundo tipologia de investidor?
Tipo n°® % passivo
14. Pessoas Fisicas 1741 8,08%
15. Empresas 86 4,12%
16. InstituigGes Financeiras/ Seguradoras/ Soc. de Capitalizagio 1 1,22%
17. Investidores Institucionais Previdenciarios 117 18,33%
18. Distribuidores, Alocadores (inclui fundos de fundos de terceiros | 75074 62,49%

e family offices)

19. Investidor Estrangeiro 3 5,77%
20. Governo 0 0,00%

3.8 Considerando o volume total de ativos sob gestéo, qual o percentual detido pelos 10
maiores clientes? Fornecer o percentual detido por cada um deles.

a 2 3 4 5 6 7 8 9 10
3,2% 3,0% 2,6% 2,1% | 1,5% 1,2% | 1,2% 1,0% 0,8% 0,7%
4 - Receitas da Empresa
41 | Qual a estrutura de receitas da Empresa? (gestéo, performance, comissées, rebates etc.)
A empresa obtém receitas unicamente através das taxas de administragdo e performance dos fundos
de investimento sob sua gestdo.
4.2 | Qual parcela do resultado da Empresa vem da atividade de gestdo de carteiras?
A gestdo de fundos e recursos de terceiros € a Unica atividade da empresa, representando a
totalidade das receitas da Az Quest.
4.3 | Areceita de Taxa de Administracéo & suficiente para cobrir os custos da Empresa?

Sim.
5 - Recursos Humanos
5.1 | Quais as regras de remuneragéo ou comissionamento dos funcionarios e associados?

Todos os executivos relevantes para o negécio possuem participagio no capital da empresa, e sua
remuneracéo € atrelada ao seu desempenho individual e ao resultado da empresa. Esta estrutura
reforga o alinhamento dos incentivos em todos os aspectos do negécio — Sacios, equipe de gestio
e investidores. Os funciondrios da AZ Quest sdo remunerados com um salario fixo compativel com
o praticado pelo mercado. A remuneracgéo varidvel é paga semestraimente, baseada no desempenho
individual (analisado e discutido pelos sacios controladores, em comité) e no tamanho do bénus pool
que representa parte relevante do resultado da empresa, pré-dividendos. Os socios também
recebem dividendos proporcionais a sua participagdo no capital. Como politica de retencdo de
talentos os profissionais que se destacam s&o convidados a se tornarem socios da empresa. A
metodologia utilizada para avaliar o desempenho de cada profissional se pauta em meritocracia e
na avaliagéo da contribuigdo do profissional para o negocio.

5.2 | Quais sdo os mecanismos de retencéo de talentos usados pela Empresa?

Os profissionais que se destacam sdo convidados a se tornarem socios da empresa. A metodologia
utilizada para avaliar o desempenho de cada profissional se pauta em meritocracia e na avaliagéo
da contribui¢&o do profissional para o negoécio.

5:3 Existe uma politca para treinamento e desenvolvimento profissional dos
funciondrios/associados? Qual?

Todo novo funciondrio passa pelo treinamento dos cdédigos e procedimentos da empresa.
Anualmente é feita uma reciclagem para todos os colaboradores. Treinamentos especificos sdo
indicados pelo diretor de cada area.

10
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6 - Informacgdes Gerais

6.1

Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura da
Empresa (instalagdes, equipe, hardware e software)? Existem planos de expans&o?

A atual estrutura da empresa comporta crescimento de ativos sob gestio até R$ 15 bilhdes, sem
que se necessite de expansao.

6.2

A empresa ja foi objeto de avaliagdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida a gestdo?
(anexar relatério mais recente)

Sim. Pela Moody's (nota MQ2)

6.3

A empresa j4& recebeu alguma premiacéo por publicacdes ou entidades no que tange a
qualidade e ao historico de gestdo? Quais?

O Guia Exame de Investimentos Pessoais 2009 e 2010 elegeu a Quest como uma das
melhores gestoras na categoria Melhores Especialistas — Agoes e na categoria Melhores
Especialistas — Geral.

A revista Valor Investe ranqueou fundos Quest como 5 estrelas em edigdes como
2009/2010/2013 e 2014.

Revista Exame 2013 e 2014 elegeu os fundos da Quest como classificacdo méxima em suas
categorias.

A Morningstar em 2014 classificou os fundos Quest Small Caps e Quest TOP Long Biased
como 5 estrelas em suas categorias.

A revista Exame classificou o fundo Quest Total Return com 5 estrelas pelo Ranking 2015
A revista Valorinvest em 2015 e 2016 elegeu a AZ Quest na categoria Focadas — Renda
Variavel.

A Revista Exame Classificou a AZ Quest como Melhor Gestora Multimercado em 2017

7 - Informagdes Operacionais

7.1 - Andlise Econdmica e Pesquisa

711

Descreva a estrutura de analise econdmica e de pesquisa da empresa (anexar Resumo
Profissional conforme modelo constante na Secéo 3)

Equipe de Analise Econémica:
= André Muller — Economista
= Ana Luiza Abrdo — Estrategista

Equipe de Pesquisa de Acdes:

= Welliam Wang — Analista sénior
= Mariana Coelho - Analista sénior
» Bruno Barbosa — Analista

= Marcello Milman - Analisa sénior
» Caio Monteleone - Analista

Equipe de Analise de Crédito Privado:
= Laurence Mello — Analista — Gestor
» Caio Colombo — Analista

» Daniel Barini - Analista

7.2

| Principais mudancgas na equipe de pesquisa nos Ultimos cinco anos

Equipe de Analise Econdmica:

 Entraram — Paulo Miguel e Fabio Ramos em 2005;

= Sairam — Bruno Barbosa em 2008 e Marina Santos em 2010;
» Saiu Pedro Rotta em Dez/2012;

11
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e« Entrou André Muller Fev/2013;

» -+ Saiu Fabio Ramos Mai/2013;

s+ Saiu Paulo Pereira Miguel Jan/2014;
e+ Entrou Ana Luiza Abréo - Maio/18;

= Equipe de Pesquisa de Acdes:

e+ Entrou — Marcelo Porto Aranha em novembro de 2006

* * Entraram - Luiz Henrique Guerra em fevereiro de 2007 e Paulo Weickert em 2008;
e -« Entrou — Welliam Wang em 2009;

» < Entraram — Marcelo Versiani Gongalves e Enrico Molina em 2011;
=« Saiu - Paulo Weickert em 2011 e Enrico Molina;

e« Saiu - Luiz Henrique Guerra em Setembro de 2012:

= - Entrada — Mariana Coelho em Setembro de 2013;

e = Entrada - Victor Alcalay em Maio de 2014;

e = Saiu - Victor Alcalay em Abril de 2016;

e = Saiu — Marcelo Versani Gongalves em 2017;

s« Entrou — Eduardo Carlier em 2017

e« Saiu - Marcelo Aranha em 2017;
e < Entrou — Marcello Milman em 2017;
« Entrou — Caio Monteleone em 2018;

» Equipe de andlise e gestio Crédito Privado
e «Entrada — Laurence Mello em outubro de 2015;
e « Entrada — Caio Colombo em Dezembro de 2015.

= Entrada — Daniel Borini em Janeiro de 2017

7.1.3 | Utiliza research proprio ou de terceiros? Em gue proporcdes?

Todas as analises desenvolvidas no processo de investimento AZ Quest sdo preparadas por equipes
de pesquisa macroecondmica, de renda variavel e de crédito privado.

Os relatorios de research de terceiros séo utilizados para acompanharmos do fluxo de informagdes
das empresas.

Consultorias externas sdo utilizadas como referéncia, na medida em que apontam para riscos e
cenarios adicionais. Adicionalmente também temos (i) modelagem e projecdes proprias, (ii) visitas
frequentes a empresas e (ii) conferéncia e eventos relacionados a mercado financeiro e de capitais
(eventos de bancos, entidades de classes e empresas de research)

714 Caso utilize research proprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
decisorio? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatorios e informacgdes para outros (sell side)?

Em research de analise econdmica fazemos proje¢des de contas nacionais, atividade e inflagio.
Utilizamos também modelagem econométrica para simular cenarios de juros e inflagéo.

Na parte de analise de agbes e de crédito, utilizamos um processo bottom-up de andlise de
empresas, com a utilizagdo modelos proprios de fluxo de caixa descontado, filtros de fatores
qualitativos e comparacées por muitiplos. Ndo produzimos relatorios de sell side.

715 l Que servigos ou sistemas sdo contratados para apoio na analise?

A AZ Quest tem acesso aos relatdrios de analise de empresas das principais instituigdes financeiras
nacionais e internacionais, entre eles BTG Pactual, Itad, JPM, Morgan Stanley, Merrill Lynch entre
outros. Também utilizamos informacées e dados da Bloomberg, Broadcast e Thomson Reuters

A AZ Quest utiliza algumas das principais fontes de pesquisa econémica mundiais (Bancos centrais,
universidades, LCA, blogs de economistas e think tanks). Para Brasil utilizamos como consultores
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externos a MCM consultores. Também utilizamos os dados provenientes da FGV Dados e
Bloomberg.

¥

7.2 — Gestdo de Recursos

7.21

Descreva a estrutura de gestio de recursos da empresa (anexar Resumo Profissional
conforme modelo constante na Secéo 3)

A area de gestdo é composta por quatro equipes independentes: Macro, AgGes, Arbitragem
e Crédito Privado.

As areas sdo subordinadas e sob coordenacio do C.I.0, Alexandre Silvério:

Estratégia Macro

» Sergio Silva — Gestor Corresponsavel pela area
* Bernardo Zerbini — Corresponsavel pela 4rea

* Marcello Curvello — Co gestor e Trader

= Alan Garcia — Co gestor

= Ana Luiza Abrao -Estrategista

= André Muller -Economista

Estratégia Acdes

= Alexandre Silverio - Gestor

* Rodrigo Mello — Co gestor

» Bruno Barbosa - Analista

» Welliam Wang — Analista e Co gestor
» Mariana Coelho — Analista

= Mauricio Gallego - Gestor

» Eduardo Carlier — Gestor

* Marcello Milman — Analista

= Caio Monteleone - Analista

Estratégia de gestdo de Crédito Privado
= Laurence Mello

= Caio Colombo

= Daniel Borini

Estrategia de gestdo de Arbitragem
* Fabio Veiga
= Jean Marcondes

] Principais mudancas na equipe de gestdo nos Ultimos cinco anos.

Estratégia Macro:

» 2011: Entrada de Marcelo Santucci e Sergio Silva;

= 2011: Saida de Marcelo Villela e Paula Moreno;

= 2013: Saida de Marcelo Santucci e entrada de Roberto Cintra;

» 2013: lan Lima se junta a equipe Macro;

= 2014: Roberto Cintra deixa a empresa;

= 2015: Luiz Carlos Mendonga de Barros deixa o quadro societario da empresa, mas segue
= 2016: Marcello Curvello se junta a equipe Macro;

= 2017: Bernardo Zerbini se junta como corresponsavel pela area Macro;
» 2017: Saida lan Lima

« 2017: Entrada de Alan Garcia

= 2018: Entrada de Ana Luiza Abrdo

como consultor e
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Estratégia Acoes:

= 2007: Entrada de Rodrigo Mello;

* 2008: Entrada de Welliam Wang e Estevéo Souza:

* 2011: Saida de Fabio Spinola e parte da equipe de analistas;
* 2011: Alexandre Silverio assume a area de renda variavel
* 2011: Entrada de Marcelo Gongalves

= 2014: Saida Estevio Souza

» 2015: Chegada Bruno Barbosa

= 2016: Saida Victor Alcalay

= 2016: Chegada Mauricio Gallego;

+2017: Saida de Marcelo Goncalves;

= 2017: Saida de Marcelo Aranha;

= 2017: Chegada de Eduardo Carlier;

= 2017: Chegada de Marcello Milman;

= 2018: Chegada de Caio Monteleone;

Estratégia de Crédito Privado:

+ 2015: Inicio das atividades e entrada de Laurence Mello
* 2015; Entrada Caio Colombo

= 2017: Entrada Daniel Borini

723 | Que servigos ou sistemas sdo contratados para apoio na gestdo?

A AZ Quest tem acesso aos relatorios de analise de empresas das principais instituicdes financeiras
nacionais e internacionais, entre eles BTG Pactual, Itad, JPM, Morgan Stanley, Merrill Lynch entre
outros. Também utilizamos informagdes e dados da Bloomberg, Broadcast e Thomson Reuters

A AZ Quest utiliza algumas das principais fontes de pesquisa econémica mundiais (Bancos centrais,
universidades, LCA, blogs de economistas e think tanks). Para Brasil utilizamos como consultores
externos a MCM consultores. Também utilizamos os dados provenientes da FGV Dados e
Bloomberg.

7.2.4 | Qual o processo de selecdo e acompanhamento das corretoras?

Periodicamente avaliamos as contrapartes pela sua idoneidade, servico, e liquidez de mercado. O
comité de risco e Compliance & o responsavel por essa escolha e exige unanimidade nas
aprovacoées.

7.2.5 | Liste as corretoras aprovadas.

BANCO MODAL S.A; BGC LIQUIDEZ; BRADESCO; BRASIL PLURAL; BTG PACTUAL; C SUISSE;
CITIBANK DTVM S; CM CAPITAL MARKETS; COINVALORES CCVM; GOLDMAN SACHS CTVM;
GUIDE; ITAU CORRETORA; JPMORGAN; MERRILL; MSTANLEY: NOVAFUTURA: PLANNER CV
S.A; RENASCENCA; SANTANDER BR; TERRA INVEST; TULLETT; UBS E XP

7.26 Que critérios orientam a divisdo de ordens entre as corretoras selecionadas? Comente
concentracao, rodizio e o uso de discount brokers e research brokers.

As linhas gerais de nosso processo para utilizacdo das corretoras compreendem os seguintes
aspectos: idoneidade, qualidade do servigo e do research, fluxo, qualidade de execucio e finalmente
rebate na taxa de corretagem. Desta maneira, tendemos a utilizar com maior frequéncia as maiores
corretoras.

7.2.7 | Qual é a politica de gestdo de caixa da empresa? Ha uso de operagGes compromissadas
com titulos publicos, outros fundos de investimento, CDBs de um dia? Descreva-a.

A politica de gestéo de caixa da AZ Quest utiliza cotas dos fundos geridos pela gestora. A gestao de
caixa da empresa € baseada no planejamento, organizagéo e controle dos recursos financeiros com
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uma previsihilidade minima de 6 (seis) meses. Esse controle permite identificar a eventual
necessidade de capital para investimentos ou, ainda, oportunidades de aplicagéo dos recursos nos
momentos de capital em caixa.

7.2.8 Como a gestéo controla o prazo médio dos titulos para fundos de longo prazo, para fins de
sua classificacdo tributaria?
A drea de Risco e Enquadramento da Az Quest, concomitantemente com a area de enquadramento
do Administrador, monitoram diariamente os prazos médios dos fundos.
7.2.9 | De que forma o desempenho dos gestores e dos fundos é avaliado?
Pelo comité de investimentos, que analisa se a performance auferida esta em linha com o objetivo
de volatilidade e retorno de cada um dos fundos. Além disso, os co-gestores / analistas sdo avaliados
por trés métricas, sdo elas: resultado dos cases de investimento referente aos setores de sua
cobertura, resultado do fundo co-gerido e contribuigdo dos cases de investimentos dos setores de
sua cobertura no resultado dos fundos.
7.2.10 | A quem os gestores prestam conta da performance dos fundos?
Ao comité de investimentos.
7.3 = Risco
7.3.1 — Estrutura
7.3.1.1 | Descreva a estrutura de gerenciamento de riscos da empresa (anexar Resumo Profissional
conforme modelo constante na Secgéo 3)
Gestéo de Risco:
s« Gustavo Cardoso
e Marcelo Lorande
s Vitor Nagahama
7.3.1.2 | Quem é o responsavel pela drea e a quem se reporta?
O departamento de Risco da AZ Quest (gerenciado por Gustavo Cardoso) reporta-se diretamente
ao Comité de Investimentos. O Risco elabora os relatérios de exposicdo dos fundos diariamente,
antes da abertura dos mercados.
7.3.1.3 [ Principais mudancas na equipe de risco nos ultimos cinco anos.
e Saiu — Leonardo Kubota em 2010
» Entrou — Vitor Nagahama em 2011
e Entrou — Marcelo Lorande em 2018
7.3.1.4 | Que servigos/sistemas sdo utilizados para apoio no controle de risco? Sao desenvolvidos
internamente ou contratados junto a terceiros? Quem os fornece? Como foram escolhidos?
Citar, especificamente, por tipo de risco (crédito, contraparte, preco, liquidez e
operacional).
Utilizamos sistemas proprietarios desenvolvidos internamente (em plataformas Excel, SQL e Matlab)
para o calculo do risco de nossos fundos. Em paralelo utilizamos a ferramenta AIM da Bloomberg
para corroborar nossos calculos.
7.3.1.5 | Quais sdo os relatdrios de riscos, com que frequéncia sdo gerados, o que contém e quem
recebe e analisa estes relatérios?
A area de risco gera diariamente, antes da abertura do mercado, um relatério completo de risco para
cada um de nossos fundos. Este relatério é entregue aos gestores dos fundos de cada uma das
estrategias e traders. O relatério consolida medidas de risco, liquidez, exposi¢éo e contribuigio por
ativos, por mercado e por setor, no caso da carteira de renda varidvel.
7.3.2 - Risco de Crédito
7.3.2.1 | Descreva a metodologia de gestdo do risco de crédito das carteiras.
A analise de risco de crédito de titulos privados & realizada interamente por nossa area de crédito.
Na gestdo do risco de nossa carteira, buscamos focar tanto nos riscos individuais dos ativos quanto
nos riscos do portfélio. Buscamos construir uma carteira diversificada e assim mitigar riscos
individuais, conforme os modernos preceitos de gestdo de portfélios. Ao mesmo tempo, tentamos
reduzir ao maximo as nossas perdas potenciais e gerimos ativamente o portfélio, vendendo no

15



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

mercado secunddrio posicées que sinalizem alguma perspectiva de deterioragéo.
Adicionalmente, utilizamos pesquisas macroecondmicas, setoriais e das empresas sob nossa
cobertura, objetivando a melhor qualidade de investimento possivel. Realizamos uma selecdo tanto
por meio da anélise cléssica de crédito, com o acompanhamento e a projecdo dos indices financeiros
das empresas, quanto pelas projecdes do seu fluxo de caixa futuros.
O principal objetivo & compreender todos os pontos negativos de um investimento em potencial,
sejam os itens relacionados aos impactos macroeconémicos nas empresas (fora do alcance de
intervengdo de seus administradores), sejam os efeitos provenientes do setor a que a empresa
pertenca ou, ainda, os riscos especificos da prépria companhia emissora. Frequentemente, também
utilizamos nossa sinergia com os analistas de renda varigvel para aprimorar a identificagcdo de
potenciais riscos. Apés essas etapas, avaliamos os pontos positivos e negativos do crédito desse
potencial emissor. Fazemos isso tanto em um escopo absoluto (analisando seus indicadores e
nimeros), como relativo (com as demais empresas comparaveis).
Para alguns casos ainda buscamos comparar a nossa percepgdo com a dos demais agentes do
mercado, principalmente dagueles que também consideramos como referéncia. Se encontrarmos
diferenca discrepante e acreditarmos que é valido reconsiderar o assunto, assim o faremos.
Em suma, o desenvolvimento de processos bem estruturados de andlise e acompanhamento nos
possibilita mapear todos os pontos criticos de riscos que, eventualmente, provocariam uma
deterioragdo no preco de um determinado ativo.
7.3.2.2 | Como cada nova operacao de crédito & analisada e aprovada?
Conforme mencionado na questdo 7.3.2.1 acima, a selecdo de novas operagdes de crédito é
realizada com base no procedimento analitico acima. Terminada essa aprovacéo ainda cabe ao
gestor adquirir, ou ndo, o referido ativo.
7.3.2.3 | Aempresa, independentemente do critério de precificagdo, possui algum procedimento ou
estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia?
Sim, é convocada uma reunido extraordinaria do comité de Risco e Diretoria para discutir as acoes
a serem tomadas.
7.3.3 - Risco de Contraparte
7.3.3.1 | Descreva a metodologia de gerenciamento do risco de contraparte.
A AZ Quest Investimentos buscara, sempre gue possivel, executar as estratégias de investimentos
que envolvam derivativos através de instrumentos negociados em pregédo na BM&F e na Bovespa
(futuros de moedas, taxa de juros, a¢Bes e indices de agdes). No caso da BM&F, quando houver
necessidade do uso de instrumentos negociados em balcio (swaps), a AZ Quest Investimentos
fara operacdes com garantia da BM&F.
No entanto, pode haver situagées onde a estratégia de investimento da AZ Quest Investimentos
demande a formalizagdo de operagdes em mercado de balco organizado sem garantia,
principalmente no caso de swaps, opgdes e outros derivativos passiveis de registro na CETIP.
Neste caso, a AZ Quest Investimentos somente tera como contrapartes instituigées financeiras que
sejam classificadas como, no minimo, brAA pela Standard & Poors e/ou pela Moodys. No caso de
a instituicao financeira ndo ter um rating em escala nacional, o que ocorre com alguns bancos
estrangeiros que operam no Brasil, a AZ Quest Investimentos somente tera como contrapartes
instituigoes classificadas como A, no minimo, na escala de rating global da Standard & Poors e/ou
da Moodys.

7.3.3.2 | Como sao selecionadas as contrapartes e aprovados seus limites?

Avaliamos as contrapartes pela sua idoneidade, servigo, e liquidez de mercado. O comité de risco e
compliance € o responsavel por essa escolha e exige unanimidade nas aprovacdes.

7.3.4 - Risco de Preco

7.3.4.1 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuracéo do risco de prego (ex: VaR,
Stress Test, Stop loss, etc).

O controle de risco de mercado € feito através de limites formais para cada um dos portfdlios, em
diferentes métricas.

A fim de evitar alavancagem excessiva do portfélio, utilizamos limites de Stress descorrelacionados,
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elaborados com base nos cenérios definidos pela BM&F. No caso de ndo haver cenarios disponiveis
para determinados ativos, utilizamos o Worst Case Scenario em 30 dias dos tltimos 10 anos.

A AZ Quest também mantém acompanhamento de V@R parametrico com otimizacgéo de lambda e
95% de intervalo de confianga para o periodo de um dia.

Visando evitar eventos de perdas sucessivas aos fundos multimercado e de renda fixa,
estabelecemos limites de drawdown, definidos como a maxima perda em janela de trés meses.

Os limites de drawdown séo definidos considerando os objetivos de retorno e o perfil de risco de
cada fundo e ndo devem ser considerados um mero instrumento de stop-loss, mas sim um alarme
para o rebalanceamento das posigoes e para a reflexdo sobre o cendrio tragado.

Com isso € possivel limitar as perdas dos fundos no caso de erros de cenario e de alocacdo, sem
limitar desnecessariamente os retomos objetivados em janelas mais longas.

7.3.4.2 | Como sdo formalizados os controles de risco de preco?

No manual de risco descrevemos os modelos e parametros utilizados para o calculo do risco dos
fundos. Diariamente o relatério de risco é disponibilizado a todos os participantes da Equipe de
Investimentos.

7.3.4.3 | Como é realizado o controle e o monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizacdo?
Os nossos relatorios de risco demonstram a alocagéo por estratégias. O controle e monitoramento
desta alocacéo por estratégia é realizado por cada um dos gestores. Ndo existem limites pré-
estabelecidos por estratégias ou instrumentos. Todas as classes de ativos que operamos competem
por alocagdo em risco da mesma maneira. O gestor decidira como compor o portfélio de cada um
dos fundos, de maneira a refletir nossos cendrios macroeconémicos.

7.3.4.4 | Nos casos de posigoes que ultrapassem seus limites, como é o processo de tomada de
decisdo para o reenquadramento?

Antes da efetivagdo de operagdes nos fundos, a drea de risco da AZ Quest realiza simulagées, de
maneira a conferir o enquadramento limites dos fundos. Sendo assim, podem ocorrer apenas
desenquadramentos passivos de risco, que sio corrigidos na manha do dia seguinte.

7.3.4.5 | O administrador ou o custodiante realiza controles de risco adicional para as carteiras do
gestor? Em caso afirmativo, fornecer detalhes.

A area de risco da administradora monitora diariamente os riscos dos fundos. Caso haja algum fundo
desenquadrado ¢ solicitado no mesmo dia o0 enquadramento.

7.3.5 - Risco de Liquidez

7.3.5.1 | Descreva a(s) metodologia(s) adotada(s) para a apuragéo do risco de liquidez, incluindo o
tratamento de baixa liquidez e/ ou resgates excessivos.

O objetivo do controle de liquidez é evitar a concentragio do portfélio e monitorar o nivel de solvéncia
dos fundos de investimento, garantindo um percentual minimo de ativos para fazer frente aos
resgates. De acordo com o prazo de cotizagdo e do prazo de pagamento de resgate do fundo,
calculamos o nivel de solvéncia necessdria considerando que depdsitos em margem estdo
blogueados, e que o fundo deve honrar primeiramente suas dividas com os credores.

O Comité de Risco monitora diariamente a liquidez de todos os ativos das carteiras. Em linhas gerais,
procuramos operar ativos mais liguidos de cada um dos mercados.

Para calculo de liguidez de agées a vista, trabalhamos com um limite geral para o somatério de todas
as carteiras dos fundos, considerando a negociagdo de 20% do volume médio do mercado dos
ultimos 30 pregdes, descartando o maior e o menor volume negociados da série.

Para posigdes maiores que 2% do PL dos fundos, o limite é de 10 dias para a zeragem. Para
posi¢des inferiores a 2% do PL dos fundos, o limite & de 30 dias para a zeragem.

Limites para titulos de crédito privado seguem metodologia e critérios semelhantes.

Para derivativos, a liquidez do contrato é um dos fatores utilizados pela BM&F Bovespa no céalculo
do Stress do portfélio. Consideramos a negociacdo de 20% do volume médio diario na definicdo do
numero de dias para liquidag&o da posicéo.

Para os fundos de créditos buscaremos utilizar da metodologia Anbima (curvas de liquidez de ativo
e passivo) e de eventual metodologia fornecida pelos administradores.
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7.35.2 | Como é realizado o controle e o monitoramento de limites das estratégias (ex.: books tais
como volatilidades, direcionais, arbitragens etc)? Com que frequéncia de atualizacdo?
Os nossos relatérios de riscos demonstram a alocac&o por estratégias. O controle e monitoramento
desta alocagéo por estratégia s&o realizados por cada um dos gestores. Todas as classes de ativos
que operamos competem por alocag@o em risco da mesma maneira. O gestor decidira como compor
o portfélio de cada um dos fundos, de maneira a refletir nossos cengrios macroecondémicos.

7.3.6 - Risco Operacional

7.3.6.1 | Descreva a metodologia de gestdo do risco operacional.

O gerenciamento do risco operacional é de responsabilidade do Risk Manager, que monitora uma
série de procedimentos a fim de minimizar a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos. Com o intuito de envolver todos na empresa, todos os funciondrios devem acompanhar a
conformidade de seus processos e a exposi¢do ao risco a que as atividades estio sujeitas para
estabelecer praticas, controles internos e planos de acdo que minimizem o risco e corrijam as
deficiéncias.

7.3.6.2 | Descreva os procedimentos de confirmacéo de ordens executadas e de checagem das
posigbes das carteiras e custédia.

A checagem de confirmacéo de ordens executadas é feita eletronicamente através de sistemas
integrados (no front utilizamos a ferramenta EMSX da Bloomberg. No back desenvolvemos em
parceria com a Sirsan um sistema de batimento integrado ao sistema de calculo de cotas. As
informacdes sdo enviadas ao administrador somente apos conferencia ao final do dia. Todo o
processo operacional € monitorado desde a origem da informacgéo até sua liquidacdo financeira
definitiva. Replicamos todas as carteiras intemamente, a fim de garantir a veracidade dos calculos
realizados pelos administradores. S6 liberamos o valor da cota para mercado apos batimento total
da carteira.

7.3.6.3 | Descreva os principais pilares dos planos de contingéncia, continuidade de negocios e
recuperacéo de desastres adotados pela sua empresa.

Em caso de falhas operacionais, interrupcdo ou perda das instalacdes, a AZ Quest dispée de um
Plano de Continuidade de Negocios—PND, mapeado e suportado por procedimentos voltados para
assegurar a continuidade das atividades operacionais.

Todas as informagdes essenciais ao pleno funcionamento da empresa s#o replicadas em tempo real
em servidores na Nuvem, hospedados no servico da Microsoft — Azure. A replicagdo na nuvem
permite melhor eficiéncia na conectividade dos dados e maior disponibilidade de acessos
simultaneos, n&o dependendo de instalagdes fisicas para tais acessos. Além dos servicos Azure,
contratamos um people center (Sion), composto de uma estrutura replicada de telefonia, informatica
e 10 estacOes de resiliéncia que permitem acolher funcionarios chaves da Az Quest em situacdes
de desastre. A estrutura do people center esta habilitada a acessar os dados na nuvem em tempo
real também.

No ambiente interno, possuimos diversos servidores replicados, links de internet e firewall de
backups, de modo a garantir a continuidade dos negécios.

A Az Quest possui ainda um gerador de energia dedicado.

7.3.6.4 | Descreva a politica de seguranca da informacio.

Todos os telefones da mesa e backoffice s3o gravados. Acesso as informacées na rede s3o restritas
por perfil de usuario e tém logs monitorados pela area de compliance. O Comité de Risco e
Compliance pode eventualmente efetuar a escuta das ligacfes, se julgar necessario.

7.3.6.5 | Existe sistema de gravacdo de ligagdes telefénicas? Qual a politica de escuta das
ravacoes?

Todos os telefones da mesa e backoffice sdo gravados. O Comité de Risco e Compliance pode
eventualmente efetuar a escuta das ligagées, se julgarem necessario.

7.3.6.6 | Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e
servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).
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Todas as informagbes essenciais ao pleno funcionamento da gestora s&o replicadas em tempo real |
em servidores virtuais providos pelo servico da Microsoft — Azure. Além dessas replicagées,
realizamos trés backups didrios armazenados em fita DAT, que s&o mantidos em um espago fisico
diferente do local dos servidores. No ambiente interno, possuimos diversos servidores replicados,
links de intemet e firewall de backups, de modo a garantir a continuidade dos negdcios.

7.3.6.7 | Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e Idgico).

Os §ervidores — Data Center — da Az Quest possui acesso restrito controlado por sistema digital. E
realizado também o monitoramento através de cameras de seguranga. Somente os colaboradores
da area de Tl possuem acesso lagico aos servidores.

7.3.6.8 | Descreva o parque tecnol6gico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de intemet e telefonia etc.

"Computadores: 47
Servidores: SQL, AD, Dados

Seguranca:
Firewall — Checkpoint

Internet:
100 mb — Level3
200 mb- Mundivox

Telefonia:

Pabx — Alcatel

Gravador — Recording Solutions
No-break: 30 kva

Gerador: FG Wilson, modelo S300E1, 300kva

7.36.9 | Ainstituicio possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Sim

7.3.6.10 | Séo realizados testes periodicos para verificacdo de seguranga e integridade de
sistemas? Com que frequéncia?

Os sistemas, e hardware passam por manutencdo frequentes. Os servidores sdo atualizados
semanalmente. S&o feitas verificagdes de seguranga (firewall) on-line diariamente, sobre ataques e
vulnerabilidade. Mantemos testes mensais em nosso gerador e trimestrais no no-break.

8 - Compliance e Auditoria Interna

8.1 Quem s&o os responsaveis pelas dreas de compliance e auditoria interna e a quem se
reportam?

O Comité de Compliance é formado por Gustavo Cardoso, Walter Maciel, Alexandre Silverio e Lina
Buares.

8.2 Descreva o processo para ades3o ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizacées, pelas pessoas que trabalham na empresa.

Todos os funcionarios ao iniciar suas atividades da AZ Quest recebem uma cépia do Cédigo de Etica
e Conduta e apds a sua leitura assinam o termo de ciéncia contido no mesmo. Os manuais sdo
atualizados a cada seis meses caso necessidade e uma atualizagio é enviada aos funcionarios.
Dependendo da relevancia da atualizacéo ha a necessidade ou ndo de assinar um novo termo. Os
Comités de Risco e Compliance garantem o cumprimento das regras estabelecidas no do codigo de
ética e conduta.

8.3 | Descreva a politica de investimentos pessoais e seu monitoramento.
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| A “Politica de Investimento Pessoal” (“Politica”) define as regras e critérios para os investimentos
pessoais dos sécios, administradores, colaboradores e funcionarios (“Colaboradores”) da AZ Quest
Investimentos Ltda. (“AZ Quest”).

As regras desta Politica abrangem todos os investimentos e negociagoes de instrumentos
financeiros do Colaborador(a), bem como de seu conjuge, companheiro(a), ascendentes e
descendentes diretos. As regras também abrangem qualquer pessoa juridica vinculada ao
Colaborador.

Além desta Palitica, todos os Colaboradores da AZ Quest assinam um “Termo de Compromisso”,
onde tomam conhecimento desta Politica e aceitam cumpri-la. Por fim, ha uma "Declaracéo de
Investimento e Situag&o Patrimonial’, assinada anualmente pelo Colaborador, onde séo listadas
quaisquer operacdes e/ou posicies em instrumentos financeiros considerados sensiveis pelo
Comite de Compliance da AZ Quest (“Comité de Compliance”). “Sensiveis” s&o todos os ativos que
possam representar algum conflito de interesse em relagso as operagdes da AZ Quest. Todos os
instrumentos sensiveis séo listados pelo Comité de Compliance, estando & disposicdo de todos os
Colaboradores de forma continua. Operagées com estes instrumentos e eventuais excecoes
devem ser previamente aprovadas pelo Comité de Compliance.

8.4 Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para socios e executivos da
empresa?
Sim, o fundo AZ Quest PART FIC FIM.

8.5 | Descreva as regras para investimento dos recursos préprios da empresa.

A empresa distribui quase toda geracdo de caixa como bonus e dividendos. O resto do caixa &
aplicado em titulos publicos ou fundos geridos pela prépria empresa.

8.6 Descreva os procedimentos para o controle de meios de comunicagdo alternativos ao
sistema corporativo visando a administragdo de conflitos de interesse tais como front
running, vazamento de informagbes confidenciais etc. (exemplos de meios de
comunicagdo alternativos: telefone celular, sistemas de mensagens instantaneas e de
webmail externo)

Possuimos restricio de acesso a Webmails e sistemas de mensagens instantdneas néao
monitoraveis. O uso de telefone celular é fortemente desencorajado no “floor”.

8.7 Como sé&o verificados os procedimentos que visem ao combate a lavagem de dinheiro
feitos pelos seus distribuidores.

Todos os procedimentos que visam o combate a lavagem de dinheiro feito por distribuidores séo
realizados pelo administrador de nossos fundos: Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., BTG
Pactual, Bradesco e Intrag.

Periodicamente, o Comité de Compliance efetua uma verificagdo na base de clientes em busca de
eventuais operagdes consideradas atipicas. O Comité entdo analisa os dados e se julgar a
suspeita consistente, comunica 8 CVM ou ao COAF. Todo o processo de comunicacéo e o dossié
da suspeita é tratado de forma confidencial e arquivada no Departamento de Compliance.

8.8 Caso a empresa desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall e de
que forma € garantida a protegdo de informagdo entre departamentos que ndo estejam
envolvidos no mesmo projeto ou linha de negécio.

A AZ Quest ndo desenvolve outras atividades, além da gestdo de investimentos.

8.9 No caso de a empresa utilizar servicos de administragdo, controladoria ou custodia
prestados por empresa do mesmo grupo econdmico, como se garante a segregacao entre
a 4rea prestadora de servico e a gestdo de carteiras?

N.A.
8.10 Descreva as regras e os procedimentos para monitoramento da divisdo de ordens,
especificacdo de comitentes e operacdes entre carteiras.
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Conforme descrito em nossa politica de divisao de lotes, utilizamos o critério de rateio pelo prego
médio para os fundos de mesma familia/estratégia. As ordens sdo encaminhadas em blocos as
corretoras ao longo do dia e ao final do dia alocadas pelo prego medio para todos os fundos de uma
mesma familia.

8.11 Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operacgdes realizadas fora de
plataformas eletrénicas de negociagéo, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.

Diariamente séo realizadas operagdes com titulos publicos nos fundos geridos pela AZ Quest. Esses
instrumentos ndo possuem uma plataforma eletrénica de negociacio, de modo que as operacdes
devem ser previamente aprovadas pela rea de risco da gestora e do administrador. A area de risco
da Az Quest utiliza as bandas de precos estabelecidas pela Anbima para definicdo do preco justo do
titulo publico.

8.12 Existe algum agente externo (ex.. consultoria), além do administrador, envolvido na
verificacdo da adesdo a limites de risco, limites legais ou regulamentares das posi¢es dos
fundos sob gestdo da Empresa?

Néao
8.13 Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participagdo ou
atuacé@o dos socios ou executivos em outros negodcios, bem como de sua eventual
participagcdo em Conselhos Fiscais e de Administracio.

Todos os socios da AZ Quest ndo participam ou atuam em outros negocios, bem como em
Conselhos Fiscais e de Administragdo de empresas direta ou indiretamente ligadas a empresas
listadas.

8.14 Descreva as regras para o tratamento de soft dollar tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

Seguimos integralmente todas as recomendacdes de govemanga, ética e Compliance do Manual do
CFA, incluindo o tratamento de soft délar. Os Unicos soft dollars aceitos sdo aqueles direcionados
exclusivamente a melhoria operacional da gestéo, tais como contratagdo de terminais Bloomberg e
Boradcasts.

A empresa recebe comissSes para alocacdo por investimentos em titulos e valores
mobilidrios distribuidos em balcdo? Quais as regras? Favor tratar o assunto de rebates de

B.15 taxas de administracdo e performance sobre fundos investidos pagos ao gestor de forma
especifica.

Néo

8.16 Séo realizados testes periddicos para verificagdo de conformidade com politicas internas?

Com que frequéncia?

Sim, a cada 6 meses

9 - Questdes Juridicas e Legais

9.1 Descreva como séo tratadas as questdes juridicas e legais da empresa (departamento
juridico préprio ou consultoria de terceiros)

A AZ Quest terceiriza todas as questdes juridicas e legais.

9.2 A empresa ou algum de seus dirigentes ja foram punidos pela CVM, pelo Banco Central
ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro? Se positivo, informar o nimero do
processo.

Nao.

9.3 Existe algum processo contra a Empresa ou algum de seus dirigentes na CVM , no Banco
Central ou no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro?

Néao

10 - Anexos Marcar Anexos Abaixo

10.1 Resumo Profissional X

10.2 Manual de Risco X
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10.3 Manuais de Marcacdo a Mercado X
10.4 Manual de Compliance H
10.5 Cddigo de Etica e Conduta X
10.6 Manual de Politica de Exercicio de Direito de Voto X
(Proxy Voting)
10.7 Relatorio de Rating X
10.8 Manual de Liquidez X
10.9 | Politica de Suitability X
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2) Declaracéao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por
pessoas devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicio pela sua
exatidao, veracidade e integridade da informagé&o de todo o contetido prestado
neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excecio das informacdes contidas no ltem 3 — Eventos
Importantes, as quais seréo atualizadas e comunicadas imediatamente apés a sua
ocorréncia.

Local: Sao Paulo Data: 31/07/2018

Nome: Cassiano Ciampone

Cargo: Sacio — Relacionamento com Investidores

Assinatura: /g—f@ A e
s T y ‘-.-
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3) Eventos Importantes

1 - Qualquer alteracdo em alguma questdo dessa secio deve ser informada imediatamente
apds sua efetivagdo, com a indicacdo da referida data.

1.1 | Mudanca societaria gue altere o controle acionario da empresa.

Abr/15: A Azimut Brasil, subsidiaria do grupo italiano Azimut, adquire 60% das acdes da Quest
Participagdes Ltda. Este evento marca a saida do Banco BTG Pactual e de Luiz Carlos Mendoncga de
Barros do quadro societario da empresa..

1.2 | Entrada e saida dos principais sacios. |
!Sal'da de Luiz Carlos Mendonga de Barros. sécio fundador da empresa.
1.3 Alteragéo no quadro de profissionais responsaveis pelas atividades da empresa gestora,

incluindo compliance e risco.

‘2 - Alteracdes desde a ultima atualizacdo

2.1 | Data da ltima atualizag3o.
22 - | Quais foram os fatos relevantes da empresa gestora desde a ultima atualizacdo?
2.3 | Liste os itens alterados desde a ultima atualizacdo do questionario.
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Apresentacédo

O objetivo deste Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a sele¢do e a alocacdo de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padrio Gnico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizagao,
contudo, ndo inibe a troca de informagdes adicionais acerca de questdes
eventualmente ndo contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secgoes:

Secao 1 — Informagdes sobre a Empresa

Secéo 2 - Informacgdes sobre o Fundo de Investimento
Secéo 3 — Resumos Profissionais

A adogao do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulagio e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacgdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a ultima atualizagio
1.1 | Nome

1.3 Data de inicio
01/jun/2005

1.4 | Classificagdo CVM
Fundo de Acdes

1.5 | Classificacdo ANBIMA
Acgoes Livre

1.6 | Cddigo ANBIMA

145327

1.7 | O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informagdo do mesmo?
Nao

1.8 | Classificacdo tributaria (CP/LP/Acdes)

Acoes

1.9 | Publico-alvo

Investidores em geral
1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequacdo a alguma legislacéo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo n® 3.792, do CMN?

Sim

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

Nao

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°

Banco BNY Mellon (017)

Agéncia: 001

C/C: 1585-7

1.13 [ Conta CETIP (n°)

2258001

1.14 | Administracdo (indigue contato para informacdes).
Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A

Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar - Rio de Janeiro - RJ
Tel (21) 3974-4600

@mel yrasil.com.k

1.15 | Custodia (indique contato para informacdes).

BNY MELLON BANCO S.A

Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar - Rio de Janeiro - RJ
Tel (21) 3974-4600

1.16 | Audi{on’a externa (indique contato para informacées).
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KPMG Auditores Independentes,

Av. Almirante Barroso, 100, 42 andar —RJ — Rl

www. kpmg.com.br

1.17__| No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar;
Escriturador

Agente de depdsito (Custadia Fisica)
Consultor Especializado
Assessor Juridico
Seguradora
1.18 | Cotizagéo: abertura ou fechamento? Fechamento
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1.19 | Regras para aplicagéo e resgate:

Aplicac&o (datas, horarios, cotizagao e liquidacao) Diariamente. Até
14:00hs - Cota de
Fechto em D+1.

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (fock-up period) e Nao

eventuais penalidades para resgates antes do término desse

periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizag3o e liquidagéo) Até 14:00hs -

Cotizagdo em D+1.
Pagamento em D+3
Util da cotizacdo

Aplicagao inicial minima RS 10.000,00
Aplicagdo maxima por cotista Ndo ha
Aplicagédo adicional minima RS 5.000,00
Resgate Minimo RS 5.000,00
1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
N&o ha
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
Néo ha
1.22 | Taxa de Administracéo
2,0% a.a.
1.23 | Taxa de Administragdo maxima
2,5% a.a.
1.24 Taxa de Performance
e % 20%
e Benchmark Ibovespa
e Frequéncia Semestral
e Linha-d’agua Sim

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracédo e de Performance?

Os custos do Fundo excluindo-se a taxa de administracdo sdo estimados em 1.5% ao ano. Esse
célculo compreende: corretagem e emolumentos e despesas (ex: CVM, ANBID, CETIP, entre
outras) e empréstimo de acdes.

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

As regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores sdo discutidas caso a caso.

1:27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragdo, custddia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Ndo
2 - Informacgoes Qualitativas

2.1 - Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
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e Estratégia: Aces Long Only, sem alavancagem

e Objetivo: Superar o Ibovespa no longo prazo

e Foco: Privilegia a¢des liquidas, sem restrigdo quanto a capitalizacio
e Concentracdo: Entre 25 e 30 posi¢bes na carteira

Politica de Investimento: O patriménio do fundo é majoritariamente composto por acOes com alta
liquidez de empresas que apresentem sélidos fundamentos e alto potencial de valorizagdo no
médio/longo prazo. A estratégia permite a gestdo ativa da exposicio liquida do fundo, visando a
preservacdo de capital. Ndo existe nenhuma restrigdo em relaco a capitalizacdo de mercado das
empresas investidas, mas a gestdo prioriza ativos com alta liquidez para fazer frente as regras de
resgate do produto.

O fundo esta sujeito as regras das resolugdes 3792 e 3922 que regem as aplicacdes de recursos
dos planos de beneficios instituidos pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de
Regimes Proprios de Previdéncia Social.

2.1.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

0 fundo manteve a mesma estratégia e politica de investimento desde sua abertura. Porém, o
processo de investimento utilizado pela drea de gestdo de renda varidvel vem sendo ajustado ao
longo dos anos, dando maior énfase a analise fundamentalista, para fazer frente a nova realidade
do mercado brasileiro.

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.

Nosso processo de investimento combina profunda andlise fundamentalista com nossa expertise
em analise macroecondmica.

2.1.4 | Descreva o processo decisério de investimento.

O processo de investimento parte da andlise fundamentalista, através da pesquisa de campo nas
empresas candidatas a receberem investimentos, onde avaliamos seu modelo de negdcio,
capacidade de geracdo recorrente de resultados, governanca, perspectiva setorial, entre outras
varidveis. Nessa analise, buscamos a¢bes cujo valor intrinseco definido por nossos modelos de
valuation divirja do valor praticado pelo mercado. Tamhém exercitamos a busca por drivers de
performance e assimetrias de resultados através da analise de sensibilidade das principais
varidveis utilizadas nesses modelos. Atualmente mantemos maodelos de DCF para cerca de 120
empresas, dentro de um universo de empresas que acompanhamos em maior detalhe. O cendrio
macroecondmico funciona como pano de fundo, adicionando valor ao processo através da
definigdo de variaveis essenciais para a avaliagdo das empresas, como taxas de juros, cdmbio,
inflagdo e de tendéncias fundamentais de longo prazo, no Brasil e no exterior. Fatores técnicos
como liguidez, fluxo de investimentos e custo de aluguel sdo considerados durante a construgéo
dos portfolios.
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2.1.5 | Cite as premiagdes, ratings e rankings.

Valor Investe - 5 Estrelas (2009/2010)

Fundos excelentes — Investidor Institucional (2010/2011/2013)

Guia Exame - Classificagdo Médxima (2008/2009)

Investidor Institucional — Classificagdo Excelente (2010/2011/2013/2014)

2.2 - Equipe de Gestido do Fundo

2.2.1 | Cite os profissionais envolvidos na gestio (anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secdo 3).

» Alexandre Silverio - Gestor;

« Eduardo Carlier — Co gestor;

2.2.2 | Cite o histérico de alteracbes significativas na equipe.

= 2007: Entrada de Rodrigo Mello; e 2007: Entrade
* 2011: Saida de Fabio Spinola Vianna, gestor da estratégia de Equities; e 2008: Entrade
= 2011: Alexandre Silverio assume a estratégia de Equities; e 2011: Saida d:
= 2011: Entrada de Marcelo Gongalves; e 2011: Alexanc
= 2012: Retorno de Marcelo Aranha; e 2011: Entradz
= 2012: Saida de Luiz Henrigue Guerra; e 2012: Retorne
« 2015: Chegada Bruno Barbosa; ® 2012: Saida di
« 2017: Saida de Marcelo Gongalves; e 2014: Saida E:
= 2017: Saida de Marcelo Aranha; e 2015: Chegad
« 2017: Chegada de Eduardo Carlier; » 2016: Saida V
« 2017: Chegada de Marcello Milman; ® 2016: Chegad
« 2018: Chegada de Caio Monteleone; e 2017: Saida d:

e 2017: Saida d

2.3 - Estratégias e Carteiras
2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, 0 Fundo pode ser caracterizado como:

= Brasil (exclusivamente) X

= Brasil (predominantemente) especifique

= Global especifique
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
N&o aplicavel

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestio para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

Nao estabelecemos limites de perda ou ganho formais para o portfélio ou por ativo, ficando a
critério do gestor decidir quando encerrar ou diminuir a posi¢do.
O fundo pode efetuar empréstimo de a¢des na posi¢cdo doadora em no maximo 30% da posicado.
O fundo ndo pode ser tomador de aluguel de agdes.
2.3.4 | Qual a politica do fundo em relacdo as operacdes de day trade?
Nao permite
2.3.5 = Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

» Protecdo de carteira ou de posicéo SimX Nao[]

e Mudanca de remuneracéo/indexador Sim[] Nzo[X

» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim [] Nao

straddies, box, financiamentos com termo etc.)
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» _Alavancagem [ Ssim ] Nao
2.3.5.2 | Mercados em que s#o utilizados derivativos:
Juros Sim[] Nao
Cambio Sim ] Nao[X
Acbes Sim Nao []
Commodities Sim[] N&ol¥
Em Bolsas:

s Com garantia Sim Nao []

» Sem garantia Sim[] NaoX
Em balcio:

» Com garantia Sim X Nzo[]

e Sem garantia Sim[] Nao[X
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim Néo
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim[] Nao[X
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3 - Informagdes Adicionais

3.1 | PL atual

RS 531.813.981,00

3.2 | PL médio em 12 meses

RS 287.194.713

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

RS 1.853.862.596

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do Fundo e de sua

familia? Quais sdo os critérios de definicdo?

RS 3,5 Bilhdes na estratégia de Acgdes Long Only All Caps, incluindo fundos condominiais e
exclusivos. Este volume permite gque a estratégia do Fundo hdo sofra alterages dado os
parametros de liquidez e risco do fundo.

35 | Nimero de cotistas
2295
36 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicacées da Empresa, controladores,

coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?
0,78% do passivo do fundo é representado por aplicagdes da Empresa, sdcios e funcionarios.
S | Descreva as regras de concentracdo de passivo

Monitoramos a concentragdo de passivo através do poder discriciondrio do alocador em relacgédo a
posi¢do mas ndo temos regra de concentragdo de passivo.
3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

5 malores cotistas — 33,06 %

10 maiores cotistas — 46,77%
39 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de Administragio e/ou de Custodia
desde o inicio da operacdo do Fundo? Quando? Por qué?
Em 2005 o custodiante era o Banco Ital. A partir desta data passou a ser o Banco Bradesco, por
melhores condi¢des de negociagdo. Em 2013 alteramos a administragdo e a custddia para o Banco
BTG Pactual e atualmente ambos servicos sdo feitos pelo BNY Mellon.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
O auditor é trocado a cada 5 anos por decisdo do administrador.
3.11 | Quais e quando foram os trés (ltimos exercicios de direito de voto?

Participamos da Assembleia por meio do fundo Master:

RUMO S.A. em 21/09/2017
LOJAS AMERICANAS S.A. em 27/04/2017

11
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4 - Gestdo de Risco
41 | Descreva as regras de exposicéo a risco de crédito especificas do Fundo.
0O fundo ndo mantém posigBes em ativos de crédito privado.

4.2 | Descreva as regras de liguidez para ativos especificas do Fundo.

Em linhas gerais procuramos operar os ativos mais liquidos de cada um dos mercados. Com relagio
as carteiras de agGes a vista, trabalhamos com um limite geral para o somatdrio das carteiras de
todos dos fundos, conforme detalhado na Secdo .

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo, conforme regulamento, ndo pode operar derivativos que ndo sejam com garantia.
4.4 Como ¢ feita a precificagdo de ativos/derivativos iliquidos/exaticos? Existem esferas na

Instituicdo para tal?

O fundo ndo costuma operar ativos ou derivativos exdticos. Caso eventualmente esses ativos
sejam incluidos no portfdlio, sua precificacio serd efetuada pelo administrador, através de
modelos matematicos e diariamente acompanhada pela drea de risco da AZ Quest.

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Utilizamos limite de Stress a fim de evitar tomada excessiva de risco ho portfdlio.

46 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violag&o dos limites citados no item
4.5

A politica de investimentos e os limites de exposi¢do dos fundos sdo monitorados no sistema de
risco e demais controles desenvolvidos pela drea de risco. Caso os limites citados em questdes
anteriores sejam atingidos, o caso sera discutido pelo Comité de Risco, formado pela equipe de
Risco, ClIO e CEQ, e que decidira pela reducdo ou ndo das posigdes, em fun¢do do cendrio, perfil do
produto entre outros fatores. Nesse caso, a equipe de gestdo € obrigada a enquadrar o parametro
em questdo, de acordo com a decisdo do Comité

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

Néo ha outros critérios de controle de risco além do limite de Stress.

4.8 | Descreva as s regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Nao aplicavel.

49 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?

Nao aplicavel.

410 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo

Fundo? Comente.
O VaR maximo registrado foi de 3,32%.

441 [ Qual 0 VaR médio do Fundo nos tltimos

3 meses? 2,26%

6 meses? 2,15%

12 meses? 1,93%

24 meses? 1,93%

412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?

Sua maxima exposicdo bruta histdrica foi de 99,44%.

413 | Qual o limite para perdas em cenério de stress?
O limite de Stress é de 30%.

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?

12
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O fundo nunca atingiu o seu limite maximo de stress.

415 | Qual o stress médio do Fundo nos dltimos

3 meses? -27,68%
6 meses? -27,64%
12 meses? -27,97%
24 meses? -28,29%
4.16 | Comente o ultimo stop loss relevante do Fundo.

O fundo nunca passou por evento de stop loss.
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5 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento i Comportamento Explicagéo
Jul- Qut/97 Crise da Asia
Ago/98 Crise da Russia
Out/98 Quebra do LTCM
Jan/99 Desvalorizagao do Real
Mar/00 Crise do Nasdaq
Abr/01 Apagéo
Set/01 Ataques terroristas nos
EUA
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis
Jun/02 Marcacdo a mercado
Jul-Out/02 Eleicdes no Brasil
Mai/06 Crise das Bolsas norte- -6,4% Outperformance
americanas devido a geracdo
de Alpha
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas +5,0% Outperformance
devido a geracdo
de Alpha .
Out/2008 - Crise no Sistema +3.8% vs. -13,3% do | Outperformance
Mar/2009 Finaqceiro norte- Ibovespa. devido a geracdo
americano de Alpha
Jan/10 — Crise de endividamento | -8,4% vs. -8,8% do Outperformance
Jun/10 dos PIGS Ibovespa devido a geracdo
de Alpha
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicagido Tempo para
Recuperagido
1. 25/05/2008 Crise do Sistema -49,0% | Quedada 201 dias
27/10/2008 Americano bolsa
2. 09/05/2006 Nada especifico -20,48% | Queda da 97 dias
14/06/2006 Bolsa
3. 29/08/2014 Nada especifico -20,42% | Queda da 190 dias
12/12/2015 Bolsa
7 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos (informar
0 maior periodo)
7.1 Atribucéo Contribuicéo (%)
Veja tabela anexa com atribuicéo de
performance.
7.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

14
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A estratégia do fundo leva em consideracdo a liquidez dos ativos, na definicdo dos tamanhos das
posi¢des. Procuramos operar ativos liquidos, e com posigdes individuais que ndo representem uma
parcela excessivamente grande no risco consolidado do portfélio. Portanto é pequeno o impacto
na gestdo do fundo devido a movimentag¢des de aplicacdes ou resgates liquidos.

7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberagéo do gestor?
Quando? Por qué?

O fundo nunca esteve fechado para captagdes.

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

8.1 Quais os relatorios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?
Com gue defasagem?

e Diariamente: email didrio de cotas dos fundos.

e Semanalmente: artigos do nosso sécio Luiz Carlos Mendanga de Barros do Jornal Valor
Econdémico.

e Mensalmente: carta mensal com comentérios do gestor sobre a conjuntura econémica e
resultado dos fundos. Também publicamos em nosso website www.azquest.com.br as
laminas mensais, com estatisticas e atribuicdo de performance dos fundos.

e Semestralmente: nossa equipe comercial produz um relatério completo com diversos
estudos e estatisticas de performance de todos os produtos.

Além disso, nossas equipes comercial e de gestdo estdo disponiveis para conferéncias
telefonicas periddicas ou sempre que solicitado pelo cliente.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Enviamos semanalmente as carteiras nos modelos XML e PDF, com delay de 10 dias.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Mensalmente, sujeito a disponibilidade dos gestores.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fomecer detalhes. Qual sua

periodicidade? Com que defasagem?

e Diariamente: email didrio de cotas dos fundos. Além disso, tanto nossa equipe comercial
estd disponivel para conferéncias telefénicas.

e Semanalmente: artigos do nosso sécio Luiz Carlos Mendonga de Barros do Jornal Valor
Econdmico.

o Mensalmente: carta mensal com comentarios do gestor sobre a conjuntura econémica e
resultado dos fundos. Também publicamos em nosso website www.azquest.com.br as
laminas mensais, com estatisticas e atribuigdo de performance dos fundos.

9.2 Qual (is) & (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagodes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetdo ¢é atualizado?

As informagdes como valor de cota, patriménio liquido e rentabilidades sdo atualizadas
diariamente no site www.azquest.com.br e publicadas em diversos jornais e sistemas de
informacdo. Todos os comunicados aos cotistas e materiais produzidos pela empresa tambem
ficam disponiveis em nosso website.
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9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o hordrio para atendimento?

O atendimento aos cotistas é feito pelos distribuidores dos fundos.

Nossa equipe comercial estd a disposicdo durante o horério comercial para atender cotistas e
parceiros através do e-mail comercial@azquest.com.br ou pelo telefones (11 3526-2250).

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

10.1 [ Qual é a Estrutura desse Fundo?

10.2 | Quais os riscos envolvidos?

10.3 | Qual o produto?

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagio em ativos no exterior?

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s} utilizado (s) para estas alocagées?

10.6 Enumerar os prestadores de servicos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

10.7 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacio entre elas.

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais sdo as entidades
reguladoras pertinentes?

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida
a diretoria do Fundo.

11 = Anexos

11.1 | Regulamento Sim Néo [ |
11.2 Prospecto Sim N&o
143 Ultima lamina Sim Néo [ ]
11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim X N&o []

XML - Padrdao CVM) da carteira
11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informagées | Sim Nao []
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrdo CVM)
11.6 | Relatdrios de Gestdo SimP Nzo[]

16
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2) Declaracéo

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas
devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua exatidao,
veracidade e integridade da informacdo de todo o contelido prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacbes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versédo do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegio das informacgdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua
ocorréncia.

Local: Sdo Paulo Data: 31/07/2018

Nome: Cassiano Ciampone

Cargo: Sdocio — Relacionamento com Investidores

Assinatura: /,Q@ A
4

s

Assinatura:
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 = Nome do Fundo

1l Alteragdo de prestadores de servigco dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteracdo de dados de contato

1.3 | Alteragdo nas condigdes de aplicacéo e resgate do Fundo

1.4 | Alteracéo da classificacio tributaria

1.5 | Alteracdo de limites de risco dos fundos

18
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a selegéo e a alocacéo de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padrao Unico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizacéo,
contudo, ndo inibe a troca de informacdes adicionais acerca de questdes
eventualmente ndo contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secoes:

Secdo 1 — Informacgdes sobre a Empresa

Secéo 2 — Informacgdes sobre o Fundo de Investimento
Secao 3 — Resumos Profissionais

A adocao do documento € recomendada pelo Codigo de Regulagado e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

IGEPREV

Fl _ﬂ,.é_

ALK,

ANBIMA

1) Informacdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragées desde a ultima atualizagdo

1.2 CNPJ

Data de inicio

30/12/2009

1.4 | Classificacdo CVM

Fundo de Agées

1.5 [ Classificacdo ANBIMA

Acdes Livre

1.6 | Cédigo ANBIMA

240737

1.7 l | O fundo ja sofreu alteracdo com perda de histérico de informacéo do mesmo?
Néo

1.8 | Classificacdo tributaria (CP/LP/AgBes)

Acdes

1.9 [ Publico-alvo

Investidores em geral

1.10 O Regulamento preve, explicitamente, adequacgéo a alguma legislagdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex.,, Resolugédo n° 3.792, do CMN?

Sim

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

N&og

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Banco BNY Mellon (017)

Agéncia: 001

C/C: 1521-0

1.13 | Conta CETIP (n°)

11599005

1.14 | Administracéo (indique contato para informacdes).

Mellon Servigos Financeiros DTVM SIA
Av.  Presidente  Wilson, 231 - 11° andar - Rio de Janeiro - RJ
Tel (21) 3974-4600

clientservice@mellonbrasil.com.br

1.15 | Custédia (indique contato para informacées).

BNY MELLON BANCO S.A
Av. Presidente Wilson, 231 - & andar - Rio de Janeiro - RJ
Tel 21 3974-4600

clientservice@mellonbrasil.com br

1.16 | Auditoria externa (indique contato para informacées).

KPMG Auditores Independentes, Av. Almirante Barroso, 100, 4° andar — RJ — RJ
www.kpmg.com.br

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador | |

Agente de depdsito (Custddia Fisica)

Consultor Especializado

Assessor Juridico
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1.19 | Regras para aplicacéo e resgate:
Aplicacéo (datas, horarios, cotizagio e liquidagao) Diariamente. Ate
14:00hs - Cota de
Fechto em D+1.
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e eventuais | Ndo

penalidades para resgates antes do término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizagéo e liquidagéo) Até 14:00hs -
Cotizagdo em D+27.
Pagamento em D+3
util da cotizagio

Aplicacéo inicial minima R$ 10.000,00
Aplicagdo maxima por cotista Nzo ha
Aplicacéo adicional minima R$ 5.000,00
Resgate Minimo R$ 5.000,00
1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)

Nao ha|

1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)

Nao ha

1.22 | Taxa de Administragao

2,0% a.a.

1.23 Taxa de Administracdo maxima

2,5% a.al

1.24 | Taxa de Performance

Y% 20%

Benchmark SmallBV

Frequéncia Semestral |

Linha-d’agua Sim|

1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracdo e de Performance?

Os custos do Fundo excluindo-se a taxa de administragdo sdo estimados em 1.5% ao ano. Esse
célculo compreende: corretagem e emolumentos e despesas (ex: CVM, ANBID, CETIP, entre
outras) e empréstimo de acgées. |

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

As regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores sdo discutidas caso a caso.|

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administracdo, custédia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

N&o
2 - Informacdes Qualitativas

2.1 — Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

Estratégia: A¢des Long Only, sem alavancagem

Obijetivo: Superar o |bov Small Caps no longo prazo

Foco: Privilegia agdes liquidas de média e pequena capitalizagao

Concentragdo; Entre 20 e 25 posigbes na carteira

Politica de Investimento: O patriménio do fundo é majoritariamente composto por agbes com alta
liquidez de empresas que apresentem sdlidos fundamentos e alto potencial de valorizacdo no
médioflongo prazo. A estratégia permite a gestio ativa da exposigdo liquida do fundo, visando a
preservacio de capital. O fundo ndo pode aplicar nas 10 agbes mais liguidas e nem exceder o
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limite de 10% do seu PL entre a 112 e 25° acio mais liquida do IBrX.

O fundo esta sujeito as regras das resolugdes 3792 e 3922 que regem as aplicactes de recursos
dos planos de beneficios instituidos pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de
Regimes Proprios de Previdéncia Social.

21.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

(O fundo manteve a mesma estratégia e politica de investimento desde sua abertura. Porém, o
processo de investimento utilizado pela area de gestdo de renda variavel vem sendo ajustado ao
longo dos anos, dando maior énfase a analise fundamentalista, para fazer frente a nova realidade
do mercado brasileiro.

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.

Nosso processo de investimento combina profunda analise fundamentalista com nossa expertise
em andlise macroeconémica,

2.1.4 | Descreva o processo decisorio de investimento.

O processo de investimento parte da analise bottom-up, através da pesquisa de campo nas
empresas candidatas a receberem investimentos, onde avaliamos seu modelo de negécio,
capacidade de geracdo recorrente de resultados, governanca, perspectiva setorial, entre outras
variaveis. Nessa andlise, buscamos agdes cujo valor intrinseco definido por nossos modelos de
valuation divirja do valor praticado pelo mercado. Também exercitamos a busca por drivers de
performance e assimetrias de resultados através da andlise de sensibilidade das principais
variaveis utilizadas nesses modelos. Atualmente mantemos modelos de DCF para cerca de 120
empresas, dentro de um universo de empresas que acompanhamos em maior detalhe. O cenério
macroecondmico funciona como pano de fundo, adicionando valor ao processo através da
definicdo de varidveis essenciais para a avaliagdo das empresas, como taxas de juros, cambio,
inflagdo e de tendéncias fundamentais de longo prazo, no Brasil e no exterior. Fatores técnicos
como liquidez, fluxo de investimentos e custo de aluguel s&o considerados durante a construgéo
dos portfolios.
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2.1.5 | Cite as premiacdes, ratings e rankings.

"Valor Investe - 5 Estrelas (2013/2014)

Investidor Institucional - Fundos Excelentes (2013/2014)

Guia Exame - Classificagdo Maxima (2013)

Morning Star — 5 Estrelas (2014

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

2.2.1 | Cite os profissionais envolvidos na gestio (anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secéo 3).

= Alexandre Silverio - Gestor

= Welliam Wang — Analista e Co-gestor

2.2.2 | Cite o histérico de alteracdes significativas na equipe.
« 2007: Entrada de Rodrigo Mello;

= 2011: Saida de Fabio Spinola Vianna, gestor da estratégia de Equities;
= 2011: Alexandre Silverio assume a estratégia de Equities;

< 2011: Entrada de Marcelo Gongalves;

= 2012: Retorno de Marcelo Aranha;

= 2012: Saida de Luiz Henrique Guerra;

« 2015: Chegada Bruno Barbosa;

+ 2017: Saida de Marcelo Gongalves;

= 2017: Saida de Marcelo Aranha;

= 2017: Chegada de Eduardo Carlier;

= 2017: Chegada de Marcello Milman;

= 2018: Chegada de Caio Monteleone;

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

Brasil (exclusivamente) X

Brasil (predominantemente) especifique | !

Global especifique | |

2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
Nao aplicavel

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

No estabelecemos limites de perda ou ganho formais para o portfélio ou por ativo, ficando a critério
do gestor decidir quando encerrar ou diminuir a posigao.

O fundo pode efetuar empréstimo de agdes na posigéo doadora em no maximo 30% da posigéo. O
fundo ndo pode ser tomador de aluguel de acGes. |

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagdo as operacdes de day trade?

N&o permite

2.3.5 — Uso de Derivativos

2.3.5.1 | Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecéo de carteira ou de posi¢ao Sim m Néo [}
Mudanca de remuneracéo/indexador Sim[] NaolX

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim D4 Nao[]
straddles, box, financiamentos com termo etc.)

Alavancagem Sim[J Nao[X
2.3.5.2 | Mercados em que s&o utilizados derivativos:

Juros Sim[] NéoE
Cambio Sim[] Né&olX
Acbes SimBX Nzo[]
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Commodities | Sim[] NaofX
Em Bolsas:

Com garantia Sim ] Nao []
Sem garantia Sim[] Nao
Em balcéo:

Com garantia SimP Nao[ ]
Sem garantia Sim[ ] Néo|
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento

2.36.1 | de fundos de terceiros? Sim % Nao []
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim X N&o

3 - Informacgdes Adicionais

3.1 | PL atual

R$ 610.160.822,00

3.2 | PL médio em 12 meses

R$ 487.694.282,00

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

R$ 1.853.862.596

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do Fundo e de sua

familia? Quais s&o os critérios de definicdo?

R$ 3,5 Bilhdes na estratégia de Renda Variavel, incluindo fundos condominiais e exclusivos. Este
volume permite que a estratégia do Fundo ndo sofra alteragdes dado os parametros de liquidez e
risco do fundo.

3.5 | Numero de cotistas
5433
36 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagdes da Empresa, controladores,

coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?
0,00% do passivo do fundo é representado por aplicactes da Empresa, sdcios e funcionérios.
3.7 | Descreva as regras de concentracéo de passivo
Monitoramos a concentragdo de passivo através do poder discricionario do alocador em relagéo a
posi¢&o mas ndo temos regra de concentracao de passivo..
3.8 [ Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas
5 maiores cotistas — 21,56%
10 maiores cotistas — 32,41%
3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de Administragdo e/ou de Custodia
desde o inicio da operacio do Fundo? Quando? Por qué?
Sim. Em 2016 alteramos a administracdo e a custédia para o Banco BNY Mellon. |

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
O administrador altera o auditor de 4 em 4 anos.
3.11 | Quais e quando foram os trés ultimos exercicios de direito de voto?

'Participamos da Assembleia por meio do fundo Master:

PETROBRAS Distribuidora S/A em 25/04/2018
RUMO S.A. em 21/09/2017
ESTACIO PARTICIPACOES S.A. em 31/08/2017

10
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4 - Gestado de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposicao a risco de credito especificas do Fundo.

O fundo ndo pode manter posicdes em ativos de crédito privado.

Ainda assim, o fundo podera carregar risco de crédito privado em sua carteira, conforme descrito
em seu regulamento e detalhado na Secéo |.

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

Em linhas gerais procuramos operar os ativos mais liquidos de cada um dos mercados. Com
relacdo as carteiras de acgdes a vista, trabalhamos com um limite geral para o somatorio das
carteiras de todos dos fundos, conforme detalhado na Segéo |,

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.

O fundo, conforme regulamento, ndo pode operar derivativos gue ndo sejam com garantia

4.4 Como é feita a precificagéo de ativos/derivativos iliquidos/exdticos? Existem esferas na
Instituicdo para tal?

O fundo ndo costuma operar ativos ou derivativos exoticos. Caso eventualmente esses ativos sejam
incluidos no portfélio, sua precificacdo sera efetuada pelo administrador, atraves de modelos
matematicos e diariamente acompanhada pela area de risco da Quest,

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Utilizamos limite de Stress a fim de evitar tomada excessiva de risco no portfélio..

4.6 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violacéo dos limites citados no item
4.5

A politica de investimentos e os limites de exposi¢do dos fundos sdo monitorados no sistema de
risco e demais controles desenvolvidos pela area de risco. Caso os limites citados em questdes
anteriores sejam atingidos, o caso sera discutido pelo Comité de Risco, do qual participam, além
do Risk Manager, os gestores dos fundos e os socios fundadores da AZ Quest, e que decidira pela
reducdo ou ndo das posiges, em fungdo do cendrio, perfil do produto entre outros fatores. Nesse
caso, a equipe de gestéo ¢ obrigada a enquadrar o parametro em questéo, de acordo com a decisao
do Comite.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

N&o ha outros critérios de controle de risco além do limite de Stress.

4.8 | Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Néao aplicavel.

4.9 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?

No aplicavel |

410 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo
Fundo? Comente.

|0 VaR maximo registrado foi de 2,09%. |

411 [ Qual o VaR médio do Fundo nos ultimos

3 meses? 1,92%

6 meses? 1,91%

12 meses? 1,79%

24 meses? 1,80%

412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?

'Sua maxima exposicdo bruta historica foi de 99,42%.

4.13 | Qual o limite para perdas em cendrio de stress?

{0 limite de Stress é de 30% acumulado em 30 dias.

414 | Quando atingiu o limite? Por qué?

O fundo nunca atingiu o seu limite maximo de stress.

415 | Qual o stress médio do Fundo nos tltimos

3 meses? [ £25,60%

11



SS.
Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

& 4
o

ANBIMA

6 meses? -27,09
12 meses? -27,92%
24 meses? -28,01%
4.16 | Comente o dltimo stop loss relevante do Fundo.

O fundo nunca passou por evento de stop loss. |

12



IGEPREV

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

5 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento Comportamento Explicagdo
Jul- Out/97 Crise da Asia , | | |
Ago/98 Crise da Russia | - '
Out/98 Quebra do LTCM ; |
Jan/99 Desvalorizacdo do Real ! |
Mar/00 Crise do Nasdagq i ; !
Abr/01 Apagéo ‘ | ‘
Set/01 Ataques terroristas nos || |
EUA
Mar-Jul/02 Escandalos contébeis ! | | |
Jun/02 Marcacdo a mercado 2 i |
Jul-Out/02 Eleices no Brasil | ‘
Mai/06 Crise das Bolsas norte-
americanas
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas
Out/2008 - | Crise no Sistema
Mar/2009 Financeiro norte-
americano
Jan/10 — | Crise de endividamento | +9,61 vs. -6,68 do | Outperformance
Jun/10 dos PIGS ibov small caps. devido a geragéo
de Alpha |
Delacdo JBS -11,06% |
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicacao Tempo  para
Recuperacdo
1. 03/09/2014 - | £20,99% | Queda da | 245 dias
24/08/2015 bolsa |
2. 21/05/2013 | | ~11,03% | Queda da | 1105 dias
01/04/2014 Bolsa |
3 20/05/2013 -8,38% | Queda da | 202 |
03/09/2013 | Bolsa |
7 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos Ultimos cinco anos (informar o maior
periodo)
[ Atribugédo Contribuicéo (%)
Veja tabela anexa com atribuicdo de || |
performance. |
7.2 Comente as mudancas em estratégias em razio de fluxo de recursos (aplicacBes ou
resgates).
A estratégia do fundo leva em consideracéo a liquidez dos ativos, na definicdo dos tamanhos das
posices. Procuramas operar ativos liquidos, e com posicées individuais que ndo representem uma
parcela excessivamente grande no risco consolidado do portfolio. Portanto € pequeno o impacto
na gestdo do fundo devido a movimentacdes de aplicacdes ou resgates liquidos.
7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicacdo por deliberagéo do gestor?
Quando? Por qué?
O fundo se manteve fechado para novas captagdes entre os meses de novembro/13 e maio14, por
decisdo do gestor, a fim de reavaliar a capacidade de mobilidade de gestdo e geracéo de retornos
excedentes, ap6s crescimento de patriménio.)
8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

13
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8.1 Quais os relatorios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?
Com que defasagem?

Diariamente: email diario de cotas dos fundos.

Semanalmente: artigos do nosso sécio Luiz Carlos Mendonga de Barros do Jomal Valor
Economico.

Mensalmente: carta mensal com comentéarios do gestor sobre a conjuntura econémica e resultado
dos fundos. Também publicamos em nosso website www.azquest.com.br as laminas mensais, com
estatisticas e atribuigdo de performance dos fundos.

Semestralmente: nossa equipe comercial produz um relatério completo com diversos estudos e
estatisticas de performance de todos os produtos.

Além disso, nossas equipes comercial e de gestio estdo disponiveis para conferéncias telefénicas
periddicas ou sempre gue solicitado pelo cliente

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Enviamos semanalmente as carteiras nos modelos XML e PDF, com delay de 10 dias.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Mensalmente, sujeito a disponibilidade dos gestores.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Diariamente: email diario de cotas dos fundos. Além disso, tanto nossa equipe comercial esta
disponivel para conferéncias telefonicas.

Semanalmente: artigos do Luiz Carlos Mendonga de Barros do Jornal Valor Econémico.
Mensalmente: carta mensal com comentarios do gestor sobre a conjuntura econdémica e resultado
dos fundos. Também publicamos em nosso website www.azquest.com.br as laminas mensais, com
estatisticas e atribuicdo de performance dos fundos.

9.2 Qual (is) € (séo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contelddo & atualizado?

As informacgdes como valor de cota, patriménio liquido e rentabilidades sdo atualizadas diariamente
no site www.azquest.com.br e publicadas em diversos jornais e sistemas de informacéo. Todos os
comunicados aos cotistas e materiais produzidos pela empresa também ficam disponiveis em
nosso website.

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e gual o horario para atendimento?

0 atendimento aos cotistas é feito pelos distribuidores dos fundos.

Nossa equipe comercial estd a disposicdo durante o horario comercial para atender cotistas e
parceiros através do e-mail comercial@azquest.com.br ou pelo telefones (11 3526-2250).

10 - Investimento no Exterior

Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo

10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

10.2 | Quais os riscos envolvidos?

103 | Qual o produto?
|

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?

'10.5 Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagées?

14
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10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,

‘ custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

107 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacgéo entre elas.

|

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdigdo? Quais sdo as entidades
reguladoras pertinentes?

|

10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida
a diretoria do Fundo.

11 = Alnexos

11.1 | Regulamento SimpJ Nao[|]

11.2 | Prospecto Sim[<X] N&o[]

11.3 | Ultima lamina Sim I Néo [ ]

11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim [X] N&o|
XML - Padrao CVM) da carteira

115 | Ultimo Informe de Extrato das Informagées | Sim ]  Nao [ ]
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrdo CVM)

11.6 | Relatdrios de Gestéo SimPX  Nao[]

15
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Declaracao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas devidamente
autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua exatiddo, veracidade e integridade da
informacéo de todo o conteldo prestado neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario devidamente atualizadas
semestralmente, enviando nova versdo do questionario aos distribuidores e alocadores nos meses
de janeiro e julho, com data-base dezembro e junho, com excecdo das informagbes contidas no item
3 — Eventos Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apos a sua
ocorréncia.

Local: Sdo Paulg _ | Data: 30/07/2018
Nome: "Cassiano Ciampone
Cargo: Sécio — Relacionamento com Investidores

Assinatura: /QQJO e i T
T —— V
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Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 —=Nome do Fundo
1.1 Alteracdo de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

| |
1.2 | Alteracdo de dados de contato
1 |

1.3 '| Alteracio nas condigdes de aplicagéo e resgate do Fundo

|
1.4 | Alteragéo da classificagéo tributaria

15 | Alteragao de limites de risco dos fundos

Atualizar Sumario
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Informacdes sobre o Fundo de Investimentio

Gestor de recursos de terceiros (Pessoa Juridica):

[ AZ Quest Investimentos LTDA;

|Questioné\rio preenchido por:
|

Data:
| 31/07/2018

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo ndo seja
aplicavel a sua instituicdo, este
. “ I3
deve ser preenchido  yere50: 2.0 - Atualizada em jul/2012 com “N/A%)
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(Para atualizar o sumario, clique no texto acima com o botéo direito, atualizar
campo, atualizar apenas os numeros de pagina)
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Apresentacéo

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a selecdo e a alocacdo de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padrao Unico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizacéo,
contudo, ndo inibe a troca de informacdes adicionais acerca de questbes
eventualmente nao contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secgdes:

Secado 1 — Informacdes sobre a Empresa

Secédo 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Secao 3 — Resumos Profissionais

A adocéo do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulacédo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informagdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragoes desde a Ultima atualizacao

1.1 Nome

1.2 CNPJ

1.3 | Data de inicio
30/nov/2007

1.4 | Classificacdo CVM
0893 - FDO INV MULTIMERCADO LONGO PRAZO

1.5 | Classificagdo ANBIMA
Long and Short — Direcional

1.6 | Codigo ANBIMA
198978

1.7 | Ofundo ja sofreu alteragdo com perda de historico de informagéo do mesmo?

Nao

1.8 | Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)
Longo Prazo

1.9 | Publico-alvo
Investidores em geral.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequagao a alguma legislagio especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo n® 3.792, do CMN?

SIM

1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

Nao

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
Banco BNY Mellon (017) Agéncia:

001

C/C: 297-6

1.13 | Conta CETIP (n°)
5290004

1.14 | Administragdo (indique contato para informacdes).
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Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
Av.Presidente Wilson, 231-11°andar-Riode Janeiro-RJ Tel
(21)3974-4600

1.15 [ Custodia (indique contato para informacoes).

BNY MELLON BANCO S.A
Av. Presidente Wilson, 231-11° andar- Riode Janeiro-RJ Tel
(21)3974-4600

1.16 | Auditoria externa (indique contato para informagées).

KPMG Auditores Independentes,
Av. Almirante Barroso, 100, 4°andar—RJ—-RJ

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Credito, caso se aplique, informar:

Escriturador

Agente de deposito (Custodia Fisica)

Consultor Especializado

Assessor Juridico

Seguradora

1.18 | Cotizag#o: abertura ou fechamento? Fechamento
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1.19

| Regras para aplicagdo e resgate:

Aplicacdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidacéo)

Diariamente. Até
14:00hs - Cotade
fechamento em D+1.

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e
eventuais penalidades para resgates antes do término desse
periodo.

Nao

Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidagéo)

Até 14:00hs -
Cotizacdo em D+5.
Pagamento em D+1
da cotizagdo.

Aplicacgéo inicial minima R$ 5.000,00
Aplicagdo maxima por cotista Nao ha

Aplicagdo adicional minima R$5.000,00
Resgate Minimo R$5.000,00

Administracdo e de Performance?

1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
N&o ha
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
N&o ha
1.22 | Taxa de Administragdo
1,5% a.a.
1.23 Taxa de Administracdo maxima
2,5% a.a.
1.24 Taxa de Performance
e % 20%
e Benchmark CDiI
o Frequéncia Semestral
e Linha-d’agua Sim
1.25 Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de

outras)

e empréstimo de agoes.

Os custos do Fundo excluindo-se a taxa de administragéo s&o estimados em 1,5% ao ano. Esse
calculo compreende: corretagem e emolumentos e despesas (ex: CVM, ANBID, CETIP, entre

1.26

| Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

As regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores sao discutidas caso a caso.

1:27

externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administracéo, custodia e auditoria

N&o

2 - Informacoes Qualitativas

2.1 = Perfil

211

investimento.

Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de

IGEPREV



Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

*

ANBIMA

Estrategia: Agbes long and short
Objetivoderetorno: CDI+3,0%a.a.

Politica de Investimento: Obter retornos de longo prazo, superiares ao CDI, através de operagdes de
arbitragem de valor relativo de pares e carteiras de a¢ées. O patriménio do fundo é majoritariamente
composto de posigbes compradas em agdes com alta liquidez de empresas que apresentem sélidos
fundamentos e alto potencial devalorizagdonomédio/longoprazo, bem como posicoes vendidas emindices
e acbes negociadas acima do seu valorintrinseco. O fundo podera aproveitar-se de alguma oportunidade
de eventos corporativos, como, por exemplo, a fusdo de uma empresa ou sua reorganizagdo societaria. A
estrategia permite a gestéo ativa da exposicao liquida do fundo, mas sempre mantendo uma exposicédo
direcional pequena (comprada ou vendida), visando a preservacgdo de capital e descorrelagdo com o
mercadodebolsa.

2.1.2 | Descreva as alterages significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

Ofundomanteveamesmaestratégiaepoliticadeinvestimentodesde suaabertura. Porém, o processode
investimento utilizado pela drea de gestéo de renda varidavel vem sendo ajustado ao longo dos anos, dando
maior énfase a andlise fundamentalista, parafazerfrente anovarealidade do mercado brasileiro.

2.1.3 | Processo de Decisdo de Investimento.
Nosso processo de investimento combina profunda analise fundamentalista comnossa expertise em
analise macroecondmica.

2.1.4 | Descreva o processo decisorio de investimento.

O processo de investimento parte da analise bottom-up, através da pesquisa de campo nas empresas
candidatas a receberem investimentos, onde avaliamos seu modelo de negdcio, capacidade de
geracdo recorrente de resultados, governanca, perspectiva setorial, entre outras variaveis. Nessa anélise,
buscamos agdes cujo valor intrinseco definido por nossos modelos de valuation divirja do valor praticado
pelo mercado. Também exercitamos a busca por drivers de performance e assimetrias de resultados
através da analise de sensibilidade das principais varidveis utilizadas nesses modelos. Atualmente
mantemos modelos de DCF para cerca de 120 empresas, dentro de um universo de empresas que
acompanhamos em maior detalhe. O cenario macroeconémico funciona como pano de fundo,
adicionando valor ao processo através da definigdo de varidveis essenciais para a avaliagdo das
empresas, como taxas de juros, cambio, inflagio e de tendéncias fundamentais de longo prazo, no Brasil
e no exterior. Fatores técnicos como liguidez, fluxo de investimentos e custo de aluguel sdo considerados
durante a construgéo dos portfélios, especialmente nas estratégias de long short.
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2.1.5 [ Cite as premiagdes, rafings e rankings.

Valor Investe - 5 Estrelas (2009/2010/2014/ 2015)
Fundosexcelentes—Investidorinstitucional (2010/2011) Guia
Exame - Classificagdo Maxima (2013)

Melhor Fundo Long Short — Gazeta Invest (2013)

2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo

221 Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secéo 3).

e » Alexandre Silverio - Gestor
= = Rodrigo Mello — analista e Co-gestor.

2.2.2 | Cite o historico de alteragdes significativas na equipe.
e « 2007: Entrada de Rodrigo Mello;
o » 2011: Saida de Fabio Spinola Vianna, gestor da estratégia de Equities;
e « 2011: Alexandre Silverio assume a estratégia de Equities;
e + 2011: Entrada de Marcelo Gongalves;
e » 2012: Retorno de Marcelo Aranha;
® + 2012: Saida de Luiz Henrique Guerra;
e » 2015: Chegada Bruno Barbosa;
e = 2017: Saida de Marcelo Gongalves;
e « 2017: Saida de Marcelo Aranha;
e + 2017: Chegada de Eduardo Carlier,;
e = 2017: Chegada de Marcello Milman;
e « 2018: Chegada de Caio Monteleone;

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:
= Brasil (exclusivamente)

=  Brasil (predominantemente) especifique Podealocarate20% doriscoem ativos
néo-Brasil
= Global especifique

2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
Acdes, indices de agdes, ETFs .

2.3.3 | Descreva asregras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

Naoestabelecemoslimites deperdaou ganhoformais porativo, ficandoacritériodo gestor

decidir quando encerrar ou diminuir a posigcao.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relagdo as operagdes de day trade?

Permite

2.3.5 — Uso de Derivativos

2.3.5.1 | Com que objetivo(s) séo utilizados derivativos:

e Protecdo de carteira ou de posigao Simld Nao -
e Mudanga de remuneragio/indexador Sim X Néoﬁ
L]
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» Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim N&o
straddles, box, financiamentos com termo etc.) .
s Alavancagem Sim Néo -
2.3.5.2 | Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros Sim  Ndox__
Cambio Sim  Nao xl—'ﬁ
Acoes Sim N&o LI
Commodities Sim x Nao
Em Bolsas: .
s Com garantia Sim Nzo L]
e Sem garantia Sim x  N&o
Em balcao: _
» Com garantia Sim Nao L]
= Sem garantia Simx Nao
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento _
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim Nao L]
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim x Nao
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3 - Informacoes Adicionais
3.1 | PL atual
R$ 105.828.827,00

3.2 | PL médio em 12 meses
R$ 76.270.630,01
3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

R$ 1.440.636.952

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacéo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais s&o os critérios de definicdo?

R$ 2,5 Bilhdes na estratégia Long Short, incluindo fundos condominiais e exclusivos. Este volume
permite que a estratégia do Fundo nao sofra alteragdes dado os parametros de liquidez e risco do

fundo.

3.5 | Numero de cotistas

2068 cotistas.

3.6 Qual percentual do passive do Fundo representa aplicagdes da Empresa, controladores,

coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?
0 % do passivo do fundo é representado por aplicagdes da Empresa, socios e funcionarios.

3.7 | Descreva as regras de concentragio de passivo
Monitoramos a concentragdo de passivo através do poder discricionario do alocador em relagéo a
posicdo mas nao temos regra de concentragdo de passivo.

3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

5 maiores cotistas — 16,17 %

10 maiores cotistas — 24,80 %

3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de Administragdo e/ou de Custodia
desde o inicio da operagdo do Fundo? Quando? Por qué?

Em 2005 o custodiante era o Banco Itad. A partir desta data passou a ser o Banco Bradesco, por
melhores condicdes de negociagdo. Em 2013 a custodia passou a ser BNY MELLON.

3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
O administrador altera o auditor a cada 5 anos.

3:14 | Quais e quando foram os trés Ultimos exercicios de direito de voto?
Participamos da Assembleia por meio do fundo Master:

RUMO S.A. em 21/09/2017
ESTACIO PARTICIPACOES S.A. em 31/08/2017
Vale S.A. em 27/06/2017

11
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4 - Gestdo de Risco
4.1 | Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do Fundo.
O regulamento do fundo néo permite posi¢des em ativos de crédito privado.

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

Emlinhas gerais procuramos operar os ativos mais liquidos de cada um dos mercados. Tomamos especial
atencdoaliquidezdasposigdesvendidasem acdes, afimdeevitar shortsqueezes.

Comrelacao as carteiras de agdes a vista, trabalhamos com um limite geral para o somatério das carteiras
de todos dos fundos, conforme detalhado na Segéo .

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo opera derivativos sem garantia e a drea de risco faz o controle.
4.4 Como é feita a precificacdo de ativos/derivativos iliquidos/exoticos? Existem esferas na

Instituicdo para tal?

O fundo ndo costuma operar ativos ou derivativos exéticos. Caso eventualmente esses ativos sejam
incluidos no portfolio, sua precificagdo sera efetuada pelo administrador, através de modelos
matematicos e diariamente acompanhada pela area de risco da AZ Quest.

45 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Desdejulhode2008, utilizamoso"maximodrawdown”, definidocomoamaximaperdaem janeladetrés
meses, conforme detalhadona Segdol. Também utilizamos limite de Stressa fim de evitar alavancagem
excessiva do portfélio.

4.6 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
4.5

A politica de investimentos e os limites de exposicdo dos fundos sdo monitorados no sistema de
risco e demais controles desenvolvidos pela area de risco. Caso os limites citados em questdes
anteriores sejam atingidos, o caso sera discutido pelo Comité de Risco, formado pela equipe de
Risco, ClO e CEO, e que decidira pela reducéo ou ndo das posicdes, em funcdo do cendrio, perfil
do produto entre outros fatores. Nesse caso, a equipe de gestdo é obrigada a enquadrar o
parametro em questdo, de acordo com a decisdo do Comité.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?
O "maximo drawdown” é de 1,0%, para janela de 3 meses.

4.8 | Descreva as regras de Orgamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Oslimites de drawdown séo estabelecidos para o Fundo. Utilizamos limites parciais de perda (1° Més-40%
do “maximo drawdown; 2° Més - 35 %; 3° Més — 25%), como alerta & gestdo. Os limites de
risco/rentabilidade néo se aplicam a classe de ativos/estratégias.

49 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5? Por qué?

Ofundo nunca atingiuo limite de drawdown maximo desde que a métrica passou aserutilizada.

410 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo
Fundo? Comente.
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O VaR méximo registrado foi de 0,55%.

411 | Qual 0 VaR médio do Fundo nos ultimos

3 meses? 0,21%

6 meses”? 0,24%

12 meses? 0,24%

24 meses? 0,26%

412 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?

Sua maxima exposicdo bruta histérica foi de 168,48%.

413 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?

O limite de Stress é de 15% acumulado em 30 dias.

414 | Quando atingiu o limite? Por qué?

O fundo nunca atingiu o seu limite maximo de sfress.

4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos Ultimos

3 meses? -8,83%
6 meses? -7,34%,
12 meses? -5,89%,
24 meses? -5,73%,
4.16 | Comente o Ultimo stop Joss relevante do Fundo.

O fundo nunca passou por evento de stop loss.

13
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§ — Comportamento do Fundo em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagao
Jul- Out/97 Crise da Asia
Ago/98 Crise da Russia
Out/98 Quebra do LTCM
Jan/99 Desvalorizagdo do Real
Mar/00 Crise do Nasdaq
Abr/01 Apagao
Set/01 Ataques terroristas nos
EUA
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis
Jun/02 Marcacédo a mercado
Jul-Out/02 Elei¢cbes no Brasil
Mai/06 Crise das Bolsas norte-
americanas
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas s
Qut/2008 - Crise no Sistema Fechouoanode O fundo provou ser
Mar/2009 Financeiro norte- 2008 com ndo correlacionado
americano acumulado de 114% com o mercado e
do CDI. apresentou retorno
positivo mesmo com
a queda da bolsa.
Jan/10 — Crise de endividamento Fechou o periodo com
Jun/10 dos PIGS 100,1% do CDI.
Delacéo jbs -0,85%
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicagdo Tempo para
Recuperacio
1. 01/02/08 Crise das Hipotecas -3,20% Queda da 48 dias
01/04/08 bolsa
2. 18/08/08 Quebra Lehman Brothers | -1,63% Queda da 23 dias
10/09/08 Bolsa
3 26/01/2016 Carteira defensiva pré -1,50% Nada 17 dias
04/03/2016 impeachment especifico

o0 maior periodo)

7 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos ultimos cinco anos {informar

7.1 Atribugdo Contribuicao (%)
Vejatabelaanexacomatribuicéo de
performance.

7.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou
resgates).

A estratégia do fundoleva em consideragao aliquidez dos ativos, na definico dostamanhos das
posicGes. Procuramos operar ativos liquidos, e com posi¢des individuais que ndo representem uma

14
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parcela excessivamente grande no risco consolidado do portfélio. Portanto é pequeno o impacto nagestéo
dofundo devido amovimentagdes de aplicagdes ou resgates liquidos. .

7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagéo por deliberagdo do gestor?
Quando? Por qué?

O fundo nunca esteve fechado para captagées.

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

8.1 Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?

Com que defasagem?

e Diariamente: Email diario de cotas dos fundos.

e Mensalmente: Cartamensal com comentarios do gestorsobre a conjuntura econémicae
resultado dos fundos. Também publicamos emnosso website www.azquest.com.bras [aminas
mensais, com estatisticas e atribuigdo de performance dosfundos.

e Semestralmente: Nossaequipe comercial produz umrelatério completo comdiversos
estudos e estatisticas de performance de todos os produtos.

Além disso, nossas equipes comercial & de gestéo estéo disponiveis para conferéncias
telefénicas periddicas ou sempre que solicitado pelo cliente.

82 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Enviamos semanalmente as carteiras nos modelos XML e PDF, com delay de 10 dias corridos.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Mensalmente, sujeito a disponibilidade dos gestores.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua

periodicidade? Com que defasagem?

e Diariamente: Email diario de cotas dos fundos. Além disso, tantonossa equipe comercial esta
disponivel para conferéncias telefonicas.

e Mensalmente: Cartamensal com comentarios do gestorsobre a conjuntura econdémicae
resultado dos fundos. Também publicamos emnosso website www.azquest.com.bras [aminas
mensais, com estatisticas e atribuicdo de performance dosfundos.

9.2 Qual (is) & (s&o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetido é atualizado?

As informacdes como valor de cota, patrimonio liquido e rentabilidades séo atualizadas diariamente
no site www.azquest.com.br e publicadas em diversos jornais e sistemas de informacgao. Todos os
comunicados aos cotistas e materiais produzidos pela empresa também ficam disponiveis em nosso
website.

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e gual o horario para atendimento?
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O atendimento aos cotistas é feito pelos distribuidores dos fundos.
Nossaequipe comercial estd &disposicdo durante o horério comercial para atender cotistas e parceiros
através do e-mail comercial@azquest.com.br ou pelo telefones (11 3526-2250).

10 - Investimento no Exterior
Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?
N/A

10.3 [ Qual o produto?
N/A

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagédo em ativos no exterior?

N/A
10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagbes?

N/A

10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N/A

10.7 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacéo entre elas.

N/A

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais sédo as entidades
reguladoras pertinentes?

N/A

10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida
a diretoria do Fundo.

N/A
11 — Anexos .
11.1 | Regulamento SimX] NaolJ
11.2 | Prospecto Sim Naok!
11.3 | Ultima lamina SimlX]  Naoll
11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo SimPd Naold

XML - Padrdo CVM) da carteira .
11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informagées | Sim[<] NaolJ
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrao CVM) —
11.6 | Relatorios de Gestdo SimX] Naol!
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2) Declaragéo

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas devidamente
autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicio pela sua exatiddo, veracidade e integridade da
informacéo de todo o contetido prestado neste documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario devidamente atualizadas
semestralmente, enviando nova versdo do questionario aos distribuidores e alocadores nos meses
de janeiro e julho, com data-base dezembro e junho, com excecdo das informagdes contidas no item
3 — Eventos Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apds a sua
ocorréncia.

Local: Sdo Paulo Data: 31/07/2018

Nome: Cassiano Ciampone

Cargo: Sécio — Relacionamento com Investidores

Assinatura: ,,/Q\——O e
. 7 —

Assinatura:
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 ~Nome do Fundo

1.1 Alteragéo de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteragdo de dados de contato

1.3 [ Alteragdo nas condicdes de aplicacdo e resgate do Fundo

1.4 | Alteracdo da classificacao tributaria

1.5 | Alteragdo de limites de risco dos fundos

18
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padriao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) é o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a selecdo e a alocagado de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padrdo Unico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizacao,
contudo, n&o inibe a troca de informacdes adicionais acerca de questdes
eventualmente ndo contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Secdes:

Secéo 1 — Informacdes sobre a Empresa

Secéo 2 — Informacgdes sobre o Fundo de Investimento
Secéo 3 — Resumos Profissionais

A adogéo do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulacéo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragoes desde a tiltima atualizagao

20/set/2012

1.4 | Classificacdo CVM

Renda Fixa

1.5 | Classificacdo ANBIMA

Renda Fixa

1.6 | Cédigo ANBIMA

314331

i | O fundo ja sofreu alteragéo com perda de histérico de informacio do mesmo?
Nao

1.8 | Classificaco tributaria (CP/LP/Acbes)

Longo Prazo

1.9 | Publico-alvo

Investidores em geral

1.10 O Regulamento preve, explicitamente, adequagéo a alguma legislagdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo n® 3.792, do CMN?

Sim
1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?

Nao

1.12 [ Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

BNY Mellon (017)

Ag 0001

C/C 1519-9

1.13 | Conta CETIP (n®)

15959005

1.14 | Administracéo (indique contato para informagdes).
Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A

Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar - Rio de Janeiro - RJ
Tel (21) 3974-4600

1.15 | Custédia (indique contato para informacaes).

BNY MELLON BANCO S.A

Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar - Rio de Janeiro - RJ
Tel (21) 3974-4600

1.16 | Audiion'a externa (indique contato para informagdes).
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KPMG Auditores Independentes,
Av. Almirante Barroso, 100, 42 andar — RJ — RJ

1.17 | No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador
Agente de depasito (Custédia Fisica)
Consultor Especializado
Assessor Juridico
Seguradora

1.18 | Cotizagdo: abertura ou fechamento? Fechamento
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1.19 | Regras para aplicacéo e resgate:

Aplicacéo (datas, horarios, cotizacio e liquidacgéo) Diariamente.  Até
14:00 hs - Cota de

Fechto em D+0

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (fock-up period) e Nio

eventuais penalidades para resgates antes do témino desse

periodo.

Resgate (datas, hordrios, cotizagdo e liquidacao) Até 14:00 hs -

Cotizagdo em D+0.
Pagamento em D+1
da cotizacdo

Aplicagao inicial minima RS 10.000,00

Aplicagdo maxima por cotista Nao ha
Aplicagao adicional minima RS$5.000,00
Resgate Minimo RS$5.000,00

1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)

Ndo ha

1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)

N3o ha

1.22 | Taxa de Administracao

1,0% a.a.

1.23 Taxa de Administragdo maxima

1,5% a.a.

1.24 Taxa de Performance
o % 20%
e Benchmark CDI
e Frequéncia Semestral
e Linha-d'agua Sim

Administracédo e de Performance?

Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de

outras) e empréstimo de agdes.

Os custos do Fundo excluindo-se a taxa de administracdo sio estimados em 1.5% ao ano. Esse
calculo compreende: corretagem e emolumentos e despesas (ex: CVM, ANBID, CETIP, entre

1.26

| Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

As regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores sdo discutidas caso a caso

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servico (exceto administragdo, custodia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Nio

2 - Informacgdes Qualitativas

2.1 - Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
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Estratégia: Renda Fixa
Objetivo de rentabilidade: CDI + 3% a.a.

O objetivo do Quest Yield FIC FI Renda Fixa Longo Prazo é de obter retornos de longo prazo,
superiores ao CDI, através de uma gestio ativa de uma carteira de titulos e derivativos no mercado
de renda fixa.

A estratégia do fundo permite manter apostas direcionais tomadas ou aplicadas no mercado de
renda fixa, bem como posicées de arbitragem e inclinagdio de curva de juros, aproveitando-se da
identificacdo de tendéncias macroecondmicas do mercado brasileiro. Ndo sdo permitidas posicdes
em outros mercados que ndo o de Renda Fixa no Brasil.

A carteira do fundo inclui, majoritariamente, posi¢es em titulos piblicos federais, pré e pds-
fixados ou indexados a inflagdo. O fundo ndo costuma manter exposicdo a ativos de crédito
privado.

O fundo esta sujeito as regras das resolucGes 3792 e 3922 que regem as aplicaces de recursos
dos planos de beneficios instituidos pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de
Regimes Proprios de Previdéncia Social.

21.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

O fundo néo passou por mudangas na estratégia.

2.1.3 | Processo de Deciséo de Investimento.

O processo de investimento parte da andlise de cendrios de longo prazo por nossa equipe
econdmica, para identificagdo de tendéncias globais e locais, baseada em fundamentos
macroecondmicos e politicos.

2.1.4 | Descreva o processo decisoério de investimento.

Nossa equipe econdmica apresenta o cendrio macroecondmico de curto e longo prazos em
comités de investimentos semanais, onde os principais temas do mercado sio debatidos por nossa
equipe de gestdo, que também identifica as melhores oportunidades e catalisadores de
investimento. A implementacdo da estratégia é de responsabilidade da equipe de gestéo, que tem
liberdade para decidir quais os ativos e timing de execucao do portfdlio estrutural do fundo.
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2.1.5_| Cite as premiagdes, ratings e rankings.
Investidor Institucional — Classificacio Excelente — 2014
2.2 - Equipe de Gestio do Fundo

221 Cite os profissionais envolvidos na gestdo {anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secéo 3).

e Sergio Silva — Gestor Co-Responsavel pela area

* Bernardo Zerbini — Co-Responsével pela drea

e Alan Garcia — Co-gestor

* Marcello Curvello - Trader
2.2.2 | Cite o histérico de alteracées significativas na equipe.

¢ 2011: Entrada de Marcelo Santucci e Sergio Silva;

° 2011: Saida de Marcelo Villela e Paula Moreno;

* 2013: Saida de Marcelo Santucci e entrada de Roberto Cintra;

e 2013: |an Lima se junta a equipe Macro;

= 2014: Roberto Cintra deixa a empresa;

& 2015: Luiz Carlos Mendonga de Barros deixa o guadro societdrio da empresa;
* 2016: Marcello Curvello se junta a equipe Macro;

¢ 2017: Bernardo Zerbini se junta como corresponsavel pela drea Macro;
® 2017: Saida lan Lima

» 2017: Alan Garcia se junta & equipe Macro;

e 2018: Entrada de Ana Luiza Abr3o

2.3 - Estratégias e Carteiras
2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

=  Brasil (exclusivamente) X
= Brasil (predominantemente) especifique
= Global especifique

2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
Néo aplicavell

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestao para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragdo de ativos, aluguel de ativos etc.).

N&o estabelecemos limites de perda ou ganho formais por ativo, ficando a critério do gestor
decidir quando encerrar ou diminuir a posigdo.
2.3.4 | Qual a politica do fundo em relacédo as operacdes de day trade?
Ndo permite
2.3.5 — Uso de Derivativos
2.35.1 | Com que objetivo(s) sao utilizados derivativos:
e Protegdo de carteira ou de posigéo Sim [ Né&o[]
» Mudanga de remuneragao/indexador Sim[] Nio[X
e Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim [] Nao
straddles, box, financiamentos com termo etc.)
o Alavancagem Sim [ Nao [X
2.3.5.2 | Mercados em que sdo utilizados derivativos:
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Juros SimD N&o [
Cambio Sim[] Nao
Acdes Sim[] Nao
Commodities Sim[J] Nio
Em Bolsas:

» Com garantia Sim[] Nao[X]

e Sem garantia Sim[] Nao
Em balcao:;

e Com garantia Sim X  N&o

= Sem garantia Sim[] Nzo
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | defundos de terceiros? Sim[ ] N&o[{
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim X N&o

10



IGEPREV

0 A5

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA

3 - Informagdes Adicionais
3.1 | PL atual
RS 207.341.638,00

3.2 | PL médio em 12 meses
RS 201.511.054,00

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa
RS 2.374.865.246,29

34 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais s&o os critérios de definicdo?

A capacidade da estratégia é de RS 4 bilhdes. O limite foi definido em fun¢do da manutencéo das
condicBes atuais de mobilidade de gestdo e geracdo de retornos superiores aos cotistas.

3.5 | Nimero de cotistas
486
3.6 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagées da Empresa, controladores,

coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?
0,00 % do passivo do fundo & representado por aplicagbes da Empresa, sécios e funcionarios

3.7 | Descreva as regras de concentracdo de passivo
Monitoramos a concentragio de passivo através do poder discriciondrio do alocador em relagdo
a posicdo mas ndo temos regra de concentragdo de passivo.

3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores € dez maiores cotistas

5 maiores cotistas — 64,31 %

10 maiores cotistas — 80,19 %

39 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de Administracédo e/ou de Custodia
desde o inicio da operacdo do Fundo? Quando? Por qué?

Em 2013 alteramos a administra¢do e a custddia para o Banco BNY Mellon.

3.10 [ Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

A cada 5 anos o administrador altera o auditor.

3.4 | Quais e quando foram os trés Ultimos exercicios de direito de voto?
Néo aplicavel.

11
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4 - Gestdo de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposicao a risco de crédito especificas do Fundo.

O fundo ndo costuma manter posigdes em ativos de crédito privado.

Ainda assim, o fundo poders carregar risco de crédito privado em sua carteira, conforme descrito
em seu regulamento e detalhado na Segdo I.

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

Em linhas gerais procuramos operar os ativos mais liquidos de cada um dos mercados.
Trabalhamos com um limite geral para o somatdrio das carteiras de todos dos fundos, conforme
detalhado na Secdo I.

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo, conforme regulamento, no pode operar derivativos que ndo sejam com garantia
4.4 Como & feita a precificagdo de ativos/derivativos iliquidos/exoticos? Existem esferas na

Instituicdo para tal?

O fundo ndo costuma operar ativos ou derivativos exdticos. Caso eventualmente esses ativos
sejam incluidos no portfdlio, sua precificacio serd efetuada pelo administrador, através de
modelos matemdticos e diariamente acompanhada pela area de risco da Quest.

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Desde julho de 2008, utilizamos o “maximo drawdown”, definido como a maxima perda em janela
de trés meses, conforme detalhado na Secdo |. Também utilizamos limite de Stress a fim de evitar

alavancagem excessiva do portfdlio.
46 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
4.5

A politica de investimentos e os limites de exposigdo dos fundos sdo monitorados no sistema de
risco e demais controles desenvolvidos pela drea de risco. Caso os limites citados em questdes
anteriores sejam atingidos, o caso serd discutido pelo Comité de Risco, do qual participam, além
do Risk Manager, os gestores dos fundos e os sécios fundadores da AZ Quest, e que decidira pela
redugdo ou ndo das posi¢cdes, em fungdo do cendrio, perfil do produto entre outros fatores. Nesse
caso, a equipe de gestdo € obrigada a enquadrar o pardmetro em questio, de acordo com a
decisdo do Comité.

47 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?
O “méximo drawdown” é de 1,5%, para janela de 3 meses.
4.8 | Descreva as regras de Orgamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

Os limites de drawdown sdo estabelecidos para o Fundo. Utilizamos limites parciais de perda (12
Més - 40% do “méximo drawdown; 22 Més - 35 %; 32 Més — 25%), como alerta a gestdo. Os limites
de risco/rentabilidade nio se aplicam a classe de ativos/estratégias.

4.9 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.57 Por qué?

O fundo atingiu o limite de drawdown maximo entre os meses de janeiro e fevereiro de 2013,
devido ao movimento de alta das taxas futuras de juros reais, diante da perspectiva de reacdo do
Banco Central, frente a alta da inflagdo naquele periodo..

4.10 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo
Fundo? Comente.

O VaR maximo registrado foi de 1,08%.

411 | Qual 0 VaR médio do Fundo nos Ultimos

12
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3 meses? 0,058%

6 meses? 0,096%

12 meses? 0,210%

24 meses? 0,202%

412 Historicamente, qual a alavancagem nacional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?

Sua maxima exposi¢do nocional histérica foi de 100% do patrimdnio
413 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?

O limite de Stress é de 15% acumulado em 30 dias.

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?

O fundo nunca atingiu o seu limite maximo de stress.

415 | Qual o stress médio do Fundo nos Gltimos

3 meses? -1,384%
6 meses? -1,703%
12 meses? -1,821%
24 meses? -2,578 %
4.186 | Comente o ditimo stop loss relevante do Fundo.

Em janeiro de 2013, vislumbrando um forte movimento de abertura na curva de juros, decidimos
voluntariamente reduzir a posicdo aplicada em NTN-B’s, movimento que se mostrou acertado,
dado o longo periodo de perdas nesses ativos, ao longo do primeiro semestre daquele ano.

13
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5 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento Comportamento Explicagido
Jul- Out/97 Crise da Asia
Ago/9a8 Crise da Russia
Out/98 Quebra do LTCM
Jan/g9 Desvalorizacio do Real
Mar/00 Crise do Nasdagq
Abr/01 Apagéo
Set/01 Ataques terroristas nos
EUA
Mar-Jul/02 Escéandalos contabeis
Jun/02 Marcagdo a mercado
Jul-Out/02 Elei¢bes no Brasil
Mai/06 Crise das Bolsas norte-
americanas
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas
Out/2008 - Crise no Sistema
Mar/2009 Financeiro norte-
americano
Jan/10 - Crise de endividamento
Jun/10 dos PIGS
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to vailey)
Periodo Evento Perda Explicagdo Tempo para
Recuperagio
y ! 16/05/201 | Nada especifico -4,45% Nada 54 dias
7 especifico
18/05/2017
2. 22/01/2013| | Nada especifico -1,97% Nada 37 dias
02/05/2013 especifico
3. 12/05/2017| | Nada especifico -0,74% | Nada 8 dias
18/07/2017 especifico
7 - Atribuicdo de performance desde o inicio do fundo ou nos Gltimos cinco anos (informar
0 maior periodo)
7.1 Alribucéo Contribuicdo (%)
Veja tabela anexa com atribuicdo de
performance
7.2 Comente as mudangas em estratégias em razao de fluxo de recursos (aplicagées ou
resgates).
A estratégia do fundo leva em considerag¢do a liguidez dos ativos, na definicdo dos tamanhos das
posigSes. Procuramos operar ativos liquidos, e com posi¢cdes individuais que ndo representem uma
parcela excessivamente grande no risco consolidado do portfélio. Portanto & pequeno o impacto
na gestdo do fundo devido a movimentag&es de aplicacées ou resgates liquidos.
7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberacdo do gestor?
Quando? Por qué?

14
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O fundo nunca esteve fechado para captacdes.

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores
8.1 Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?
Com que defasagem?

e Diariamente: email diario de cotas dos fundos.

® Semanalmente: artigos do hosso sécio Luiz Carlos Mendonga de Barros do Jornal Valor
Econdmico,

e Mensalmente: carta mensal com comentarios do gestor sobre a conjuntura econémica e
resultado dos fundos. Também publicamos em nosso website www.azquest.com.br as
l&minas mensais, com estatisticas e atribuicéo de performance dos fundos.

® Semestralmente: nossa equipe comercial produz um relatdrio completo com diversos
estudos e estatisticas de performance de todos os produtos.

Além disso, nossas equipes comercial e de gestio estio disponiveis para conferéncias telefénicas
periddicas ou sempre que solicitado pelo cliente.

8.2 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Enviamos semanalmente as carteiras nos modelos XML e PDF, com delay de 15 dias.

8.3 | Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?
Mensalmente, sujeito a disponibilidade dos gestores.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Funido? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

e Diariamente: email didrio de cotas dos fundos. Além disso, tanto nossa equipe comercial
estd disponivel para conferéncias telefénicas.

® Semanalmente: artigos do nosso sécio Luiz Carlos Mendonga de Barros do Jornal Valor
Econdmico.

9.2 Qual (is) & (s&o) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetido & atualizado?

As informagbes como valor de cota, patriménio liquido e rentabilidades sio atualizadas
diariamente no site www.azquest.com.br e publicadas em diversos jornais e sistemas de
informagéo. Todos os comunicados aos cotistas e materiais produzidos pela empresa também
ficam disponiveis em nosso website,

9.3 Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
& qual o horario para atendimento?

O atendimento aos cotistas é feito pelos distribuidores dos fundos.

Nossa equipe comercial estd a disposic8o durante o hordrio comercial para atender cotistas e
parceiros através do e-mail comercial@azquest.com.br ou pelo telefones (11 3526-2250).

10 - Investimento no Exterior
Caso o Fundo tenha investimentos no exterior, preencher os dados abaixo
10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

10.2 | Quais os riscos envolvidos?

15



Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

10.3 | Qual o produto?

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagdo em ativos no exterior?

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocagdes?

10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

10.7 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacéo entre elas.

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdicdo? Quais sdo as entidades
reguladoras pertinentes?

10.9 Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida
a diretoria do Fundo.

11 = Anexos

11.1__| Regulamento Sim Nao [

11.2 | Prospecto Sim @ Néo | |

11.3 | Ultima lamina Sim D Nio

11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim Nao [ ]
XML - Padrdo CVM) da carteira

11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informagées | Sim N&o []
sobre 0 Fundo (Arquivo XML - Padrdo CVM)

11.6 | Relatérios de Gestao Sim Nao []
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2) Declaracéo

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas
devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicdo pela sua exatido,
veracidade e integridade da informacdo de todo o contetdo prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informacdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versdo do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excecdo das informagdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serao atualizadas e comunicadas imediatamente apos a sua
ocorréncia.

Local: S3o Paulo Data: 30/07/2018

Nome: Cassiano Ciampone

Cargo: Socio — Relacionamento com Investidores

Assinatura: /QL—G TN
174 ~

—_—

Assinatura:
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1= Nome do Fundo

1.1 Alteragdo de prestadores de servico dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteracéo de dados de contato

1.3 | Alterac&o nas condigées de aplicacéo e resgate do Fundo

1.4 | Alteracdo da classificacao tributaria

1.5 | Alteracdo de limites de risco dos fundos

18
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> Questionario Padrdo Due Diligence para
Fundos de Investimento — Secao 3:

Resumos Profissionais

Gestor de Recursos de Terceiros (Pessoa Juridica):

AZ Quest Investimentos

Questionario preenchido por:

Eduardo Duarte

Data:

Observagées.:

-Todos os cam) devem ser preenchidos. Caso algum campo néo seja pertinente ao profis ional, este deve

ser preenchido com "N/A".




Nome

Walter Maciel Neto

Email (opcional)

walter.maciel@azquest.com.br

01/08/1968

Cargo

|Sécio e C.E.O. da QUEST

Data em que assumiu cargo atual fiunr13

Data em que passol a Tazer pare do

atual departamento ago/06

Data de entrada (més/ano) ago/06
{Instituicao 1

Nome Trend Bank

Cargo Diretor Executivo

Data de entrada (més/ano) jan/03

Data de saida (més/ano) {jan/06

|Instituicdo 2
[Nome IBanco de Investimentos Garantia, adquirido pelo Credit Suissse em 98
Cargo |Vice presidente - equity sales & distribution
Data de entrada (més/ano) lian/o6

Data de saida (més/ano) Jout/o2

Instituigdo 3
[Nome [Banco Safra S.A.

Cargo Gerente - mesa proprietaria
Data de entrada (més/ano) ago/91

Data de saida (més/ano) dez/95

Instituicao 4

Nome

Cargo

|Data de entrada (més/ana)

[Da:a de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de salda (més/ano)

Cali

Entidade

Cargo

{Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formr

Graduagdo

Curso JEconomia
{instituicao {PUC Rio
IData da conclusdo (més/ano) Ijan192

Pos Graduagao

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituigdo

Data da conclusdo (més/ana)

Doutorado

Curso

Instituigao

|Data da conclusao (més/ano)

Ceriificagao profissional

Titulo

fcpa-20

Orgao Certificador

ANBIMA

Titulo

Orgéo Certificador

Comentarios adicionais




Alexandre Silverio

Email (opcional) alexandre silverio@azquest.com.br
Data de Nascimento i
[Instituicao Atual

Cargo Gestor de Renda Variavel da QUEST
Data em que assumiu cargo atual jun/11

ala en que passou a lazer parie do

atual departamento jun/11

Data de entrada (més/ano) jun/11

Instituigdo 1

Nome Safra Asset Management

Cargo Gestor de Renda Variavel
|Data de entrada (més/ano) mar/11
|Data de saida (més/ano) jun/11

Instituigdo 2

Nome Santander Asset Management
Cargo Gestor de Renda Variavel

Data de entrada (imés/ano) jul/03

Data de saida (més/ano) gffevﬂi
|Instituigdo 3

Nome |Gap Asset Management

Cargo Gestor de Renda Variavel

Data de entrada (més/ano) mai/99

Data de saida (més/ano) Junf(ﬁ

Instituigdo 4

Nome Fleming Graphus Asset Management
Cargo Trader

Data de entrada (més/ano) nov/94

Data de saida (més/ano) mai/99

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidad Classe

Entidade AMEC

Cargo Conselheiro

Periodo 2016-2019

Entidade

Cargo

Periodo

[Formagao _

Graduacao

Curso |Engenharia de Produgas

Instituigao JPuC RIO

Data da concluso (més/ano) |dez/s5

Pos Graduagao

Curso Finangas

Instituigao INSPER

Data da conclusao (mésfano) dez/97

Mestrado

Curso

Instituigdo

Data da concluséo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigdo

Data da conclusio (més/ano)

Certificac8o profissional

Titulo CGA

Orgdo Certificador ANBIMA

Titulo CPA 20 /CVM

Org&o Certificador ANBIMA / CVM

Comentarios adicionais




Informacdes Gerais__

Nome

fAlan Garcia

Email (opcicnat)

Fan.garcia@azguest.cam.br
0

Data de Nascimento 1/08/1984

P SRR SN T
E&eﬂgﬂﬂa'ﬂmﬁﬁﬁlﬂnﬁ! ; -
linstituicao Atual

Cargo Co-Gestor Multimercado
Data em que assumiu cargo atual dez/17

[Data em que passou a fazer parte do

atual departamento dez/17

Data de entrada (més/ana) dez/17

Instituigao 1

Nome Kapitalo Investimentos
Cargo Co-Gestor Multimercado
Data de entrada (més/ano) abr/15

Data de saida (més/ano) jan/17

Instituicdo 2

Nome Canvas Capital

Cargo Co-Gestor Multimercado
Data de entrada (més/ano) out/12

Data de saida (més/ano) mar/15

Instituigdo 3

Nome

Claritas Investimentos

Cargo

Co-Gestor Multimercado

Data de entrada (més/ano)

{juvos

Data de saida (més/ano)

fouti12

|Instituicdo 4

|Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdao 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de salda (rnes.fano)

Cargos ocupadi

m Entidades de C

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Graduacao

Curso

Engenharia Aeronautica

Instituigdo

ITA - Instituto Tecnoldgico de aeronautica

Data da conclusdo (més/ano)

dez/09

Pé6s Graduagao

Curso

Instituigo

Data da conclusé@o (mésfano)

Mestrado

Curso

Instituigdo

Data da conclusao (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigao

Data da conclusao (mas.fano)

erfificagao profissio

Tltulo

fcca

Orgau Certificadar

ANBIMA

Titulo

ADIMINISTRADOR DE CARTEIRA

Org#o Cemftcador

Cumgn_éms adicionais

CVM




IGEPREV
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ANA LUIZA ABRAO RORIZ SOARES DE CARVALHO

Email (opcional)

ana.abrao@azquest.com.br

Data de Nascimento

Experiéncia Profissional __

15/09/1983

Instituigao Atual — AZ QUEST INVESTIMENTOS

Cargo

ESTRATEGISTA

Data em que assumiu cargo atual

02/05/2018

Data em que passou a fazer parte
do atual departamento

02/05/2018

Data de entrada (més/ano)

mai/18

instituigio 1 —

Nome

{BANCO SANTANDER S/A

Cargo

TRADER — MESA PROPRIETARIA

Data de entrada (més/ano)

ago/16

Data de saida (més/ano)

abr/18

Instituicdo 2

Nome

CANVAS CAPITAL S/A

Cargo

PORTFOLIO MANAGER

Data de entrada (més/ano)

out/15

Data de saida (més/ana)

jul/16

Instituigdo 3

Nome

SPINNAKER CAPITAL

Cargo

ANALISTA

Data de entrada (més/ano)

jul/09

Data de saida (més/ano)

out/12

Instituigio 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituigdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupado

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Eommagdoss o i




IGEPREV

Fl

Graduagio
Curso ECONOMIA
Instituicao PUC-RIO
Data da concluséo (més/ano) dez/05
Pés Graduacgio
Curso IMESTRADO EM CIENCIAS ATUARIAIS
Instituicdo PUC-RIO
Data da conclusdo (més/ano) mar/09
Mestrado
Curso MESTRADO EM METODOS MATEMATICOS EM FINANCAS
Instituicdo IMPA — INST NACIONAL DE MATEMATICA PURA E APLICADA
Data da concluséo (més/ano) set/09
|Doutorado
Curso
Instituicdo
cluséo (més/ano)
e
50 profission
CERTIFICADO DE GESTORES ANBIMA
Orgao Certificador ANBIMA
Titulo CHARTERED FINANCIAL ANALYST
Orgéo Certificador [CFA INSTITUTE




IGErPREY

Fl

Nome André Muller de Lima
Email (opcional) andre.muller@azquest.com.br
Data de Nascimento 17/03/1987
Experiéncia Profissional
Llnstituigao Atual

ﬂ'go Economista

Data em que assumiu cargo atual mar/13

Data em que passou a fazer parte
do atual departamento

Data de entrada (més/ano) mar/13
Instituicdo 1
Nome Banco Safra SA

Cargo Economista

Data de entrada (més/ano) jan/11
Data de saida (més/ano) Mar/13

Instituicdo 2
Nome BancoSafra SA

Cargo Estagiario

Data de entrada (més/ano) jul/09
Data de saida (més/ano) dez/10
Instituicédo 3
Nome Fipe
Cargo Estagiario
Data de entrada (més/ano) Abr/08
Data de saida (més/ano) Jul/09
Instituicédo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Cargos ocupados em Entidades
Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Graduacdo

Curso Ciéncias Econbmicas
Instituicao FEA - USP

mar/13




Data da conclus&o (més/ano)

dez/10

Pos Graduagio

Curso

Instituicdo

Data da conclus&o (més/ano)

Mestrado

Curso

Mestrado Profissional em Economia e Financas

Instituicéo

FGV - SP

Data da conclusdo (més/ano)

Fev/2016

Doutorado

Curso

Instituicéo

Data da conclus&o (més/ano)

B

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador

=X

Comenta




IGEPREV

InfonnagzgesGeraiS% e

Nome

|Bernardo Novaes Zerbini

Email (opcional)

bernardo.zerbini@azquest.com.br

Data de Nascimento

Experiéncia Profissio

{04/03/1991

Instituigao Atual 0

Cargo Area Macro
Data em que assumiu cargo atual jan/17
[Data em qUE passou a fazer pane do atual ]
departamento an/17

Data de entrada (més/ano) jan/17

Instituigao 1

Nome Margan Stanley - head latin america
Cargo Managing Director

Data de entrada (més/ano) fian/12

Data de saida (més/ano) fago/16

|instituicdo 2

Nome Morgan Stanley - Head Trader
Cargo Executive Director

Data de entrada (més/ano) jan/10

Data de saida (més/ano) fian/12

Instituigédo 3

Nome IMorgan Stanley

Cargo Executive Director

Data de entrada (més/ano) mai/08

Data de saida (més/ana) jan/10

Instituicdo 4

Nome Goldman Sachs

Cargo Senior Vice President - FICC

Data de entrada (més/ano) |mai/07

Data de saida (més/ano) Jmairos

Instituicdo 5

Nome Citigroup

Cargo Director - Emerging Markets Sale &Trading

Data de entrada (més/ano)

out/03

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de

mai/07

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

R

= i

Graduacio

ICurso

|Economia

Instituicdo

|Universidade Mackenzie




Data da concluséo (més/ano)

Imairge

|GEPREV

58

Po6s Graduagio

Curso IMBA Executivo em Finangas
Instituicao IBMEC
Data da concluséo (més/ano) abr/03

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigdo

Data da conclusao (més/ano)

Certificac@o profissi

Orgéo Certificador

Titulo

Orgéo Certificador

nentarios adicic

v




Bruno dos Santos Barbosa

Email (opcional)

Data de Nascimento
ey s e

bruno.barbosa@azquest.com.br
e

|21/03/1986

Experiéncia Profissiona

Instituigdo Atual
Cargo Operador de mesa Pleno
Data em que assumiu cargo atual jun/15
ala em que passou a fazer parte do atual
|departamento jun/15
Data de entrada (més/ana) jun/15

Institui¢ao 1

Nome SPX Investimentos
Cargo Trader
|Data de entrada (més/ano) mar/14
lData de saida (més/ano) Imaif15
lInstituicao 2
Nome Indie Capital
Cargo Trader
Data de entrada (més/ana) fev/13
Data de saida (més/ano) mar/14

Instituigdo 3

Nome Mirae Asset Global Investimentos
Cargo Trader

Data de entrada (més/ano) dez/09

Data de saida (més/ano} ffev/i3

Instituigao 4

Nome CTI Global

Cargo Analise

Data de entrada (més/ana)

Data de saida (més/ano)

jan/09
dez/09

Instituigao 5

Nome Quest Investimentos
Cargo Estagiario

Data de entrada (més/ano) jan/08

Data de saida (més/ano)

nov/08

Entidade

m Entidades d

lass

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formag:

Graduagido

Curso Economia
Instituigao FGV
|Data da conclusio (més/ano) dez/07

Pés Graduagao

Curso

{Instituicic

|Data da conclusio (mésfano)

Mestrado

Curso

Instituigio

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Certificago |

forali e e sk

Titulo

CFA

Orgao Certificador

ANBIMA

Titulo

CGA

Orgao Certificador

ANBIMA

[Comentarios adicionais e




|Caio Pagliarini Colombo

caio.colomho@azquest.com.br

22 novembro de 1990

Cargo Analista de Credito Privado
Data em que assumiu cargo atual dez/15
ala em que passou a fazer parte go atual
departamento
Data de entrada (més/ano) dez/15
Instituigao 1
Nome Credit Suisse Asset Management
Cargo Analista de Credito Privado
Data de entrada (més/ano) dez/11
Data de saida (més/ano) nov/15

Insfituigao 2

Instituigdo 3

Instituigdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ana)

Data de saida (més/ano)

Instituigdo 5

INome

Cargo

Data de entrada (mésfano)

Data de saida (més/ano)

Cargos
Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Graduagio

Curso

Engenharia de Minas

Instituicio

POLI - USP

Data da conclusio (mésfano)

dez/13

Pés Graduagio

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

{iInstituicao

Data da conclusio (més/ano)

cagdo profissional

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador

Comentarios adicion

IGEPREV




Email (opcional)
Data de Nascimento

e

Experiéncia
Instituigdo Atual
Cargo

Data em que assumiu cargo atual

[Data em que passou a 1azer parte ao awar

departamento

Data de entrada (més/ano)
jinstituicdo 1

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicdo 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicdo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
|Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ana)
Data de saida (més/ano)
Instituigdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Entidade
Cargo
Periodo
Entidade
Cargo
Periodo
Graduacdo
Curso
Instituigao




[GEPREV
o (25

Data da conclusdo (més/ano) I

Pés Graduagio

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)
Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
Certifi ssion:
Titulo
Orgao Certificador
Titulo

Orgéo Certificador




|Caio Monteleone

caio.monteleone@azquest.com.br

{22 hovembro de 1990

|* Analista de renda variavel

01/08/2018

ago/18

HIX Capita
Analista buy-side
jan/16

2018

RB Capital Capital

Analista renda fixa e operacées estruturadas

2015

2016

FAMA Investimentos

Analista buy-side

2007

2009

Administracao de Empresas com énfase em Corporate Finance

Fundagao Getdlio Vargas

IGEPREV



IGEPREV




Informagdes Gerai

Nome Daniel de Moraes Borini
Email (opcional) daniel.borini@azquest.com.br
Data de Nascimento “[oa/03/1985

Experiéncia Profissiona
Instituicdo Atual

Cargo [Crédito Privado
Data em que assumiu cargo atual 08/12/2014
ata em que passou a razer pa 0
atual departamento |08/12/2014
Data de entrada (més/ano) |Dez/2014
Instituigao 1
Nome Integral Investimentos S.A.
Cargo Sécio - Gestdo e Estruturacdo de Fundos
Data de entrada (més/ano) Ago/2006
Data de saida (més/ano) Dez/2014
Instituicdo 2
Nome Banco Rabobank International Brasil
Cargo Estagiario - Credit Risk Management
Data de entrada (més/ano) Mar/2005
Data de saida (més/ano) Ago/2006
Instituigdo 3
Nome
Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituigdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicio 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ana) |
Cargos ocupados em Entidades
Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Fomagie . o
Graduacido

Curso Administracdo de Empresas

Instituicdo Pontificia Universidade Catélica de Sao Paulo (PUC-SP)




Data da concluséo (més/ano)

IDez/2007

|Pos Graduagdo

ICurso

|Certificate Financial Management

Instituicao

|insper - Instituto de Ensino e Pesquisa

Data da conclusdo (més/ano)

|Dez/2011

Mestrado

Curso

Instituicao

Data da conclusédo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)
acao profission

Titulo

Orgéo Certificador

ANBIMA

Titulo

IGEPREV |




Nome

Daniela Pinter

Email (opcional)

daniela.pinter@azquest.com.br

Data de Nascimento I

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo Trader
Data em que assumiu cargo atual 12/08/2013

Data em que passou a Tazer parte do

atual departamento

Data de entrada (més/ano)

Instituigao 1

Nome Victoire Brasil Investimentos
Cargo Analista de Back Office
Data de entrada (més/ano) mar/13

Data de saida (més/ano) ago/13

Instituigdo 2

Nome AT AAI

Cargo Analista Junior

Data de entrada (més/ano) set/12

Data de saida (més/anao) fev/13

Instituicdo 3

Nome Schroders

Cargo Client Service Intern
Data de entrada (més/ano) jun/10

Data de saida (més/ano) ago/12

Instituigio 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituigdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados e

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagae it

Graduagido

Curso

RelagGes Internacionais

Instituicao

FAAP

IGEPREV



Data da conclusdo (més/ano)

laez/11

Pos Graduagio

Curso [MBA
Instituicao |FEA-USP
Data da conclusdo (més/ano) 01/12/2015

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Titulo

Orgéo Certificador

Titulo

Orgéo Certificador

Comentarios




Informacdes Gerais

Nome

[Eduardo Carlier

Email (opcional)

Data de Nascimento

e

Experiéncia Profissior

eduardo.carlier@_azguest.com.br
04/08/1971

Instituicio Atual

Cargo Gestor RV AZQuest
Data em que assumiu cargo atual 12/06/2017
ata em que passou a fazer parie do
atual departamento 12/06/2017
Data de entrada (més/ano) 12/06/2017
Instituigao 1
Nome Sulamerica Investimentos
Cargo |Head Renda Variavel
Data de entrada (més/ano) liun/14
Data de saida (més/ano) fiun/17

Instituigio 2

Nome Schroders Investment Management
Cargo Head Renda Variavel

Data de entrada (més/ano) jun/12

Data de saida (més/ana) out/13

Instituigdo 3

Nome Santander Asset Management
Cargo Head Renda Variavel

Data de entrada (més/ano) jan/04

Data de saida (més/ana) fiun/12

Instituicdo 4

Nome Unibanco Asset Management
Cargo Gestor

Data de entrada (més/ano) fian/96

Data de saida (més/ano) 'jan/04
Instituicio 5

Nome
ICargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (.!'nés/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Ch
Entidade Amec

Cargo Conselheiro
Periodo 2010-2013
Entidade

Cargo

Periodo

Foiiagae o e
Graduagido

Curso Adm Empresas
Instituicao FAAP




Data da conclusao (més/ano)

liurvez

Pos Graduagio

Curso

Instituicao

Data da concluséo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusao (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
._:"rt - O

2 S
Titulo

cpa20

Orgéo Certificador

anbima

Titulo




InformacBes Gerais

Nome

[Fabio Veiga

Email (opcional)

fabio.veiga@azquest.com.br
— e

Data de Nascimento

20/051979

Instituigdo Atual

Cargo

Responsavel arbitragem

Data em que assumiu cargo atual 01/02/2008
ata em que passou a 1azer parie do

atual departamento 01/02/2008

Data de entrada (més/ano) jo1/02/2008

Instituigdo 1

Nome Alpes Corretora de Valores
Cargo Trader renda variavel

Data de entrada (més/ano) jan/07

Data de saida (més/ano) {mai/07

Instituigdo 2

Nome Agora Corretora de Valores
Cargo Trader Renda Variavel
Data de entrada (més/ano) fian/03

Data de saida (més/ano) Jian/07

Instituigdo 3

Nome Conco'rdia Corretora de Valores
[Cargo Trader Renda variavel

Data de entrada (més/ano) nov/94

Data de saida (més/ana) jan/03

Instituigéo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituigdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ana)

===

Cargos ocupados em Entidades da C

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Fomacao. b e

Graduacio

Curso

Economia

Instituicdo

FAAP - Fundagdo Armando Alvares Penteado



Data da conclus&o (més/ano)

ldez/01

Pos Graduagio

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

|Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
——— s ; .

Certificagéo profis:

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgéo Certificador




|Gustavo de Alencar Cardoso

ustavo.cardoso@azquest.com.br
}_ —

[Carge

Socio e Diretor de Risco da QUEST

1Dala em que assumiu cargo atual abr/01
ata em qUe passou a 1azer parte do

atual departamento abr/11
Data de entrada (més/ano) abr/11
iﬁstituicﬁo 1

Nome Llyods Bank
Cargo estagidrio
Data de entrada (més/ano) jan/99
|Data de saida (mésfano) Jian/00
Instituicao 2

Nome Banco ltau
Cargo Estagiario
Data de entrada (més/ana) jan/98
Data de saida (més/ano) jan/99

lInstituigdo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicédo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ana)

Data de saida (més/ano)

Instituigdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de

|Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagéo

Graduagao

Curso |Economia
Instituiéo Jruc -spP
Data da conclusdo (més/ano) Jdez/02

Pos Graduacgao

Curso

Especializagdo em Mercado Capitais

Instituigdo

FEA USP

Data da conclusdo (més/ano)

|Mestrado

Curso

Instituigao

Data da conclusao (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificacdo profissional

s

Titulo

Org&o Certificador

Titulo
Orgao Certificador




|Laurencs Mello

Email (opcional)

laurence.mello@azquest.com.br
—

Data de Nascimento

J0s/01/1975

iéncia Prof

hinslituigﬁo Atual

|Cargo

Gestor - Credito Privado

out/15

Data em que assumiu cargo atual
ata em que passou a fazer parte do atual

departamento

Data de entrada (més/ano)

out/15

Instituigao 1

Nome Credit Suisse Asset Management
Cargo Gestor - Credito Privado

Data de entrada (més/ano) out/09

Data de saida (més/ano) ago/15

Instituigao 2

Nome Banco Fator

Cargo Banker

Data de entrada (més/ana) julio7

Data de saida (més/ano) out/09

Instituigao 3

Nome Foco Investimentos

Cargo Mercado de Capitais — Agribusiness

Data de entrada (més/anc)

jun/05

Data de saida (més/ano)

iunios

Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicao 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados

Entidades de

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Perioda

Foimagan

Graduagao

Curso

|Engenharia Metaltrgica

Instituicao

POLI - USP

Data da concluso (més/ano)

dez/99

Pés Graduagio

Curso

Instituicio

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

{Instituigao

IData da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo

Orgéo Certificador

Titulo

CGA

Orgido Certificador

Comentarios adicionais

ANBIMA

Classaliiitie i e




Nome

Marcello de Albuguerque Maranhao Milman 7

Email (opcional)

marcello.milman@azquest.com.br
——— e L

Data de Nascimento

09/05/1981

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo Socio

Data em que assumiu cargo atual set/17

Data em que passou a fazer parte do

atual departamento sl

Data de entrada (més/ano) set/17
Instituicdo 1

Nome BTG Pactual
Cargo Analista
Data de entrada (més/ano) abr/15

Data de saida (més/ano) ago/17
Instituicao 2

Nome Santander
Cargo Analista
Data de entrada (més/ano) abr/11

Data de saida (més/ano) jan/15
jInstituicdo 3

Nome Credit Suisse
Cargo Director
Data de entrada (més/ano) fmar/11

Data de saida (més/ano) jan/10
linstituicédo 4

Nome BTG Pactual
Cargo Analista
Data de entrada (més/ano) jan/06

Data de saida (més/ano) Fdez/OQ
Instituicdo 5

Nome UBS

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Enfidade

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Graduacdo

Curso

Engenharia de Producgéo

Instituic&o

UFRJ




Data da conclusao (més/ano)

jun/04

IGEPREV |

n 1873

Pé6s Graduagio

Curso

Instituicao

Data da conclusio (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da concluséo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicéo

Data da conclus&o (més/ano)

G yrofission

CNPI
Orgao Certificador Apimec
Titulo CFA

Orgdo Certificador

CFA Institute

Comentarios adicionais




Nome

Marcelo Curvello

Email (opcional)

marcello.curvello@azaquest.com.br
R = oo

Data de Nascimento

08/03/1985

Experiéncia Profissional _
Instituigao Atual

Cargo |Analista de Empresas/ Trader
Data em que assumiu cargo atual fiuns

ala em que passou a fazer parte do atual

departamento juli16

Data de entrada (més/ano) Julﬂ 6

Instituigdo 1

Nome ITAU ASSET MANAGEMENT
Cargo Trader de FX e Cupom Cambial
Data de entrada (més/ano) jan/10
[Data de saida (més/ano) 4ﬁuﬁ16

Instituigdo 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

{Instituigao 3

{Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

{Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

|Instituigdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

C

Eﬁﬁdade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Perioda

P

Graduagdo

Curso

|Engenharia de Produgao

Instituicao

[UFSCAR

Data da conclusdo (més/ano)

Jiuo9

Pos Graduagdo

Curso

IInstituicao

Data da conclusfo (més/ano)

Mestrado

Curso

|Economia e Finangas

Instituicao

INSPER

Data da conclusdo (més/ano)

dez/13

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Ce profissional

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador
oo —

IGEPREV
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Nome

Email (opcional)

Data de Nascimento

Instituigdo Atual

Cargo

Data em que assumiu cargo atual

Data em que passou a fazer parte do
atual departamento

Data de entrada (més/ano)

Instituicdo 1

Nome
Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)
Instituigdo 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Instituicdo 3

Nome
Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)
Instituigdo 4
Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)

Instituigdo 5

Nome

Cargo
Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)
Cargos ocupados em Entidades
Entidade

|Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Graduacédo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

IGEPREV |

n 191




Pos Graduagédo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)
Mestrado

Curso

Instituicéo

Data da conclusdo (més/ano)
Doutorado

Curso

Instituicéo

Data da concluséo (més/ano)
Certificagdo profissiona
Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador
Comentarios adicionais




Marcelo Schiller Lorande

marcelo.lorande@azquest.com.br

17/03/1988

|Analista de Risco
jun/18
jun/18

jun/18

Banco BNP Paribas Brasil
Analista de Middle Office
ago/16

jun/18

Banco Santander Brasil
Analista de Risco
jan/13

ago/16

'

—

i de Classe

Engenharia Eletronica
ITA
dez/11




IGEPREV
&

Macroeconomia Financeira
FGV

ago/18




FGEPREV
[ 1

|Mariana Coelho de Oliveira

Imariana,coe!ha @azquest.com.br

Cargo
Data em que assumiu cargo atual set/13
hDafé &M que passoU a fazer parte do
atual departamento set/13
Data de entrada (més/ano) set/13
Institui¢do 1
Nome |Banco Itai BBA
Cargo Analista e sell-side do setor de Elétricas e Utilities
Data de entrada (més/ano) mar/09
Data de saida (més/ano)
Instituigao 2
Nome Unibanco
Cargo Analista
Data de entrada (més/ano) janf07
Data de saida (més/ano) {fev/09
|instituigao 3
[Nome
Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (mésfano)
Instituicao 4

Nome

Cargo

Data de entrada {més/ana)
|Data de saida (més/ano)
Instituigao 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)
Data de saida (més/ano)
Cargos ocupados em Entidades 48 C
Entidade
Cargo
Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagap - re
Graduagio

Curso Engenharia Elétrica
IInstituicio Unicamp

Data da conclusda (méslano) dez/06

Pés Graduagido

Curso

{instituicdo

|Data da conclusio (més/ano)
Mestrado

Curso

IData da conclusdo (més/ano)
|Doutorado

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificagao profissional
Titulo CFA
Orgao Certificador ANBIMA
Titulo CVM
Orgéo Certificador CVM

Comentérios adicionais




Informacdes Gerais

Nome

Rodrigo Mello

Email (opcional)

rodrigo.mello@azquest.com.br

Data de Nascimento

=Xperiencia Profission

Instituigio Atual

Cargo

Trader e co-gestor da estratégia LS

Data em que assumiu cargo atual

nov/11

ata em que passou a lazer parte do
atual departamento nov/11

Data de entrada (més/ano) nov/11

Instituigao 1

Nome Oren Investimentos

Cargo Gestor dos fundos multimercado e agoes
Data de entrada (més/ano) nov/10

Data de saida (més/ano) Jset/11

Instituicdo 2

Nome Quest Investimentos

Cargo Trader

Data de entrada (més/ano) out/07

Data de saida (més/ano) nov/10

Instituigdo 3

Nome [Fiducia Asset Management

Cargo Trader de cambio, renda fixa e Indice futuro
Data de entrada (més/ana) ago/05

Data de saida {més/ano) out/07

Instituigao 4

Nome Banco CR2 de Investimentos

Cargo Crédito e Backoffice

Data de entrada (més/ano) mai/05

Data de saida (més/ano) ago/05

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ana)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagdo _

Graduagao

Curso JAdministragao com enfase em finangas
Instituigao JIBMEC

Data da conclusdo (més/ano)

Jdez/06

Pos Graduagio

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituigéo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigao

|Data da conclusao (més/ano)

Certificacdo profissiona

Titulo

CGA

Orgao Certificador

ANBIMA

Titulo

Administrador de carteira

()rgéu Certificador

CVM

Comentarios adicionais




IGEPREV

Fl

A

Sergio Silva

|Email (opcional)

sergio.silva@azquest.com.br
—— e

Data de Nascimento

Experiéncia Profissional

Instituicao Atual

Cargo

]Sécio e Co-gestor da area macro

Data em que assumiu cargo atual

fian/11

a em que passol a lazer parte do
atual departamento

jan/11

Data de entrada (més/ano)

jan/11

Instituigdo 1

Nome Merrill Lynch

Cargo Diretor Estatutdrio
Data de entrada (més/ana) jan/06

Data de saida (més/ano) _hjgnﬂo

Instituicdo 2

Nome Citibank

Cargo Trader Senior de Juros
Data de entrada (més/ana) jan/01

Data de saida (més/ano) Jian/05

Instituigdo 3

Nome Gap Asset Management
Cargo Trader de juros, cdmbio e futuro
Data de entrada (més/ana) jan/96

Data de saida (més/anc) jan/01

Instituigdo 4

Nome Banco Graphus

Cargo Trader]

Data de entrada (més/ano) nov/24

Data de saida (més/ano) Ijam’gs

Instituigdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de salda (més/ano)

Cargos ocupados em E

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formagdo

Graduagio
Curso |Economia
Instituigao |Faculdade Candido Mendes - RJ

Data da conclusdo (més/ana)

Jian/00

Po6s Graduagio

Curso

Instituicao

Data da conclusido (més/ano)

Mestrado

Curso

{Instituicao

Data da conclusao (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusdo (més/ano)

Certificacdo profissional
Titulo CGA
Orgéo Certificador ANBIMA
Titulo

Orgao Certificador

Comentarios adicionais




\Vitor Nagahama

Email (opcional)

vitor.nagahama@azquest.com.br

Data de Nascimento

04/03/1991

Experiéncia Profissi

Instituigao Atual

Cargo Analista de Risco
Data em que assumiu cargo atual I!'ulﬁ 1
F‘mm

departamento

Data de entrada (més/ano) mar/10
Instituigdo 1

Nome

Cargo

|Data de entrada (més/ano)

|Data de saida (més/ano)

|instituicao 2

Instituigao 3

Instituigdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituigao 5

Nome

Cargo

|Data de entrada (més/ano)

Cargo

Perioda

Entidade

Cargo

Periodo

Formaca B 2
Graduacgdo

Curso Administracdo de Empresas
Instituigdo Mackenzie

[Data da conclusia (més/ano)

dez/13

Pds Graduagao

Curso

Instituigio

Data da conclusio (més/ano)

Mestrado

Curso

{Instituigio

Data da conclusio (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicao

Data da conclusde (més/ano)

Certificagao profissional

Titulo

Orgao Certificador

Titulo

Orgao Certificador

Co

IGEPREV
q
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InformacBes Gerais

Nome Welliam Wang
|Email (opcional) welliam.wang@azquest.com.br
Data de Nascimento T -
iﬁ Seriéncia Profissiona
[Instituicao Atual o
Cargo |Analista e co-gestor do Quest Small Caps
Data em que assumiu cargo atual ’feviﬂ
(Data em que passou a fazer parie do
atual departamento fev/11
Data de entrada (més/ano) Jfevii1
Instituicao 1
Nome IMirae Asset Management
Cargo IAnaIista de Agées
Data de entrada (més/ano) Jiutio9
Data de saida (més/ano) Jian/11
Instituigdo 2
Nome Galleas Asset Management
Cargo Analista de Agdes
Data de entrada (més/ano) jun/07
Data de saida (més/ano) dez/08
|Instituicdo 3
Nome Reliance Asset Management
Cargo Analista de Investimentos
Data de entrada (més/ano) ago/03
|Data de saida (més/ano) fiun/o7
|Instituigio 4
Nome
Cargo

Data de entrada (més/ana)

Data de saida (més/ano)

Instituicao 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

|Data de saida (més/ano)

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacdo

Curso ]Adminis!ra(;éu com especializagao em finangas corporativas

Instituigdo ]Fundagéo Getulio Vargas - FGV

|Data da conclusde (més/ano) |

Po6s Graduagao

Curso

Instituigao

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituigdo

Data da conclusao (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituigéo

Data da concluséo (més/ano)

Certificacdo profissional

Titulo CFA

Orgéo Certificador ANBIMA

Titulo CVM

Org#io Gertificador CVM

Comentérios adicionais

IGEF’RE}Jr
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ICEPREVTO

Instituto de Gestao Previdenciaria do
Estado do Tocantins

UNIDADE: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO N°:  2018/24830/003975

TERMO DE ENCERRAMENTO DE PROCESSO

Aos 04 dias do més de dezembro de 2018 neste Instituto de
Gestao Previdenciaria do Estado do Tocantins, procedemos ao encerramento
do Volume | deste processo, contendo 200 folhas, incluindo este Termo, em

observancia ao disposto no Decreto n® 5.378, de 16 de fevereiro de 2016, art.

50, inciso Il.

Para constar, eu, Meire Gomes da Luz, subscrevo e assino.

/ﬁ[%u%_\

Meire Gormes da Luz
Matricula n® 992814-1
Op. De Microcomputador

|\GEPREV

AV. TEOTONIO SEGURADO 302 N Q1 01 ALAMEDA 05 LOTES 02 E 03 PALMASHTO CEP: 77.006-328

\



IGERPREVTO

Instituto de Gestédo Previdenciaria do
Estado do Tocantin_s_ _

TOCANTINS
Processo: 2018/24830/003975
Data do Processo : 03/12/2018

Interessado: AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA
Assunto: CREDENCIAMENTO DA AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

TRCE TR

INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO

CIDADE ’ UF l
OUTRAS ANOTACOES
- N
J
ANDAMENTO
o DATA RUBRICA DO
MOVIMENTACAO DO PROCESSO ENTRADA SAIDA FUNCIONARIO




IGERPREVTO

Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins

UNIDADE: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO N°: 2018/24830/003975

TERMO DE ABERTURA DE PROCESSO

Aos 04 dias do més de dezembro de 2018 neste Instituto de Gestéo
Previdenciaria do Estado do Tocantins, procedemos a abertura deste volume n° Il do
processo n° 2018/24830/003975 que trata do Credenciamento da AZ QUEST
INVESTIMENTOS LTDA., que se inicia com a folha n® 201, em virtude do volume n° | ter
sido encerrado com a folha n°® 200, em observancia ao disposto no Decreto n® 5.378, de

16 de fevereiro de 2016, art. 50, Il, de no maximo 200 folhas por volume.

Para constar, eu, Meire Gomes da Luz, subscrevo e assino.

Meire Gomes da Luz

Operador de Microcomputador
Matricufa n® 992814-1




FINANCIAL INSTITUTIONS

Mooby’s

INVESTORS SERVICE

ISSUER COMMENT
26 October 2018

Contatos

Farooq Khan +5511.3043 6087
Analyst

farsoq khan@moadys.com

Diego Kashiwakura +5511.3043.7316
VE-Senior Analyst

diego kashiwakura@moadys.cam

Nicole Salum +5511.3043.7350
Associate Analyst

nicole salum@moodys.com

Jose Angel Montano +52.551253.5722
ViP-Senior Ahalyst

joseangel. montano@moodys.com

CLIENT SERVICES

Americas 1-212-553-1653
Asia Pacific 852-3551-3077
lapan 81-3-5408-4100
EMEA 44-20-7772-5454
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AZ Quest Investimentos Ltda.
Analise de Qualidade de Gestor

Fundamentos da avaliacdo
Avaliagdo: MQ2 (Muito boa)

A avaliagdo de qualidade de gestor de investimentos da AZ Quest Investimentos Ltda. (AZ
Quest) é MQ2 (muito boa). A AZ Quest uma subsidiaria do Grupo Azimut (sem rating), uma
gestora de recursos independente da Italia. Em 30 de junho de 2018, o total de ativos sob
gestdo da AZ Quest era R$11,0 bilhdes (aproximadamente US$2,8 bilhdes). A avaliacdo MQ?2
reflete a visdo da Moody's de que a gestora de recursos tem caracteristicas de gestdo muito
boas.

A avaliacao MQ2 ¢ baseada em: (i) o processo disciplinado de gestdo de investimentos da
gestora com foco em resultados de longo prazo, (ii) o alto nivel de experiéncia e qualificacao
de seus profissionais, (iii) suporte, comprometimento e supervisao de seu controlador
direto, Grupo Azimut, (iv) controles de riscos e operacionais muito bons da gestora, e (v)
crescimento significativo dos ativos sob gestdo. Por outro lado, a avaliacdo de qualidade de
gestor é limitada por: (i) desafios de crescimento considerando o ambiente competitivo, (i)
volatilidade nos ativos sob gestdo, apesar da tendéncia positiva nos dltimos dois anos, e (3)
desempenho ajustado ao risco de seus fundos de renda fixa.

Desenvolvimentos recentes

Na primeira metade de 2018, a AZ Quest teve uma captacdo liquida de R$1,8 bilhoes,
principalmente nos fundos multimercado e de renda fixa, o que contrabalancou a captagao
liquida negativa no segmento de acdes. A Moody's observou que a AZ Quest teve um
crescimento significativo dos ativos sob gestdo nos tltimos anos.

A AZ Quest continua a apresentar resultados ajustados ao risco sélidos nos fundos
muttimercado e de a¢des. A Moody's observou que a capacidade de sustentar o desempentio
ajustado ao risco € um fator chave em suporte da avaliagao MQZ2.

Este relatdrio é uma tradugdo de AZ Quest Investimentos Lida Manager Quality

Analysis publicado em 10 de Outubro de 2018.
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MOODY'S INVESTORS:SERVICE FINANCIAL INSTITUTIONS

Visdo geral da gestora de recursos

Figura 1l

Asset Management Entity

Nome AZ Quest Investimentos Ltda. {AZ Quest)
Inicio das Operagoes 2001

Avaliagio da Moody's MQ2

Ativos sob Gestao (Junho/18) R$L11,0 bilhdes (US$2,8 bilhdes)

36° maior gestora de recursos do pais (0,3% de participacdc de mercado)

Numero de funciendrios 47 {20 diretamente envolvidos com as atividades de gestao de inveslimentos)

Fantes: AZ Quest, Moody's Investars Service

Sediada em Sao Paulo, Brasil, a AZ Quest foi estabelecida em 2001 como uma gestora de recursos independente que oferece uma
ampla gama de produtos, incluindo acoes, long short, macro, renda fixa, arbitragem e estratégias de crédito.

Em 2015, a gestora foi parcialmente adquirida pelo Grupo Azimut, uma gestora de recursos independente da Italia com EUR47 bilhées
erm ativos sob gestdo. O grupo é composto por varias empresas que atuam na venda, gestdo e distribuicdo de produtos financeiros e de
seguros. Em 2016, a AZ Quest incorporou os fundos da AZ Legan, outra gestora de recursos independente que também foi adquirida
pelo Grupo Azimut no Brasil, adicionando a estratégia de arbitragem a AZ Quest.

Figura 2 Figura 3

Ativos sab gestdo Ativos sab gestdo

Compoasigdo por tipo de fundo Composi¢do por tipo de investidor
Previdéncia;

2y APPS 9% Vargjo, 1%

Fundos de Penso,
16%

Multimercado;
43%

Frivate, 20% Distribuidores, 54%

Fonte: AZ Quest Fonte: A7 Quest

Esta publicagaa nao anundia uma agdo de rating de credito. Para quaisquer ratings de crédita referenciados nesta publicacio, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade
em www moadys.com para acessar as informagées mais atualizadas sobre ‘agao de rating de ¢rédita e historico de rating
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Fator 1- Atividades de Gestido de Investimentos

Metodologias de Investimento

Consideramos o processo de identificagdo de investimentos da AZ Quest, a qualidade do seu processo de alocacio de ativos assim
como a sua capacidade de atingir os objetivos dos fundos com uma estratégia de investimentos como fatores positivos ao avaliar
0 processo de decisao de investimentos da gestora. A AZ Quest segue um processa de investimentos disciplinado com foco em
resultados de longo prazo. Para os seus fundos macro e de renda fixa, o processo de investimentos ¢ baseado em grande parte em
uma abordagem analitica “top-down”, apoiada por analises macro e microeconémica. O processo envolve a definicéo de cenarios
local e global e avaliagdo da relagdo entre risco e retorne de classes de ativos no cenario base e nos cenarios alternativos, buscando
oportunidades em que os ganhos esperados s3o maiores que as perdas esperadas no curto, médio e longo prazos.

Para os fundos de acoes, o processo da AZ Quest envolve uma combinacdo das abordagens analiticas “top-down” e “bottom-up”,
que inclui uma intensa analise fundamentalista, baseada em modelos proprietdrios de avaliagao. A abordagem aplicada aos fundos
de arbitragem considera a avaliacao do cenario macro, analise de liquidez e volatilidade, tendéncias de curto e longo prazo e ciclos
econdmicos, apoiada por modelos matematicos proprietarios. As estratégias empregadas e a alocacio de risco sio estabelecidas e
validadas pelo comité de investimentos ao invés de um tinico gestor, o que, como resultado, mitiga a exposicao ao risco de pessoa-
chave.

A AZ Quest segue boas préticas de gestdo de risco e controles, que sao incorporados ao processo de investimentos. O time de gestao
de risco monitora de maneira consistente e rigorosa as diretrizes estabelecidas e os limites de exposicao, considerando risco de liquidez,
stress, "value-at-risk" (VaR) e drawdown para os portfolios. Os limites de risco so definidos e revistos pelos comités de investimentos
e risco. fm relagdo ao risco de crédito, o time de crédito é responsavel por avaliar os limites de crédito e o processo de aprovacio é
sujeito a aprovagao final do comité de crédito.

Infraestrutura de Investimentos:

A AZ Quest tem uma infraestrutura de investimentos muito boa, com sistemas de gestao de portfolio em tempo real. Ha um plano
formal de contingéncia e diversos testes externos de backup sao realizados anualmente. Consideramos que a AZ Quest tem uma
exposiao baixa ao riso de interrup¢do das atividades.

Estrutura Organizacional:

A area de gestdo de recursos da AZ Quest é composta por 47 funcionarios, dos quais 20 est3o envolvidos diretamente nas atividades
de gestdo de investimentos. A gestora tem um time de profissionais qualificado, com vasta experiéncia em gestao, com baixa
rotatividade de funcionarios nos Ultimos anos.

Figura 4
Estrutura organizacional

Fonte: AZ Quest
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Fator 2 — Resultados dos Investimentos

Habilidade de Gestao e Risco (*):

As pontuagdes da A7 Quest em habilidade de gestio e risco sdo fortes e os fundos tém demonstrado bom desempenho ajustado

ao risco em relagdo aos benchmarks e pares locais. No segmento de acoes, o desempenho ajustado ao risco da gestora melhorou
significativamente no Gltimo semestre e atingiu o 2° quintil. No segmento multimercado, o desermpenho ajustado ao risco da

gestora também melhorou no ultimo semestre e atingiu o 12 quintil. Os fundos desses segmentos tiveram desempenho melhor que
seus benchmarks e de que a maioria de seus pares locais. No segmenta de renda fixa, o desempenho ajustado ao risco da gestora
permaneceu o mesmo no ultimo semestre e a gestora manteve sua posi¢ao no 42 quintil. Os fundos de renda fixa tiveram desempenho
melhor que seus benchmarks, embora ndo tenham superado de forma consistente os pares locais. No geral, a Moody's considera os
resultados dos investimentos da gestora como fortes e consistentes com a avaliagdo MQZ.

Figura §
Renda Fixa Acdes Multimercado Previdencia

Melhor

Pier

81052016 (152017 (252017152018 | [25201A| 152017 252017 182018 ' 252016 152017 252017 (182018 | 252016 (152017 282017 1820181

Corn base nas métricas e pesos: Information Ratio (55%), Merton Skill (17%), Alfa (13%), Sharpe Ratio (7%), beta (5%) e Maxirnum Drawdown (3%). Detalhes adicionais nio Apéndice 1
Fante: Moody's Investors Service

Fator 3 - Perfil Financeiro

Niveis e Estabilidade de Receitas e Rentabilidade:

A A7 Quest reportou métricas financeiras modestas, com margens operacional e de lucros ligeiramente volateis. A flexibilidade
financeira da AZ Quest é limitada dado seu tamanho maodesto, em perspectiva global, apesar do crescimento recente dos ativos sab
gestao, o que resulta em receitas e lucros modestos para a gestora. No entanto, a gestora esta em operacao desde 2001 e tern sido
capaz de investir em infraestrutura e em seus profissionais para manter boas atividades de gestdo de investimentos.

Estrutura Corporativa:
A A7 Quest se beneficia do suparte e supervisao proporcionado por seu controlador direto, Grupo Azimut, o que representa urm nivel
adicional de vigilancia e aumenta a pressdo para que a AZ Quest tenha controles e procedimentos de risco e gestdo rigidos.

Ativos sob Gestdo:

A AZ Quest tem uma base de produtos diversificada, incluindo fundos multimercado, renda fixa, agdes e de previdéncia. A base de
clientes da gestora também é diversificada, com seus principais investidores sendo distribuidores e fundo de fundos, private, fundos de
pensdo e RPPS. A AZ Quest teve um crescimento forte dos ativos sob gestdo nos tltimos anos, acima do crescimento do mercado. No
entanto, um dos seus desalios é reduzir a volatilidade nos ativos sob gestdo.
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Figura 6
Ativos sob gestdo - AZ Quest
RS bilhdes

2013 2014 2018 2017 2018°

Fonte: AZ Quest

Fator 4 - Servico ao Cliente

Retencéo e Reposicdo de Clientes:

A AZ Quest tem uma boa retencao de clientes, com baixa rotatividade de clientes. A taxa de reposicao da gestora, medida pela
porcentagerm de ativos perdidos que foram repostos por novas aplicages dos investidores também é salida. As métricas recentes da
AZ Quest foram impactadas positivamente pela capitacdo liquida forte nos ultimos anos. Adicionalmente, a gestora tem um time
comercial e de servigo ao ciente dedicado, que é responsavel por manter contato frequente com os clientes e proporcionar suporte.

Outras Consideragdes

O Que Poderia Alterar a Avalia¢do — Para Cima
» Melhora nos resultados ajustados ao risco, sustentados por um longo periodo

» Crescimento forte e sustentavel do total de ativos sob gestao

O Que Poderia Alterar a Avaliagdo - Para Baixo

» Deterioracdo significativa do desermpenho ajustado ao risco dos fundos — em relagdo a seus pares e benchmarks locais.
»  Queda consideravel nos ativos sob gestao

» Mudangas significativas dos processos da gestora que aumentem 0s riscos operacionais.

» Redugdo no grau de suporte de seu controladar

5 26 October 2018 AZ Quest Investimentos Ltda.: Anilise de Qualidade de Gestor
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Apéndice: Avaliagdo do Desempenho dos Fundos
1. Amostra de Fundos

A base de dados do SI-ANBID inclui um grande nimero de fundos ativos (aproximadamente 14.400), e nés selecionamos uma amostra
de fundos que seguisse alguns critérios pré-estabelecidos para usar em nossa anélise do desempenho histérico:

1. Categoria dos Fundos: restringindo a amostra 3s categorias de fundos mais populares entre os investidores, selecionamos os
segmentos: A¢des, Renda Fixa, Multimercado e Previdéncia.

2. Terpo de Existéncia: s6 considerarmos os fundos mituos com pelo menos trés anos de histérico.

3. Tamanho do Fundo: somente fundos com um patriménio minimo de R$25 milhées em 30 de Junho de 2018 foram incluidos na
amaostra.

Apos o processo de filtragem ficamaos com uma amostra de 1.030 fundos.

2. Medida de Desempenho

Analisamos o desempenho histdrico ajustado ao risco alcangado por produtos individuais ou portfolios representativos de fundos,
oferecidos pela gestora. A andlise cobre um intervalo de trés anos. Os resultados sdo agregados, comparados a um universo de
produtos semelhantes e pontuados a partir de rankings de quintil. A colocagdo de uma gestora em cada segmento ¢ a pontuacio
média de todas as métricas de desempenho ponderadas pelos ativos sob gestio.

No caso dos resultados de desempenho ajustado ao risco, calculamos o Indice de Sharpe em trés anos utilizando taxas de retorna total
mensais para uma amostra representativa do portfélio. O indice de Sharpe é entdo comparado & uma distribuicdo de indice de Sharpe
estratificados por quintis para os pares locais.

De forma semelhante, estendemos esta forma de analise para outras medidas de risco importantes, incluindo Drawdown Maximo, Beta
e R2. A esta analise, adicionamaos medidas de habilidade de gestdo, incluindo medidas importantes como Alfa, Information Ratio e
Habilidade de Gestao ("Merton Skill").

Medidas Basicas Utilizadas para Avaliar Resultados De Investimentos, Risco e Habilidade do Gestor:
Alpha mede a diferenqa entre o retorno efetivo de umn fundo e seu desempenho esperado, dado seu nivel de risco (conforme medido
pelo beta). Pode ser utilizado para mensurar a “habilidade” de um gestor de fundos.

Beta ¢ uma medida de volatilidade de um fundo em relagio ao mercado, o que para agdes nos EUA, por exemplo, pode ser
representado pelo indice S&P 500

O Indice de Sharpe mede o retorno do fundo ajustado ao risco. E o retorno médio do portfélio acima da taxa livre de risco dividido pelo
desvio padrao do portfélio.

RZ, ou valor R-quadrado, € a fracao da varidncia da variavel dependente que é explicada pela varidncia da variavel independente.

O Information Ratio é o indicador de excesso de retorno (Alfa) do gestor dividido pelo desvio padrdo daquele excesso de retorno. E
uma medida do valor adicicnado por um gestor ativo.

O Drawndown Maximo é o pior periodo do desempenho de “pico a vale" para um fundo ou outro veiculo de investimento,
independente se o drawdown consiste ou ndo em meses consecutivos de desempenho negativo.

O Merton Skill é uma medida da habilidade de "market timing" que inclui um indice entre apostas malsucedidas e bem-sucedidas em
mercados em queda (“down market”).

& 26 October 2018 AZ Quest Investimentos Ltda : Anilise de Qualidade de Gestor
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A MJKK ou a MSE] (conforme aplicavel] divulgam pelo presente que a maioria dos emitentes de titulos de divida (inclumdo obrigacies emitidas por entidades privadas e entidades
publicas locais, outros titulos de divida, notas promissirias e papel comercial) e de agses preferentiais dlassificadas peta MJKK ou MSF] (conforme aplicavel) acardaram, com
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antecedéncia a atribuicao de qualquer rating, pagar @ MJKK su MSF| (conforme aplicavel), por servicos de avaliacio o rating por ela prestados, honotdrios que poderao ir desde
§P¥200.000 até, aproximadamente, PY350.000,000

A MJKK e a M5SF} tambs

i mantén politicas e procedirmentos destinades a cumprir com os requisitos regulatorios japoneses

NUMERO DO RELATORIO 1146521
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CLIENT SERVICES

Americas 1-212-553-1653

Asia Pacific 852-3551-3077

Japan 81-3-5408-4100
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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2015
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sobre as demonstracées financeiras

Aos Administradores e Quotistas
AZ Quest Investimentos Ltda

Examinamos as demonstragdes financeiras da AZ Quest Investimentos Ltda (a "Empresa”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracdes financeiras

A administracio da Empresa é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio dessas
demonstragdes financeiras, de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessirios para permitir a elaboragio de demonstracdes
financeiras livres de distor¢fio relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifo sobre cssas demonstragdes financeiras com hase
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras estio livres
de distor¢iio relevante.

. Relatério dos auditores independentes

Uma auditoria envolve a execuciio de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacies apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢io dos riscos de distor¢do
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacio das demanstracdes financeiras da Empresa para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas niio para expressar uma opinido sobre a eficdcia
desses controles internos da Empresa. Uma auditoria inclui também a avaliagio da adequaciio das
politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem
como a avaliagio da apresentagio das demonstracies financeiras tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. >

PricewaterhouscCoopers, Av. Francisca Matarazzo 1400, Torre Torino, Sdo Paulo, SP, Brasil 05001 -903, Caixa Postal 61005
T: (11) 3674-2000, www.pwc.com.br
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Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da AZ Quest Investimentos Ltda em
31de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Paragrafo de énfase
Partes relacionadas

Chamamos ateng¢do para as Notas 12 e 13 que descrevem que a Empresa mantém saldos e operacoes
com partes relacionadas nas condicdes nela deseritas, bem como que seus socios também atuam como
administradores/diretores da Empresa e sdo remunerados através da distribuicio de lucros auferidos
pela Empresa, consoante aprovagio em reunido de socios, independentemente de seu percentual de
participagdo no capital social. Nossa opinido nio est ressalvada em fungo desse assunto.

N EEEEER

Outros assuntos

Valores correspondentes
ao exercicio anterior

Nio examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, apresentadas para fins comparativos, e,
consequentemente, ndo emitimos opinido sobre elas.

Sdo Paulo, 9 de dezembro de 2016

o Al wC_@\v\
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

o

Jodo Manoel d antos
Contador CRC [1RJ054092/0-0 "S" SP




. AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA
| CNPU(MF) 04.506.394/0001-05
2 Valores o milhares de Reais
BALANGO PATRIMONIAL ENCERRADC EM 31 DE DEZEMBRO
ATIVO ’ 2015 2,014
(Ndo auditado)
ATIVO CIRCULANTE 4.515 8.507
i DISPONIBILIDADES 349 247
Caixa e bancos 349 247
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 2.911 5.052
Cotas de fundos de investimenlos 291 5.052
QUTROS CREDITOS 1.230 3.185
Rendas a receber 1.224 31474
Diversos 6 21
OUTROS VALORES E BENS 25 13
Outros valores e bens 25 13
ATIVO NAO CIRCULANTE 278 312
IMOBILIZADO DE USO 244 267
1 Outros bens do imob de uso 987 925
| (Depreciagdes acumuladas) (723) (858)
. INTANGIVEL 34 45
!
! TOTAL DO ATIVO : 4793 8819
- ~PASSIVO 2015 2.014
{N&o auditado)
PASSIVO CIRCULANTE 855 1.476
OUTRAS OBRIGAGOES 855 1.476
Impostos e contribuigbes sobre lucros 408 614
Impostos e contribuigSes sobre salarios 54 52
Impostas e contribuigdes diferidos 221 530
Demais impostos e contribuigdes a recolher 66 90
Provisdes para pagamentos a efetuar 106 190
PATRIMONIO LiQUIDO 3.938 7.343
Capltal: 53 53
De domciliados no pais 53 53
Lucros atumulados 3.885 7290
I
TOTAL DO PASSIVO #PATRIMONJO Liauioo i e 2 4793 - 8819
LR / As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
(ALTER MACIEL NETO REINALDO DANTAS

"dministrador Contador CRC-18P 110330/0-68
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! AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA
§ N : " Valores em milhares 45 Reals J
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO po EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZI_EMBR_O DE 2015 3112118 3112114
! (Ndo auditado)
Receita de prestagao de servigos 16.783 34.004
Receita de bruta de prestacdo de servigos 16.783 34.884
- Receita Bruta Operacional 16.783 34.884
Deducdes da Receita Bruta (936) (1.946)
Tribules sobre senvigos (9386} (1.946)
Despasas com Pis e Cofins (605) (1.257)
Despesas com 1SS {331) (689)
Resultado Bruto 15.847 32.938
Despesas/Receitas Operacionais (5.072) (4.919)
Daspesas Gerais e Administrativas (5.231) (5.099)
Despesas com pessoal {1.748) (1.903)
Outras despesas administrativas (3.334) (3.083)
Despasas Iributarias (56) (46)
Despesas de depreciagio e amortizagiio (95) {67)
Cutras Receitas Operacionais 183 243
Cutras Despesas Operacionais (24) (63)
Lucro antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 10.775 28.019
! Resultado Financeiro 213 439
! Receitas Financeiras 213 439
| Rendas de titulos e valores moblilidrios 213 439
i! Lucro antes dos Tributos sobre o Lucro 10.988 28.458
| Imposto de Renda e Contribuigéo Social sobre o Lucro (1.242) (3.997)
| Imposto de renda (1.423) (2.932)
I Corrente (1.5689) (2.680)
E Diferido 148 (252)
Contribuigio social (519) {1.085)
Corrente (574) (973)
Diferido 85 (92)
Participacdeg de Empregados e Administradores (474) (1.000)
Lucro quuic’{: do exercitio 8572 1 23.461
N° de Quofas: i 53,000 53.000
Lucro por Quota (R$): / 161,73 442,66
7
i _// As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes flnanceiras.
o
E e P 5
i
\WALTER MACIEL NETO REINALDO DANTAS

Administrador Contador CRC-1SP 110330/0-6
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AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Valores em milharca do Reals

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

EVENTOS 3 CAPITAL -~ . LUCROS TOTAL
REALIZADO ACUMULADOS H2is

Saldos em 31 de dezembro de 2013 (ndo auditado) 53 7.059 7112

Mutagdes do exercicio (no auditado) = 231 231
Luero liguido do exercicio 23.461 23.461

Distribuigao de lucros (23.230) (23.230)
Saldos em 31 de dezembro ds 2014 = 53 7.290 7.343
Mutagées do exercicio - (3.405) (3.405)
Lucro liquido do exercicio \ 8.572 8.572
Distribuigao de lucros } (11.977) (11.977)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 ( / 53 3.885 3.938
1

P \_’/‘/’ As notas explicativas séo parte integrante das demoristracbes fina ras. |
f Pl - P / —j\\ %A
ran ,/ , 1 —
VA / o

FALTER MACIEL NETO
Administrador

|
5
?




AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Valorea em milhares do Reals

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO EXERGICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 31/12/15

3112114
{ndo auditada)
FLUXOS DE CAIXA DE ATIVIDADES OPERACIONAIS 8.466 23.892
Lucro liquide (prefufze) do exercicio 8572 23.461
AJUSTES DE DESPESAS NAO ENVOLVENDO CAIXA
Depreciagbes e amortizagbes 95 a7
Imp derenda e icao soclal diferidos {201) 344
VARIACAO NO CAPITAL CIRCULANTE 3.674 (429)
{Aumento} diminuicio de titulos e valores mobilidrios 2.141 2.538
{Aumento) diminui¢io de outros créditos 1.965 {3.116)
(Aumento) diminuigso de outros valores e bens (12) 18
Aumento (diminuigao) de outras obrigagoes {420) 133
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 12.140 23.463
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (61) (55)
Alienagao de: - 69
Imobiizado de Uso - 69
(Aplicagbes) em: (87) (124)
Imobiiizade de Uso (42) (122)
Intangfvel (19) 2)
Caixa liquido usado nas alividades de invastimento (61) (55)
FLUXO DE CAIXAS DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO {11.977) (23.230)
Distribuigao de lucros {11.977) (23.230)
Caixa liquido usado ras atividades de financiamento (11.977) (23.230)
AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 102 178
MODIFICACOES NA POSIGAQ FINANCEIRA
Caixa e efjuivalentes de caixa:
Nojinicio do exercicio 247 69
Ngfim do do exercigio 349 247
AUMENTO DE cAixia EVEQUNALENTES DE CAIXA 102 178
1)

(-

’k@ -

- [
WALTER MAGIEL NETO
Administrador

As notas explicativas sdo parte integrante das d

AN
a/6atraoa\9\a financeiras.
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AZ QUEST INVESTIMENTOS 1.TDA

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A empresa AZ Quest Investimentos Ltda, (“Empresa®), iniciou suas atividades em 18 de junho
de 2001, e tem por objeto a prestagdio de servigos de administrago de carteira de titulos ¢ valores
mobilidrios de terceiros, inclusive, mas nio se limitando, a prestagdo de servigos de gestdo de
carteiras de fundos de investimentos: ¢ o desenvolvimento e comercializa¢do de software de
gestdo de carfeira de titulos e valores mobilidrios e controle de gestéio de risco.

Ao longo de 2015 a Empresa passou a fazer parte do Grupo AZ Legan (“Grupo™). Em 15 de
maio de 2015 foi deliberada a alteragio da denominagdo social de Quest Investimentos Ltda para
AZ Quest Investimentos Ltda.

A partir de sua integragdo ao Grupo suas operagdes sdo conduzidas de modo integrado a um
conjunto de companhias do Grupo. Os beneficios dos servigos prestados entre essas Companhias
e os custos da estrutura operacional e administrativa séo absorvidos segundo a praticabilidade e
razoabilidade de cada entidade do Grupo.

2. BASE DE PREPARAGCAO E APRESENTACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Empresa foram elaboradas pela Administragdo ¢ estio sendo
apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e consideram as
disposigOes contidas na Lei das Sociedades por Ag¢bes, que incorporam as alteragdes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09, associadas s normas estabelecidas nos
pronunciamentos técnicos contdbeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC).

A claborago das Demonstragdes Financeiras exige que a Administragio use de julgamento na
determinagdo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso.

Uma vez que o julgzamento da Administragio envolve estimativas referentes a probabilidade de
ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

A demonstragio do resultado abrangente nfio estd sendo apresentada, pois ndo ha valores a
serem apresentados sobre esse conceito, ou seja, o resultado do exercicio ¢ igual ao resultado
abrangente total.

Estas demonstragdes financeiras do exercicio foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas a
serem divulgadas em 9 de dezembro de 2016.




AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

-

As préticas contibeis descritas abaixo foram aplicadas consistentemente para todos os exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeiras.

a)

b)

)

Moeda funcional:

As demonsiragdes financeiras sdo preparadas em Reais (RS), que ¢ a moeda funcional da
Empresa. Todas as informag@es financeiras apresentadas em milhares de reais foram
arredondadas para o valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma,

Caixa e equivalentes de caixa:

Os equivalentes de caixa séio mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Possuem liquidez imediata, com prazo
original igual ou inferior a 90 dias e nfio estiio sujeitas a risco de mudanga de valor.

Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos financeiros:

De acordo com o estabelecido pelo CPC 38, 39 e 40 os instrumentos financeiros integrantes da
carteira devem ser classificados nas seguintes categorias, conforme a intengdo da
Administragdo:

e Ativos ¢ passivos financeiros mensurados ao valor justo;
e Mantidos até o vencimento;

e Empréstimos e recebiveis; e

e Disponivel para venda.

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor juslo (disponiveis para negociagio) sdo
apresentados no ativo circulante, independentemente dos respectivos vencimentos, e
compreende os titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados.
Sdo avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado da valorizagio ou desvalorizagiio
computado ao resultado.

Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Empresa
tem a inteng#o e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento. Sio avaliados
pelo custo de aquisigio, acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas
permanentes, estas sao imediatamente computadas no resultado.

Os titulos disponiveis para a venda representam os titulos que ndo foram adquiridos para
frequente negociagio ou para investimento. So utilizados, dentre outros fins, para reserva de
liquidez, garantias e prote¢do contra riscos.

IGEPREV

=




€)

)

h)

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisi¢éio, bem como as possivejs perdas
permanentes sdo computados ao resultado. S#o avaliados a mercado, sendo o resultado da
valorizagfio ou desvalorizagio contabilizado em contrapartida & conta destacada do patriménio
liquido (deduzidos os efeitos tributérios), o qual seré transferido para o resultado no momento
da sua realizagio.

d) Imobilizado e intangivel:

Apresentados ao custo de aquisi¢io, deduzido das respectivas depreciagdes e amortizages
caleuladas pelo método lincar, 3s taxas que levam em consideragio a vida (til-econémica dos
bens.

O valor residual e vida fitil dos ativos e os métodos de depreciacfio e amortizacio sio revistos
ho encerramento de cada exercicio, ¢ ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Provisdes:

Provisdes sdo reconhecidas quando a Empresa tem uma obrigagiio presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provivel que beneficios econdmicos
scjam requeridos para liquidar a obrigagiio ¢ uma estimativa confidvel do valor da obrigacio
possa ser feita.

Reconhecimento de receita:

A receita, basicamente taxa de administragio e performance, é reconhecida na extensio em
que for provdvel que beneficios econdmicos serfio gerados para a Empresa e quando possa
ser mensurada de forma confidvel. A receita é mensurada com base no valor justo da
contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre
vendas.

Provisdo para Imposto de renda e contribuigiio social:

A Empresa optou pelo Regime tributagiio do lucro presumido, o qual é aplicével as sociedades
cujo faturamento anual do exercicio imediatamente anterior tenha sido inferior a RS 78 milhdes.
Nesse contexto, a base de cileulo do imposto de renda ¢ a contribuigdo social sdo calculadas a
razdo de 32% para receitas ¢ 100% para receitas financeiras, sobre as quais se aplicam as
aliquotas regulares dos respectivos impostos e contribuigio (15% para o imposto de renda,
acrescida do adicional de 10% sobre o Iucro tributivel excedente de R$ 240 mil, ¢ 9% sobre o
lucro tributével para contribuigéo social sobre o lucro liquido).

A despesa com imposto de renda e contribuigio social compreende os impostos de renda
correntes e diferidos e sfo reconhecidos no resultado. Os impostos correntes e diferidos sio
aqueles a pagar sobre o lucro tributdvel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresentagiio das demonstragdes financeiras.

Perda por redugdo ao valor recuperdvel de ativos néo financeiros:

A Administragio revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunsténcias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas,
que possam indicar deteriorag@o ou perda de seu valor recuperdvel. Quando tais evidéncias
siio identificadas e o valor contébil liquido excede o valor recuperével, é constituida provisdo
para deterioragiio ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperével.




AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

i) Ativos ¢ passivos contingentes .

Os ativos contingentes nio sdo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias
irrefutdveis que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizagio, usualmente
representado pelo transito em julgado da acio e pela conlirmagiio capacidade de sua
recuperacdo por recebimento ou compensaciio com outra obrigagio.

Os passivos contingentes sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, Os
passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sfo divulgados sem que sejam
provisionados ¢ os passivos contingentes avaliados como de perdas remotas nio séo
provisionados e divulgados.

j)  Apuragdo do resultado:
As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
k) Uso de estimativas contébeis:

As demonstragbes financeiras foram claboradas com base em diversas bases de avaliagio
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contibeis envolvidas na preparagio das
demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objefivos e subjetivos, com base no
Julgamento da administragdo para determinagio do valor adequado a ser registrado nas
demonstrages financeiras. Itens significativos sujeitos a essas esfimativas e premissas
incluem 2 sele¢io de vidas tteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas
operagdes, assim como da anélise dos demais riscos para determinagio de outras provisdes.

NOVAS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE E NORMAS REVISADAS

Os pronunciamentos a seguir entrardo em vigor para periodos apés a data dessas demonstragoes
financeiras e nio foram adotadas antecipadamente:

Pronunciamentos:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (2)

IFRS 15 — Receitas com Clientes (2)

Modificages 4 IFRS 11/CPC 19 (R2) — Negécios em Conjunto (1)
Modificages a4 TAS 1/CPC 26 (R1) — Iniciativa de Divulgacéio (1)

Modificages a TAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) — Esclarecimento dos Métodos de
Depreciagiio e Amortizagiio Accitaveis (1)

Maodificagdes a IAS 16/CPC 27 e IAS 41/CPC 29 — Agricultura: Plantas Portadoras (N

Modificages a IFRS 10 /CPC 36 e IAS 28/CPC 18 — Venda ou Contribuigfio de Ativos entre
um Investidor ¢ a sua Coligada ou Joint Venture (1)

Modificagdes 4 IFRS 10/CPC 36 e IFRS 12/CPC 45 e IAS 28/CPC 18 — Entidade dc
Investimento: Aplicando a Exceg#io de Consolidacdo (1)

ModificagGes as IFRSs — Melhorias Anuais nas IFRSs Ciclo 2012-2014 (1)
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AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 17172016, com adogio antecipada
permitida.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1/1/2018, com adogiio antecipada per

3. GERENCIAMENTO DE RISCOS

O nivel de risco aceitivel na condugio dos negécios ¢ definido pela Alta Administracdo da
Empresa.

A. Risco Operacional ¢ o risco de perda resultante de deficiéncias ou falhas nos processos
internos, sistemas, pessoas, exposi¢do de eventos externos e interrupg@es de atividades, A
gestdo e controle do risco operacional buscam a eficdcia do sistema de controles internos, a
prevencdo, mitigagdo e reducio dos eventos e perdas por risco operacional,

B. Risco de Mercado é a exposi¢do em fatores de riscos tais como taxas de juros, taxas de
cambio, cotagio de mercadorias, precos no mercado de agdes e outros valores, em funcdo do
tipo de produto, do montante das operagdes ¢ do prazo. Na administracio dos riscos de
mercado, sdo utilizadas praticas que incluem a medi¢io ¢ 0 acompanhamento da utilizagfio
de limites previamente definidos em comités internos, do valor das carteiras, das
sensibilidades a oscilagdes na taxa de juros, da exposigdo cambial, dentre outras préticas que
permitem o acompanhamento dos riscos que podem afetar as posicdes das carteiras.

C. Risco de compliance ¢ definido como risco legal, ou de sancdes regulatérias, de perda
financeira ou de reputagio que uma instituicdo pode sofrer como resultados de falhas no
cumprimento de leis, regulamentacdes, codi gos de conduta e das boas praticas bancarias, O
gerenciamento de risco de compliance tem enfoque proativo ao risco de conformidade, com
a monitoria, educagio e comunicagio.

D. Riscos diversos: A Empresa também esti sujeita a outros riscos advindos de motivos alhejos
ou externos como crises financeiras, guerras, novas regulamentagdes ou alteragdes nas
regulamentagdes existentes, mudangas politicas, sociais ou ccondmicas, decisdes judiciais,
dentre outros fatores que possam gerar risco.

6 CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA

O saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 ¢ representado por:

2015 2014
(Nfo auditado)
Depésitos Bancarios 349 247
Total 349 247
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TITULOS E VALORES MOBILIARIOS .

A Empresa investe seus recursos em fundos de investimentos nacionais. Em 31 de dezembro de
2015 e de 2014 os titulos e valores mobilidrios foram classificados como mantidos para
negociagio, sendo compostos da seguinte forma:

Tipo de Papel Quantidade Valor Usitdrio 2015 2014
de quotas {Nio auditado)

Cotas de fundos e investimento

Quest Yield FIQRF LP 468.565,85 1,3757 1.195 -
Quest Multi FIC de FIM 172.244,63954 7,5056 1.293 5.052
AZ Quest Luce FIC FIRF CP LP 420.000,00000 1,0077 423 .
Total mantidos para negociacio 2911 3.052

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento sdo avaliadas a mercado com base, no valor
da ultima cota divulgada pelo Administrador dos respectivos Fundos. A custodia das cotas ¢
respectivos papéis dos fundos de investimentos sio mantidos diretamente pelo administrador.

O fundo Quest Yield tem como objetivo aplicar seus recursos em ativos de renda fixa
relacionados 4 taxa de juros doméstica efou indices de prego, buscando os retornos superiores ao
CDI.

O fundo Quest Multi tem como objetivo aplicar no minimo 95% da sua carteira em cotas do AZ
Quest Master Fundo de Investimento Multimercado. A politica de investimento adotada tem
como objetivo obter ganhos de capital mediante operagdes nos mercados de juros, cimbio, agdes
e divida, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto nos mercados i vista quanto nos
mercados de derivativos. A carteira do fundo & basicamente composta por aplicagiio em agdes,
titulos piiblicos federais brasileiros e titulos de emissio de institui¢do financeira.

O fundo AZ Quest Luce tem como objetivo aplicar em titulos que acompanhem de forma
correlata a variagio da taxa de juros no mercado interbancério, utilizando-se de instrumentos no
mercado & vista ¢ de derivativos, disponfveis nos mercados financeiros e de capitais.

IGEPREV

Fl



e s o

9.

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

8. OUTROS CREDITOS

2) RENDAS A RECERBER

Taxa de administragdio ¢ performance
Outras rendas — locagio de gerador
Total

Em 31 de dezembro de 2014 ¢ de 2013 ndo
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.

b) DIVERSOS

Adiantamentos e antecipagdes salariais
Impostos e contribuigdes a compensar
Valores a receber de pessoas ligadas (a)
Total

2015 2014
(Nio
auditado)
1.224 3.154
e — 20
1.224 3.174

a) Refere-se a valores a receber referente contrato de mituo com acionista,

IMOBILIZADO E INTANGIVEL

a.  Imobilizado

2015 2014
(Nio
auditado
- 4|
6 12
= 5
] 21
2014
2015 (N#o auditado)
Taxa de
depreciagiio - Depreciagio Valor Valor
Yo Custo  acumulada liquide liguido
Instalagdes 10 2 (1) I 1
Méveis e equipamentos de uso 10 307 (196) 111 127
Sistema de comunicagio 10 38 (70) 18 22
Sistema de processamento de
dados 20 570 (456) 114 117
Total 967 (723) 244 267
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i b.  Intangivel
L
B |
i 2014
(Niio
l 2015 auditado)
) Taxa de Amortizacio Valor Valor
amortizagio - % Custo acumulada liquido liquido
’! Softwares 20 151 (117) 34 45
Total 151 (117 34 45

10. OUTRAS OBRIGAGCOES —PROVISOES PARA PAGAMENTOS A EFETUAR

2015 2014
do
auditado)
Despesas com pessoal 100 151
Outras despesas administrativas 6 36
Outros pagamentos - _3
Total 106 190
11 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Rendas Realizadas
2015 2014
(Nao
auditado)
Receila Bruta de Prestac@io de Servigos 18.714 31.730
Lucro Presumido de 32% 5.988 10.154
Rendas de aplica¢des em fundos 202 429
Outras rendas operacionais 183 232
Base de célculo 6.373 10.815
Despesa de IRPJ 15% + adicional de IR 10% (1.569) (2.680)
Despesa de CSLL 9% (574) (973)

Total de Imposto de Renda e Contribuigio Social - correntes (2.143) (3.653)




IGEPREV

ne2d b

AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

b) Rendas Nio Realizadas

Il
=
h
L3
[se]
=
=
FeN

(niio
auditado
Receita Bruta de Prestacdo de Servigos (1.931) 3.154
‘ Lucro Presumido de 32% (618) 1.009
Rendas de aplicagdes em fundos 11 11
Base de calculo dos impostos diferidos (607) 1.020
. Despesa de IRPJ 15% + adicional de IR 10% 146 (252)
Despesa dec CSLL 9% 55 (92)
- Reversdio (constituigio) de Imposto de Renda e Contribuicio
: Social diferidos 201 (344)

12. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social ¢ de RS 53, dividido em 53.000 quotas, totalmente subscrito e integralizado por
quotistas domiciliados no pais.

No exercicio de 2015, foram distribuidos lucros aos sécios no montante de RS 1 1.977, dos quais
R$ 2.995 para a Controladora ¢ RS 8.982 para os minoritérios, sendo que o montante total foi
pago em 2015.

No exercicio de 2014, foram distribuidos ucros aos sbcios no montante de R$ 23.230, dos quais
R$ 10.207 para a Controladora ¢ R$ 13.023 para os minoritérios, sendo que o montante total foi
pago em 2014,

13 SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Empresa ¢ controlada pela AZ Brasil Holdings Ltda, que detém 99,99% das quotas da
Empresa. Os 0,01% remanescentes das agdes sio detidos por diversos cotistas,

A remunerago do pessoal-chave da administragio refere-se a beneficios de curto prazo (pré-
labore) no montante de R$ 516 registrado em 2015 (2014 — R$ 531) na rubrica "Despesas
administrativas — Despesas com pessoal”.

TR

14 OUTRAS INFORMACOES

(a) Receitas de prestacio de servicos referem-se a servigos de gestio de fundos de
investimentos. A Empresa faz a gestdo de 35 fundos cujos patrimdnio liquidos em 31 de
dezembro de 2015 totalizam R$ 2.511.177.

(b) Receitas financeiras referem-se substancialmente is aplicagdes em fundos de investimento
detidos pela Empresa.




AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

(¢} Despesas administrativas referem-se basicamente a despesas com processamento de dados,
servigos especializados de terceiros, propaganda e publicidade, relagées publicas, comunicagdes,
condominio e associagdes de classe.

(d) A Empresa nfio é parte integrante em processos judiciais e administrativos de natureza
tributdria, civel e trabalhista, que sejam passiveis de constituicdo de passivos contingentes ou
obrigacdes legais.

() Em 31 fle dezembro de 2015 e de 2014, a Empresa ndo possuia operages envolvendo
instrumento$ financeiros derivativos.

-
‘L//\/ "
JALTER MACIEL NETO

Administrador

IGEPREV
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AZ Quest
Investimentos Ltda.

Demonstrac¢oes financeiras em
31 de dezembro de 2016
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AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Demonsiracio do Resultado
Exercicio findo em 21 de dezembro de 2016
Em milhares de reais, exceto lucro liquido por cota

IGEPREV

Nota 2016 2015
Receita operacional liquida 16 22.191 15.847
(Despesas)/Receitas Operacionais
Despesas com pessoal (2.558) (1.746)
Participacao de empregados e administradores (462) (474)
Outras despesas administrativas 17 (2.524) (3.334)
Despesas tributarias (72) (56)
Despesas de depreciacio e amortizacao (90) (95)
Outras Receitas Operacionais 36 183
Outras Despesas Operacionais (334) (24)
Resultado antes do resultado financeiro 16.187 10.301
Resultado financeiro 18 362 213
Resultado antes do IRPJ e CSLL 16.549 10.514
Imposto de renda e Contribuigdo social - corrente 19a (2.794) (2.143)
Imposto de renda e Contribuigdo social - diferido 19b 152 201
Lucro liguido do exercicio 13.907 8.572
N° de Quotas (*) 53.000 53.000
LUCRO La QUIDO POR COTA — R$ 262,38 161,73

\

o
|
As (}“otas explicativas sao partes integrantes das demonstragoes financeiras.

P
S

!‘\\,-' T Fa
WALTER MACIEL NETO JOSE BARBO SILVA JUNIOR
Diretor Contador 3
CPF/MF : 942.085.067-68 CRC: 1SP128 /gr-o

(*) Em 2016 foi mantido as cotas 53.000 pois o aumenio de capital correu em 30.12.16 através de incorporagdo ver Nota o1



AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Demonstraciio do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Em milhares de reais

Notas 2016 2015
Lucro liquido do exercio 13.907 8.572
Outros resultados abrangentes
Resultado Abrangente total do exercicio 13.907 8.572

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras.

 /
\_ g

\

.z
WALTER MACIEL NETO JOSE BARBOS ILVA JUNIOR
Diretor Contador A

CPF/MF : 942.085.067-68 CRC : 1SP128132/ 0-0
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AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais Nota 2016 2.015
ATIVIDADES OPERACIONAIS 16.640 8.466
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 13.907 8.572
Depreciages e amortizagdes 91 95
Despesa de IR e CS corrente 2.794
Imposto de renda e Contribuiciio Social Diferidos (152) (201)

VARTACAO DE ATIVOS E OBRIGACOES

(Aumento) diminuicio de titulos e valores mobiliarios (188) 2.141
(Aumento) diminuic¢io de contas a receber (5.834) 1.950
(Aumento) diminuigio de impostos e contribui¢des a compensar 8 15
(Aumento) diminugao de despesas antecipadas 11 (12)
(Aumento) diminugio de outros créditos (106) -
(Aumento) diminugdo de depésito judicial (572) -
Aumento (diminuigio) de fornecedores 15 -
Aumento (diminui¢do) de salarios, provisdes e contribuicdes sociais (13) (82)
Aumento (diminuicao) de imposlos e obrigactes sobre o lucro 71 (206)
Aumento (diminuicao) de impostos e obrigacoes diferidos (69) (108)
Aumento (diminui¢io) de demais impostos e contribuicées a recolher 358 (24)
Aumento (diminuicio) de outras obrigacoes (6) -
Imposto de Renda e Contribuigio Social pago no periodo (2.104)

Caixa liquido (aplicado) consumido nas atividades operacionais 8.211 12.140

Atividades de Investimento

Aquisigio de Tmobilizado (68) (42)
Aquisicdo de Intangivel (9 (19)
Caixa liquido originado (aplicado) nas atividades de investimento (72) (61)
Atividades de Financiamenio

Parte de saldos de lucros incoporados a pagar, pagos aos antigos quotistas anteriores (152)

Aumento de Capital 0

Distribuicio de Lucros (7.965) (11.977)
Empréstimos a receber (257)

Caixa liquido originado (aplicado) nas atividades de financiamento (8.374) (11.977)
Caixa e equivalentes de caixa incorporados 1 14

AUMENTO (REDUCAQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (221) 102

MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA
Caixa e gquivalentes de caixa:

No inicio do exercicio 349 247
No fim o do exercicio 128 349
AUMENTO (REDUCAQ) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (221) 102

b |

As notas explicativag’sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

\n,
| WALTER MACTEL NETO
Diretor

CPF/MF : 942.085.067-68
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AZ Quest Investimentos Lida.

Notas explicativas da administraciio is demonstracées
Financeiras em 29 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais

Contexto operacional

A empresa AZ Quest Investimentos Ltda. (“Empresa” ou “AZ Quest Ltda™), iniciou suas atividades em 18
de junho de 2001, e tem por objeto a prestacio de servicos de administracio de carteira de titulos e valores
mobilidrios de terceiros, inclusive, mas nio se limitando, & prestacio de servigos de gestdo de carteiras de
fundos de investimentos; e o desenvolvimento e comercializacio de software de gestio de carteira de
titulos e valores mobilidrios e controle de gestdo de risco

Ao longo de 2015 a Empresa passou a fazer parte do Grupo Azimut (“Grupo”). Em 15 de maio de 2015 foi
deliberada a alteracdo da denominacio social de Quest Investimentos Ltda para AZ Quest Investimentos
Ltda.

A partir de sua integrac¢ao ao Grupo suas operacdes sdo conduzidas de modo integrado a um conjunto de
companhias do Grupo. Os beneficios dos servicos prestados entre essas Companhias e os custos da
estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a particularidade e razoabilidade de cada
entidade do Grupo.

Reestruturacio Societiria

Em 29 de dezembro de 2016, foi aprovada a incorporacio reversa da AZ Legan Participacbes S.A. (AZ
Legan S.A.) na AZ Legan Administragiio de Recursos Ltda. (AZ Legan Ltda.), conforme 15° alteracdo do
contrato social.

Na sequéncia, em 30 de dezembro de 2016, conforme 55° alteragdo do contrato social, foi aprovada a
incorporagiio da empresa ligada AZ Legan Administragio de Recursos Ltda (“AZ Legan Ltda.”) pela AZ
Quest.

Principais eventos:

A data base do Laudo de Incorporacio, o valor contabil, é de 30 de novembro de 2016, sendo as
variagdes patrimoniais até 30 de dezembro de 2016, relativas s receitas e despesas, pertencentes aos
quotistas da AZ Legan Ltda.

Em 29 de dezembro de 2016, o capital da AZ Legan Ltda., foi aumentado em R$ 381, decorrente do
acervo liquido recebido pela incorporacio reversa da AZ Legan S.A.

Em 30 de dezembro de 2016, o capital social da AZ Quest Ltda., foi aumentado em R$ 1.384,
representando por 1.383.776 quotas, decorrente do acervo liquido da incorporacio da AZ Legan Ltda.

Em decorréncia dessas incorporagdes, as sociedades incorporadas foram extintas e a Sociedade
incorporadora as sucedeu em todos os bens, direitos, pretensdes, faculdades, poderes, imunidades,
agdes, excegdes, deveres, obrigacdes, sujei¢oes, dnus e responsabilidades.

As empresas envolvidas nas incorporagdes pertenciam ao mesmo Grupo econdmico, assim a operagio
proporcionard consideraveis beneficios as Partes, de ordem administrativa, econdmica e financeira,
quais sejam:

a) Racionalizagdo e simplificacio da estrutura societdria, e, consequentemente, consolidacio e
redugdo de gastos e despesas operacionais combinadas;

i
1223




AZ Quest Investimentos Ltda.

Notas explicativas da administra¢io as demonstracies

Financeiras em 29 de dezembro de 2016 ¢ 2015
Em milhares de reais

b) A unido dos recursos empresariais ¢ patriménios envolvidos na operacio das Partes permitira
melhor gestio de operagdes, de ativos, e de fluxos de caixa, resultando assim na otimizacio do
emprego dos recursos operacionais e financeiros e, por consequéncia, a obtencio de maiores
beneficios para as atividades sociais desempenhadas pelo grupo econdmico;

¢) A maior integragio operacional das Partes permitird um melhor aproveitamento de sinergias ja
existentes e a criagiio de novas formas de complementaciio entre as atividades sociais, de maneira
a buscar a criagfio de valor as Partes; ¢

d) A racionalizacao e simplificagdo da gestdo em muito contribuird para a futura expansio dos
negodcios sociais combinados.

Apresentamos a seguir a composi¢ao dos acervos liquidos incorporados efetuado com base nos balangos
patrimoniais levantados em 30 de novembro de 2016, das Sociedades incorporadas:

Acervoliquidoda AZ Legan
Adm.Recursos Ltda incorporado
pela AZ Quest Investimentos Ltda

Acervoliquidoda AZ Legan
Participagdes, incorporado pela
AZ Legan Adm.Rec. Ltda em

cm
29/12/2016 30/12/2016
Ativo
Circulante
Caixa ¢ Caixa Equivalentes 14 14
Titulos e valores mobiliarios 274 1.277
Contas areceber - 514
Impostos e Conlribuigbes a Compensar 115 122
Créditos diversos 57
Total doativodrculante 403 1.984
Nao Circulante
Investimento-100% na AZ Legan Adm. Rec.
Lida 1.002 -
Intangivel -
Total doativondo circulante 1.002
Total do ative 1.405 1.990
Passivo
Circulante
Fornecedores - 20
Obrigacdes trabalhistase encargos - 123
Obrigagtes tributarias 22 188
Dividendos a pagar - 272
Qutrasobrigagdes - 3
Total do passivo circulante 22 606
Total do acervoliquido, antes das eliminacgGes 1.383 1.384
Eliminac¢iodovalor dosinvestimentos na incorporadora (1.002) -

Tatal doacervo liquido incoporado pela AZ Legan Lida e
AZ Quest Ltda, respectivamente 381 1.384




AZ Quest Investimentos Ltda.

Notas explicativas da administra¢iio is demonstra¢des
Financeiras em 29 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais
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Base de preparacio e apresentaciio.

As demonstragbes financeiras da Companhia foram elaboradas pela Administracio e estio sendo
apresentadas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, e consideram as disposicoes
contidas na Lei das Sociedades por A¢oes, que incorporam as alteragdes introduzidas pelas Leis n®
11.638/07 e n® 11.941/09, associadas ds normas estabelecidas nos pronunciamentos téenicos contibeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A elaboracio das Demonstra¢des Financeiras exige que a Administracio use de julgamento na
determinaciio e registro de estimativas contabeis, quando for o caso.

Uma vez que o julgamento da Administra¢io envolve estimativas referentes d probabilidade de ocorréncia
de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimalivas.

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacio e apresentacio das
demonstragoes financeiras. Todas as informagdes financeiras apresentadas em milhares de reais foram
arredondas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstragfes financeiras em 31de dezembro de 2016 foram aprovadas pela Administracio da
Companhia em 28 de abril de 2017.

Principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagio destas demonstragoes financeiras estdo
definidas abaixo.

Apuracio do resultado

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de

curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses (com risco insignificante de
mudanca de valor) e saldos em contas garantidas.

Titulos e valores mobiliarios

Os instrumentos financeiros sao reconhecidos quando a Companhia for parte das disposi¢des contratuais
do instrumento.

Todas as aquisi¢es ou alienagdes normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base
na data de negociagio.

Os instrumentos financeiros da Companhia so classificados como para negociagio e sio avaliados pelo
valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo.

4




AZ Quest Investimentos Ltda.

Notas explicativas da administraciio as demonstracdes

Financeiras em 29 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais

Contas a receber e outros créditos

As contas a receber e outros créditos sdo inicialmente reconhecidas pelo valor da transacio e
subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva
menos a provisdo para créditos de liquidagio duvidosa. Uma provisio para créditos de liquidagio
duvidosa ¢ constituida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Empresa nio receberé todos os
valores devidos de acordo com as condig@es originais das contas a receber.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 niio ha contas a receber que requeiram constituicio de provisao para
créditos de liquidagao duvidosa.

Imobilizado

Demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzidos da depreciagio acumulada. A depreciagio do imobilizado
¢ calculada pelo método linear a taxas anuais que levam em consideracio a vida qtil-
-econdmica dos bens efou os prazos dos contratos de aluguel no caso de benfeitorias em iméveis de
terceiros.

Intangivel

Demonstrados ao custo de aquisi¢io, deduzidos da amortizagio acumulada. A amortizacio do intangivel
¢ calculada pelo método linear a taxas anuais que levam em consideracio a vida util-
-econdmica dos softwares

Avaliagdo do valor recuperivel de ativos

Em relacdo & redugio do valor recuperavel de ativos financeiros e ndo financeiros (“impairment”), é
reconhecida uma perda por “impairment” se o valor recuperével de um ativo ou de sua unidade geradora
de caixa excede seu valor recuperdvel. As perdas por “impairment”, quando aplicivel, sfio registradas no
resultado do periodo em que foram identificadas.

O