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INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA

DO ESTADO DO TOCANTINS
COFIN

Unidade: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO: 2018/24830/002656

TERMO DE REABERTURA DE PROCESSO

Procedemos a reabertura deste Processo de Credenciamento de

2018 da ITAU ASSET MANAGEMENT, continuando da folha 191, incluindo este

termo de reabertura, em virtude da inclusdo do Questionario Due Diligence —

| Sec¢ado 2, do Fundo Ital Institucional Alocagdo Dinamica RF FICFI, que estava
faltando anexar ao processo.

Apobs arquive-se o0 processo.

Para constar, eu, Meire Gomes da Luz, subscrevo e assino.

Palmas — TO, 27 de novembro de 2019.
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ltat Asset Management

Questionario preenchido por:
Investment Communication
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(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum campo nio seja
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Apresentacéo

O objetivo deste Questionario Padrdao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) & o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a seleg&o e a alocagéo de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padréo Unico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e ser4 periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados @ ANBIMA. Sua utilizagéo,
contudo, né@o inibe a troca de informagdes adicionais acerca de questbes
eventualmente ndao contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Segdes:

Segdo 1 — Informagdes sobre a Empresa

Segéo 2 - Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Segéo 3 — Resumos Profissionais

A adog&o do documento é recomendada pelo Cédigo de Regulacéo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informacées sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a dltima atualizagio

1.1 | Nome
Itad Institucional Alocacdo Dindmica Renda Fixa FICFI
1.2 | CNPJ

21.838.150/0001-49

1.3 | Data de inlcio

01/06/2015

1.4 | Classificagio CVM

Renda Fixa

1.5 | Classificacio ANBIMA

Renda fixa - Duraco livre - Crédito livre

1.6 | Codigo ANBIMA

399892

1.7 | O fundo ja sofreu alteragao com perda de histérico de informac&o do mesmo?
Néo. )

1.8 | Classificagdo tributéria (CP/LP/Ag6es)

Longo Prazo sem Compromisso

1.9 | Pablico-alvo

O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento e/ou pessoas jurldicas, clientes do
administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itati Unibanco Holding
S.A.

As operagées e investimentos deste fundo observario, no que couber, os requisitos, condiges,
modalidades permitidas e vedagdes estabelecidos pelas disposi¢Bes legais relativas a fundos de
investimento destinados a aplicag&o dos recursos de Regimes Préprios de Previdéncia Social
instituldos pela Uni&o, Estados, Distrito Federal e Municipios (RPPS) e Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar (EFPC), cabendo aos cotistas que sejam RPPS ou EFPC, o controle
e consolidac&o dos limites de alocagdo e concentraglo das posi¢des consolidadas dos recursos
de seus planos, estabelecidos pela regulamentagéo aplicavel a tais entidades.

1.10 O Regulamento prevé, explicitamente, adequag&o a alguma legislagéo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugéo n® 3.792, do CMN?

Sim, legislag&o de EFPC, CVM 555 e RPPS

1.11 frEchusivamente para Investidor qualificado?

N&o

1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)

Conta isenta: 8541 22367-6
Conta tributada: 8541 22366-8

1.13_ | Conta CETIP (n%

21763.44-3

1.14 | Administracéo (indigue contato para informacdes).

A Administracéo & realizada pelo Itati Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.15 | Custédia (indique contato para informagdes).

A Custodia é realizada pelo Itati Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.16 | Auditoria externa (indique contato para informacdes).

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

1.17__| No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:

Escriturador | N&o se aplica
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Agente de depésito (Custodia Fisica) N&o se aplica
Consultor Especializado N&o se aplica
Assessor Juridico N&o se aplica
Seguradora Néo se aplica
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1.18 Cotizag&o: abertura ou fechamento? Fechamento
1.19 Regras para aplicacéo e resgate:
Aplicagao (datas, hordrios, cotizagao e liquidag&o) Aplicagéo: D+0
Liquidez: diaria
Hordrio para
movimentagbes:
14:00
Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (fock-up period) e Néo ha caréncia.
eventuais penalidades para resgates antes do término desse
periodo.
Resgate (datas, horarios, cotizagdo e liquidagéo) Fechamento as
14:00; Converséo do
resgate:. D+0 (da
solicitag&o)
Pagamento do
resgate:. D+1 (da
converséo).
Aplicagdo inicial minima R$5.000,00
Aplicag@o maxima por cotista N/A
Aplicagéo adicional minima R$1,00
Resgate Minimo R$1,00
1.20 _| Taxa de Entrada (upfront fee)
Néo
1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
Nao
1.22 | Taxa de Administracéo
A taxa de administrag#o fixa e anual é de 0,40% (zero virgula quarenta por cento) provisionada
por dia dtil, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.
1.23 | Taxa de Administragio maxima
0,40% a.a.
1.24 Taxa de Performance
e % NIA
e Benchmark N/A
» Frequéncia N/A
e Linha-d'4gua N/A
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1.25 | Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administragédo e de Performance?

O custo total estimado aproximado & 0,0033% do PL ao ano.

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Para informac6es, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

1.27 | Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administrago, custédia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Néo
2 - Informacgdes Qualitativas

2.1 — Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e & politica de
investimento.

O objetivo do fundo é buscar superar o IPCA por meio da alocagéo preponderante em cotas de
fundos de investimento de "Renda Fixa” atrelados ao IMA e seus sub-indices, podendo alocar
também em fundos de investimento de “Renda Fixa" que seguem o CDI, observado que os
fundos investidos pelo fundo apenas alocarfo seus recursos em titulos publicos federais. A
rentabilidade do fundo sera impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa
de administrac&o, se houver.

2.1.2 | Descreva as alteragfes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.

Nao houve alteractes desde a abertura do fundo.

2.1.3 | Processo de Decis&o de Investimento.

O primeiro passo do processo de alocagfo & a definig&o das obrigagdes e objetivos do cliente.
Posteriormente, através da andlise de dados histdricos e estimativas de nossos analistas e
economistas, definimos os fatores de risco e 0 modelo de alocagdo que melhor atendem as
necessidades levantadas. A alocago entre as classes de ativos tem um foco top-down e
considera o risco de cada classe individuaimente e a correlagéo esperada entre elas. O préximo
passo & a definigéio das posigdes dentro de cada classe de ativos. A escolha dos ativos segue
uma analise bottom-up, considerando a convicgéo no cendrio e os riscos e retornos esperados.
Por fim, o portfélio é reavaliado diariamente com formalizag8o das bandas de alocagéo entre as
classes de ativos e pontos de entrada e salda de cada posigdo. Adicionalmente, limites de risco,
stress e liquidez s&o monitorados por uma equipe independente.

2.1.4 | Descreva o processo decisério de investimento.

Por favor referir ao texto acima.
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2.1.5 | Cite as premiagGes, ratings e rankings.

A ltati Asset Management foi premiada pela décima vez e a sexta consecutiva, como Melhor Gestora
de Fundos do Ana pelo Guia EXAME de Investimentos 2018. E também foi escolhida, pela mesma
publicagéo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado, além de Melhor Gestora de Fundos de
Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A Itat Asset Management n&o possui ratings por fundo.

2.2 - Equipe de Gestio do Fundo

221 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secgdo 3).

A equipe de Portfolio Solutions é formada por 16 profissionais com média de 14 anos de experiéncia
no mercado e 10 na ltad Asset Management.

2.2.2 | Cite o histérico de alteracées significativas na equipe.

N/A

2.3 - Estratégias e Carteiras

2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pode ser caracterizado como:

= Brasil (exclusivamente) Sim

= Brasil {predominantemente) ' especifique N&o

= Global especifiqgue  Nfo
2.3.2 | Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
N/A

2.33 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestéo para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragéo de ativos, aluguel de ativos etc.).
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Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins

UNIDADE: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO N°:  2018/24830/002656

TERMO DE ENCERRAMENTO DO VOLUME |

Aos 27 (vinte e sete) dias do més de novembro de 2019 neste
Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins, procedemos ao
encerramento do Volume | do Processo n°. 2018/24830/002656, contendo 200

folhas no total, incluindo este Termo.

Para constar, eu, Meire Gomes da Luz, subscrevo e assino.

Meire Gomes da Luz
Operador de Microcomputador
Matricula n® 992814-1

AV. TEOTONIO SEGURADO 302 N QI 01 ALAMEDA 05 LOTES 02 E 03 PALMAS—TO CEP: 77.006-328
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Instituto de Gestao Previdenciaria do
Fstado do Tocanting

Processo: 2018/24830/002656
Data do Processo : 16/08/2018
Interessado: BANCO ITAU UNIBANCO S/A

INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS

Assunto: CREDENCIAMENTO DO BANCO ITAU - VOL II 2
CIDADE Hlﬂmw|IWI“”|IWI"|I““I|III‘I|%”“|“Imml
OUTRAS ANOTACOES
e
.
% ANDAMENTO
. DATA RUBRICA DO
/ MOVIMENTAGCAO DO PROCESSO - :
ENTRADA SAIDA FUNCIONARIO




IGEPREV

Fisd O {

IGEPREV AZ%

INSTITUTO DE GESTAO PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTINS
CAOFIN

Unidade: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO: 2018/24830/002656

TERMO DE ABERTURA DE PROCESSO

Procedemos a abertura deste Processo de Edital de Credenciamento de
2019, que se inicia com a folha n® 201, incluindo este termo de Abertura, em virtude do
volume n° | ter sido encerrado com a folha n° 200, em observancia ao disposto no
Decreto n° 5.378, de 16 de fevereiro de 2016, art. 50, I, de no maximo 200 folhas por

volume.

Para constar, eu, Meire Gomes da Luz, subscrevo e assino.

Palmas — TO, 27 de novembro de 2019.

N —
Carimbo/Assinatura
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A Superintendéncia de Gestéo de Risco Asset € responsével pelas definicdes de risco para cada
papel e portfélio. No caso dos portiolios, o primeiro passo & definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito & aprovagéo no Comité de Produtos.

A definigéio de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulages para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras
restrigbes especificas de acordo com cada cliente e segmento.

O controle de risco &€ formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo). '

Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

» Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e N&o Paramétrico (Simulagéo de Monte Carlo para
opgdes);

» Volatilidade e Correlagdo: EAWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

« Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias Uteis

Stress Test:
+ Valuation completa para o pior cenario;
« Cendrios: Crises histdricas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

« Curva de liquidez.

+ Curva de Passivo, que & definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que véo de 1 dia até 252 dias Uteis;

« Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentragéo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de andlise:
= DV01 para juros: 1 basis point para cada yield;
« GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestio de riscos, por favor referir a sec¢éo 4 do questionario.
2.3.4 | Qual a politica do fundo em relac&o s operacdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operagdes denominadas day trade.
2.3.5 — Uso de Derivativos
2.3.5.1 | Com que objetivo(s) s&o utilizados derivativos:

o Proteg#o de carteira ou de posigao SimPJ Nao[]

» Mudanga de remuneragéo/indexador SimJ Naol[]

« Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim []  Nao [X]

straddles, box, financiamentos com termo efc.)

s Alavancagem Sim[] NaolX
2.3.5.2 | Mercados em que séo utilizados derivativos:
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Juros Sim Nzo []
Cambio Sim[] Nao[X
Agdes Sim N&o
Commodities Sim Nao
Em Bolsas:

¢ Com garantia Sim Néo [ ]

= Sem garantia ‘ Sim[[] Nao ¥
Em balc3o:

» Com garantia Sim N&o

= Sem garantia Sim Nao
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento

2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim[] Nao
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim[X]  N&o

10
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3 - Informagoes Adicionais

3.1 | PL atual

PL atual FI: R$ 4.328.977.370,37

PL atual FIC: R$ 1.292.273.719,79

(Data base: abril de 2019)

3.2 | PL médio em 12 meses

PL médio Fl: R$ 4.328.977.370,37

PL médio FIC: R$ 1.372.290.818,77

(Data base: abril de 2019)

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gestdo da Empresa

PL atual da estratégia: R$ 452,75 MM

*Dados de Margo 2019

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captag@o de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais s&0 os critérios de definicio?

A capacidade da estratégia € definida e reavaliada de forma periédica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter
uma performance diferenciada na geracéo de alpha.

3.5 | Numero de cotistas

A estratégia conta com 62 cotistas.

- Quantidade de cotistas diretos do FIC

(data base: Abril de 2019)

36 Qual percentual do passivo do Fundo representa aplicagées da Empresa, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus socios e principais executivos?

Informacéo indisponivel.

3.7 | Descreva as regras de concentragdo de passivo
Né&o ha regras especificas para concentragéo de passivo.
3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

Percentual detido pelos cinco maiores cotistas: 45,49%

Percentual detido pelos dez maiores cofistas: 72,09%

(data base: abril de 2019) _

3.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de Administrag&o efou de Custédia
desde o inicio da operacdo do Fundo? Quando? Por qué?

N&o houve mudancas nos prestadores de servicos do fundo desde o inicio da operacéo.
3.10 | Ha quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes realiza auditoria para este fundo desde
junho de 2015.

3.1 | Quais e quando foram os trés Gltimos exercicios de direito de voto?

N/A

11
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4 - Gestdo de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposicéo a risco de crédito especificas do Fundo.
N&o & permitido crédito privado.
4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

O fundo segue a politica de liquidez do Itad Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com
0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. S&o usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo n3o opera derivativos sem garantia. -
4.4 Como ¢ feita a precificagéo de ativos/derivativos illquidos/exdéticos? Existem esferas na
| Instituicdo para tal?

A precificagdo de afivos/derivativos segue o Manual de Precificag&o da WMS. As metadologias de
precificacéo sdo definidas pela Diretoria Gestéo Risco e Planejamento.
4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expacted Shortfal)?
VaR: metologia paramétrica.
Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o calculo das volatilidades e covariancias.
46 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagéo dos limites citados no item
45
A utilizagdo do limite de risco & calculada diariamente com base na posi¢éo de fechamento do
Fundo. H4 trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizag&o
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagéo acima do limite.
Os alertas 1 e 2 s&o reportados pela 4rea de Risco para a ciéncia da gestfo via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestfo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de agéo para a sua adequagéo ao mandato. As informagdes s&o analisadas
pela area de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado
para a regularizag&o do limite. A drea de Risco tem a deciso final sobre a zeragem do Fundo caso
julgue necessério.

47 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

O limite é de 1,2% do PL.

4.8 | Descreva as regras de Orgamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

O orcamento de VaR ¢ global e n4o por classe de ativos.

4.9 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.57 Par qué?

O fundo em 18,19 e 22 e maio de 2017 o fundo ulfrapassou o limite.

4.10 Historicamente, qual o maximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo

Fundo? Comente.
Historicamente o maximo da utilizaggo de Var fol de 200% do limite em 18/05/2017.
4.11 | Qual 0 VaR médio do Fundo nos tltimos (data base- 22/05/2019)

3 meses? 0,2135%
6 meses? 0,2623%
12 meses? 0,1500%
24 meses? 0,2212%
4.12 Historicamente, qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?

N&o & permitido o Fundo se alavancar.

4.13 | Qual o limite para perdas em cenario de sfress?

O limite & de 10,00% do PL.

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?

O fundo nunca atingiu o limite.

4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos Gltimos (data base: 22/05/2019)

12
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3 meses? 3,2549%

6 meses? 4,0620%

12 meses? 2,3264%

24 meses? 2,9923%

4.16 | Comente o ditimo sfop /oss relevante do Fundo.

N/A

13
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§ — Comportamento do Fundoc em Crises

Periodo Evento Comportamento Explicagao
Jul- Outro7 Crise da Asia Fundo: N&o Iniciado | N/A
Bench: Qutro Bench
Ago/98 Crise da Russia Fundo: N&o Iniciado | N/A
: Bench; Oufro Bench
Qut/98 Quebra do LTCM Fundo: N&o Iniciado | N/A
Bench: Outro Bench
Jan/99 Desvalorizagdo do Real Fundo: N&o Iniciado | N/A
Bench: Outro Bench
Mar/00 Crise do Nasdaq Fundo: Né&o Iniciado | N/A
Bench: Qutro Bench
Abr/01 Apagéo Fundo: N&o Iniciado | N/A
Bench; Outro Bench
Set/01 Ataques terroristas nos | Fundo: N&o Iniciado | N/A
EUA Bench: Qutro Bench
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis Fundo: N&o [niciado | N/A
Bench: Outro Bench
Jun/02 Marcag&o a mercado Fundo: N&o Iniciado | N/A
Bench: Qutro Bench
Jul-Out/02 Elei¢des no Brasil Fundo: N&o Iniciado | N/A
Bench: Outro Bench
Mai/06 Crise das Bolsas norte- Fundo: N&o Iniciade | N/A
americanas Bench: Outro Bench
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas Fundo: Nédo Iniciado | N/A
Bench: Outro Bench
Out/2008 - Crise no Sistema Fundo: Nao Iniciado | N/A
Mar/2009 Financeiro norte- Bench: Qutro Bench
americano
Jan/10 - Crise de endividamento | Fundo: N&o Iniciado | N/A
Jun/10 dos PIGS Bench: Qutro Bench
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo {peak to valley)
Periodo Evento Perda Explica¢ | Tempo para
do Recuperagido
1. 16/05/2017 Fundo: -5,01%
18/05/2017 Bench: 0% 49 Dias
2. 20/10/2016 Fundo: -2,54%
14/11/2016 Bench: 0,26% 24 Dias
3. 13/05/2016 Fundo: -1,22%
27/05/2016 Bench: 0% 5 Dias

7 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos tltimos cinco anos (informar
0 maior periodo)

resgates).

7.1 Atribucdo Contribuic&o (%)
N/A _ N/A
7.2 Comente as mudangas em estratégias em raz#io de fluxo de recursos (aplicagées ou

Né&o houve mudanca de estratéqgia desde o infcio do fundo.

7.3

O Fundo j& esteve fechado temporariamente para aplicagéo por deliberagéo do gestor?
Quando? Por qué?

N&o.

8 — Relacionamento com Distribuidores/Alocadores

8.1

| Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?

14

BIMA



Assocacio Brasielry da Entidades

dos Mentados financeiro s e Capitais

| IGEPREV

<

ANBIMA

| Com que defasagem?

Para informacées, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

8.2

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Para informagcdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

8.3

| Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

As conference calls podem ser feitas sob demanda com o representante da gestéo.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua

periodicidade? Com que defasagem?

Para informag&es, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

9.2

Qual (is) é (s&o} ofs) velculo(s) disponivel(is) para acessar informages sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contelido & atualizado?

Site Itati Institucionais. Atualizado regularmente. hitp:/fwww itauinstitucionais.com.br/

9.3

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o hordrio para atendimento?

SAC ltaul e area de atendimento Asset - Emall: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horério
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

10 - Investimento no Exterior

N/A

10.1 | Qual é a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?

N/A

10.3 | Qual o produto?

N/A

10.4 | Qual {is) a (s) estratégia (s) de alocac@o em ativos no exterior?

N/A

10.5 [ Qual (is) o (s) velculo (s) utilizado (s) para estas alocagfes?

NIA

10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N/A

10.7 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacéo entre elas,.

N/A

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdigdo? Quais sédo as entidades
reguladoras pertinentes?

N/A

10.9 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constitulda
a diretoria do Fundo.

N/A

15
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11— Anexos

11.1 Regulamento Sim[ | Naol[ ]

11.2 | Prospecto Sim Néo | |

11.3 | Ultima lamina Sim Néo

11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim [ ] Néo [ ]
XML - Padrao CVM) da carteira

11.5 | Ultimo Informe de Extrato das Informacdes | Sim [ ] Néo ]
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padrdo CVM)

11.6 | Relatérios de Gestio Sim[| Nao[]
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Declaramos que este questiondrio foi preenchido, revisado e assinado por pessoas
devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta instituicéo pela sua exatidao,
veracidade e integridade da informagéo de todo o conteldo prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagdes deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova versao do questionério
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com excegdo das informacgdes contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais seréo atualizadas e comunicadas imediatamente apés a sua
ocorréncia.

Local: [~ W oe ‘/ Jg;» 5 P Date: 0S /O(c/f /Jﬂ) i
Nome: o
Cargo:
. ﬂ.m\\!‘
Assinatura: _ N\ f‘ ’f

fu“”’
Elaine I\::firswdﬁan

Gerente Pode« Publico
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1 - Nome do Fundo
1.1 Alterag@o de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteraco de dados de contato

1.3 | Alteragdo nas condicées de aplicacio e resgate do Fundo

1.4 | Alteracéo da classificagdo tributéria

1.5 | Alteracao de limites de risco dos fundos

; 1
¢ 3 -
i )‘

¢ Elaine Murcia Mﬁi
- /Gerente Poder Publico
: ;[f

"\, J

% P
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Instituto de Gestao Previdenciaria do
Estado do Tocantins

UNIDADE: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO N°:  2018/24830/002656

TERMO DE ENCERRAMENTO DE PROCESSO

Aos 27 (vinte e sete) dias do més de novembro de 2019 neste
Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado do Tocantins, procedemos ao
encerramento do Volume | do Processo n°. 2018/24830/002656, contendo 200

folhas no total, incluindo este Termo.

Para constar, eu, Meire Gomes da Luz, subscrevo e assino.

Meire éoﬁs da Luz

Operador de Microcomputador
Matricula n® 992814-1

AV. TEOTONIO SEGURADO 302 N QI 01 ALAMEDA 05 LOTES 02 E 03 PALMAS-TO CEP: 77.006-328
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INSTITUTO DE GESTAD PREVIDENCIARIA
DO ESTADO DO TOCANTINS
COFIN

Unidade: DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
PROCESSO: 2018/24830/002656

TERMO DE REABERTURA DE PROCESSO

Procedemos a reabertura deste Processo de Credenciamento de
2018 da ITAU ASSET MANAGEMENT, continuando da folha 213, incluindo este
termo de reabertura, em virtude da inclusdao do Credenciamento de dois fundos,
sendo eles os fundos Itat A¢ées Dunamis FIC Fl e Itati Renda Fixa IMA-B Ativo
Fic Fi.

Apos arquive-se 0 processo.

Para constar, eu, Victor Barros Prehl, subscrevo e assino.

Palmas — TO, 27 de novembro de 2019.

s TRaiFRath Quneimadia
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Contratado:

Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

| Itat Asset Management

Contratante:

H

Questionario preenchido por:

Time de vendas especializadas

Data:

| 30/08/2019

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser
preenchido com “N/A").

Versdo: [-]

Gestor de Recursos de Terceiros

ANBIMA




IGEPREV

W

Assoclacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financelro e de Capltais A N B g M

Apresentacio

Este questiondrio é baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para
Administra¢do de Recursos de Terceiros (“Cddigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiduciario no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adog¢do de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrio aceitdvel da instituicio a ser

contratada.
O anexo ao questionario trata de informacgdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario poderd adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questiondrio.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relacdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questionario deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestagdo de servico em até cinco

dias Uteis da referida alteracdo.

Este questiondrio entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019,
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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO

1. Alteragdes desde a altima atualizacdo
1.1 Nome do fundo

Italt AgBes Dunamis Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
1.2 CNPJ

24.571.992/0001-75

1.3 Data de inicio

12/09/2016

1.4 Classificacdo ANBIMA

Acbes Livre

1.5  Coddigo ANBIMA

423701

1.6 Ofundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informacio do mesmo?
Néo.

1.7 Classificagdo tributéria (CP/LP/AcBes)

Renda Variavel

1.8  Descreva o publico-alvo.
O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itatt Unibanco Holding S.A.
O regulamento prevé, explicitamente, adequacado a alguma legislacdo especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim, o regulamento prevé adequacido a EFPC, RPPS e CVM 555.

1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n9)

Conta isenta: 8541 28434-8
Conta tributada: 8541 28433-0

1.11 Conta CETIP (n?)
24064.44-8
1.12  Administragdo (indique contato para informacgdes).

A Administracdo é realizada pelo Ital Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.13 Custédia (indique contato para informacdes).
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A Custédia é realizada pelo Itat Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)

1.14 Auditoria externa

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes

1.15

1.16

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Cotizacdo: abertura ou fechamento?

Fechamento.

1.17

1.20

Regras para aplicagdo e resgate:

Aplicacdo (datas, horarios, cotiza¢io

liquidagdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
(lock-up period) e eventuais penalidades para
resgates antes do término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizagio e
liquidacao)

Aplicacdo inicial minima
Aplicacdo maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo

Taxa de Entrada (upfront fee)

Taxa de Saida (redemption fee)

Taxa de administracao

e

N&o se aplica.
Ndo se aplica.
Ndo se aplica.
Nao se aplica.
Nao se aplica.
Nao se aplica.
N&o se aplica.

Aplicagédo: D+0
Liquidez: didria
Horario para movimentagdes: 15:00

N/A

Conversdo do resgate: D+21 dias Gteis (da
solicitacdo) Pagamento do resgate: D+2
dia (til (da converséo).

RS 100,00

N/A

RS 100,00

RS 100,00

A taxa de administragdo fixa e anual é de 1,9% provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa

anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

1.21

Taxa de administragdo maxima
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2,0% a.a.

1.22 Taxa de custdédia maxima

N/A
Taxa de Performance
% (Percentual) 20% a.a.
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO
Frequéncia Calculada a partir da valorizacio dos ativos

do fundo, provisionada por dia Gtil como
despesa do fundo e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 de junho e dezembro de cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipotese de resgate.

Linha-d’agua (sim ou ndo) Sim.

Método de célculo (ativo/passivo/ajuste) Ativo - Variacdo do Patrimébnio Liquido —
Calculada a partir da valorizagio dos ativos
do fundo.

Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for

1.24 : i iUk, &
diferente) excluindo-se as taxas de Administracao e de Performance.

O custo total estimado aproximado € 0,0015%do PL ao ano.
(Data base: agosto de 2019).

Ha acordo de remunerac¢do com cladusula de reversio de rebate para o fundo? (pagamento

1.25
e/ou recebimento).

Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.
2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentahilidade e a politica de
investimento.

O fundo ndo possui um indice de referéncia (retorno total} e tem como objetivo superar qualquer

benchmark de renda variavel no longo prazo, através de um portfélio concentrado em a¢des de

companhias brasileiras, utilizando-se de diferenciada analise fundamentalista e rigoroso processo

de investimento. O Indice Bovespa serd apenas uma referéncia econdmica e ndo uma meta ou

pardmetro para a sele¢do dos papéis.

2.2 Descreva as alteractes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
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Ndo houve alteracBes desde a abertura do fundo.

2.3 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
O processo de investimento inicia-se com a geracdo de ideias através de uma disciplina de reunites
didrias, semanais e mensais. As reunides sdo desenhadas para cobrir diferentes aspectos do
processo de investimento como sele¢do de papéis, posicionamento tético, gestdo de risco e
cenario macro. Combinamos andlise fundamentalista com visdo top-down integrada entre os times
de gestdo Brasil e Nova lorque. Deste modo, a anilise das empresas tem um foco em bottom-up
onde avaliamos a dinamica (qualidade dos fundamentos), valuation (avaliacdo de preco) e
sentimento de mercado para cada papel, considerando também as perspectivas do cendrio para
os setores na decisdo de investimento. A construgdo do portfdlio se baseia em uma classificacio
dos investment cases de acordo com grau de convicgdo, considerando correlacio esperada entre
as posicoes. A escolha de instrumentos e tamanho das posicdes é feita de forma que portfolios
tenham uma exposicdo homogénea entre os fatores de risco ao longo do tempo. No processo de
gestdo de risco, ocorre uma reavaliacdo diaria do portfélio com formalizacio de pontos de entrada,
saida, stops e pontos de reavaliagdo. Adicionalmente, limites de risco, stress e liquidez sdo
monitorados por uma equipe independente.
2.4 Cite as premiacg0es, ratings e rankings dos dltimos 05 anos.

A ltal Asset Management foi premiada pela décima vez e a sexta consecutiva, como Melhor
Gestora de Fundos do Ano pelo Guia EXAME de Investimentos 2018. E também foi escolhida, pela
mesma publicagdo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado, além de Melhor Gestora de
Fundos de Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A Ital Asset Management ndo possui ratings por
fundo.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestdo
A equipe de gestdo é formada por 12 profissionais com média de 13 anos de experiéncia no
mercado e em média 8 anos de experiéncia na Ital Asset Management.

3.2  Cite o historico de alterag@es significativas na equipe nos dltimos 05 anos.
N/A

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
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A Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsavel pelas definicbes de risco para cada
papel e portfélio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito a aprovacgdo no Comité de Produtos.

A definicdo de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simula¢des para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restricbes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.

O controle de risco € formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).

Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulacdo de Monte Carlo para
opgdes);

* Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

¢ Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias Uteis

Stress Test:
e Valuation completa para o pior cendrio;
e Cenarios: Crises historicas, Cendrios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

e Curva de liquidez.

e Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vdo de 1 dia até 252 dias uteis;

* Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracdo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de analise:
» DVO1 para juros: 1 basis point para cada vyield;
* GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacdes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a secdo 8 do questionario.
4.2 O fundo pode realizar operacdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operac¢oes denominadas day trade.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos: E
Protecdo de carteira ou de posicdo | SIM(X) NAO( )

5.1  Mudanca de remuneracio/indexador | SIM (X)  NAO (
Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, SIM( ) NAO (X)
financiamentos com termo etc.)
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Alavancagem } SIM( ) NAO (X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM (X)  NAO( )

Cambio SIM( ) NAO (X)

AcBes SIM(X) NAO( )

Commodities SIM( ) NAO (X)
5.2 Em Bolsas:

Com garantia SIM(X) NAO( )

Sem garantia SIM( )  NAO (X)

Em Balcdo

Com garantia SIM( ) NAO()

Sem garantia SIM{ ) NAO()

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Operag¢des com crédito privado ndo sdo permitidas.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1  De fundos de terceiros? ' SIM( ) NAO (X)

6.2  De fundos da gestora? | siM(X) NAO( )

7. Informacdes adicionais

74 PL atual.
PL atual FI: R$3.323.316.169,21
PL atual FIC: R$2.860.793.399,75
{Data base: 30/08/2019)

7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
PL médio Fl: R$1.343.742.062,77
PL médio FIC: R$1.035.730.122,84
(Data base: 30/08/2019)

7.3 PL atual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
O PL atual total da estratégia Unconstrained sob gestio da empresa é de RS 7.559,42 MM.

(Data base: junho de 2019)
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7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicio?
A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periédica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter uma
performance diferenciada na geracdo de alpha.

7.5 Numero de cotistas.
O fundo conta com 38.325 cotistas considerando a soma de:
- Quantidade de cotistas diretos do Fl, desconsiderando os fundos espelho
- Quantidade de cotistas dos fundos espelho do Fl
(Data base: julho de 2019)

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacbes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus sdcios e principais executivos?
Informacao indisponivel.

1.7 Descreva as regras de concentracdo de passivo.
N@o ha regras especificas para concentracio de passivo.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 25,53%
(Data base: julho de 2019)

7.9 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administracdo fiduciaria e/ou de
custodia nos Ultimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?

7.10  Adltima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com absten¢do de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

N/A

8. Gestao de risco

8.1 Descrevaas regras de exposi¢do a risco de crédito especificas do fundo.

N&o é permitido ao fundo alocar em credito privado.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
0 fundo segue a politica de liquidez do Ital Asset, de forma que sua liguidez seja compativel com
0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. S3o usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
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A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificacdo da WMS. As metodologias de
precificagdo sao definidas pela Diretoria Gest&o Risco e Planejamento.

8.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
TE - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o calculo das
volatilidades e covaridncias.

8.6 Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
O fundo possui limite de Tracking Error em relagdo ao Ibovespa.

8.7  Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
A utilizacdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posicdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdo entre 70% e 85%, alerta 2 utilizacio
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizacdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela drea de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestdo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de a¢do para a sua adequagdo ao mandato. As informacdes sdo analisadas
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passard a acompanhar o prazo dado para
a regularizacdo do limite. A drea de Risco tem a prerrogativa de zerar o Fundo caso julgue
necessario.
8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O limite de TE é de 20% a.a.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no

item 8.57
O orcamento de TE é global e ndo por classe de ativos.

8.10  Considerando o periodo dos tltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

O Fundo ndo atingiu o limite nos ultimos 24 meses.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos Ultimos:

3 meses? 7,4127%
8.11 6 meses? 6,7107%
12 meses? 6,4866%
24 meses? 5,2096%

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposicdo bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Né&o é permitido alavancagem.
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8.13  Qual o limite para perdas em cenério de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cendrio elaborado pela B® ou o préprio)?
O fundo ndo possui limite de Stress.

8.14  Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
Ndo se aplica.

Qual o stress médio do fundo nos Gltimos:

3 (trés) meses? | N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? ] N/A

8.16  Comente o Ultimo stop loss relevante do fundo.

9. Comportamento do fundo em crises

, Comportamento pe'dy L
* lic
Periodo Evento (Vatiaead to funsol Explicacao
. Crise das Bolsas norte- Fundo: Ndo Iniciado
Mai/06 : ¥ e
americanas Bench: N3o Iniciado
. I Fundo: Nado Iniciado
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas eH 5

Bench: Ndo Iniciado

Crise no Sistema

: Fundo: Ndo Iniciado
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- 3 s

Bench: Ndo Iniciado

americano
tin-sa ||| S e B T
e M T e L
e B

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01),

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Tempo para

" Explicacdo =
Periodo Evento Perda Xplicaga recuperacio
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1 26/04/2018 Fundo: -16,58%

18/06/2018 Bench: -19,18% 94 Dias
2 16/05/2017 Fundo:-11,32%

21/06/2017 Bench: -11,54% 42 Dias
3 31/10/2016 Fundo: -11,26%

19/12/2016 Bench: -12,03% 21 Dias

11. Atribuigdo de performance do fundo nos Gltimos 5 (cinco)

anos

Atribuiggo: ibuicdo:
11.1 tribuicdo { Contribuicdo:

11.2  Comente as mudancas em estratégias em razio de fluxo de recursos (aplicacées ou
resgates).
Ndo houve mudangas.
11.3 O fundo jé esteve fechado temporariamente para aplicacio por deliberacdo da gestora,
do administrador fiducidrio ou érgdo regulador? Quando? Por qué?
Sim. Por decisdo do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Itati Unibanco possui um canal préprio de distribuicio.

12.4  Considerando o montante total de ativos sob gestio, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

Informacéao confidencial.
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13.1  Quais os relatorios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Para informacGes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2  Qual (is) é (sdo) ofs) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contelido é atualizado?
Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horério para atendimento?
SAC Itau e area de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horério
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14. Investimento no exterior

14.1  Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.
N/A
14.2  Quais os riscos envolvidos?
N/A

14.3  Quais sdo os mercados em gue o fundo opera?
N/A

14.4  Em relacdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecio cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Gnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servicos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracdo

Cddigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior

14.5
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Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

14.6  Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagdo entre elas.
N/A

14.7  Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestio do fundo no exterior, descreva
7 como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao

documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formulario de informac@es complementares

15.3 | Ultima lamina de informacgdes essenciais

15.4 | Relatério de Gestdo efou materiais de divulgacdo

[LOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O [ASSINATURA DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL{IS) DA
QUESTIONARIO] INSTITUICAD]

INOME DO PROFISSIONAL QUE PREENCHEU O QUESTIONARIO] | [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL{IS) DA INSTITUICAO]

[CARGO] [CARGO]

[TELEFONE]} [TELEFONE]

[E-MAIL CORPORATIVO] [E-MAIL CORPORATIVO]
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REGULAMENTO DO ITAU AGOES DUNAMIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE _x]lg(
AL
CNPJ - 24.571.992/0001-75 r

_j

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICO

1.1.ADMINISTRADOR
Iltati Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n® 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR
ltati Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CYM n® 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

ltati Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Sao Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM para a prestagdo da atividade de custodia de ativos financeiros n® 1.524 de
23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, receberé recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas,
clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela ltad Unibanco Holding S.A.
2.1. As operagbes e investimentos deste FUNDO observardo, no que couber, 0s requisitos, condi¢bes, modalidades
permitidas e vedagbes estabelecidos pelas disposices legais, transcritos em regulamento, relativas & aplicagdo dos
recursos das provisbes de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC) e dos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios(RPPS), cabendo aos cotistas que sejam
EFPC ou RPPS, o controle e consolidagéo dos limites de alocagéo e concentragdo das posicdes consolidadas dos
recursos de seus planos, estabelecidos pela regulamentagéo aplicavel a tais entidades.

2.2. Os cotistas que sejam EFPC ou RPPS declaram ciéncia e concordancia de que (i) ndo competira ao
ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a operagéo dos planos previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua
respectiva situagao econémico-financeira ou pelas obrigagdes assumidas pelo cotista perante terceiros; e (ii) os nomes do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR néo poderdo ser vinculados aos planos de beneficio de natureza previdenciaria
oferecidos pelos cofistas. Adicionalmente, cada EFPC ou RPPS cotista declara-se exclusivamente responsavel pela
‘nstituicdo, operacéo e resultados do plano de beneficio de natureza previdenciaria por ele constituido, administrado e
executado.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo e classificado como “Agdes’”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Agées”, os quais
investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco a variagdo de pregos de acbes admitidas &
negociagao no mercado organizado, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e
despesas do FUNDO, inclusive taxa de administragéo.

4.1. O FUNDO podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que realizem opera¢oes com derivativos, desde
que tais operagdes (i) n&o sejam a descoberto; e (i) ndo gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio do
FUNDO.

4.2. O FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas

perdas patrimoniais para seus cotistas.
4.3. E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente: _
(i) realizar operacbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda de um mesmo ativo

financeiro ou contrato derivativo em um mesmo dia, exceto nas hipoteses expressamente previstas na regulamentacéo
aplicavel;
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(i) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira |do-FUNDC
exceto nas hipoteses permitidas pela regulamentacéo em vigor; o=
(iii) realizar operagGes com ativos financeiros de companhias sem registro na CVM, ressalvados os casos expressamente
previstos na legislacéo vigente;

(iv) realizar operagbes com agdes por meio de negociagdes privadas, ressalvadas as hipoteses previstas pela legislacdo
vigente;

(v) realizar operagGes com agdes de emissao de companhias sem registro para negociacdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcao organizado:

(vi) realizar operagdes com agbes de companhias que ndo estejam admitidas nos segmentos de negociagao permitidos
pela regulamentacdo aplicavel a Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e a Regimes Proprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

(vii) atuar em modalidades operacionais ou negociar com ativos financeiros que ndo estejam previstos na regulamentagéo
aplicavel a Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e a Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

(viii) aplicar em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval,
aceite ou coobrigacdo sob qualquer forma;

(ix) adquirir cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados: e

(x) negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcao.

4.4. Os dados sobre a carteira e as operagdes do FUNDO poderio ser enviados ao Ministério da Previdéncia Social, na
forma e periodicidade por estes estabelecidas.

4.5. 0 FUNDO, apenas indiretamente, esta autorizado a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior.

4.5.1. O gestor do fundo que realiza alocagbes no exterior é o responsavel por executar, na selecéo dos ativos financeiros
no exterior, procedimentos compativeis com as melhores praticas do mercado, assegurando que as estratégias a serem
implementadas no exterior estejam de acordo com o objetivo, politica de investimento e niveis de risco do respectivo
fundo.

4.5.2. Os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condices: (i) ser registrados em
sistema de registro, objeto de escrituragéo de ativos, objeto de custddia ou objeto de depésito central, em todos os casos,
por instituicdes devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida:
ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador do fundo que realiza a alocagéo, e desde que tais
ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da
atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assung&o ou em outras jurisdicées, desde que, neste ultimo
caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.5.3. Caso, indiretamente, sejam realizadas operagdes de derivativos no exterior ou sejam realizadas alocagGes em
fundos de investimento/ veiculos de investimento no exterior, o administrador e o gestor dos fundos que realizarem
referidas alocagGes deverdo observar as condigdes e 0s requisitos estabelecidos pela ICVM 555/14, de acordo com o
publico alvo de cada fundo que realizar tais alocagoes.

4.54. As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no calculo dos
correspondentes limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos
domeésticos.

4.6. A descrigéo detalhada da politica de investimento do FUNDO estéa prevista no Anexo . Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas no Formulario de Informacées

Complementares.

5. REMUNERAGAO

A taxa de administragéo € de 1,90% (um virgula noventa por cento) ao ano, podendo chegar a 2,0% (dois por cento) ao
ano sobre o patriménio do FUNDO em fungao da taxa de administragao dos Fundos Investidos.

5.1. A remuneragéo prevista acima engloba as taxas de administragéo dos Fundos Investidos e os pagamentos devidos
aos prestadores de servigos do FUNDO, inclusive de custédia, porém ndo inclui os valores referentes a remuneragao do
prestador de servico de auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais
encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste Regulamento e na
regulamentagéo.

5.1.1. Serdo desconsideradas, para fins de célculo da taxa de administragdo do FUNDO, as taxas cobradas por fundos
integrantes da carteira do FUNDO, quando se tratar de fundos de indice ou imobilidrio, ou ainda, quando geridos por
partes nao relacionadas ao GESTOR.
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5.2. A taxa de administracdo serad provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias
mensalmente. A=
5.3. O ADMINISTRADOR recebera também taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) da rent a ‘e"ifi‘o_l
FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo do Ibovespa, apurado pela BM&FBovespa. A taxa de
performance serd calculada a partir da valorizag&o dos ativos do FUNDO, provisionada por dia util como despesa do
FUNDO e apropriada no més subsequente ao encerramento dos meses de junho e dezembro de cada ano, desde que o

periodo néo seja inferior a 6 (seis) meses, ou proporcionalmente, na hipotese de resgate.

5.3.1. A taxa de performance somente ser4 devida se o valor da cota do FUNDO ao final de cada periodo de célculo for
superior ao seu valor na data da Gltima cobranca da taxa de performance ou no inicio do FUNDO, no caso da primeira

cobranca.

5.3.2. Para fins do célculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no momento de apuracao do resultado deve

ser comparado ao valor da cota, logo apés a ultima cobranca de taxa de performance efetuada (“cota base”), atualizado

pelo indice de referéncia do periodo transcorrido desde a tltima cobranga de taxa de performance ou do inicio do FUNDOQ,

no caso de primeira cobranca.

3.3.3. Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota base, a taxa de

performance a ser provisionada e apropriada deve ser (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de

descontada a provisdo para a apropriagio da taxa de performance e o valor da cota base atualizada pelo indice de

referéncia; e (ii) limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a proviséo para a apropriagéo da taxa de

performance e a cota base.

5.3.4. A taxa de performance sera cobrada apés a dedugdo de todas as despesas do FUNDO, inclusive da taxa de

administragéo.

5.4. O FUNDO néo cobra taxa de ingresso ou de saida.

5.5. Os Fundos Investidos podem cobrar taxa de ingresso efou de saida de acordo com os seus respectivos regulamentos.

6. APLICAGOES

As aplicagGes ocorrerdo mediante: (i) instrugéo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente
ao ADMINISTRADOR,; (ii) adeséo aos documentos exigidos pela regulamentacdo, significando que ele teve acesso ao
inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e empresas ligadas podem manter negécios com emissores de ativos financeiros do FUNDO: e (iii) depésito ou
transferéncia eletrdnica do valor do investimento & conta do FUNDO.

6.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisicio de uma mesma cota. Nessa
situagdo os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como um
Unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate, bem como receber
resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente & propriedade de cotas, ficando o FUNDO e seu
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar os
recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

6.2. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragoes ideais do
patriménio do FUNDO.

6.3. O investidor sera considerado cotista a partir da inscrigdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar
inclusive por meio de sistemas informatizados.

6.4. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentacéo.

6.5. As aplicagdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emissdo das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitacdo (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).

6.7. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais serdo divulgados por meio do formulario de informagdes
complementares, bem como da lamina de informagdes essenciais, se houver.

6.7.1. O cotista devera observar os seguintes limites:

a) valor minimo para resgate: R$ 100,00 (cem reais);

b) valor minimo para permanéncia no FUNDO: R$ 100,00 (cem reais); e

¢) percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela
regulamentacg&o aplicavel ao cotista do FUNDO.

6.7.2. Pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia ser&o

transformados em resgate total.
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7. RESGATES —
Os resgates ocorrerdo mediante: |t
(i) instrugéo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRAD!
(i) conversdo de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+21 (Uteis) da solicitagao; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+2 (liteis) da conversao da cota, sendo que os pedidos de resgate que resultarem
em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia ser3o transformados em resgate total.

7.1. Os recursos provenientes do resgate seréo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cadastrada no
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no ltat Unibanco, ou
transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituico.

7.2. No caso de fechamento dos mercados elou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracéo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cofistas, em prejuizo destes Ultimos, o ADMINISTRADOR pode
declarar o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates.

7.2.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates nos termos acima, deve
proceder & imediata divulgacéo de fato relevante, tanto por ocasigo do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

7.2.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgacéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagéo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (i) substituigdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos: (ii) reabertura ou
manutencao do fechamento do FUNDO para resgate; (ii)possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
(iv)ciséo do FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO.

R;

8. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de abril e término no Gltimo dia do més de margo de cada

ano.
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Il - CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS : E
O objetivo e a politica de investimento do FUNDO nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Os ativos financeiros de titularidade do FUNDO estao sujeitos as oscilacées dos mercados em que sao negociados. Em
especial pelo mercado de agbes, que, por sua caracteristica, apresenta-se sujeito a riscos que sdo originados por fatores
que compreendem, mas ndo se limitam a: (i) fatores macroeconémicos; (ii) fatores de conjuntura politica; e (iii) fatores
especificos das empresas emissoras destas agdes. Estes riscos afetam seus precos e produzem flutuacdes no valor das
cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e tais ativos séo
contabilizados pelo prego de negociagéo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagao,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagées frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local é similar,
mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que
possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

O valor dos ativos financeiros do FUNDO pode sofrer variagdes, em virtude do risco associado a oscilagdo da taxa de
cambio. Estas oscilagoes podem valorizar ou desvalorizar as cotas do FUNDO, dependendo da estratégia assumida.

OPERACIONAL

Existe a possibilidade de o valor oficial dos ativos financeiros negociados em mercados internacionais ser disponibilizado
em periodicidade, data e/ou horario distintos da utilizada para os ativos financeiros nacionais e para apregamento das
cotas do FUNDO e dos fundos investidos, seja pelo processo de disponibilizagdo de informacdes, pelo fuso horario dos
mercados, feriados locais, falhas sistémicas, entre outros. Como consequéncia, o valor destes ativos sera estimado pelo
controlador, utilizando-se de fontes plblicas de divulgagéo de cotagdo de ativos financeiros, método que, apesar de
constituir a melhor pratica do ponto de vista econmico, ndo esta livre de riscos de (i) imprecisdes e aproximacdes; (i) no
caso de cotas de fundos de investimento, o valor estimado ser distinto do valor oficial divulgado pelo seu administrador ou
custodiante no exterior; e (iii) sempre que o valor estimado for distinto do valor real de negociagao dos ativos financeiros, o
cotista podera ser beneficiado ou prejudicado no valor de suas cotas, dependendo de a estimativa de valor para o ativo
estrangeiro ter sido subavaliada ou superavaliada.

A negociagéo e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exogenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados, moratorias, alteraces da politica
monetaria ou da regulamentagao aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas. Ademais, o fluxo regular das operagdes realizadas no mercado internacional pode ser obstado
por condigdes politicas, regulatorias_e macroecondémicas dos paises envolvidos.

A realizagdo de operagbes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos efou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operagdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra
determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.

Apesar dos esforcos de selecdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagbes do FUNDO em outros fundps de
investimento, o ADMINISTRADOR e o GESTOR n#o tém ingeréncia na conducdo dos negocios dos fundos investidos e
nao respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.
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As operagdes do fundo estéo sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que sao negociados, lais-6o1 .-{t}.‘
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagGes; e (ii) interrupgéo de operagdes no local de negociag&d/rédistro—

destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos efou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem nio
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupgdes, atrasos ou blogueios nos sistemas ou servigos das centrais depositérias, clearings ou sistemas de
liquidagéo, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagao dos referidos eventos.

A utilizag&o de modelos para estimar pregos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expoe o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferencas entre precos conforme os prestadores de servigo de
controladoria, o que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO
Em fungéo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condigbes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuigéo de possibilidade de
negociagéo. Nesses casos, 0 GESTOR podera, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforgo e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fung&o de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que
se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Por prever a alocagéo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, o0 FUNDO podera
ter que aceitar deségios em relagéo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

CREDITO

As operagbes do FUNDO estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso
em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite das operagoes
contratadas e néo liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagéo de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS

Sao utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
exposicdo aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

2.1. Os niveis de exposi¢ao a risco (i) sdo definidos em comités que contam com a participagao dos principais executivos
das areas ligadas a gestao de recursos; (i) sdo aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:

(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem é a utilizagéo de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de
risco em percentual superior ao seu patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;

(b) VaR - Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico;

(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigdes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
métodos quantitativos;

(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de o FUNDO nZo seguir a performance de seu objetivo de investimento;

(e) monitoramento de liquidez — apuracdo do valor total dos ativos passiveis de liquidagéo financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicdo da carteira do FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a
negociagao desses ativos nas condi¢des de mercado vigentes.
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2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO); (ii) utiliza dados histéricos e suposigdes .‘pafa_ e
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem gﬁg‘
mas ndo ha como garantir a preciséo desses cenarios; e (iii) n4o elimina a possibilidade de perdas. T
2.3. As simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagéo, motivo pelo
qual o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou
suspenderem a divulgacéo dos dados, prejudicando o monitoramento.

3. APURACAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros sera apurado, para efeito de calculo do valor da cota do FUNDO, de acordo com a seguinte
metodologia:

(a) ativos financeiros do mercado nacional - diariamente, conforme manual de precificagdo do controlador,
preferencialmente, com base em fontes piblicas do mercado nacional:

(b) ativos financeiros do mercado internacional — sempre que possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo
horario que para os ativos financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional ndo
tenham sua cotagéo diéria divulgada até o momento da apurago do valor diario da cota do FUNDO, o valor desses ativos
sera estimado, preferencialmente, com base em fontes pablicas internacionais;

(c) consolidacéo do valor dos ativos financeiros do FUNDO e dos fundos investidos e determinacio do patriménio global
do FUNDO - O valor dos ativos financeiros obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima seréo consolidados para fins da
apuragéo do valor global do patriménio do FUNDO.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagbes e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario:

(i) nacional serdo processadas da seguinte forma: (a) aplicagdes, no dia Util subsequente em que houver expediente
bancario, como se nesse dia fossem solicitados e (b) resgates ndo poderéo ser solicitados:

(i) estadual ou municipal, na praga da conta corrente do cotista, ndo serdo processadas para clientes daquela
praga.

4.1. As liquidagdes de resgates em dias sem expediente bancério nacional, ou ainda, estadual ou municipal, na praca da
conta corrente do cotista, ocorrerdo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praga.

4.2. Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas correntes,
aplicagOes, resgates e liquidagoes de resgates serdo processados normalmente.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO: as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuigbes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (i) despesas com o
registro de documentos em cartorio, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios e informagbes periodicas previstas
na regulamentagao vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO; (vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas incorridas na defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagéo; (vii) parcela de prejuizos néo cobertos por
seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas
fungdes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO; (ix) despesas com liquidag@o, registro e custédia (caso esta néo esteja incluida na taxa de
administracdo do FUNDO) de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagfes ou com
certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as
bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagéo, se
for o caso; (xii) as taxas de administragéo e performance, se houver; (xiii) 0s montantes devidos aos fundos investidores
em decorréncia de acordos de remuneragdo, que serdo deduzidos da taxa de administragdo e performance, quando
aplicavel; e (xiv) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser

por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patriménio.
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7. ASSEMBLEIA GERAL . ﬁ
Os cotistas seréo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apos o encerramento do exercicio Socialig para__
deliberagéo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario. -
7.1. As assembleias gerais obedecerédo as sequintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de comunicagao
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (ii) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas: (iii) as deliberagoes seréo
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderdo votar os cofistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de
comunicagdo fisica ou eletrénica, desde que a convocagdo indique essa possibilidade e estabeleca os critérios para essa
forma de voto, que néo exclui a realizagéo da reunifo de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes
serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo
especifico deste regulamento, quando assim admitido na convocagéo; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido
de cotistas, em que a) os cotistas manifestarao seus votos conforme instrugdes previstas na convocacéo e b) as decisdes
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos.
7.1.1. Na hipétese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagéo da assembleia.
7.1.2. Caso a convocagéo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrdnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagbes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de assinatura eletrdnica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.
7.1.3. Na hipotese da ndo instalagdo da assembleia geral para deliberagdo relativa s demonstragdes contabeis do
FUNDO, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas
caso as demonstra¢oes contabeis ndo contenham ressalvas.
7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas em até 30 (trinta) dias
apos a sua realizagéo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também, podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar as decisoes de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO serédo
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagéo disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO

O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletronicos de comunicagao relativamente as suas informacées, inclusive no que diz
respeito as convocagoes, deliberagbes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou
documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizag&o, no enderego
eletronico do ADMINISTRADOR (constante do Formulario de Informagdes Complementares do FUNDO); (i) envio de
correspondéncia fisica; ou (iii) adoc&o de outra forma de disponibilizacgo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da
regulamentacao em vigor. Na hipdtese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco de
cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territério

brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Para mais informacdes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informagées Complementares e a Lamina.
Séao Paulo - SP, 27 de maio de 2019.

Para mais informacdes sobre investimentos, fale com o seu gerente ou ligue 4004-4828 (capitais e regides metropolitanas)
ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestdes e reclamacdes, se necessario, utilize o SAC Itau 0800
728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada
ap6s utilizar esses canais, recorra & Ouvidoria Corporativa Itad Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa
Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

Legislacdo Fundo Descricéo dos Ativos Financeiros

Até 100% Permitido Fle FIC ~registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, classificados
| como Agoes.

Cotas de fundos de investimento cuja politica assegure que o
patriménio esteja investido em ativos que acompanham indices de
renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil, compostos
Até 100% Permitido | por, no minimo, cinquenta agdes, correspondentes banus ou recibos de
subscricdo e de certificados de depositos de tais agdes, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de Indice de renda
variavel) (Fundos de indice de Agoes)

Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, destinados a
investidores qualificados e classificados como Acées.

Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, destinados a
investidores profissionais e classificados como Agdes.

Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma indireta e
consolidada, por meio da aquisi¢ao de cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil que invistam no exterior, além de cotas de fundos
de indice referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de
investimento_registrado com base na Instrugio CVM 555/14 que
possuam em sua denominacdo o sufixo “Investimento no Exterior”,
desde que compativeis com a politica do FUNDO e observada a
requlamentacéo em vigor e as disposicdes deste Requlamento.

GRUPO | -
No minimo
95%

Até 20% | Permitido

Até 20%
Até 5% Vedado

Até 20% Permitido

Permitido | Titulos publicos federais.

Permitido | Titulos de renda fixa de emisséo de instituicées financeiras.

Permitido | Operacées compromissadas.

Cotas de fundos de investimento em indices de Renda Fixa (Fundos de
indice).

Cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa em
suas modalidades: Curto Prazo, Simples e Referenciado (DI ou Selic)*.

— Até 5
GRUPO Il - Até 5% Permitido

Permitido

"Este limite sera consolidado com os investimentos em cotas de Fl e FIC destinados a investidores qualificados elou
profissionais, indicado no Grupo I. Se o Grupo | vedar o investimento em cotas de Fl e FIC destinados a investidores
qualificados e/ou profissionais, tal investimento também sera vedado para as cotas de Fl e FIC previstas no Grupo I,

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Emissor

Até 100% Permitido | Fundo de investimento

Permitido | Instituigo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Vedado Companhia aberta
Vedado Pes_so_a fisica ou juridicg de direito. privado que ndo seja companhia aberta ou
instituig&o financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Este FUNDO pode estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragio em ativos financeiros de
renda variavel de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento | Limitado a uma vez o patriménio
Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte

integrante de suas respectivas politicas de investimento.

Até 5%

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
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(% do patrimdnio do FUNDO)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de mve‘t“Lerﬂ{’omor

Até 100%
eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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itati A¢Bes Dunamis FIC Lo evenbreame

data base:31de outubrode 2019

Ghjetives do Fundo

itimos 12 meses

Fundo de aces de retorno absoluto. Foco em analise fundamentatista com visdo
internacional sehre a bolsa brasileira. 1 3 1 1 % + B h k
Estratégia conta com robusta andlise bottom-up, avaliando os fundamentos, satde 7 o EnCEar
financeira da empresa, prego Justo e posicionamento dos agentes de mercado. O e
Portfélio daestratégia é concentrado, com cerca de 20 aces, sem restricao de market-
cap e alocagiotatics em caixa.

atie relative ao benchmark mos ultirmos 12 mes

% + Benchmark

v ach

8}

Termémetro
de Risco

Andlise da Retowe

Alacagho média setorial no més Contribuigio Setorial no Més
Shdacastela Retornoem % :

i Trnobiliato henm 1,26
' : JEEm 0,74

Fas 0,60

ksmam 0,53

B 0,39

1 0,03
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Utilidade Publica
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Teenolog

Loy
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-0,13
0,15
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{hconwladadesde s nidod
EBRET
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Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAL JUN JUL AGO SET OuT MOV DEZ AN

Funtle 10,29% -1.26% -1,66% 1.28% 1.62% 7,22% 375% 157% 342% 2.38% = . 31,84%
2015
Hf-Berch  -0.52% 0,60% “151% 0,30% 0,92% 3,17% 2,91% 2,23% -0,15% 0,02% - 2 9,85%

Fundo 1,59% G.83% 0,63% 2,96% -10,04% -3,38% 5,89% -2,88% 3,15% 10,67% 3.00% -0,03% 22.48%
2018
+f-Bench  0,45% 0,319 0,62% 2,08% 0,83% 1.82% -2,98% 0,33% -0,32% 0,48% 0,62% 1,76% 7,44%

Funido 7,52% 334%  -2.05% 1,359 A44%  0,64% 4,63% 7,82% 4,70% 054%  -3,75% 526%  27.63%
2007
if-Bench  0,14% 0,26% 0,47% 0,71% -033%  034%  -08%  0,36% £18%  0,52% 060%  -BY0% 0,77
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Coamhentinio do Hostor

37 Mases desdeo Mesesemque o Mesesderetorno 30 Volatilidade
iniciodo fundo esteve acimado B8% ) positivodo fundo 1 7 /E) 12 Mies
benchmark 7

s do mercado acionario. As alias do Ibovespa e do lidrX foram de,

ambre, o mes de outubro fol de valorizaco dos principais ind nectivaments

municlial, ¢ :3;\' B :)I"lf’i’llﬂ »’f'a‘

cigite)

& matériais

celro. Por outro fade, o8 setores industria c0s Foram os negativos.
atle publica ¢ bancano. Do lado da ;‘(eﬁ:ﬂ-’manf osdestagues
ade negativo, as posicdes em empresas de consuma nao ciclico

%oc“ﬁ‘eﬁ absolutas médhasd
2SS ﬁr S

Cormciericticys

- (,Esr;ue amsipara investir

Volume Global Minimo® Taxa de Administragdo i Hordrio para Movimentagao
R$100,00 2,00% ao ano Até 45 15:00
sificacéo Tributdria Taxa de Performance Aplicagio e Resgate
Renda Varidvel 20% do que exceder 100% do Cota de aplicagio: D+
IBOVESPA FECHAMENTO. Cota de resgate {dias Gteis): D+21
Patrimdnio Liguido Médio nos Oltimes 12 meses Publico Alvo Crédito doresgate (dias uteis): D+23
R$ 1.638.733.718,14 Piblico Em Geral

Acesse ottros documentos relevantes deste funde: www Haw.com.br/investimentos-previdenda/fundos/informacoes-cotistas/

Glossario:Lf - Letratinancaira £ DA - Certiticado de Depdsito Banc&rio, LA - Autoregulacho

ANBIMA

LetraFinanceira Subordinada. LFSH - LetraFinanceira Elegrvel - Mivel I DES - Debentures. NP - Hotas Promissdrias, CCB -
Cédulade Crddilo Bantdno, FIDC - Fundo de Iovestiments em Direilos Creditorios. DPGE - Dephisile afrazo cor 2 Garanbia Especial. Debentures Conversivel. Certificado de Recabivels Imobiliarios, LC - Letra
e Camblo LCA—Leta de Credito Agsicola LOI- Letia de Credito fmobiliddio. DES COMP - Debénture Compramissada, COR Vine - Certificada de Depdsita Interbarcario Vinculade, CRI icada de
Recehbvels mobilidrio, COCA ~Tertificads de Direitos Creditonos do Agronegono. TP~ Contasa Pagar ¢ Receber, DPGE - Deposlo a Frazo tom Garaniip Espedial, COMPR--Cperagdc Compromissada LH
—LetrmHipotecario. TERMO - Coritrato 3 Termio,

informaqdas relavantes
ITALLAGOES DUNAMIS FUNDO BE INVES TIMEITO EM COTAS DE FUNDOS DE RIVESTHIAENTO - { 1124 571 852000175+ 317 NG

Este fundo possuildmin crmaghes essentils, podendaesta ser cons ano seguinte endareo eletrdnicowwv itou.com br, 0s rendimentos serdo tibutados ne mumento do recgate, 3 aliquota de 15%. Pblice aive: O FUNDO, a critério de
ADMINISTRADOR, raceberd iecursos de fundos deinvestiniento, pessoas fiicas e juideas, dienies do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou e controladas, diretaouindiretamente, pelattat Unibaneo Holding 5.4, Objetive do furndo: Propors nar retoro or
apticagio emoutios fundos de investinento que slecam am aroesde compantilas sbestas com potencialde valorizagis e perspectiva te ratorao em longo prazo.. Tips At s AGGES LIVAE. Inicio do fundo e 12/09/2036, Taka de Adiministracio
A z.mb Taxa de Performance: 209% 0o que exceder 100% do BOVESPA FECHAMENTO Fonte dé dados do material tat Assel Management.

Materizide divalgagiodo furdo - A Rai Afsf.rb!dlmgemenle ossgnenio do sk Unibanco especializado em gestio desecursos de clientes. Lela s laiina de informag oes essenci

Rentbilidade passads ndo
. Para
o tontale a

houver, & o regulamentoantes de invi

Ioglese dendneias, utilize o SAC 0800 7250728, todos os diss, 24 horas, oi1 6 canal Fale Conosto (wawitattconm. bk, Se roces:
.(l CEPeEz-an. Reficientes auditivos ou dz fala, todes es dias, 24 horas, G800 7221222,

it ::\u-smrmma;t‘n
Quvidoniia Cormrmivallan.l‘ﬁt! =:?(J\:OI Hem

< dai ihéi 18?‘]0; C aixa P0stal 67.60

Outras Informagbos relevantes
< O ltad Personnaile considera seu votume globi ot investimentos, ou seja, i sons dos valores g nvestidos em CDB, opisgtes compronissadis, poupanga, previdindia, fundes e el Conelona, comovalon mitimo para & ctrada em noves nvest
Faraoutros segrientos doltad Unibanco, o volume global £ correspondents ao valor minima dz ap
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Instituto de Gestdio Previdenciaria do
Estado do Tocantins

SGD n° 2019/24839/030842
PARECER DINVEST N° 011/2019

CREDENCIAMENTO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

NOME DO FUNDO: | ITAU ACOES DUNAMIS FICF!I
CNPJ n° 24.571.922/0001-75
OBJETIVO: Credenciamento

PROCESSO N° 2018/24830/002656

A partir da analise dos documentos apresentados pelo gestor e consulta as
instituicbes reguladoras a Diretoria de Investimentos do Igeprev-TO (DINVEST), conclui
0s seguintes pontos quanto ao Fundo de Investimento:

1- Prestadores de servigo:

1.1. Administrador
Nome: ITAU UNIBANCO S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
Status: Credenciado Vigéncia: 09/06/2020
Nr. Processo: 2018/24830/002656

1.2. Gestor
Nome: ITAU UNIBANCO S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
Status: Credenciado Vigéncia: 09/06/2020

Nr. Processo: 2018/24830/002656

1.3. Distribuidor: ITAU UNIBANCO S.A., exclusivamente através de sua rede de
agéncias.

1.4. Custodiante: ITAU UNIBANCO S.A.
1.5. Auditor Independente: Price Waterhouse Coopers

1.6. Segmento de Mercado: Fundo de Agbes

2- Fundo consta da lista de fundos vedados? N&o. Consulta em 02/12/2019.

3- Documentos analisados: QDD, Lamina, Regulamento, Carteira CVM.

3.1. Data de abertura / idade do fundo: 21/07/2016 — 3 anos

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, QF01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218 3202 FAX (63) 218-3234 htip://wawiigeprev.to.gov.br
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3.2. Objetivo do fundo: Proporcionar retorno por meio da aplicacdo em outros fundos
de investimento que alocam em agbes de companhias abertas com potencial de
valorizagédo e perspectiva de retorno em longo prazo.

V)

3.3. Pablico alvo: O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de
investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de
controladas, direta ou indiretamente, pela Itati Unibanco Holding S.A.

3.4. Tipo de condominio: Aberto.

3.5. Quantidade de cotistas: 57,2 mil

3.6. Benchmark: Ibovespa.

3.7. Politica de investimento: Aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento classificados como “Ag¢des”, os quais investem em ativos financeiros que
tenham como principal fator de risco a variagdo de pregos de agdes admitidas a

negociagdo no mercado organizado, observado que a rentabilidade do fundo sera
impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administracao.

3.8. Principais categorias de ativos e fundos:

Cotas de Fundos:

ITAU DUNAMIS MASTER FIA R$ 3.801.765.428,82
ITAU CAIXA AQ@ES Fi R$ 8.484.109,43
Disponibilidades R$ 10.000,00
Operagdes Compromissadas R$ 0,00

Titulos Publicos R$ 0,00

3.9. Patriménio Liquido: R$ 3.323.316.169,21 (30/08/2019 - QDD)
3.10. Aplicagao minima: R$ 100,00
3.11. Pagamento do resgate: 23 dias uteis contados da data do pedido de resgate.
3.12. Taxas:
Entrada/Saida: 0% Administragao: 1,9% a.a. Gestao: Nao Informado

Custédia: Nao ha. Performance: 20% da rentabilidade do FUNDO que exceder a 100%
(cem por cento) da variagdo do Ibovespa

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, Q-01, Al 05, Lt 02¢03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 htip://wwwsigeprev.to.qov.br



“

IGERPREVTO

Instituto de Gestdo Previdencidria do

Estado do Tocantins

TTGEPREV

4- Rentabilidade:
RENTABILIDADE
ANO (LiQUIDA DE VARIAGAO PERCENTUAL DO iNDICE DESEMPENHO DO FUNDO COMO %
DESPESAS, MAS NAO DE REFERENCIA [IDIV41] DO INDICE DE REFERENCIA [IDIV41]
DE IMPOSTOS)
2019 31,84% 22% 9,85%
2018 22,48% 15,03% 7,44%
2017 27,63% 26,86% 0,77%
2016 4,58% 2,8% 1,78%
RENTABILIDADE MENSAL : A RENTABILIDADE DO FUNDO NOS ULTIMOS 12 MESES FOE
RENTABILIDADE (Linl.l]:lA DE DESEMPENHO DO FUNDO COMO
DESPESAS, MAS NAO DE VARIAGAO PERCENTUAL DO % DO iNDICE DE REFERENCIA
MES IMPOSTOS) iNDICE DE REFERENCIA [IDIV11] [IDIV11]
10 2,38% 2,36% 0,02%
9 3,42% 3,57% -0,15%
8 1,57% -0,67% 2,23%
7 3,75% 0,84% 2,91%
6 7.22% 4,06% 3,17%
5 1,62% 0,70% 0,92%
4 1,28% 0,98% 0,30%
3 -1,68% -0,18% -1,51%
2 -1,26% -1,86% 0,60%
1 10,29% 10,82% -0,52%
12 -0,03% -1,81% 1,78%
11 3% 2,38% 0,62%
Rentabilidade Undzrwater Volatil:dade Ceorrslacao
%
0%

12:2018

Qarzois

pr2019 03812019

0572019 056/2018

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, Q-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 hitp://wwwi.igeprev.to.qov.br
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@ IBOVESPA
Rentab. absoluta: 21,33% Rentab. 1elativa: 0,00 p.p Consisténcia: NIA Sharpe {riscofretomo). N/A Risco: 18,39%

8 ITAU ACOES DUNAMIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO O x
Rerdab absoluta: 35,063% Rentab relativa 14, 30 p.p Consisténcia; N/A Shaspe (riscolretomo). 0,85 Risco: 16,7 1%
@ CAIXAVINCI VALOR DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES n =
Renlab absoluta: 37,21% Rentab relativa: 15 88 p.p Consisténcia: N/A Sharpe {riscofretomo). 1,01 Risco: 15,75%
8 SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO DIVIDENDOS TOP ACOES B =
Rentab. absoluta; 20 14% Rentab. relativa; 7.81 p.p Consisténcia: NFA Sharpe {riscoiretorno). 0,49 fisco: 15,92%

E n %
Rantab. absoluta: 35 72% Rentab, ratativa- 14,38 pp Consisténcia N/A Sharpa (nscofretomo) 0,81 Risco 17,67%

Quando avaliamos a rentabilidade do Fundo Itai Agdes Dunamis FICF fica
acima do Ibovespa nos ultimos 12 meses, apresenta bom resultados comparando com
os outros apresentados acima. Em linhas gerais, a Dinvest viu com bons olhos e opta
pelo credenciamento para uma posterior possibilidade de aplicagao.

5- Conclusdo da analise

Trata-se de credenciamento de fundo de investimento em atendimento ao
que dispde a Resolugdo CMN 3.922/10 e Resolugdo 519/11 do Ministério de
Previdéncia Social.

Conforme observado no Questionario Due Diligence — QDD Anexo 1
apresentado pela gestora, bem como na Lamina e Regulamento do fundo consultado
na pagina da Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM, o fundo possui bons resultados
de rentabilidade/risco.

Acrescenta-se, ainda, que uma aplicagéo no fundo atende as indicagdes de
cenarios avaliados para final de 2019 e o exercicio de 2020.

Isto posto, recomenda-se o envio dos autos ao Comité de Investimentos
para deliberacdo quanto deferimento do credenciamento do novo fundo.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 06 dias do més de
dezembro do ano de 2019.

_(assinado eletronicamente)
JULIO CESAR MEDEIROS LIMA
Gerente de Controle e Andlise de Risco

(assinado eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos
Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, QH01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 248-3234 hitp://wwwigeprev.to.gov.br




REGULAMENTO DO ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENT@EPREV
CNPJ - 05.073.656/0001-58

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICO

1.1. ADMINISTRADOR
Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Sao Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n® 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR
Itati Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM n® 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS
Itatd Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, S0 Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM n® 990 de 06/07/1989

PUBLICO ALVO
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, pessoas fisicas efou juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de
controladas, direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A.
2.1. As operagdes e investimentos deste FUNDO observardo, no que couber, os requisitos, condicdes, modalidades
permitidas e vedaces estabelecidos pelas disposicdes legais relativas a fundos de investimento destinados & aplicagéo
dos recursos de Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
(RPPS) e as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), cabendo aos cotistas que sejam RPPS ou EFPC
o controle e consolidagdo dos limites de alocagdo e concentracdo das posigoes consolidadas de seus recursos
estabelecidos pela regulamentagéo que lhe seja aplicavel a tais entidades.
2.2. Os cotistas que sejam RPPS ou EFPC, declaram que tém ciéncia, bem como dardo ciéncia aos contratantes e
participantes dos planos de beneficio de natureza previdencidria cujos recursos e provisdes técnicas venham a ser
investidos no FUNDO de que (i) ndo competird ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR a operagdo dos planos
previdenciarios quer sob o controle de passivo, quer sob a sua respectiva situagdo econémico-financeira; e (i) os nomes
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR néao poderdo ser vinculados ao planos de beneficio de natureza previdenciaria, mas
poderdo ser citados na qualidade de administrador ou gestor do FUNDO. Adicionalmente, cada RPPS ou EFPC cotista do
F1JNDO declara-se exclusivamente responsavel pela instituicdo, operacgao e resultados do plano de beneficio de natureza
wievidenciaria por ela constituido, administrado e executado.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo e classificado como “renda fixa”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, os
quais apliquem, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe, buscando rentabilidade superior ao do
indice de Mercado ANBIMA (IMA-B), divulgada pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais — ANBIMA, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos custos e despesas do FUNDO,
inclusive taxa de administragéo, se houver.

4.1. 0 FUNDO, direta ou indiretamente, somente podera adquirir ativos financeiros cujo emissor ou emisséo, conforme o
caso, esteja classificado na categoria de baixo risco de crédito, com base dentre outros critérios em classificagéo efetuada
por agéncia de classificadora de risco em funcionamento no pais.

4.2. 0 FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas.

4.3. 0 FUNDO podera realizar operagbes com derivativos, desde que tais operagdes (i) ndo sejam a descoberto; e (i) néo
gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio do FUNDO.
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4.4. Nas operagdes do FUNDO em mercados de derivativos, serdo observados, ainda, os seguintes limites ¢oh
nosi¢do do FUNDO em titulos da divida pUblica mobiliaria federal e ativos financeiros de emissao de instituiczo, ' :
autorizada a funcionar pelo BACEN: (i) no maximo 15% (quinze por cento) podem ser utilizados como deposi narger
em tais operagdes; e (ii) no maximo 5% (cinco por cento) podem ser utilizados para pagamento de prémios de opgdes.

4,5, E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente:

(i) realizar operagbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas de compra e venda de um mesmo ativo
fin?ngeil"lo ou contrato derivativo em um mesmo dia, exceto nas hipdteses expressamente previstas na regulamentacéo
aplicavel;

(ii) aplicar em ativos financeiros que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qualquer forma;

(iii) adquirir cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o Padronizados;

(iv) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
exceto nas hipoteses permitidas pela regulamentagéo em vigor;

(v) realizar operagbes com ativos financeiros de companhias sem registro na CVM, ressalvados os casos expressamente
previstos na legislagao vigente; e

(vi) atuar em modalidades operacionais ou negociar com ativos financeiros que ndo estejam previstos na regulamentagéo
aplicavel a Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

4.6. A descricao detalhada da politica de investimento do FUNDO, esta prevista no Anexo [. Os limites estabelecidos no

Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente. Caracteristicas adicionais
~lacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas no formulario de informagdes complementares.

5. REMUNERAGAO
A taxa de administrago, fixa e anual, é de 0,50% (zero virgula cinquenta por cento) sobre o patriménio do FUNDO.
5.1. A remuneracao prevista acima engloba as taxas de administragdo dos fundos investidos e os pagamentos devidos aos
prestadores de servicos do FUNDO, inclusive de custodia, porém néo inclui os valores referentes a remuneragdo do
prestador de servigo de auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais
encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste regulamento e na
regulamentacao.
5.1.1. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administragédo do FUNDO, as taxas cobradas por fundos
integrantes da carteira do FUNDO, quando se tratar de fundos de indice ou imobiliario, ou ainda, quando geridos por
partes ndo relacionadas ao GESTOR.
5.2. A taxa de administracdo sera provisionada por dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga
mensalmente,
5.3. 0 FUNDO nao cobra taxa de performance, de ingresso ou de saida.
5.4. Considera-se patriménio a soma algébrica do disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

5. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

6. APLICACOES

As aplicagdes ocorrerdo mediante: (i) instrucdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente
ao ADMINISTRADOR; (i) adeséo do investidor aos documentos exigidos pela regulamentacéo vigente, significando que
ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que o
ADMINISTRADOR, o GESTOR e empresas ligadas podem manter negocios com emissores de ativos financeiros do
FUNDO; e (iii) deposito ou transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.1. Os recursos destinados a aplicacéo serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragoes
ideais do patrimdnio do FUNDO.

6.2. A qualidade de cotista sera caracterizada pela inscrigdo do nome do investidor no registro de cotistas, que pode se dar
inclusive por meio de sistemas informatizados.

6.3. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis, serd mantida escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo por decisdo judicial ou arbitral, operagées de cessao fiduciaria, execugdo de garantia,
sucessao universal, dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens e transferéncia de administrag&o ou portabilidade de planos de previdéncia.

6.4. As aplicacdes no FUNDO poderdo ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.5. Para emisséo das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao (cota de fechamento &
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complementares, bem como da lamina de informagtes essenciais, se houver.
6.7. O cotista devera observar os seguintes limites:

a) valor minimo para resgate: ndo ha;

b) valor minimo para permanéncia no FUNDO: R$ 1.000,00 (hum mil reais); e
¢) percentual maximo de cotas que pode ser detido por um dnico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado pela
regulamentagéo aplicavel ao cotista do FUNDO.

6.7.1. Pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior a0 minimo para permanéncia acima
estabelecido serdo automaticamente transformados em resgate total.

6.6. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais serdo divulgados por meio do formulario de |A%j
FIS
L

7. RESGATES

Os resgates ocorrerdo mediante:

(i) instrucéo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR;

(i) converséo de cotas em recursos levando-se em consideragéo o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao; e
(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (Util) da converséo da cota, sendo que os pedidos de resgate que resultarem
em investimento no FUNDO inferior ao minimo estabelecido seréo transformados em resgate total.

7.1. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados ao cotista na conta corrente de sua titularidade
cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no ltau
Unibanco, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituicao.

7 2. No caso de fechamento dos mercados elou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO,
mclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR pode
declarar o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates.

7.3. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagao de resgates nos termos acima, deve
proceder a imediata divulgacéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

7.4. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagédo em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (i) substituicdio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (ii) reabertura ou
manutencado do fechamento do FUNDO para resgate; (i) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;
(iv) cisdo do FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de dezembro e término no ultimo dia do més de novembro

de cada ano.
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Il - CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS |
O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume 0s 1iscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que comp&em a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em funcéo de sua Politica de Investimentos e da estratégia perseguida pelo FUNDO, os ativos financeiros estio sujeitos
as oscilagdes dos mercados em que s&o negociados. Em especial pelos mercados de taxas de juros e indices de precos,
que, por suas caracteristicas, apresentam-se sujeitos a riscos que séo originados por fatores que compreendem, mas nao
se limitam a: (i) fatores externos; (ii) fatores macroeconémicos; e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam
seus precos e produzem flutuagdes no valor das cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para os
cotistas.

s ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marca¢io a mercado) e tais ativos séo
contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociacéo,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

OPERACIONAL

A negociacao e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exogenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, moratérias, alteracdes da politica
monetaria ou da regulamentagéo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagées, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas.

A realizagdo de operagbes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operacdes de derivativos tenham objetivo de protecdo da carteira contra
determinados riscos, néo € possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem 0s riscos que se pretendia proteger.

Apesar dos esforcos de selegdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagbes do FUNDO em outros fundos de
investimento, o ADMINISTRADOR e o GESTOR néo tém ingeréncia na condugdo dos negocios dos fundos investidos e
_.a0 respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeiros com prazos de vencimentos mais
longos (carteira longa), o FUNDO, em momentos de instabilidade no mercado, expde o seu patrimbnio a maior oscilagéo,
se comparado a fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de vencimento mais curto
(carteira curta).

Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas de fundos classificados como
Longo Prazo, conforme previsto na legislagéo, o GESTOR buscara manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior
a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, haveré alteragéo do tratamento
tributario dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas mais altas (22,50% para aplicagbes até 180 dias e
20,0% para aplicagdes com prazo superior a 180 dias).

Ha risco de alteragdo da metodologia do indice utilizado como referéncia pelo FUNDO. H4, ainda, risco de término de sua
divulgacdo, caso em que o ADMINISTRADOR convocara assembleia para determinar o tratamento do impacto no FUNDO.

As operactes do fundo est&o sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupcdo de operacdes no local de negociagéo/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.
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Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de tit los Ji@dpt’ﬁ*néo
ocorrer conforme o previsto, mesmo em situagées em que n&o tenha ocorrido inadimplemento pelos respecwos emjssores
ou contrapartes. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das parfesathas,
interrupcdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servigos das centrais depositarias, clearings ou sistemas d¢ |q' tdagao
contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidacéo dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar pregos de determinados ativos elou estimar o comportamento futuro destes ativos,
expbe o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servico de
controladoria, o que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO
Em funcdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificacdo de emissores,
classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condi¢bes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de possibilidade de
negociacao. Nesses casos, 0 GESTOR poderd, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de &gio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

“or prever a alocagdo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, 0 FUNDO podera
ter que aceitar desagios em relagdo ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

Apesar do esforco e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que
se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

CREDITO

As operacdes do FUNDO estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso
em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das operacbes
contratadas e ndo liquidadas efou (iii) ter desvalorizagdo de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS

40 utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (“monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
exposicao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.
2.1. Os niveis de exposicao a risco (i) séo definidos em comités que contam com a participagdo dos principais executivos
das areas ligadas a gestao de recursos; (i) s@o aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (i) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:
(a) monitoramento de alavancagem - alavancagem é a utilizagdo de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de
risco em percentual superior ao seu patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;
(b) VaR - Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico;
(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigbes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
meétodos quantitativos;
(d) tracking risk — estimativa para medir o risco de 0 FUNDO ndo seguir a performance de seu objetivo de investimento.
(e) monitoramento de liquidez — apuracéo do valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composicéo da carteira do FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a
negociagao desses ativos nas condigoes de mercado vigentes.
2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagées do FUNDO; (i) utiliza dados histéricos e suposigdes para tentar
prever o comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO,
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2.3. As simulagOes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informacao,

qual o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, inco
suspenderem a divulgagao dos dados, prejudicando o monitoramento. =7
3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

A apuragéo do valor dos ativos financeiros do FUNDO, para efeito de calculo do valor da cota utilizada nas aplicacdes e
resgates no FUNDO, sera feita diariamente pelo ADMINISTRADOR, ou terceiros por ele contratados, de acordo com o
manual de precificagdo do Controlador, preferencialmente com base em fontes publicas do mercado e consolidara tais
valores, obtendo, assim, o valor global do patriménio do FUNDO e, consequentemente, o valor da cota do FUNDO a ser
utilizado para aplicagdes e resgates.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagles e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancério nacional serdo processados no dia subsequente
em que houver expediente bancario, como se nesse dia tivessem sido solicitados. Todavia, nas localidades em que os
bancos funcionarem, as aplicacdes e resgates serédo processados normalmente.

5. ENCARGOS
Além da taxa de administragéo e de performance, quando aplicavel, séo encargos do FUNDO: (i) tributos que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO; (ii) registro de documentos em cartério, impressao,
vpedicdo e publicagéo de relatérios e informages periddicas; (iii) correspondéncias, inclusive aos cotistas; (iv) despesas
uo auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagbes do FUNDO; (vi) honorérios advocaticios,
custas e despesas processuais incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de
eventual condenagdo; (vii) prejuizos ndo cobertos por seguros e néo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos, no exercicio de suas respectivas fungtes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente,
ao exercicio do direito de voto, decorrentes de ativos financeiros do FUNDO; (ix) despesas com custddia (caso esta ndo
esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO), liquidagdo e registro de operagbes com ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes ou que venham a integrar a carteira do FUNDO; (x) despesas relacionadas com
fechamento de cdmbio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depésito de ativos financeiros(xi)
montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneragéo, que serdo deduzidos da taxa de
administracéo e performance, quando aplicavel.

6. POLITICA DE DISTRIBUIQAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente nele reinvestidos.

7. ASSEMBLEIA GERAL
Os cotistas serdo convocados, pelo ADMINISTRADOR para tratar de assuntos do FUNDO (i) anualmente, até 120 (cento e
ate) dias apos o encerramento do exercicio social, para deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis ou (ii)
extraordinariamente, sempre que necessario.
7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de comunicagédo
estabelecido(s) em capitulo especifico deste Regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenga total; (i) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberagdes seréo
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) podem votar os cotistas, seus representantes
legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de
comunicacao fisica ou eletrdnica, desde que a convocacao indique essa possibilidade e estabele¢a os critérios para essa
forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagoes
serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo
especifico deste Regulamento, quando assim admitido na convocagéo; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunigo
de cotistas, em que a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as decisdes
serdo tomadas com base na maioria dos votos recebidos.
7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagdo da assembleia.
7.1.2. Caso a convocagao preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrdnico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagbes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizac@o de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.
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7.1.3. Na hipotese da ndo instalagdo da assembleia geral para deliberacéo relativa as demonstragéesquon@béi’
FUNDO, em decorréncia do n&o comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticame Jle'é"

caso as demonstragdes contabeis ndo contenham quaisquer ressalvas. s=gpalf
7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagbes da assembleia geral aos cotistas, em até 307tAntd) dias
apods a realizagéo da assembleia, conforme o(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste
Regulamento, o qual também.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, direta ou indiretamente, as decisGes de investimento no FUNDO serdo
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagao disponibilizada pelo
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO
O FUNDO utilizara meios eletrénicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no que diz respeito as
convocacoes, deliberagées e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informagdes ou documentos serdo
disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, no endereco eletrénico do ADMINISTRADOR disponivel no
Formulario de Informag6es Complementares do FUNDO, sem prejuizo da possibilidade de o ADMINISTRADOR adotar
outra forma de disponibilizagéo, a seu critério, nos termos da regulamentagao. Excepcionalmente e ndo obstante o
disposto na regulamentagéo em vigor, o FUNDO podera, ainda, utilizar meios fisicos de comunicagéo relativamente a
vulgagéo de suas informagSes. Na hipotese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territério

brasileiro, caso em que fica eleito o foro da sede da Capital do Estado de Sao Paulo.
Para mais informagoes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informagdes Complementares e a Lamina.

Séo Paulo - SP, 20 de outubro de 2015.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes, fale com o seu Gerente ou com a Area de Atendimento (11) 5029-4837 / 1579 / 1682.
Se necessario, utilize o SAC Itat 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a
reavaliagdo da solugao apresentada apos utilizar esses canais, recorra & Ouvidoria Corporativa Itati Unibanco 0800 570
0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722,

disponivel 24h todos os dias.
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LIMITES POR ATIVO
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(% do patriménio do FUNDO) :

Legislagédo Fundo Descricao dos Ativos Financeiros
Até 100% | Permitido | Cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa’”.
< o Permitido | FIDC e FICFIDC
Me20% I Vedado | Fil
Ativos Financeiros no Exterior compativeis com a politica do FUNDO: o
FUNDO podera aplicar em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior, bem como os fundos de investimento nos quais o FUNDO aplica
seus recursos poderdo aplicar em cotas de fundos de investimento, ativos
GRUPO |- No financeiros e modalidades operacionais emitidos, negociados ou
minimo 95% constituidos no exterior e que atendam, alternativamente, aos seguintes
Até 10% Vedado | requisitos: (i) sejam admitidos & negociagdo em bolsa de valores, de
mercadorias e futuros ou registrados em sistemas de registro, custodia ou
de liquidagéo financeira devidamente autorizados em seus paises de origem
e supervisionados por autoridade local reconhecida, nos termos da
regulamentagdo em vigor; ou (ii) tenham a existéncia no exterior assegurada
pelo  CUSTODIANTE mediante procedimento especifico previsto na
regulamentagédo em vigor.
Permitido | Titulos publicos federais.
GRUPO Il - Até 5% Permitido | Titulos de renda fixa de emiss&o de instituicoes financeiras.
Permitido | Operacdes compromissadas.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Emissor
Até 100% Permitid | Fundo de investimento
Perr;utld Instituigao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 5% Vedado | Companhia aberta
Vedado Pessoa fisica ou juridica de direito privado que nédo seja companhia aberga
b ou nstitticdo financeira autorizada a funcionar pefo Banco Central do Brasil
LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)
Até 50% Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado

ou de emissores publicos que nfo a Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento

| Limitado a uma vez o patriménio

Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte
integrante de suas respectivas politicas de investimento.

OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS

(% do patriménio do FUNDO)

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de investimento

Ao 1004 por eles administrados ou geridos.

Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ¢ ligadas.

Até 100 Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
(V]

ligadas.
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Atengdo: Estas informagdes tem por base os documentos enviados & CVM pelas Instituicdes AdminiStradoras
dos Fundos de Investimento e sdo de exclusiva responsabilidade destas. Sua divulgacdo pela CVM ndo implica

na garantia da veracidade das informag6es prestadas ou do julgamento sobre a qualidade do fundo.

Competéncia: | Nov/2019 ¥ ” Exibir ’

Nome do Fundo: ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ: 05.073.656/0001-58

Tipo: FDOS DE INVESTIMENTO

Cod. CVM: 19186

Administrador: ITAU UNIBANCO S.A.

CNPJ: 60.701.190/0001-04

LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE O ITAU RENDA FIXA IMA-B
ATIVO FICFI

Informacodes referentes a 11/2019

Esta lamina contém um resumo das informacées essenciais sobre o ITAU
RENDA FIXA IMA-B ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO, administrado por ITAU UNIBANCO S.A. e
gerido por ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO. As informacdes completas sobre
esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo, disponiveis no
WWW.ITAU.COM.BR . As informacdes contidas neste material sao
atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicacdes adicionais, consulte a sua
versao mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificacgo.

1. PUBLICO-ALVO: O Fundo, a critério do Administrador, recebera
recursos de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas, clientes do
Administrador, do Gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
Itat Unibanco Holding S.A.

Restri¢des de Investimento: NAO HA RESTRICAO .

2. OBIJETIVOS DO FUNDO: Obter retorno superior a variacdo do IMA-B.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento classificados como "Renda Fixa", os quais apliquem, no
minimo, 80% de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa
relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de
risco que da nome a classe, buscando rentabilidade superior ao do
indice IMA-B, divulgada pela ANBIMA, observado que a rentabilidade
do FUNDO sera impactada pelos custos e despesas do FUNDO,
inclusive taxa de administragao.
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b. O fundo pode: | ‘Gg’sE\V
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Aplicar em ativos no exterior até o limite de 0%
Aplicar em crédito privado até o limite de 50%
Aplicar em um so6 fundo até o limite de 100%
Utiliza derivativos apenas para protecdo da N
carteira?
Alavancar-se até o limite de 35%

* Item b com redagdo dada pela Instru¢do CVM n° 563, de 18 de maio de 2015.

¢. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no item
3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de
garantia para garantir a liquidagdo das operages contratadas somado & margem
potencial para a liquidagdo dos derivativos negociados no mercado de balc3o. Este
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ndo realiza depdsito de
margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de
investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagdes em
ativos que incorram em depésito de margem de garantia. As informacées
apresentadas sdo provenientes dos fundos investidos geridos por instituicdes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial R$ 100.000,00

minimo

In‘w_astlmento adicional R$ 0,00
minimo

Resgate minimo R$ 0,00
Horario para aplicacao e 15:00
resgate

Valor minimo para R$ 1.000,00
permanéncia &

Prazo de caréncia Nao ha.
Condicoes de caréncia N&o ha

Na aplicagdo, o nimero de cotas compradas sera
calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do 0° dia contado da data da
aplicacao.

Conversao das cotas

No resgate, o nimero de cotas canceladas
sera calculado de acordo com o valor das
cotas no fechamento do 0° dia contado da
data do pedido de resgate.

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é

Danamantn dne racnatac Aa 1 diafe) itilfeic) rantadne dAa data da nedidn
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0,5%

Comentarios/Esclarecimentos por parte do fundo:
0,5% do patriménio liquido ao ano.

Taxa de entrada

Nao ha taxa fixada.

Outras condi¢des de entrada: Nao ha.

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo o investidor
paga uma taxa de 0% do valor do resgate, que é
deduzida diretamente do valor a ser recebido.

Outras condigbes de saida: N&do ha.

Taxa de
desempenho/performance

Nao ha.

Taxa total de despesas

As despesas pagas pelo fundo representaram
0,56% do seu patriménio liquido diario médio no
periodo que vai de 01/11/2018 a 31/10/2019
. A taxa de despesas pode variar de periodo para
periodo e reduz a rentabilidade do fundo. O
quadro com a descrigdo das despesas do fundo
pode ser encontrado em WWW.ITAU.COM.BR .

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patrimoénio liquido do fundo é de R$ 297.221.816,97 e as 5 espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Titulos publicos federais 86,44%
Depositos a prazo e outros

titulos de instituicoes 8,06%
financeiras

Titulos de crédito privado 6,3%
Outras aplicagoes 1,79%
Operagdoes compromissadas

lastreadas em titulos 0,26%
publicos federais

6. RISCO: o Administrador ITAU UNIBANCO S.A. classifica os fundos que
administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na
estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificacdo

do fundo é: 3

Menor Risco

Maior Risco

1 | 2

| 3 I 4 l 8

7. HISTORICO DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos nédo estruturados [v])

/ SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de

resultados futuros.

[ IGEPREY |
A (‘;;
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b. Rentabilidade acumulada nos ultimos 5 anos: 104,67%. No mesmo| g 5;)7-

periodo o indice de referéncia [IMA-B] variou 104,9%.
|

A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos‘
ultimos 5 anos.

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade | Variacdo percentual Desempenho do

(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas | referéncia [IMA-B] indice de
nao de referéncia [IMA-

impostos) B]

2019 21,98% 20,53% 107,04%

2018 12,65% 13,06% 96,89%

2017 12,25% 12,79% 95,74%

2016 24,52% 24,81% 98,82%

2015 8,62% 8,88% 97,06%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos {iltimos 12 meses

foi: [vi]
Més [vii] Rentabilidade Variacao percentual Desempenho do
(liquida de do indice de fundo como % do
despesas, mas referéncia [IMA-B] | indice de referéncia
ndo de [IMA-B]
impostos)

11 -2,78% -2,45% 113,37%

10 3,61% 3,36% 107,38%

9 3,13% 2,86% 109,42%

8 -0,43% -0,4% 107,63%

7 1,45% 1,29% 112,69%

6 4,26% 3,73% 114,18%

5 3,99% 3,66% 108,85%

4 1,67% 1,51% 110,91%

3 0,44% 0,58% 76,01%

2 0,52% 0,55% 95,87%

1 4,44% 4,37% 101,77%

12 1,73% 1,65% 105,18%

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a informacao do exemplo abaixo
para comparar os custos e os beneficios de investir no fundo com os de
investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Se vocé tivesse aplicado R$ 1.000,00 (mil reais) no
fundo no primeiro dia util de 2018 e ndao houvesse realizado outras
aplicacbes, nem solicitado resgates durante o ano, no primeiro dia Gtil
de 2019 , vocé poderia resgatar R$ 1.205,23, ja deduzidos impostos
no valor de R$ 43,53.

A taxa de ingresso teria custado R$ 0,00.
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b. Despesas: As despesas do fundo, incluindo a taxa de administracéo, __/Lj(
taxa de performance e as despesas operacionais e de servicos teria %Y?:
custado R$ 6,87.

9. SIMULAGCAO DE DESPESAS:[ix] utilize a informacio a seguir para
comparar o efeito das despesas em periodos mais longos de investimento
entre diversos fundos:

Assumindo que a udltima taxa total de despesas divulgada se mantenha
constante e que o fundo tenha rentabilidade bruta hipotética de 10% ao
ano nos préoximos 3 e 5 anos, o retorno apés as despesas terem sido
descontadas, considerando a mesma aplicagdo inicial de R$ 1.000,00 (mil
reais), é apresentado na tabela abaixo:

Simulacao das Despesas [+3 anos] | [+5 anos]
Saldo bruto acumulado (hipotético - rentabilidade R$ R$
bruta anual de 10%) 1.331,00 1.610,51

Despesas previstas (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS | R$ 16,59 R$ 27,80
se mantiver constante)
Retorno bruto hipotético apés deducdo das despesas e | R$ 314,41 | R$ 582,71
do valor do investimento original (antes da incidéncia
de impostos, de taxas de ingresso e/ou saida, ou de
taxa de performance)

Este exemplo tem a finalidade de facilitar a comparagcao do efeito das
despesas no longo prazo. Esta simulacdao pode ser encontrada na lamina e
na demonstracdo de desempenho de outros fundos de investimento.

A simulacao acima nao implica promessa de que os valores reais ou
esperados das despesas ou dos retornos serdao iguais aos aqui
apresentados.

10. POLITICA DE DISTRIBUIGAO:
a. Descricdo da forma de remuneracdo dos distribuidores:

Os distribuidores sdo contratados pelos préprios fundos, representados por seu
administrador, para que suas cotas sejam ofertadas a potenciais investidores
compreendidos no publico alvo do fundo. Os distribuidores sdo remunerados a partir
de uma parcela da taxa de administracdo do fundo, a qual remunera os prestadores de
servicos, de modo geral. Na estrutura de "fund of funds", conforme publico alvo do
fundo alocador e manifestagdo de ciéncia do cotista, o gestor do fundo alocador
também podera ser remunerado pela distribui¢do dos fundos.

b. O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo, preponderantemente
fundos geridos por um Unico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo
econdmico?

O Itati Unibanco, principal distribuidor em seu conglomerado, adota como politica
ofertar a seus clientes, pessoas naturais e juridicas, preponderantemente, cotas de
fundos administrados ou geridos pelo proprio Itall Unibanco ou por sociedades de seu

conglomerado.
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O Itad Unibanco distribui preponderante fundos de gest&o prépria ou ligadas. Exceto
por isto, ndo se identifica conflito e, por consequéncia, procedimentos para mitiga-los,
salvo pela manutencgdo de grades de fundos segregadas por segmentos de clientes.O
Itat Unibanco distribui preponderante fundos de gestdo prépria ou ligadas.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone 08007280728

b. Pagina na rede mundial de computadores WWW.ITAU.COM.BR

c. Reclamacgodes: www.itau.com.br

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddao em http://www.cvm.gov.br.

li| Item dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos termos do
art. 8¢, inciso VIII.

[iijl Quando se tratar de fundo de investimento em cotas - FIC, a informacdo deve ser
dada em relagdo a carteira dos fundos investidos.

(iii} Para efeito de preenchimento, | Descricao
as espécies de ativos sdo:Espécie

de ativo

Titulos publicos federais LTN; LFT; todas as séries de NTN

Operagoes compromissadas | Operac¢des de compra ou venda de ativos pelo

lastreadas em titulos publicos | fundo com garantia de recompra ou revenda

federais pelo vendedor

Operacoes compromissadas | Operagdes de compra ou venda de ativos pelo

lastreadas em titulos privados fundo com garantia de recompra ou revenda
pelo vendedor

Acoes Acdes e certificados de depésito de ag¢Bes de

companhias abertas

Depdsitos a prazo e outros titulos | CDB, RDB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI
de instituicdes financeiras
Cotas de fundos de investimento | Cotas de fundos de investimento regulados pela
409 Inst. CVM n° 409, de 2004
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Titulos de crédito privado

Debéntures, notas promissérias, commercial

paper, export note, CCB, CPR, WA, NCA, CDA e |

CDCA

Derivativos

Swaps, opcoes, operacdes a termo e operacdes
no mercado futuro

Investimento no exterior

Ativos financeiros adquiridos no exterior

Outras aplicactes

Qualquer aplicagdo que ndo possa ser
classificada nas op¢bes anteriores

Jiv] Iltem dispensado nas laminas apresentadas na instrucdo do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art. 82, inciso VIII.

{v] Os fundos estruturados s&o definidos no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N°01/2010, de

8 de janeiro de 2010.

[vi] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

fvii| Meses devem ser ajustados de acordo com a data de atualiza¢do da lamina.

[viii] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e
até que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art. 8°, inciso VIII.

[ix] Item dispensado nas laminas apresentadas na instru¢do do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art. 8° inciso VIII.

Fale com a CVM
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Apresentacao

O objetivo deste Questionario Padrao ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento (“Questionario Due Diligence”) & o de conferir maior racionalidade aos
processos de diligéncia voltados para a selegdo e a alocagéo de recursos em fundos
de investimento, com o estabelecimento de um padrao Gnico para o questionario a
ser utilizado nesses processos. Geralmente aplicado por investidores institucionais
ou alocadores de recursos ao gestor do fundo de investimento no qual se pretende
investir, o Questionario Due Diligence foi elaborado e sera periodicamente revisado
por um Grupo de Trabalho formado por associados a ANBIMA. Sua utilizagéo,
contudo, nédo inibe a troca de informagbes adicionais acerca de questdes
eventuaimente nao contempladas no documento entre as partes envolvidas.

O Documento contém 3 Segdes:

Secdo 1 — Informagdes sobre a Empresa

Seg¢do 2 — Informagdes sobre o Fundo de Investimento
Secéo 3 — Resumos Profissionais

A adogéao do documento é recomendada pelo Cadigo de Regulagéo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento.
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1) Informagdes sobre o Fundo de Investimento

1 - Alteragdes desde a Ultima atualizagao

1.1 | Nome
Itat Renda Fixa IMA-B Ativo FICFI B
1.2 | CNPJ

05.073.656/0001-58
1.3 | Data de inicio
28/11/2002
1.4 | Classificagdo CVM
Renda Fixa
1.5 | Classificagdo ANBIMA
Renda Fixa — Duracéo Alta — Grau de Investimento
1.6 | Cédigo ANBIMA
108006
1.7 | O fundo ja sofreu alterac&o com perda de histérico de informacéo do mesmo?
Néo.
1.8 | Classificacao tributéria (CP/LP/AcGes)
Longo Prazo sem Compromisso :
1.9 | Publico-alvo
O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, fundos de
investimento em cotas de fundes de investimento, pessoas fisicas efou juridicas, clientes do
administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itai Unibanco Holding
S.A. 2.1. As operagdes e investimentos deste fundo observardo, no que couber, os requisitos,
condigbes, modalidades permitidas e vedagbes estabelecidos pelas disposic6es legais relativas a
fundos de investimento destinados a aplicagio dos recursos de Regimes Préaprios de Previdéncia
Social instituldos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios (RPPS) e as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC), cabendo aos cotistas que sejam RPPS ou
EFPC o controle e consolidagdo dos limites de alocag@o e concentragdo das posigdes
consolidadas de seus recursos estabelecidos pela regulamentagéo que lhe seja aplicavel a tais
entidades.
1.10 | O Regulamento prevé, explicitamente, adequag&o a alguma legislagéo especifica aplicavel
ao cofista, p. ex., Resolucéo n® 3.792, do CMN?
Sim, o regulamento prevé adequacéo as seguintes resolugdes: RPPS (3922), EFPC (3792) e CVM
555.
1.11 | Exclusivamente para Investidor qualificado?
Néo.
1.12 | Conta Corrente (banco, agéncia, n°)
Conta isenta: 2001 83212-6/Conta tributada: 2001 83213-4
1.13 | Conta CETIP (n°)
00383.44-2
 1.14 | Administracao (indique contato para informac@es).
A Administracéo é realizada pelo Itad Unibanco S. A (CNPJ: 60.701.190/0001-04)
1.15 | Custédia (indigue contato para informag8es).
A Custédia é realizada pelo Itali Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.180/0001-04)
1.16 | Auditoria externa (indique contato para informacées).
| Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes
17 } No caso dos FIDCs ou Fundos de Crédito, caso se aplique, informar:
Escriturador Néo se aplica

Agente de depésito (Custédia Fisica) N&o se aplica
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Consultor Especializado Néo se aplica
Assessor Juridico N&o se aplica
Seguradora N&o se aplica

1.18 Cotizacéo: abertura ou fechamento? Fechamento
1.19 Regras para aplicacéo e resgate:

Aplicacdo (datas, horérios, cotizag&o e liquidagao) Aplicagéo: D+0
Liquidez: diaria
Horério para
movimentagdes:
16:00

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up period) e N/A

eventuais penalidades para resgates antes do término desse

periado.

Resgate (datas, hordrios, cotizagéo e liquidagéo) Fechamento as
15:00h; Converséo
do resgate: D+0 (da
solicitacéo)
Pagamento do
resgate; D+1 (da
conversao).

Aplicacdo inicial minima R$ 100.000,00

Aplicag&o maxima por cotista N/A

Aplicagao adicional minima R$ 0,00

Resgate Minimo R$ 0,00

1.20 | Taxa de Entrada (upfront fee)
Néo.

1.21 | Taxa de Saida (redemption fee)
Nao

1.22 | Taxa de Administraco

A taxa de administracéo, fixa e anual, é de 0,5% provisionada apropriada e paga por dia util,
mediante divisdo da taxa anual por 252 dias.

1.23 | Taxa de Administragio maxima

0,5% a.a.

1.24 Taxa de Performance
e % N/A
e Benchmark N/A
e Frequéncia N/A
s Linha-d'agua N/A

1.25 | Qual o custo total estimado do Fundo (em percentual do PL), excluindo-se as taxas de
Administracéo e de Perfermance?

O custo total estimado aproximado é 0,0199% do PL ao ano.

1.26 | Quais as regras de rebate de taxas para distribuidores/alocadores?

Para informac6es, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

1.27 Ha algum consultor ou prestador de servigo (exceto administragao, custddia e auditoria
externa) contratado diretamente pelo Fundo?

Nao.
2 - Informacgdes Qualitativas |
2.1 — Perfil

2.1.1 | Descreva o Fundo no que tange 2 estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
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| investimento.
O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como
‘Renda Fixa", os quais apliquem, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em ativos
financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco
que da nome a classe, buscando rentabilidade superior ao do indice de Mercado ANBIMA (IMA-B),
divulgada pela Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA, observado que a rentabilidade do fundo sera impactada pelos custos e despesas do
fundo, inclusive taxa de administracéo, se houver.
2.1.2 | Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do Fundo.
N&o houve alteracbes desde a abertura do fundo.
2.1.3 | Processo de Deciséo de investimento.
A @rea de Renda Fixa possui féruns diarios, semanais e mensais onde s@o implementadas as varias
etapas do processo de investimento: gerag@o de ideia, discuss@o de cenarios, construgéo do
portfélio e gestao de riscos. As reuniées s&o dinamicas e interativas, onde todos os participantes
sdo incentivados a contribuir independente de sua posi¢do. Vale ressaltar que a equipe de Renda
Fixa conta com um forte apoio da equipe econdmica e quantitativa para desenvolver proje¢ées das
principais varidveis macroecondmicas, tragar cenarios econdmicos (base e alternativos) e
identificar oportunidades de investimento.
No processo de construgéo do portfélio, a equipe busca identificar estratégias que apresentam uma
relagao risco X retorno atraente, e o dimensionamento da posigio é ajustado de acordo com o nivel
de convicgao da equipe. Definimos também um preco "target’ e “stop-loss” para cada uma destas
posicées ativas e, uma vez implementadas, sdo revisitadas frequentemente para verificar se os
fundamentos que basearam o posicionamento continuam validos ou ndo.
Finalmente, no processo de gestdo de risco, varidveis como o stress, VaR, liquidez, duration e
demais parametros definidos pela politica de investimento para cada um dos fundos s&o
monitorados diariamente.
2.1.4 | Descreva o processo decisério de investimenta.
Por favor vide texto acima.
2.1.5 | Cite as premiacBes, ratings e rankings.
A ltai Asset Management fol premiada pela décima vez e a sexta consecutiva, como Melhor
Gestora de Fundos do Ano pelo Guia EXAME de Investimentos 2018. E também foi escolhida,
pela mesma publicagéo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado, aléem de Melhor Gestora
de Fundos de Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A Itai Asset Management n&o possui
ratings por fundo.
2.2 - Equipe de Gestdo do Fundo
2.2.1 | Cite os profissionais envolvidos na gestdo (anexar Resumo Profissional conforme modelo
constante na Secéo 3).
A equipe de Renda Fixa ¢ formada por 6 profissionais. A equipe tem 16 anos de experiéncia no
mercado e em média 11 anos de experiéncia na Ital Asset Management.
2.2.2 | Cite o histérico de alteracées significativas na equipe.
N/A
2.3 - Estratégias e Carteiras
2.3.1 | Quanto aos mercados em que opera, o Fundo pade ser caracterizado como:

»  Brasil (exclusivamenie) Sim

»  Brasil (predominantemente) especifique Nao

= Global especifigue  Nao
232 ] Caso o Fundo invista no exterior, descreva os principais ativos e instrumentos utilizados.
N/A

2.3.3 | Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestéo para o Fundo (ex.: stop
loss, stop gain, concentragio de ativos, aluguel de atives etc.).
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A Superintendéncia de Gestéo de Risco Asset é responsével pelas definigdes de risco para cada
papel e portfélio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que sera proposto e sujeito & aprovac&o no Comité de Produtos.

A definic&o de cada limite de risco & baseada em diretrizes de investimento, simulagdes para
cada medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras
restricGes especificas de acordo com cada cliente e segmento.

O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).

Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os
portfolios dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

* Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulagio de Monte Carlo para
opgdes);

= Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

« Intervalo de confianga: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias uteis

Stress Test:
« Valuation completa para o pior cenério;
= Cenarios: Crises historicas, Cenarios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

« Curva de liquidez.

« Curva de Passivo, que € definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vao de 1 dia até 252 dias Uteis;

* Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracédo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl-Hirschman Index);

Qutras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de analise:
» DV01 para juros: 1 basis point para cada yield;
« GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informacgées sobre a gestdo de riscos, por favor referir a segéo 4 do questionario.

2.3.4 | Qual a politica do fundo em relacéo as operacgées de day trade?
Vedado.

2.3.5 —~ Uso de Derivativos

2.3.5.1 | Com que objetivo(s) s&o utilizados derivativos:

s Protegéo de carteira ou de posig&o Sim Nzo []
e Mudanga de remuneragéof/indexador Sim[X] Nazo []

« Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, | Sim BJ Nao[]

straddles, box, financiamentos com termo etc.)

e Alavancagem Sim[] Nao
2.3.5.2 | Mercados em que s#o utilizados derivativos:
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Juros Sim[{ Nao[]
Cambio Sim[] Nao[<]
Acoes Sim[ | Nao[X
Commodities Sim[] Naolg
Em Bolsas:
e Com garantia Sim Nao [ ]
= Sem garantia Sim [] Nao [
Em balcao:
*  Com garantia Sim[X] Nao[]
= Sem garantia Sim[ ] Nao[X
2.3.6 - Compra de Cotas de Fundos de Investimento
2.3.6.1 | de fundos de terceiros? Sim Nao %
2.3.6.2 | de fundos do gestor? Sim N&o
3 - Informagdes Adicionais
3.1 | PL atual

PL atual FIC: R$ 109.409.804,18

PL atual FI: R$ 4.328.977.370,37

(Data base: abril 2018)

3.2 | PL médic em 12 meses

PL médio FIC: R$ 83.761.275,20

PL medio FI: R$ 4.328.977.370,37

(Data base: abril 2019)

3.3 | PL atual total da mesma estratégia sob gest&o da Empresa

PL atual da Estratégia: R$ 40.886,84 MM

(Data base: Marco 2019)

3.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagéo de recursos do Fundo e de sua
familia? Quais séo os critérios de definicdo?

A capacidade da estratégia & definida e reavaliada de forma periédica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestdo de obter
uma performance diferenciada na geracéo de alpha.

3.5 | Nimero de cotistas

A estratégia conta com 233 cotistas considerando a soma de:

- Quantidade de cotistas diretos do Fl, desconsiderando os fundos espelho

- Quantidade de cotistas dos fundos espelho do Fl

(Data base: abril de 2019)

3.6 Qual percentual do passive do Fundo representa aplicagées da Empresa, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus sécios e principais executivos?

Informagé&o indisponivel, de qualquer forma, o valor € irrisério em relagéo ao PL total.

3.7 | Descreva as regras de concentracéo de passivo
Nao ha regras especificas para concentracéo de passivo.
3.8 | Percentuais detidos pelos cinco maiores e dez maiores cotistas

Percentual detido pelos cinco maiores cotistas: 71,85%

Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 82,29%

(Data base:; abril de 2019)

39 Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de Administrac@o efou de Custédia
desde o infcio da operacéo do Fundo? Quando? Por qué?

A administrag&o do fundo passou do Banco ltaucard S.A. para o ltati Unibanco S.A. em novembro

de 2014.
3.10 | H& quanto tempo o Auditor Externo realiza auditoria no Fundo?
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A Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes realiza auditoria para este fundo desde
Marco de 2019.

3.1 | Quais e quando foram os trés lltimos exercicios de direito de voto?

N/A

4 - Gestéo de Risco

4.1 | Descreva as regras de exposigéo a risco de crédito especificas do Fundo.
Né&o é permitido crédito privado.

4.2 | Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do Fundo.

O fundo segue a politica de liquidez do Itat Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com
0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. S&o usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

4.3 | Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo n&o opera derivativos sem garantia.
4.4 Como ¢ feita a precificagéo de ativos/derivativos iliquidos/exéticos? Existem esferas na

Instituicao para tal?

A precificagéo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagio da WMS. As metodolagias de
precificacéo s&o definidas pela Diretoria Gestéo Risco e Planejamento.

4.5 Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

BVaR: metodologia paramétrica.

Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o céleulo das volatilidades e covariancias.

4.6 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagao dos limites citados no item
4.5

A utilizag&o do limite de risco é calculada diariamente com base na posigéo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizag&o entre 70% e 85%, alerta 2 utilizacdo
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizagéo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 s&o reportados pela drea de Risco para a ciéncia da gest&o via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento & cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestéo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de agéo para a sua adequagéo ao mandato. As informag6es s&o analisadas
pela area de Risco, que concordando com os argumentos passard a acompanhar o prazo dado
para a regularizagéo do limite. A drea de Risco tem a deciséo final sobre a zeragem do Fundo caso
julgue necessario.

4.7 | Qual o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 (exceto stress)?

O limite & de 4% do PL.

4.8 | Descreva as regras de Orcamento da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5.

O orcamento de BVaR é global e ndo por classe de ativos.

4.9 | Quando atingiu o limite da(s) metodologia(s) citadas no item 4.57 Por qué?

O fundo nunca atingiu o limite.

410 Historicamente, qual o méximo da(s) metodologia(s) citadas no item 4.5 registrado pelo

N Fundo? Comente.
O fundo nunca atingiu o limite.
4.11 | Qual o VaR médio do Fundo nos ultimos (data base: 30/04/2019)

3 meses? 0,2803% o

6 meses? 0,2034%

12 meses? 0,1387%

24 meses? 0,1024%

4,12 Historicamente, qual a alavancagem nocional méxima (exposigéo bruta) atingida pelo

Fundo e em qual(is) ativo(s)?
N&o é permitido ao Fundo se alavancar.
4.13 | Qual o limite para perdas em cenario de stress?
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N/A

4.14 | Quando atingiu o limite? Por qué?

N/A

4.15 | Qual o stress médio do Fundo nos ultimos

3 meses? N/A
6 meses? N/A
12 meses? N/A
24 meses? N/A
4.16 | Comente o tltimo stop loss relevante do Fundo.
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N/A
5 — Comportamento do Fundo em Crises
Periodo Evento Comportamento Explicagéo
Jul- Qut/97 Crise da Asia Fundo: N&o Iniciado
Bench: Outro Bench
Ago/98 Crise da Rissia Fundo: N&o Iniciado
Bench: Outro Bench
Out/os Quebra do LTCM Fundo: Né&o Iniciado
Bench: Outro Bench
Jan/99 Desvalorizagéo do Real Fundo: N&o Iniciado
Bench: Outro Bench
Mar/00 Crise do Nasdag Fundo: N&o Iniciado
Bench: Outro Bench
Abr/01 Apagédo Fundo: N&o Iniciado
Bench: Outro Bench
Set/01 Ataques terroristas nos | Fundo: N&o Iniciado
EUA Bench: Qutro Bench
Mar-Jul/02 Escandalos contabeis Fundo: Nao Iniciado
Bench: Outro Bench
Jun/02 Marcacdo a mercado Fundo: N&o [niciado
Bench: Outro Bench
Jul-Out/02 Elei¢cbes no Brasil Fundo: N&o Iniciado
Bench: Qutro Bench
Mai/06 Crise das Bolsas norte- Fundo: -1,97%
americanas Bench: Outro Bench
Jul-Ago/07 Crise das hipotecas Fundo: 0,98%
Bench: Outro Bench
Out/2008 - Crise no Sistema
, . Fundo: 9,6%
Mar/2009 Fmaqcewo norte- Hianch: Outro Banch
americano
Jan/10 — Crise de endividamento | Fundo: 4,7%
Jun/10 dos PIGS Bench: Outro Bench
6 - Trés periodos de maior perda do Fundo (peak to valley)
Periodo Evento Perda Explicacéo Tempo para
Recuperagéo
it 23/01/2013 Fundo: -14,23%
03/02/2014 Bench: -14,18% 139 Dias
2. 16/05/2017 Fundo; -7,9%
18/05/2017 Bench: -7.7% 53 Dias
3. 23/06/2015 Fundo: -7,89%
23/09/2015 Bench: -7,84% 39 Dias
7 - Atribuigdo de performance desde o inicio do fundo ou nos lltimos cinco anos (informar
o malor periodo)
7.1 Atribucéo Contribuicéo (%)
N/A N/A
7.2 Comente as mudangas em estratégias em razéo de fluxo de recursos (aplicagbes ou
resgates).
Nao houve mudanca de estratégia desde o inicio do fundo.
7.3 O Fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicag@o por deliberagéo do gestor?
Quando? Por qué?
Nao.
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8 — Relacionamento cam Distribuidores/Alocadores

8.1

Quais os relatérios disponiveis do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua periodicidade?
Com que defasagem?

Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

8.2

Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?

Para informagdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

8.3

| Com que frequéncia & possivel realizar conference calls com o gestor dos fundos?

A frequéncia dos calls & definida sob demanda.

9 — Atendimento aos Cotistas

9.1

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do Fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Para informacdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

8.2

Qual (is) € (s@o) o(s) velculo(s) disponivel(is) para acessar informagées sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteldo é atualizado?

Para informagées, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

9.3

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horério para atendimento?

SAC ltau e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset bitau-unibanco. com br — horario
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

10 - Investimento no Exterior

10.1 | Qual & a Estrutura desse Fundo?

N/A

10.2 | Quais os riscos envolvidos?

N/A

10.3 | Qual o produto?

N/A

10.4 | Qual (is) a (s) estratégia (s) de alocagfio em ativos no exterior?

N/A

10.5 | Qual (is) o (s) veiculo (s) utilizado (s) para estas alocacses?

N/A

| 10.6 | Enumerar os prestadores de servigos dos investimentos no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros)

N/A

10.7 | Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacéo entre elas.

N/A

10.8 | O investimento no exterior foi constituido sob qual jurisdigdo? Quais séo as entidades
reguladoras pertinentes?

N/A

10.8 | Caso o investimento no exterior seja feito através de fundos, descreva como foi constituida
a diretoria do Fundo.

N/A
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11 — Anexos

11.1 | Regulamento Sim[] Nao[]

11.2 | Prospecto Sim[ | Naol |

11.3 | Ultima [mina Sim[] Nao[]

11.4 | Ultimo Informe de Perfil Mensal (Arquivo | Sim[] Nao[ ]
XML - Padrdo CVM) da carteira

11.6 | Ultimo Informe de Extrato das Informagées | Sim L] Nao [ ]
sobre o Fundo (Arquivo XML - Padréio CVM)

11.6 | Relatérios de Gestao Sim[] Nao[]

13
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2) Declaragao

Declaramos que este questionario foi preenchido, revisado e assinado por pessoas
devidamente autorizadas a fazé-lo, respondendo esta institui¢éo pela sua exatidao,
veracidade e integridade da informagdo de todo o conteido prestado neste
documento e de seus anexos.

Comprometemo-nos a manter todas as informagées deste questionario
devidamente atualizadas semestralmente, enviando nova verséo do questionario
aos distribuidores e alocadores nos meses de janeiro e julho, com data-base
dezembro e junho, com exceg¢édo das informagées contidas no item 3 — Eventos
Importantes, as quais serdo atualizadas e comunicadas imediatamente apés a sua

ocorréncia.
Local; j\é 57 {L LM(\S Data; ). /O /2,’, =

Nome: /ey (9&,}»};&?
Cargo: (5 /1= {f{arcilj Ko blocs

#
S

,f’// !i r
Assinatura; L7/ Kgﬁa‘f
N { Pal

Clels ?iﬁgbt?g'k.
Gerente Pzﬁéﬁr\f’utﬁm
P \_/)
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3) Eventos Importantes do Fundo de Investimento

1 — Nome do Fundo
11 Alterag8o de prestadores de servigo dos fundos geridos: Administrador, Custodiante e
Auditor.

1.2 | Alteracéo de dados de contato

1.3 | Alterago nas condigdes de aplicagéo e resgate do Fundo

1.4 | Alteracdo da classificagao tributaria

1.5 | Alteracéo de limites de risco dos fundos

15
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SGD n° 2019/24839/032425
PARECER DINVEST N° 13/2019

CREDENCIAMENTO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

NOME DO FUNDO: | ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FICFI
CNPJ n° 05.073.656/0001-58
OBJETIVO: Credenciamento
PROCESSO N° 2018/24830/002656
~ Anglise daDocume

A partir da andlise dos documentos apresentados pelo gestor e consulta as
instituicdes reguladoras a Diretoria de Investimentos do Igeprev-TO (DINVEST), conclui
0s seguintes pontos quanto ao Fundo de Investimento:

1- Prestadores de servigo:

1.1. Administrador
Nome: ITAU UNIBANCO S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
Status: Credenciado Vigéncia: 09/06/2020
Nr. Processo: 2018/24830/002656

1.2. Gestor
Nome: ITAU UNIBANCO S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
Status: Credenciado Vigéncia: 09/06/2020

Nr. Processo: 2018/24830/002656

1.3. Distribuidor: ITAU UNIBANCO S.A., exclusivamente através de sua rede de
agéncias.

1.4. Custodiante: ITAU UNIBANCO S.A.
1.5. Auditor Independente: Deloitte Touche Tohmatsu

1.6. Segmento de Mercado: Fundo de Renda Fixa

2- Fundo consta da lista de fundos vedados? Nao. Consulta em 02/12/2019.

3- Documentos analisados: QDD, Lamina, Regulamento, Carteira CVM.

3.1. Data de abertura / idade do fundo: 28/11/2002 — 17 anos

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, QF01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 http://wwwigeprev.to.gov.br
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3.2. Objetivo do fundo: O fundo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento classificados como “Renda fixa”, os quais apliquem, no minimo,
80%(oitenta por cento) de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa
relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fatos de risco que da
nome a classe, buscando rentabilidade superior ao do Indice de Mercado
ANBIMA(IMA-B), divulgada pela associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracédo , se
houver.

3.3. Pablico alvo: O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de
investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de
controladas, direta ou indiretamente, pela ltat Unibanco Holding S.A.

3.4. Tipo de condominio: Aberto.
3.5. Quantidade de cotistas: 93
3.6. Benchmark: IMA-B

3.7. Politica de investimento: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas
de fundos de investimento classificados como "Renda Fixa", os quais apliquem, no
minimo, 80% de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe,
buscando rentabilidade superior ao do indice IMA-B, divulgada pela ANBIMA,
observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos custos e despesas do
FUNDQO, inclusive taxa de administrag&o.

3.8. Principais categorias de ativos e fundos:

Titulos publicos federais : 86,44%
Deposmos a prazo e outros titulos de instituicoes 8,06%
financeiras

Titulos de crédito privado 6,3%
Outras aplicacbes 1,79%

O!:el:agéos co_npronissadas lastreadas em fitulos 0,26%
publicos federais

3.9. Patriménio Liquido: R$ 297.221.816,97 (11/12/2019 - Ladmina)

3.10. Aplicagdo minima: R$ 100.000,00

| IGEPREV
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3.11. Pagamento do resgate: D+1 dias Uteis contados da data do pedido de resgate.

3.12. Taxas:
Entrada/Saida: 0% Administragao: 0,5% a.a. Gestao: Nao Informado
Custodia: Ndo ha. Performance: Ndo ha.

4- Rentabilidade:

Ndo foi informado no QDD ou na lamina da CVM as tabelas de rentabilidades dos anos
anteiores.

40%

0%
072015 012018 072018 O1/2017 0772057 0172018 0172018 0172019 072019
W CDI
Rentab. zbsoluta: 66 64% Reniab. relativa: 100,00% Consisténcia: N/A Sharpe (riscolretormno): NIA Risco: N/A
@ ITAU RENDA FIXA IMA-B ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO b x
Rentab. zbsoiga 118 04% Rentab, relativa’ 179,64% Consisténcia 76,71% Sharpe {riscolretarna): 0,72 Risco: 7,98%

@ BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA IMA-BS b =
Rerdad. sbaohdas: 80 2% Rerdzd reletiva 134, 34% Corsistéraiz §1,48% Sharpe (riscofretomna): 0,87 Risce: 3,06%
8 SANTANDER FiC FI IMA-B 5 TITULOQS PUBLICOS RENDA FIXA [ =
Rentab. zhsohdz 80, 14% Rented redafiva 135 27% Consisténcia 83,20% Shape {riscolretoma) 0,95 Risco: 2,89%

i = v -G & ®

Rurdab_relafvz 173,06% Cossistércia 10,62% Sharpe {riscofretorno): 0,72 Resee: 7,45%

Os Fundos IMA-B ou chamados de fundos de inflagdo, sao fundos de renda
fixa que podem ter rentabilidades formidaveis, mas tem um risco maior que os de renda

fixa tradicionais. Uma vez que os precos dos titulos estédo atrelados a inflagéo que pode
Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, QF01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 http://wwwigeprev.to.gov.br

g



@ IGEPREV
© Fl _f?_'L\);_
) A

IGERPREVTO

Instituto de Gestdo Previdenciria do
Estado do Tocantins

ter uma volatilidade consideravel. Por isso, podem ter altissimos retornos e
rentabilidade negativa.

Quando avaliamos a rentabilidade do Fundo Itai Renda Fixa IMA-B Afivo
Fundo de investimento em cotas de fundos de investimentos, e comparamos com os
fundos IMA-B da nossa carteira que sdo boas opgoes de aplicagdo, nesse momento
destacamos fundo Itau Renda Fixa IMA-B Ativo, pois nos ultimos 12 o conseguiu uma
rentabilidade superior aos demais fundos no periodo analisado e possui maior Sharpe,
aléem de conseguir uma rentabilidade superior ao indice de referéncia IMA-B nos
ultimos 12 meses.

5- Conclusao da analise

Trata-se de credenciamento de fundo de investimento em atendimento ao
que dispée a Resolugdo CMN 3.922/10 e Resolugao 519/11 do Ministério de
Previdéncia Social.

Conforme observado no Questionario Due Diligence — QDD Anexo 1
apresentado pela gestora, bem como na Lamina e Regulamento do fundo consultado
na pagina da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, o fundo possui bons resultados
de rentabilidade/risco.

Acrescenta-se, ainda, que uma aplicagédo no fundo atende as indicagbes de
cenarios avaliados para final de 2019 e o exercicio de 2020.

Isto posto, recomenda-se o envio dos autos ao Comité de Investimentos
para deliberagdo quanto deferimento do credenciamento do novo fundo.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 20 dias do més de
dezembro do ano de 2019.

(assinado eletronicamente)
JULIO CESAR MEDEIROS LIMA
Gerente de Controle e Analise de Risco

(assinado eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, Q1-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 hitp://wwwigeprev.to.gov.br
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SGD n° 2020/24839/002835

PROCESSO N°:  2018/24830/002656

" INTERESSADO:  |TAU UNIBANCO S.A.
CNPJ n°: 60.701.190/0001-04
ASSUNTO: Credenciamento

DESPACHO N° 003/2020/DINVEST

Conforme as exigéncias da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011, que define normas complementares previstas na Resolugao CMN
n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, para credenciamento
de administrador, gestor, distribuidor e fundos de investimento, e ainda,
conforme o Edital de Credenciamento n® 001/2019 de 25/10/2019, publicado no
site do Instituto, a documentagdo analisada da Instituico atende as normas
legais vigentes.

Encaminhem-se os autos ao Comité de Investimentos para analise e
deliberagéo.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, aos 03 dias do més de fevereiro
de 2020.

(assinado eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, Ql-01, Al 05, Lt 0203 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
hitp:iwww.igeprev.to.gov.br
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Questionario ANBIMA de due |
diligence para contratacao de
Gestor de Recursos de Terceiros

i
Contratado: | S
Itati Asset Management

Contratante:

Questiondrio preenchido por: - _
- Time de vendas especializadas . _ |

Data:
| 31/10/2019

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo nido seja aplicavel a sua institui¢do, este deve ser
preenchido com “N/A").

Versdo: |-



Assodiacae Brasileira das Entidades
das Mercados Financeiro ¢ de Capitais

Apresentacao

Este questionario ¢ baseado no Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros (“Codigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiduciario no processo de contratagdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questiondrio busca abordar, minimamente, a adogdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagdo que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrio aceitdvel da instituicio a ser

contratada.
O anexo ao questionario trata de informacg6es especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiducidrio podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questiondrio.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacdo, e qualquer
alteragdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questiondrio deve ser enviada a institui¢do que contratou a prestacio de servico em até cinco

dias uteis da referida alteracéo.

Este questionario entrard em vigor em 11 de janeiro de 2019,
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO
1. Alteragtes desde a ultima atualizacio

1.4 Nome do fundo

ITAU AGOES MOMENTO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
1.2 CNPJ

16.718.302/0001-30

1.2 Datadeinicio

31/10/2012

1.4 Classificagdo ANBIMA

Ag_.c”')es Livre

1.5 Cédigo ANBIMA

318231

1.6 Ofundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informacio do mesmo?
Nao.

1.7 Classificagdo tributdria (CP/LP/A¢des)

Renda Variavel

1.8 Descreva o publico-alvo.

O fundo, a critério do administrador, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas
e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou de controladas, direta ou indiretamente, pela
ftad Unibanco Holding S.A.

O regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica aplicavel ao
cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim, o regulamento prevé adequacao a CVM 555,

1.10  Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Conta lsenta: 8541 08890-5
Conta Tributada: 8541 08889-7

1.13 Conta CETIP (n®)
17116.44-4
.12  Administragdo (indique contato para informacgées).

A Administragdo é realizada pelo Itat Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)
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1.13 Custodia (indique contato para informacgdes).

A Custddia é realizada pelo Itat Unibanco S. A. (CNPJ: 60.701.190/0001-04)
1.14  Auditoria externa

Ernst & Young Auditores

Caso se aplique, informar:

Escriturador N&o se aplica.
Custodiante N&o se aplica.
115 Consultor Especializado Ndo se aplica.
Y S . ge ™ 4
Assessor Juridico N&o se aplica.
Co-gestor Ndo se aplica.
Distribuidor Ndo se aplica.
Qutros Ndo se aplica.

1.16 Cotizagdo: abertura ou fechamento?
Fechamento.

Regras para aplicaciio e resgate:
Aplicac8o: D+0
Liquidez: didria
Hordrio para movimentagdes: 16:00

Aplicagdo (datas, hordrios, cotizacdo e
liquidagdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia
(lock-up period) e eventuais penalidades para N/A
1.4 resgates antes do término desse periodo.
' Conversdo do resgate: D+21 dias uteis (da

Resgate(datas, hordrios, catizagdaie solicitagdo) Pagamento do resgate: D+2

liquidegio) dia atil {da conversdo).
Aplicacdo inicial minima RS 5.000,00

Aplicagdo maxima por cotista N/A

Aplicagdo adicional minima RS 1,00

Resgate minimo RS 1,00

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

1.19 Taxa de Saida {redemption fee)

1.20 Taxa de administragdo

A taxa de administracio fixa e anual é de 2,5% (dois virgula cinco por cento) provisionada por dia
atil, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias, apropriada e paga mensalmente.

1.21 Taxa de administragdo maxima
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2,5% a.a.

1.22  Taxa de custddia maxima

N/A
Taxa de Performance
% (Percentual) 20% a.a.
Benchmark IBOVESPA FECHAMENTO
Frequéncia Calculada a partir da valorizacio dos ativos

do fundo, provisionada por dia util como
despesa do fundo e apropriada no més
subsequente ao encerramento dos meses
1.23 de jun/dez de cada ano ou
proporcionalmente, desde que o periodo
ndo seja inferior a 6 (seis) meses, na
hipdtese de resgate.

Linha-d'dgua (sim ou ndo) Sim.

Método de cdlculo (ativo/passivo/ajuste) Ativo - Varia¢do do Patriménio Liquido —
Calculada a partir da valorizagio dos ativos
do fundo.

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
diferente) excluindo-se as taxas de Administracio e de Performance.

O custo total estimado aproximado é 0,0065%do PL ac ano.
(Data base: setembro de 2019).

4,95 Ha acordo de remuneragdo com cldusula de reversiio de rebate para o fundo? (pagamento
silard -
e/ou recebimento).

Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O objetivo do fundo € aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como
“Agbes”, os quais investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco a
variagdo de pregos de agbes admitidas a negociagdo no mercado organizado, observado que a
rentabilidade do fundo serd impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa
de administracio.

2.2 Descreva as alteracdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
historico do fundo.
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N&o houve alteragdes desde a abertura do fundo.

2.2 Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.
A abordagem fundamentalista predomina na construgéo do portfélio e possui horizonte de anélise
de dois a trés anos. Apos um filtro de liquidez sobre a totalidade das agdes de companhias
brasileiras listadas em bolsa, um filtro qualitativo serd aplicado num universo de cerca de 150 a¢&es
(notas individuais atribuidas aos seguintes critérios: andlise do setor que a companhia se insere,
posicionamento, administracdo, governanca corporativa, indices financeiros, andlise do balanco e
valuation). Cerca de 100 teses de investimento poderdo surgir das maiores somatdrias de notas,
recebendo entdo uma andlise mais detalhada do balango e valuation, além de uma cobertura mais
préxima com visitas as empresas e acompanhamento dos calls de resultados. O dimensionamento
do portfolio em cerca de 20 a¢des vai resultar de alguns filtros finais, considerando as melhores
avaliages (recebem maior peso) e liquidez. Até 10% do portfdlio poderd buscar oportunidades
com maturagdo esperada de curto praze, em geral com cerca de cinco a¢des, a partir de critérios
de escolha por andlise top-down e event-driven (exemplo: eventos societdrios, nova
regulamentacédo, etc.). O tamanho das posi¢des vai depender da convicgio da gestdo num upside
de curto prazo. A depender das oportunidades de mercado, essa parte do portfélio podera estar
zerada. 20% do portfdlio é composto por acdes correlacionadas ao Ibovespa (componente beta).
Por fim, a posicdo em caixa é gerida com flexibilidade a partir da maturac¢io dos investimentos,
busca de novas oportunidades, aversdo ou apetite numa andlise macro. A equipe de gestdo se
retne farmalmente uma vez por semana para debater os investimentos da carteira, sugerindo
alteragdes e discutindo novos casos. Ndo buscamos risco de mercado nas operacdes de renda fixa
que integram o caixa.
2.4 Cite as premiacdes, ratings e rankings dos tltimos 05 anos.

A Ital Asset Management foi premiada pela décima vez e a sexta consecutiva, como Melhor
Gestora de Fundos do Ano pelo Guia EXAME de Investimentos 2018. E também foi escolhida, pela
mesma publicacdo, Melhor Gestora de Fundos em Multimercado, além de Melhor Gestora de
Fundos de Varejo Seletivo, Alta Renda e Atacado. A Itau Asset Management ndo possui ratings por
fundo.

3. Eqguipe de gestado do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestdo
A equipe de gestdo é formada por 10 profissionais com média de 11 anos de experiéncia no
mercado e em média 8 anos de experiéncia na Ital Asset Management.

3.2 Cite o historico de alteracdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
N/A
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4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cendrios de stress.

A Superintendéncia de Gestdo de Risco Asset é responsavel pelas definicées de risco para cada
papel e portfolio. No caso dos portfolios, o primeiro passo é definir os limites de risco para cada
carteira, que serd proposto e sujeito a aprovacdo no Comité de Produtos.
A defini¢ao de cada limite de risco é baseada em diretrizes de investimento, simulagbes para cada
medida como Value at Risk (VaR), Benchmark Value at Risk (B-VaR), Stress Test e outras restrigbes
especificas de acordo com cada cliente e segmento.
O controle de risco é formalizado em um mandato do fundo para uso interno e ha controles em
diferentes niveis (incluindo no nivel do ativo).
Seguem abaixo as principais medidas de risco que usamos para monitorar e controlar os portfolios
dos nossos clientes:

Value at Risk (VaR), Benchimark Value at Risk {B-VaR) e Tracking Error Ex-ante:

¢ Modelo: Paramétrico (Métricas de Risco) e Ndo Paramétrico (Simulagio de Monte Carlo para
opgBes);

¢ Volatilidade e Correlagdo: EWMA - Exponentially Weighted Moving Average (= 0.94);

e Intervalo de confianca: 95% ou 99% e Holding Period: 1, 21 e 252 dias Uteis

Stress Test:
e Valuation completa para o pior cendrio;
¢ Cenarios: Crises histdricas, Cenérios Prospectivos.

Risco de Liquidez:

» Curva de liquidez.

¢ Curva de Passivo, que é definida como o conjunto de piores resgates ocorridos em diferentes
periodos que vado de 1 dia até 252 dias Gteis;

e Estresse da Curva de Passivo, a partir do fator do grau de concentracédo dos cotistas. Este fator
utiliza o coeficiente HHI (Herfindahl—Hirschman Index);

Outras ferramentas de monitoramento, sob demanda ou para necessidade de analise:
» DVO1 para juros: 1 basis point para cada yield;
* GAP Analysis per market: Graph exposure % NAV versus duration

Para mais informagoes sobre a gestdo de riscos, por favor referir a secio 8 do questionario.
4.2 O fundo pode realizar operacdes de day trade?
E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente, realizar operacées denominadas day trade.
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5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecdo de carteira ou de posicio SIM(X) NAO( )
5.4 Mudai?t;a de remuneracio/indexador SIM (X) NAO( )
ﬁstratt.aglas combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, SIM( ) NAO (X)
inanciamentos com termo etc.)
Alavancagem SIM( ) NAO(X)
Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros SIM( ) NAO (X)
Cambio SIM( ) NAO(X)
AcBes SIM(X) NAO{( )
Commodities SIM( ) NAO(X)
5.2  Em Bolsas:
' Com garantia SIM(X) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO(X)
Em Balcdo
Com garantia SIM( ) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO( )

5.3 Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Operagdes com crédito privado ndo sdo permitidas.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? [sIM( ) NAO(X)

6.2  De fundos da gestora? I SIM(X) NAO( )

7. Informacdes adicionais

23 PL atual.
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PL atual FI: RS 863.038.306,32
PL atual FIC: RS 658.258.250,48
(Data base: setembro de 2019)
7.2 PLmédio em 12 (doze) meses.
PL médio FI: RS 824.698.603,45
PL médio FIC: RS 632.143.862,64
(Data base: setembro de 2019)

7.3 Pl atual da mesma estratégia sob gestio da gestora.
O PL atual total da estratégia Unconstrained sob gestdo da empresa é de RS 8.833,35 MM.
(Data base: setembro de 2019)

4.4 Qual a capacidade méaxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicio?
A capacidade da estratégia é definida e reavaliada de forma periodica em comité interno.
Considera-se a liquidez do mercado, o prazo para o resgate e a capacidade da gestio de obter uma
performance diferenciada na geracéo de alpha.

7.5 Niumero de cotistas,
O fundo conta com 50.461 cotistas considerando a soma de:
- Quantidade de cotistas diretos do FI, desconsiderando os fundos espelho
- Quantidade de cotistas dos fundos espelho do F
(Data base: setembro de 2019)

7.6 Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacbes da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus s6cios e principais executivos?
Informacdo indisponivel.

7.7 Descreva as regras de concentragio de passivo.
Ndo ha regras especificas para concentraciio de passivo.

7.8 Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Percentual detido pelos dez maiores cotistas: 16,31%
(Data base: setembro de 2019)

7.5 Houve alguma mudanca de prestadores de servicos de administragdo fiducidria e/ou de

custodia nos Ultimos 05 anos da operacgio do fundo? Quando?
Nao.

/.40 Adltima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

N/A

8.1 pescreva as regras de exposi¢do a risco de crédito especificas do fundo.
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Ndo é permitido ao fundo alocar em credito privado.
8.2 Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O fundo segue a politica de liquidez do Itat Asset, de forma que sua liquidez seja compativel com

0 prazo para pagamento dos pedidos de resgate. Sdo usados os controles de Curva de Liquidez,
Curva de Passivo e Curva de Passivo Estressada.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
A precificacdo de ativos/derivativos segue o Manual de Precificagio da WMS. As metodologias de
precificagdo sdo definidas pela Diretoria Gestiio Risco e Planejamento.

8.5  Quall(is) a(s) metodologia(s) de cantrole de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
TE - Metodologia Paramétrica. Utiliza-se EWMA com lambda de 0,94 para o cdlculo das
volatilidades e covaridncias.

8.6 Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
O fundo possui limite de Tracking Error em relagdo ao Ibovespa.

8.7  Descreva o processo decisdrio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
A utilizacdo do limite de risco é calculada diariamente com base na posicdo de fechamento do
Fundo. Ha trés niveis de alerta reportados: alerta 1 utilizagdo entre 70% e 85%, alerta 2 utiliza¢do
entre 85% e 100% e alerta 3 utilizacdo acima do limite.

Os alertas 1 e 2 sdo reportados pela drea de Risco para a ciéncia da gestdo via e-mail. No caso do
alerta 3, adicionalmente ao e-mail, o apontamento é cadastrado no sistema de follow up de
desenquadramentos. A gestdo deve preencher no sistema a justificativa para o estouro do limite e
apresentar um plano de agdo para a sua adequacdo ao mandato. As informagdes sdo analisadas
pela drea de Risco, que concordando com os argumentos passara a acompanhar o prazo dado para
aregularizacdo do limite. A drea de Risco tem a decisio final sobre a zeragem do Fundo caso julgue
necessdrio.
8.8  Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.57
O limite é de 16% de Tracking Error.

8.9  De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.57
O orcamento de Tracking Error é global e ndo por classe de ativos.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nos ultimos 24 meses, o limite de TE nunca foi excedido.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos tltimos:
S 3 meses? 7,737%
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6 meses?
12 meses?
24 meses?

" IGEPREY

6,818%
6,641%
6,188%

£.12  Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e emn qual(is)

ativo(s) nos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses?

Ndo hd limites de exposicdo por estratégias. O percentual de alocagdo nos mercados é dinamico e
diretamente ligado a percepgiio dos gestores quanto ao risco retorno dos diversos ativos.

£.13  Qual o limite para perdas em cendrio de stress? Como sio definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cendrio elaborado pela B® ou o préprio)?
O fundo ndo possui limite de Stress.

814 Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?

N/A

Qual o stress médio do fundo nos Gltimos:

3 (trés) meses? N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? N/A
8.16  Comente o tltimo stop loss relevante do fundo.
9. Comportamento do fundo em crises
lodo* Event comportanieto Explicagdo
Ferinng S (variagdo do fundo)
. Crise das Bolsas norte- Fundo: Ndo Iniciado
Mai/06 . R,
americanas Bench: Ndo Iniciado
; : Fundo: Nao Iniciado
Jul - Ago/07 Crise das hipotecas Banch: M35 Tiidado
C‘rise no-Slstema Fundo: Ndo Iniciado
Out/08 — Mar/09 Financeiro norte- Bench: Nio Iniciado
americano
Crise de endividamento Fundo: Nio Iniciado
jan/10~ lun/10 dos PIGS Bench: Nédo Iniciado
. Segunda crise da divida na Fundo: Nio Iniciado
ABEILL 5ol Europa Bench: Ndo Iniciado

Abril/15 — Ago/16

Crise politica / recessdo no
Brasil

Fundo: -10,39%
Bench: -17,08%

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagio do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).
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10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicacdo Trape plara
recuperacgio

: 02/09/2014 Fundo: -27,78% .
26/01/2016 Bench: -39,42% L1diies

. 01/02/2013 Fundo: -15,53% .
03/07/2013 Bench: -25,36% 232 Dlas

, 27/04/2018 Fundo: -14,48% .
21/06/2018 Bench: -18,94% s

11. Atribuicdo de performance do fundo nos dliimos 5 {cinco)
anos

11.1 Atribuigio: Contribuicdo:

11,2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos {aplicacdes ou
resgates).
Ndo houve mudancas.
1i.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberacio da gestora,
do administrador fiducidrio ou 6rgdo regulador? Quando? Por qué?
Sim. Por decisdo do gestor.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12,1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Por favor consultar seu gerente de relacionamento.

12.2  Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Os calls podem ser agendados sob demanda com a equipe de Portfolio Specialist.

12,3 Por quais canais o fundo & distribuido?
Itati Unibanco possui um canal proprio de distribuigdo.

12.4  Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

Informacgéo confidencial.
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e

13. Atendimento aos cotistas

13.1

Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?

Para informacées, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

13.2

Qual (is) € (sdo) ofs) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacgées sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetdo é atualizado?

Para informacgdes, favor entrar em contato com o gerente de relacionamento.

i3.3

Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
€ qual o horéario para atendimento?

SAC Itat e drea de atendimento Asset - Email: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br — horério
comercial e pelo telefone (11) 3631-2555.

14, Investimento no exterior

141

N/A

4.2
N/A

14.3
N/A

a4
N/A

14.5

Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Quais os riscos envolvidos?

Quais sd@o os mercados em que o fundo opera?

Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecido cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em tnico fundo de
investimenta ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiducidrio

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administracédo

Cadigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
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Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

4.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminacdo entre elas.
N/A

14.7  Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
N/A

15. f%%‘!&é}{(}‘?i {guando czg*ts ica wﬁi}

Marcar Anexos ou
15 | Anexos (quando aplicdvel) link para acesso ao
documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formulario de informacgBes complementares

15.3 | Ultima l&mina de informacdes essenciais

15.4 | Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

ILOCAL, DATA]

[ASSINATURA DO PROFISSIO [ASSINATURA DO(5) REPRESENTANTE(S) LEGAL{IS) DA

| QUESTIONARIO]

INSTITUICAO]

| INOME lib'brzoslsm@(lm Ak [NOME DO(S) REPRESENTANTE(S) LEGAL{I5) DA INSTITUICAQ)

[CARGO] [CARGO]

[TELEFONE] [TELEFONE]

§
i
i

[E-MAIL CORPORATIVO] - [E-MAIL CORPORATIVO)
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REGULAMENTO DO ITAU AGOES MOMENTO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO
CNPJ - 16.718.302/0001-30

\ l(\F-‘DE;_:j; ]
, . . 2!
l) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO ”j‘{’j;
a2
1. PRESTADORES DE SERVICO "v -

1.1.ADMINISTRADOR

Iltatl Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM n° 990 de 06/07/1989.

1.2. GESTOR

ltai Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM n® 990 de 06/07/1989.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAOQ DE COTAS

ltati Unibanco S.A., Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Sa0 Paulo — SP, CNPJ n°

60.701.190/0001-04, ato declaratorio CVM para a prestagéo da atividade de custodia de ativos financeiros n°® 1.524 de
3110/1990.

2. PUBLICO ALVO
O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas,
clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itai Unibanco Holding S.A.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo e classificado como “agdes’.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes’, os quais
investem em ativos financeiros que tenham como principal fator de risco a variagdo de pregos de agdes admitidas a
negociagdo no mercado organizado, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada em virtude dos custos e
despesas do FUNDO, inclusive taxa de administrag&o.

4.1. O FUNDO aplica em fundos de investimento que utilizam estratégias que podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas.

7. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo . Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estao previstas no formulério de informagoes
complementares.

5. REMUNERAGAO

A taxa de administracéo & de 2,5% (dois virgula cinco por cento) ao ano, sobre o patriménio do FUNDO.

5.1. A remuneracao prevista acima engloba as taxas de administragéo dos fundos investidos e os pagamentos devidos aos
prestadores de servigos do FUNDO, inclusive de custodia, porém néo inclui os valores referentes a remuneragéo do
prestador de servigo de auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes aos demais
encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste regulamento e na
regulamentagao.

5.1.1. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa de administragédo do FUNDO, as taxas cobradas por fundos
integrantes da carteira do FUNDO, quando se tratar de fundos de indice ou imobiliario, ou ainda, quando geridos por
partes ndo relacionadas ao GESTOR.

5.2. A taxa de administracdo sera provisionada por dia util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e apropriada
mensalmente.

5.3. O ADMINISTRADOR recebera também taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo do Ibovespa de um dia, apurado pela BM&FBovespa. A taxa de
performance sera calculada a partir da valorizagdo dos ativos do FUNDO, provisionada por dia util como despesa do



IGEPREY ]
FUNDO e apropriada, no més subsequente ao encerramento dos meses de dezembro e junho de cada ano, deLd gt '
periodo ndo seja inferior a 6 (seis) meses, ou proporcicnalmente, na hipotese de resgate. J
3.3.1. A taxa de performance somente seré devida se o valor da cota do FUNDO ao final de cada periodo de caléy for—|
superior ao seu valor na data da Ultima cobranga da taxa de performance ou no inicio do FUNDO, no caso da primeira
cobranga.
5.3.2. Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no momento de apuragéo do resultado deve
ser comparado ao valor da cota, logo apds a tltima cobranga de taxa de performance efetuada (‘cota base”), atualizado
pelo indice de referéncia do periodo transcorrido desde a ltima cobranga de taxa de performance ou do inicio do FUNDO),
no caso de primeira cobranca.
5.3.2.1. Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota base, a taxa de
performance a ser provisionada e apropriada deve ser (i) calculada sobre a diferenca entre o valor da cota antes de
descontada a provis@o para a apropriagédo da taxa de performance e o valor da cota base atualizada pelo indice de
referéncia; e (ii) limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a provis&o para a apropriagdo da taxa de
performance e a cota base.
5.3.4. A taxa de performance serad cobrada apés a dedugéo de todas as despesas do FUNDO, inclusive da taxa de
administrago.
5.4. O FUNDO néo cobra taxa de ingresso ou de saida.
5.5. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso efou de saida de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

6. APLICACOES

As aplicagbes ocorrerdo mediante: (i) instrugéo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou diretamente
ao ADMINISTRADOR; (i) adesdo aos documentos exigidos pela regulamentagéo, significando que ele teve acesso ao
inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e esta ciente de que o ADMINISTRADOR, o
GESTOR e empresas ligadas podem manter negocios com emissores de ativos financeiros do FUNDO; e (iii) deposito ou
transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO.

6.1. Sera admitido o investimento conjunto e solidario por duas pessoas fisicas para aquisicdo de uma mesma cota. Nessa
situagéo os coinvestidores estabelecem entre si a solidariedade ativa, sendo assim considerados em conjunto como um
unico titular das cotas. Desse modo, cada coinvestidor, isoladamente pode investir e solicitar o resgate, bem como receber
resgate, parcial ou total, enfim praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas, ficando o FUNDO e seu
ADMINISTRADOR exonerados de responsabilidade no cumprimento de referidas ordens, inclusive ao disponibilizar os
recursos a qualquer dos dois cotistas de forma isolada ou conjunta.

6.2. Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragées ideais do
patriménio do FUNDO.

6.3. O investidor serd considerado cotista a partir da inscrigdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se dar
inclusive por meio de sistemas informatizados.

-+ A cota do FUNDO teréa seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo podera
ser cedida nem transferida, salvo nas situagoes previstas na regulamentagéo.

6.5. As aplicagdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emisséo das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagao (cota de fechamento é
aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o FUNDO atue).

6.7. Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais serdo divulgados por meio do formulario de informagdes
complementares, bem como da l&mina de informagdes essenciais, se houver.

6.7.1. O cotista devera observar os seguintes limites:

(i) valor minimo para resgate: R$ 1,00 (um real);

(ii) valor minimo para permanéncia no FUNDO: R$ 250,00 (duzentos € cinquenta reais); e

(iii) percentual maximo de cotas que pode ser detido por um Unico cotista: 100%, exceto se expressamente vedado
pela regulamentacao aplicavel ao cotista do FUNDO.

6.7.2. Pedidos de resgate que resultarem em investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia seréo

transformados em resgate total.

7. RESGATES
Os resgates ocorrerdao mediante:
(i) instrug&o verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao ADMINISTRADOR;

(||) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+21 ((teis) da solicitagao; e
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7.1. Os recursos provenientes do resgate seréo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista cada !rar;?a ni
registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itati Unib Nco
transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituigao. L]
7.2. No caso de fechamento dos mercados elou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do FUNDO
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a I|qU|dez existente, ou que possam implicar alteraco do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Ultimos, o ADMINISTRADOR pode
declarar o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates.

7.2.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates nos termos acima, deve
proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do FUNDO.

7.2.2. Caso o FUNDO permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o0 ADMINISTRADOR deve
obngatonamente além da divulgag&o de fato relevante por ocasi&o do fechamento a que se refere o item acima, convocar

no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagao em até 15 (quinze), assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre

as seguintes possibilidades: (') substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos; (i) reabertura ou
manutengéo do fechamento do FUNDO para resgate; (jii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

(iv) cisgo do FUNDO; e (v) liquidagdo do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de dezembro e término no Gltimo dia do més de novembro
de cada ano. .
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Il - CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS i
O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota n&o coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre 0 FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2 As aplicagOes realizadas no FUNDO n&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do GESTOR e nem do Fundo
Garantidor de Creéditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Os ativos financeiros de fitularidade do FUNDO estdo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que sdo negociados. Em
especial pelo mercado de agdes, que, por sua caracteristica, apresenta-se sujeito a riscos que sio originados por fatores
que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores macroecondmicos; (i) fatores de conjuntura politica; e (i) fatores
especificos das empresas emissoras destas agdes. Estes riscos afetam seus pregos e produzem flutuagdes no valor das
cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e tais ativos s&o
ntabilizados pelo prego de negociag@o no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagéo,
motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO poderé sofrer oscilagées frequentes e significativas, inclusive num mesmo dia.

A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao investimento no mercado local € similar,
mas o comportamento do mercado em outros paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que
possuem risco de mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser diversos.

OPERACIONAL

A negociagdo e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exdgenos diversos, tais como
interferéncias de autoridades governamentais e orgdos reguladores nos mercados, moratorias, alteragoes da politica
monetaria ou da regulamentacao aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos cotistas.

A realizagdo de operagdes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii) limitar ou ampliar as
possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos efou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do
FUNDO. Adicionalmente, ainda que as operacdes de derivativos tenham objetivo de prote¢do da carteira contra
Anterminados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem os riscos que se pretendia proteger.

Apesar dos esforgos de selegdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagdes do FUNDO em outros fundos de
investimento, o ADMINISTRADOR e o GESTOR néo tém ingeréncia na condugdo dos negocios dos fundos investidos e
nao respondem por eventuais perdas que estes venham a sofrer.

As operagdes do fundo estio sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados, tais como: (i)
falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (i) interrupgéo de operages no local de negociagao/registro
destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exogenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos podem nao
ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermediario ou das partes,
falhas, interrupcdes, atrasos ou blogueios nos sistemas ou servicos das centrais depositérias, clearings ou sistemas de
liquidacéo, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante envolvidos na liquidagéo dos referidos eventos.

A utilizagdo de modelos para estimar precos de determinados ativos efou estimar o comportamento futuro destes ativos,

expde o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de servico de
controladoria, o que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no mercado.

CONCENTRACAO B




LIQUIDEZ AL
Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminui¢do de possibilidade de
negociagao. Nesses casos, 0 GESTOR poderé, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda
dos ativos (ou de &gio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.

Apesar do esforgo e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada ao prazo de
pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates.
Isso pode acontecer em fungéo de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo de estimativa de liquidez que
se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

Por prever a alocagao de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porem com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, o FUNDO podera
ter que aceitar desagios em relag@o ao prego esperado de seus instrumentos e com isso impactar negativamente a sua
rentabilidade.

CREDITO

As operagbes do FUNDO estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e

contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso
m que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes

contratadas e néo liquidadas efou (jii) ter desvalorizagéo de parte ou todo o valor alocado nos ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS
S&o utilizadas no FUNDO técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do seu nivel de
eXposi¢ao aos riscos acima mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.
2.1. Os niveis de exposi¢&o a risco (i) séo definidos em comités que contam com a participagdo dos principais executivos
das areas ligadas a gestéo de recursos; (i) sao aferidos por area de monitoramento de risco especializada e segregada da
mesa de operagdes; e (iii) podem ser obtidos por meio de uma ou mais das seguintes ferramentas matematico-estatisticas,
dependendo dos mercados em que o FUNDO atuar:
(a) monitoramento de alavancagem — alavancagem ¢ a utilizagdo de operagdes que expdem o FUNDO a mercados de
risco em percentual superior ao seu patriménio, com o consequente aumento dos riscos e da possibilidade de perdas;
(b) VaR — Valor em Risco — estimativa da perda potencial para a carteira do FUNDO, em dado horizonte de tempo,
associado a uma probabilidade ou nivel de confianga estatistico
(c) teste de estresse — medida de risco para avaliar o comportamento da carteira do FUNDO em condigbes
significativamente adversas de mercado, baseada em cenarios passados, projetados de forma qualitativa ou ainda por
métodos quantitativos

.| tracking risk — estimativa para medir o risco de o FUNDO nao seguir a performance de seu objetivo de investimento;
(e) monitoramento de liquidez — apuragédo do valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um determinado
prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composigédo da carteira do FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a
negociagao desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.
2.2. O monitoramento (i) leva em conta as operagdes do FUNDO; (i) utiliza dados historicos e suposi¢cdes para tentar
prever o comportamento da economia €, consequentemente, 0s possiveis cenéarios que eventualmente afetem o FUNDO,
mas n4o ha como garantir a precisdo desses cenarios; e (iii) ndo elimina a possibilidade de perdas.
2.3. As simulagBes e estimativas utilizadas no monitoramento dependem de fontes externas de informagéo, motivo pelo
qual o ADMINISTRADOR isenta-se de responsabilidade se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou
suspenderem a divulgagéo dos dados, prejudicando o monitoramento.

3. APURACAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros do FUNDO ser4 apurado diariamente. O célculo se baseara no manual de precificagéo do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global
do patriménio do FUNDO, que embasara o calculo do valor da cota.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO
As aplicagBes e os resgates solicitados em dias sem expediente bancario: .
(i) nacional seréo processadas da seguinte forma: (a) aplicagdes, no dia Util subsequente em que houver expediente
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4.1. As liquidagdes de resgates em dias sem expediente bancério nacional, ou ainda, estadual ou municipal, na praca da
conta corrente do cotista, ocorreréo no dia subsequente em que houver expediente bancario naquela praca. R

4.2, Nas pragas onde funcionarem as agéncias bancarias, nas quais os cotistas mantiverem suas contas corfentes sy |
aplicagOes, resgates e liquidagtes de resgates seréo processados normalmente. /,,97 L(G "
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5. ENCARGOS 7/&@&

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que |he s&o debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuigdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO: (i) despesas com 0
registro de documentos em cartério, impresséo, expedigéo e publicacéo de relatorios e informagdes periddicas previstas
na regulamentag&o vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas; (iv) honorarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO; (vi) honorérios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenago; (vii) parcela de prejuizos no cobertos por
seguros e nao decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos, no exercicio de suas respectivas
fungdes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO; (ix) despesas com liquidagéo, registro e custodia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de
administragdo do FUNDO) de operagbes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais
integrantes da carteira do FUNDO; (x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribuicao anual devida as
“sas de valores ou as entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas & negociacéo, se
10r 0 caso; (xii) as taxas de administrag&o e performance, se houver; (xii) os montantes devidos aos fundos investidores
em decorréncia de acordos de remuneragdo, que serdo deduzidos da taxa de administragdo e performance, quando
aplicavel; e (xiv) honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

9.1, Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser
por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serédo automaticamente incorporados ao seu patriménio.

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberagdo sobre as demonstragées contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessério.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas-conforme o(s) meio(s) de comunicagao
estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, dispensada esta
formalidade se houver presenca total; (i) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas; (iii) as deliberagdes serédo
tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderdo votar os cotistas, seus representantes
..Jais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas poderdo enviar seu voto por meio de
comunicagéo fisica ou eletronica, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa
forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes
serao tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s) meio(s) de comunicagdo estabelecido(s) em capitulo
especifico deste regulamento, quando assim admitido na convocagao; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os
procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido
de cotistas, em que a) os cotistas manifestardo seus votos, conforme instrugées previstas na convocacao e b) as decisoes
serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipdtese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia sera
instalada, sendo a presenca dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagdo da assembleia.
7.1.2. Caso a convocagéo preveja a realizagao da assembleia por meio eletronico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagdes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagéo de assinatura eletronica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipotese da n&o instalagdo da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do
FUNDO, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas
caso as demonstracdes contabeis ndo contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em ate 30 (trinta) dias
apds a sua realizagéo, conforme o(s) meio(s) de comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, o
qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.



Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decisdes de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO serio
imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagao disponi ilizadaelo |
ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento. 5 l(_a—-j

9. MEIOS DE COMUNICAGAO *ﬁ/@zg'é
O FUNDO utilizara meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao relativamente as suas informagées, inclusive no que diz
respeito as convocagdes, deliberagdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informaces ou
documentos serao disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i) disponibilizagdo, no enderego
eletronico do ADMINISTRADOR (constante do Formulario de Informagfes Complementares do FUNDO); (ii) envio de
correspondéncia fisica; ou (iii) adogéo de outra forma de disponibilizago, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da
regulamentacao em vigor. Na hipotese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o endereco de
cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de S&o Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, consulte o Formulario de Informagées Complementares e a Lamina.
10 Paulo - SP, 07 de maio de 2018.

Consultoria e informagdes sobre investimentos, fale com o seu gerente ou entre em contato com o Investfone 4004-4828
(capitais e regides metropolitanas) ou 0800 970 4828 (demais localidades). Para duvidas, sugestdes e reclamagoes, se
necessario, utilize o SAC Itai 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Fale Conosco (www.itau.com.br). Se desejar a
reavaliagdo da solug@o apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itati Unibanco 0800 570
0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722,
disponivel 24h todos os dias.



ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO

(% do patriménio do FUNDO)

Legislacao Fundo Descricéo dos Ativos Financeiros
Até 100% Permitido Fl e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, classificados
como Agdes.
Até 100% Permitido Cotas de fundos de investimento em indices de agbes constituidos no
Brasil (Fundos de indice de Agoes).
Até 20% | Vedado fl e F.iC reglstrans com base na Instrugdo CVM 555/14, destinados a
Até 20% investidores ‘quahﬁcados e classificados como Agdes.

GRUPO | - Até 5% Veriado !:I e F.IC reglstraQO_s com base na Instrugdo CVM 555/14, destinados a

Nigi wiftiTiie investidores profissionais e classificados como Agdes.

95% Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma indireta e
consolidada, por meio da aquisigao de cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil que invistam no exterior, além de cotas de fundos

2 G de indice referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de
Al @l \eiatn investimento registrado com base na Instrugdo CVM 555/14 que
possuam em sua denominacdo o sufixo “Investimento no Exterior”,
desde que compativeis com a politica do FUNDO e observada a
requlamentacdo em vigor e as disposigdes deste Regulamento.
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emiss&o de instituigdes financeiras.
Permitido | Operagbes compromissadas.

GRUPO Il - Até 5% Bapmitide Cotas de fundos de investimento em indices de Renda Fixa (Fundos de
Indice).

Permitido Cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa em
suas modalidades: Curto Prazo, Simples e Referenciado (DI ou Selic)*.

*Este limite sera consolidado com os mvesnmentos em cotas de Fl e FIC destinados a investidores qualificados elou profissionais,
indicado no Grupo |. Se o Grupo | vedar o investimento em cotas de Fl e FIC destinados a investidores qualificados e/ou profissionais,
tal investimento também sera vedado para as cotas de F| e FIC previstas no Grupo |I.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
. Legislagao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 5% Vedado Companh,ia_ abertal _ - | B .
Viadada Pe;sqa flcha ou JUFId[CE! de dlrenol privado que ndo seja compatha aberta ou
instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Este FUNDO pode estar exposto, direta ou indiretamente, a significativa concentragdo em ativos financeiros de
renda variavel de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento | Limitado a uma vez o patriménio
Este FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte

integrante de suas respectivas politicas de investimento.
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OPERAGOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS ! j 5@ ir

(% do patriménio do FUNDO)

Até 100%

Contraparte ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de mveshmento por

eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas.
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IGEPREVTO
Instituto de Gestdo Previdenciéria do

Estado do Tocantins

SGD n° 2020/24839/005139
PARECER DINVEST N° 09/2020

CREDENCIAMENTO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

NOME DO FUNDO: | ITAU ACOES MOMENTO 30 FIC FI
CNPJ n° 16.718.302/0001-30

OBJETIVO: Credenciamento

PROCESSO N° 2018/24830/2656

Andlise da Documentagdo

A partir da analise dos documentos apresentados pelo gestor e consulta as
instituicdes reguladoras a Diretoria de Investimentos do Igeprev-TO (DINVEST), conclui
os seguintes pontos quanto ao Fundo de Investimento:

1- Prestadores de servigo:
1.1. Administrador
Nome: ITAU UNIBANCO S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
Status: Credenciado Vigéncia: 09/06/2020
Nr. Processo: 2018/24830/002656

1.2. Gestor
Nome: ITAU UNIBANCO S.A. CNPJ: 60.701.190/0001-04
Status: Credenciado Vigéncia: 09/06/2020

Nr. Processo: 2018/24830/002656

1.3. Distribuidor: ITAU UNIBANCO S.A., exclusivamente através de sua rede de
agéncias.

1.4. Custodiante: ITAU UNIBANCO S.A.
1.5. Auditor Independente: Ernst & Young Auditores

1.6. Segmento de Mercado: Fundo de Renda Variavel

2. Fundo consta da lista de fundos vedados? Ndo. Consulta em 20/02/2020.

3- Documentos analisados: QDD, Lamina, Regulamento, Carteira CVM.

3.1. Data de abertura / idade do fundo: 31/10/2012 — 7 anos

T e ana Nann MINd AINRE 1§09ana PAI MAS_TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 http://www.igeprev.to.gov.br
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Estado do Tocantins

3.2. Objetivo do fundo: O objetivo do FUNDO é aplicar seus recursos em cotas de
fundos de investimento classificados como “A¢bes”, os quais investem em ativos
financeiros que tenham como principal fator de risco a variacdo de pregos de agoes
admitidas a negociagdo no mercado organizado, observado que a rentabilidade do
FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa
de administragao.

3.3. Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de
fundos de investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do
GESTOR ou de controladas, direta ou indiretamente, pela Itad Unibanco Holding S.A.

3.4. Tipo de condominio: Aberto.
3.5. Quantidade de cotistas: 29,9 mil
3.6. Benchmark: Ibovespa

3.7. Politica de investimento: O objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas
de fundos de investimento classificados como “A¢des”, os quais investem em ativos
financeiros que tenham como principal fator de risco a variagdo de pregos de acoes
admitidas a negociagdo no mercado organizado, observado que a rentabilidade do
FUNDO sera impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDQ, inclusive taxa
de administragao.

3.8. Principais categorias de ativos e fundos: O fundo adquire cotas dos respectivos
fundos:

Itau Caixa Agoes Fl:

Quantidade de cotas: 34.154,16989

Itatit Agoes momento 30:
Quantidade de cotas: 7.779.138,55912

3.9. Patriménio Liquido: R$ 1.641.403.118,06 (18/02/2019 - CVM)
3.10. Aplicagdao minima: R$ 5.000,00
3.11. Pagamento do resgate: D+23 dias Uteis contados da data do pedido de resgate.
3.12. Taxas:
Entrada/Saida: 0% Administracdo: 2,5% a.a. Gestao: Nao Informado

Custodia: Ndo ha. Performance: 20% da rentabilidade do fundo que exceder a
100% da variagdo do Ibovespa.

4- Rentabilidade:

Fn L. Al AA AlNE 1inn.na DAl MAG TN AED. 77 NRR-22R FONF (A2 218.2202 FAX (63) 218-3234 htto://www.iaeprev.to.qov.br
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Instituto de Gestéo Previdencidria do
Estado do Tocanting

Ao avaliarmos a rentabilidade do Fundo Itau Acbes Momento 30 FIC FI, observa-
se que o fundo tem superado a variacdo do indice Ibovespa, apresentando relevante
consisténcia e o6timos .rendimentos. Quando comparado aos fundos do mesmo

Rentabilidade  Underwater  Volatilidade Correlagdc

70% : f. A

60% !
50%

40%

W 4

30% oY

20%

10%

0%
-10%

04/2018 07/2018 102018 01/2019 04/2019 07/2019 10/2019 01/2020

B IBOVESPA

Rentab. absoluta: 35,89%  Rentab. relativa 0,00 pp. Consisténcia: NJA Sharpe {riscolretoma): N/A Risco: 19,99%

B ITAU ACOES MOMENTO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ®

Rendab absoluta: §0,14%  Rentab. relative 24,15 p p Consisténcia- 100,00%  Shampes {riscofretomo) (.54 Fisco: 18,33%

@ ITAU INSTITUCIONAL ACéES PHOENIX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO B x
Reniab. absohita. 68,43%  Rentab. refative: 32,44 p.p Consisténcia: 100,00% Sharpe (riscolretorno). 0,71 Risco: 18,48%

@ SANTANDER FIC FI SELECAQ TOP ACOES D x
Rentab absoluta: 44,33%  Rentab. relativa: 8,34 p.p Consisténcia: 97 57% Sharpe (riscolretomo) 0,18 Risco: 19,32%

B [TAU FOF RPI ACOES IBO ENTO B x
Rentab. absoluta: 47,04% Rentab. refativa: 11,05 p.p Consisténcia: 86,23% Sharpe {risco/ratorno); 0,26 Risco: 18,22%

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INV

@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR RPPS B =
Rentab. absoluta: 72,83% Rentab. relativa: 36,84 pp Consisténcia- 100,00% Sharpe (riscofretorno): 0,84 Risco: 17,75%

segmento que compdem a carteira do Igeprev-to, o fundo é superado apenas pelos
fundos Caixa Agdes Valos RPPS e Itai Agdes Phoenix, isto posto, a Dinvest conclui

dr'wars1 Av. Teoténio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63 218-3202 FAX (63) 218-3234 httnllwanu Inanray fr nrw he
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Estado do Tocantins

que o Fundo Itau Agdes Momento 30 FIC FI corresponde a um excelente fundo de
acoes e opta pelo credenciamento para uma posterior possibilidade de aplicagao.

5- Conclusao da andlise

Trata-se de credenciamento de fundo de investimento em atendimento ao
que dispée a Resolugdo CMN 3.922/10 e Resolugdo 519/11 do Ministério de
Previdéncia Social.

Conforme observado no Questionario Due Diligence — QDD Anexo 1
apresentado pela gestora, bem como na Lamina e Regulamento do fundo consultado
na pagina da Comiss&o de Valores Mobilidrios — CVM, o fundo possui bons resultados
de rentabilidade/risco.

Acrescenta-se, ainda, que uma aplicacdo no fundo atende as indicagdes de
cenarios avaliados para o exercicio de 2020.

Isto posto, recomenda-se o envio dos autos ao Comité de Investimentos
para deliberagdo quanto deferimento do credenciamento do novo fundo.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 20 dias do més de
fevereiro do ano de 2020.

(assinado eletronicamente)
VICTOR BARROS PREHL
Gerente de Gestéo de Carteira e Aplicagdes Financeiras

_ (assinado eletronicamente)
JULIO CESAR MEDEIROS LIMA
Gerente de Controle e Andlise de Risco

(assinado eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

HETR =1 Av. Teotdnio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 218-3202 FAX (63) 218-3234 http://www.igeprev.to.aov.br
1 m
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SGD n° 2020/24839/005142

PROCESSO Ne°; 2018/24830/002656
INTERESSADO: [TALU UNIBANCO S A.
CNPJ n®: 60.701.190/0001-04
ASSUNTO: Credenciamento

DESPACHO N° 010/2020/DINVEST

Retornem-se os autos ao Comité de Investimentos para analise e
deliberacdo, quanto ao credenciamento dos novos fundos Itati Agdes
Dunamis FIC FI, Itati RF IMA-B Ativo FIC Fl e Itat Agbes Momento 30 FIC
Fl do gestor Itatl Unibanco S.A.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, aos 20 dias do més de fevereiro
de 2020.

(assinado eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

Av. Teotdnio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS—TO GEP: 77.066.328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
hitp:/iiwww.igeprev.to.gov.br
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IGERREVTO

Instituto de Gestdo Previdenciaria do
Estado do Tocantins
Comité de Inveslimentos

ATA DA 2* ORDINARIA REUNIAO DO COMITI DE INVESTIMENTOS — 2020
E DATA E HORA: 21 de fevereiro de 2020, as 10h.

1. LOCAL: Sala de Reunides do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do
Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS.

III.  PRESENCA: Membros do Comité: Milene Martins Ramos, Economista e
Coordenadora do Comité de Investimentos; Elenora Antdonia de Carvalho, Assistente
Administrativa e Jalio César Medeiros Lima, Gerente de Controle ¢ Analise de Risco.
Convidado: Victor Barros Prehl, Gerente de Carteira e Operagdes Financeiras.

IV. ORDEM DO DIA: 1) Credenciamento de instituicées financeiras:

V. PARECER DO COMITE: (1) Credenciamento de institui¢des financeiras: A
reunidio teve inicio com a apresentagdo do processo n°® 2019/24830/004061, que trata de
credenciamento da XP Gestdo de Recursos LTDA, com os Fundos XP LONG SHORT 60 FI
EM COTAS DE FI MULTIMERCADO, XP INFLACAO FI RENDA FIXA
REFERENCIADO IPCA LP, XP MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO e XP
ACOES FIC ACOES. Apés andlise e discussio do processo o Comité deliberou pela
aprovagdo do credenciamento da institui¢do. Na sequéncia houve a apresentagdo dos Fundos
Itat A¢des Momento 30 FIC FI, Itai Renda Fixa IMA-B Ativo FIC FI e [tat A¢des Dunamis
FIC FI, incluidos no processo de credenciamento 2018/24830/002656. Apds andlise e

discussio dos Fundos o Comité deliberou pela aprovagéo do credenciamento das instituigdes.

VI. ENCERRAMENTO: A 2* reunido ordinaria do Comité de Investimentos foi
suspensa, devendo ser retomada para continuagdo da deliberagdo dos demais processos de
credenciamento de institui¢des financeiras, sendo esta Ata transcrita, lida, aprovada e assinada

por todos os presentes.
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Miléne Martins Ramos
Coordenadora do Comité de Investimentos

Julio Césa%’l

{stente Administrativa

eiros Lima
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Instilute de Gestao Previdenciaris do
Esltado do Tocantins

SGD: 2020/24839/010005
DESPACHO N° 01129/2020/GABPRES

O Presidente do Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado do
Tocantins, no uso de suas atribuicbes e consoante o disposto no Edital de
Credenciamento n° 001/2019, de 25 de Outubro de 2019, publicado no site do
Instituto,

CONSIDERANDO o disposto nos Pareceres DINVEST
n°s 011/2020 de 06/12/2019, 013/2019 de 20/12/2019 e 009/2020 de
20/02/2020, constante no Processo n° 2018/24830/002656 do ITAU
UNIBANCO S.A., que atesta a regularidade da documentagdo dos fundos
apresentados pelo interessado;

CONSIDERANDO o disposto na Ata da 2? Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos de 21 de fevereiro de 2020, que aprovou o
credenciamento dos fundos, que estdo em conformidade com a Politica de

Investimentos de 2020 do Instituto;
RESOLVE:

HOMOLOGAR o credenciamento dos fundos novos apresentados
pelo ITAU UNIBANCO S.A,, como Gestor de Fundos de Investimentos, com
os fundos: Itail A¢des Momento 30 FIC Fl, CNPJ n° 16.718.302/0001-30; ltau
RF IMA-B Ativo FIC FI, CNPJ n°® 05.073.656/0001-58; e, Itail Ac6es Dunamis
FIC FI, CNPJ n° 24.571.922/0001-75.

GABINETE DO PRESIDENTE DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, aos 23 dias do més de abril
de 2020. .

(assinado eletronicamente)
SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente

Av. Teotonio Segurado, 302 Norte, Ql-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
http:/lwww.igeprev to,qov.br

Documento foi assinado digitalmente por SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA em 23/04/2020 12:48:47.

Op{0
LS S A aulenticidade deste documenlo pode ser verificada no site hilpsi/sad.to.gav.briverificador, informando o codigo verificador: 18D007E400896526.



