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IGEPREVTO

Instituto de Gestédo Previdenciaria do
Estado do Tocantins

MEMORANDOI/N?® 93/2019/DINVEST SGD: 2019/24839/032433

Em 20 de dezembro de 2019.

De: Diretoria de Investimentos
Para: Protocolo

Assunto: Autuar Processo de Credenciamento da Gestora XP GESTAO DE
RECURSOS LTDA.

Senhor Responsavel,

Solicitamos autuacdo de Processo de Credenciamento da Gestora XP
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrito no CNPJ n° 07.625.200/0001-89.

Atenciosamente,

(Documento Assinado Eletronicamente)
Julio César Medeiros Lima
Gerente de Controle e Analise de Risco

Av.
Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 20/12/2019 10:09:00.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: AC55E9C100785054.




Documento 2019/24839/032433

Data 20/12/2019

E£STADO DO TOCANTINS
—

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE TRAMITAGAO
Documento N° 2019/24839/032433

Origem

Orgao
Unidade
Enviado por
Data

Destino

IGEPREV

DINVEST

LUCAS DE LIMA SILVA
20/12/2019 10:23

Orgao
Unidade
Aos cuidados de

Despacho

IGEPREV
PROTOCOLO IGEPREV
ERANDIR DOS SANTOS SILVA

Motivo
Despacho

AUTUACAO
AUTUAR PROCESSO



Processo 2019/24830/004061
Data 20/12/2019

E£STADO DO TOCANTINS
—

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE TRAMITACAO
Processo N° 2019/24830/004061

Origem

Orgao IGEPREV
Unidade PROTOCOLO IGEPREV
Enviado por ERANDIR DOS SANTOS SILVA
Data 20/12/2019 10:27

Destino

Orgao IGEPREV
Unidade DINVEST
Aos cuidados de LUCAS DE LIMA SILVA

Despacho

Motivo ENCAMINHAMENTO
Despacho SEGUE PARA PROVIDENCIAS.



DECLARAGAO PARA FINS DE SOLICITAGAO DE CREDENCIAMENTO

XP GESTAO DE RECURSOS LTDA, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
07.625.200/0001-89, Gestor de Carteiras com sede na AVENIDA PRESIDENTE
JUSCELINO KUBITSCHEK 1909, 1909, VILA NOVA CONCEICAO, SAO PAULO
SP, CEP: 04.543-907, neste ato representada por Guilherme Bernardino Felix e Paulo
Henrique Fernandes Marcondes, RG n° 50.506.830-8 e OAB n° 306.651 SSP/SP  edo
CPF/MF n° 454.915.628-74 e CPF/MF n° 366.215.518-03, solicita o seu credenciamento
nos termos do Edital de Credenciamento 001/2019 e declara que:

1. esta ciente de todos os termos do Edital de Credenciamento n° 01/2019 e
seus anexos, bem como da legislagdo em vigor que normatiza a Administracao Publica,
os RPPS’s e os Investimentos;

2. n&o possui penalidades imputadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), Banco Central do Brasil (BACEN) e/ou Associacgao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) em raz&o de infragdo média ou grave por
eles consideradas nos Ultimos 5 (cinco) anos:; (informar se houver com transito em
julgado)

3. os regulamentos, prospectos e termos de adesdo dos fundos de
investimento est&o em conformidade com a Resolugao CMN 3.922/2010 e Portaria MPS
n°® 519/2011 e suas alteracoes:;

4. até a presente data inexistem fatos impeditivos para administrar, realizar a
gestao ou receber aporte de recursos de Regime Préprio de Previdéncia Social, e esta
ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias posteriores;

5. né@o possui em seu quadro de pessoal empregado(s) com menos de 18
(dezoito) anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre e menores de 16 (dezesseis)
anos, em qualquer trabalho, salvo na condicdo de aprendiz, a partir de 14 (quatorze)
anos, nos termos do inciso XXXl do art. 7° da Constituicao Federal e inciso V, art. 27,
da Lei 8.666/1993, com redacao determinada pela Lei n° 9.854/1999;

6. reconhece a abrangéncia da Imunidade Tributaria do lgeprev-To e que néo
ira reter tributos sobre suas aplicacdes financeiras, dada a natureza publica dos recursos
geridos por essa Entidade Gestora do Regime Proprio de Previdéncia Social.

Sao Paulo, 16 de dezembro de 20109.

PAULO HENRIQUE FERNANDES MARCONDES

. S Procurador
uUILHERMgriEErI\:;I;EINO FELi§< R e CPF: 366.215.518-43

{ Bl TRG: 43.943.069-0

(, / v & M/ﬁ..«f’

XP Gestao de Recursos Ltda.
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PEDRO OLIVA MARCILIO DE SOUSA - DIRETOR

SERGIO EDUARDO WEGUELIN VIEIRA - DIRETOR
WLADIMIR CASTELO BRANCO CASTRO - DIRETOR
APRECIACAO DE PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO
- IMATEO AUDITORIA E CONSULTORIA SIC - PAS
RJ2004/7061

Reg. n° 4701/04

Relator: DSW

Tratarse de apreciagdo da proposta de Termo de Compro-
misso apresentada por Iméteo Auditoria e Consultoria S/C no ambito
do Processo Administrativo Sancionador CVM n° RJ2004/7061.

No presente processo constatou-se que 0s pareceres de au-
ditoria emitidos pela Iméteo relativos as demonstracbes contabeis
encerradas em 31.12.02 e 31.12.03 da Blue Tree Hotels & Resorts
S.A. foram assinados t&o somente pelo contador Tethuo Ogassawara,
pessoa fisica ndo cadastrada como responsavel técnico autorizado
pela CVM a assinar pareceres no ambito do mercado de vaores
mobili&rios.

O Relator observou que a proposta apresentada néo preenche
0S requisitos necessarios para sua aprovagao, tendo em vista que (i) o
posterior registro de Tethuo Ogassawara na CVM néo tem o poder de
corrigir as irregularidades praticadas nos pareceres emitidos para as
demonstraces financeiras da companhia Blue Tree Hotels & Resorts
S/A, os quais ja produziram seus regulares efeitos; e (ii) ndo se
verifica nos autos proposta de indenizagdo de prejuizos causados ao
mercado ou a esta Autarquia.

Assim, em face das razbes expostas no voto do Relator, o
Colegiado deliberou pela rejeicao da proposta de celebragéo de Termo
de Compromisso apresentada por Iméteo Auditoria e Consultoria S/C.

Rio de Janeiro, 3 de fevereiro de 2006
NILZA PINTO NOGUEIRA
p/Coordenacéo de Controle
de Processos Administrativos

PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA
PORTARIA N 2, DE 2 DE FEVEREIRO DE 2006

A Procuradoria Federal Especiaizada - CVM, no uso das
atribuicdes que Ihe foram conferidas pela Deliberagdio CVM n° 447,
de 24 de setembro de 2002, resolve:

Dar publicidade a relacéo dos parcelamentos de débitos con-
cedidos, no ambito da Comissdo de Valores Mobilidrios, no més de
Janeiro de 2005.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Procurador-Chefe

ANEXO

Parcelamentos oriundos de débitos com a Taxa de Fiscalizagdo.
(Lei n° 7.940, de 20/12/89

Assete Auditores Independentes S.C
CNPJ: 30.480.545/0001-03

Valor total :R$ 21.541,90

N° de parcelas. 60

Valor mensal: R$ 359,03

SV Engenharia S/A

CNPJ 61.143.772/0001-77

Valor total :R$ 21.464,64

N° de parcelas. 30

Valor mensal: R$ 715,48

SUPERINTENDENCIA DE FISCALIZAGCAO EXTERNA

DESPACHOS DO SUPERINTENDENTE
Em 2 de fevereiro de 2006

Processo administrativo sancionador n° 24/04

Objeto do Inquérito: "Apurar responsabilidades do contro-
lador, Banco Santander Brasil S.A. e dos administradores do Banco
Santander Noroeste SA., pela ndo utilizagdo, na incorporagdo do
segundo pelo primeiro, do céculo lega para a determinacdo das
relagOes e substituicdo das agbes dos acionistas ndo controladores da
incorporada, bem como eventuais outras irregularidades atinentes a
referida incorporagéo.”

Assunto: Prorrogacdo e unificagdo de prazo de defesa por
solicitac8o dos acusados.

ACUSADOS ADVOGADOS
LUIS CARLOS VAINI Dr. MARCELLO KLUG VIEIRA e outros
NORBERTO MARGARIDO TORTORELLI |Dr. MARCELLO KLUG VIEIRA e outros
ANTONIO MOTA DE SOUSA HORTA  |Dr. MARCELO RODRIGUES e outros

OSORIO
AURELIO VELO VALLEJO Dr. MARCELO RODRIGUES e outros
GUSTAVO ADOLFO FUNCIA MURGEL |Dr. MARCELO RODRIGUES e outros
JOSE EDUARDO NEPONUCENO MARTINS |Dr. MARCELO RODRIGUES e outros

BANCO SANTANDER BRASIL SA. Dr. MARCELO RODRIGUES e outros

MIGUEL DE CAMPOS PEREIRA DE Dra. ARIADNA BOHOMOLETZ GAAL e

BRAGANCA outros

OSVALDO LUIS GROSSI DIAS Dra. ARIADNA BOHOMOLETZ GAAL e
outros

WALTER OTI SHINOMATA Dra. ARIADNA BOHOMOLETZ GAAL e
outros

Tendo em vista o recebimento de novos pedidos de pror-
rogacdo de prazo de defesa formulado por BANCO SANTANDER
BRASIL SA., ANTONIO MOTA DE SOUSA HORTA OSORIO,
AURELIO VELO VALLEJO, GUSTAVO ADOLFO FUNCIA MUR-
GEL, MIGUEL DE CAMPOS PEREIRA DE BRAGANCA, NOR-
BERTO MARGARIDO TORTORELLI e LUIS CARLOS VAINI
acusados nos autos do Processo Administrativo Sancionador CVM n°
24/04, concedo a prorrogagdo por mais 30 (trinta dias), unificando-se
0 prazo de todos os acusados até 13/03/2006, conforme solicitado por
Seus representantes legais.

Em 3 de fevereiro de 2006

Processo administrativo sancionador n° 28/03

Objeto do Inquérito: "Apurar possivels irregularidades re-
lacionadas a administracdo, gestéo e controle da AUTEL S/A TE-
LECOMUNICACOES, nos anos de 2001 e 2002, inclusive no tocante
a dienagdo de seu controle indireto.”

Assunto: Prorrogacdo de prazo de defesa por solicitagdo de
acusados.

ACUSADOS
ALAIN WILLIAM GOULENE

ADVOGADOS

Dr. GUSTAVO LORENZI DE CASTRO e
outros

Dr. JOSE LUIZ BAYEUX FILHO e outros

FERNANDO TEIXEIRA DE CAMPOS
CARVALHO

TOM RAFFEL

MARIO SCHAEFFER

ABDO CALIL NETO

ALEXANDRA DESCAVES

ALIN ADMINISTRAGAO E PARTICIPA-
COES LTDA

BARNABE DA SILVA MORAES
BRUNO RAMPAZZO

CELMA FERRO OLIVEIRA

CELSO FERRO OLIVEIRA

CLAUDIO JOSE CANDIDO

EDUARDO CARLOS PEREIRA DE
MAGALHAES

FELICIA GOLDSZTEIN NASCIMENTO
JOSE ALBERTO PIVA CAMPANA

JOSE CARLOS ZACHARIAS N&o constituiu advogado
LUIS RUTMAN GOLDSZTEIN N&o constituiu advogado
LUIZ ANTONIO ALMEIDA DOS SANTOS |N&o constituiu advogado
MAURIZIO VONA N&o constituiu advogado
RUY JACKSON PINTO JUNIOR N&o constituiu advogado
SERGIO BARDESE N&o constituiu advogado
WANDERLEY ANDRADE DA COSTA LIMA |[N&o constituiu advogado

Dr. PAULO ELISIO DE SOUZA e outros
Dra ROSEMEIRE LOPES DE GODOY
Né&o congtituiu advogado

N&o constituiu advogado

Né&o constituiu advogado

N&o constituiu advogado
Né&o constituiu advogado
N&o constituiu advogado
Né&o congtituiu advogado
N&o constituiu advogado
N&o constituiu advogado

Né&o congtituiu advogado
N&o constituiu advogado

Tendo em vista o recebimento de pedido de prorrogacdo de
prazo de defesa formulado por TOM RAFFEL acusado nos autos do
Processo Administrativo Sancionador CVM n° 28/03, concedo a pror-
rogacdo de defesa por mais 30 (trinta dias), extensivo a todos os
acusados, a partir do prazo individual.

LUIS MARIANO DE CARVALHO

SUPERINTENDENCIA DE RELACOES COM EMPRESAS

DESPACHO DA SUPERINTENDENTE
Em 1° de fevereiro de 2006

Processo administrativo sancionador n® RJ2005/7245
Objeto do Inquérito: "Apurar infragdo dos artigos €°, 13, 16
e 17 da Instrugdo CVM n° 202/93, infragdo dos artigos 142, 153 e 176
da Le n° 6.404/76 por parte dos administradores da Torcedor S.A."
Assunto: Prorrogacéo de prazo de defesa por solicitago do
acusados

ACUSADOS
DAV FISCHEL

ADVOGADOS

Dr. ALEXSANDER GRACIANO DE SOUSA
LUCIANO DE ALMEIDA PEREIRA  |Dr. ALEXSANDER GRACIANO DE SOUSA
MARCELO PENHA RIBEIRO Dr. ALEXSANDER GRACIANO DE SOUSA
SERGIO THADEU MAGALHAES LAGO |Dr. ALEXSANDER GRACIANO DE SOUSA

Considerando o pedido formulado pelos Srs. LUCIANO DE
ALMEIDA PEREIRA, DAVID FISCHEL, MARCELO PENHA RI-
BEIRO e SERGIO THADEU MAGALHAES LAGO, acusados nos
autos do PAS CVM RJ-2005-7245 (envolvendo a TORCEDOR S.A.),
quanto a prorrogagdo do prazo para apresentacdo de defesa, concedo
aos indiciados acima citados, novo prazo para apresentacdo de defesa,
até 31.01.06.

ELIZABETH LOPEZ RIOS MACHADO

SUPERINTENDENCIA DE RELACOES
COM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS

ATO DECLARATORIO N°8.648, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2006

O Superintendente de RelagGes com Investidores Institucio-
nais da Comisséo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberacdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
0 Sr. LEONARDO PAES BORBA, C.PF. n° 578.332.490-68, a pres-
tar os servigos de Administrador de Carteira de Valores Mobiliérios
previstos na Instrugdo CVM n° 306, de 05 de maio de 1999.

CARLOS EDUARDO P. SUSSEKIND
ATO DECLARATORIO N°8.649, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2006

O Superintendente de Relages com Investidores Institucio-
nais da Comissdo de Valores Mohilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberacdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
a VENTURE CONSULTORIA FINANCEIRA E ADMINISTRATI-
VA LTDA, C.N.PJ. n° 07.634.378, a prestar os servigos de Ad-
ministrador de Carteira de VValores Mobiliérios previstos na Instrucéo
CVM n° 306, de 05 de maio de 1999.

CARLOS EDUARDO P. SUSSEKIND
ATO DECLARATORIO N°8.650, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2006

O Superintendente de RelagGes com Investidores Institucio-
nais da Comisséo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberacdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
a XP ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA, C.N.PJ. n°
07.625.200, a prestar os servigos de Administrador de Carteira de
Valores Mohilidrios previstos na Instrugdo CVM n° 306, de 05 de
maio de 1999.

CARLOS EDUARDO P. SUSSEKIND
ATO DECLARATORIO N°8.651, DE 3 DE FEVEREIRO DE 2006

O Superintendente de RelagGes com Investidores Institucio-
nais da Comisséo de Valores Mobilidrios, no uso da competéncia que
Ihe foi delegada pela Deliberagdo CVM n° 158, de 21/07/93, autoriza
a FUNDACAO DE ASSISTENCIA E PREVIDENCIA SOCIAL DO
BNDES - FAPES, C.N.PJ. n° 00.397.695, a prestar os servicos de
Administrador de Carteira de Valores Mobiliérios previstos na Ins-
trugdo CVM n° 306, de 05 de maio de 1999.

CARLOS EDUARDO P. SUSSEKIND
RETIFICACAO

No ATO DECLARATORIO CVM N° 8643, de 31.01.2006,
publicado no D.O.U, de 02.02.06, Secdo |, pagina 14, onde se |&
“C.PF. n° 029.950.777-72", leia-se: “C.PF. n® 205.409.708-08."

CONSELHO DE RECURSOS
DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

PAUTA DE JULGAMENTO

Pauta de Julgamento de Recursos da 258* Sessdo, que sera
redizada na data a seguir mencionada, no 1° Subsolo (Auditério
Otavio Gouvéa de Bulhdes), torre 2, do Edificiosede do Banco Cen-
tral do Brasil, no Setor Bancério Sul (SBS), Quadra 3, Bloco B -
Brasilia (DF).

DIA 15 DE FEVEREIRO DE 2006, QUARTA-FEIRA, AS
14H30

Recurso 4690 - 9900959125 - Recorrentes. Luiz Fernando
Brandt, Anténio Gomes David e Maria Alexandria Costa Brandt.
Recorrido: Bacen. Relator: Fabio Martins Faria; Revisor: Edmundo
de Paulo.

Recurso 4959 - 0101073975 - Recorrentes. Cesar Luiz Jar-
dim Wright, José Ferraiolo Neto e Telma Machado Ajuz. Recorrido:
Bacen. Relator: Fabio Martins Faria; Revisor: Jodo Cox Neto.

Recurso 5120 - 0001028042 - Recorrente: Margusa - Ma
ranhdo Gusa S.A. Recorrido: Bacen. Relator: Jodo Cox Neto; Re-
visor: Edmundo de Paulo.

Recurso 5156 - 0101064298 - | - Recorrente: Banco BMC
SA. Recorrido: Bacen - |l - Recorrente: Bacen - |l - Recorridos:
Banco BMC S.A. e Nelson Nogueira Pinheiro. Relator: Fabio Martins
Faria; Revisor: Silvanio Covas.

Recurso 5242 - 0101080010 - Recorrentes. Ourominas Dis-
tribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda e Juarez de Oliveira
e Silva Filho. Recorrido: Bacen. Relator: Valdecyr Maciel Gomes;
Revisor: Fabio Martins Faria.

Recurso 5398 - 0301225179 - Recorrente: Bacen. Recorrida:
Industrias Schneider S.A. Relator: Fabio Martins Faria; Revisor: Mar-
cos Galileu Lorena Dutra.

Recurso 5483 - 0301195338 - Recorrente: Frigorifico Perini
S.A.-massa faida. Recorrido: Bacen. Relator: Silvanio Covas;, Re-
visor: Valdecyr Maciel Gomes.




29/11/2019 Receita Federal do Brasil
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA
NUMERO DE INSCRICAO A A DATA DE ABERTURA
07.625.200/0001-89 COMPROVANTE DEAgiC%Igpﬁ_o E DE SITUAGAO 06/10/2005
MATRIZ CADAS
NOME EMPRESARIAL
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA
TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
XP GESTAO DE RECURSOS DEMAIS
CODIGO E DESCRIGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL
66.30-4-00 - Atividades de administragao de fundos por contrato ou comisséao
CODIGO E DESCRIGAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
66.19-3-99 - Outras atividades auxiliares dos servigos financeiros nao especificadas anteriormente
64.62-0-00 - Holdings de instituigdes nao-financeiras
70.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica
CODIGO E DESCRIGCAO DA NATUREZA JURIDICA
206-2 - Sociedade Empresaria Limitada
LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO
AV PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK 1909 1909 TORRE SUL ANDAR 30 PARTE
CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIPIO UF
04.543-907 VILA NOVA CONCEICAO SAO PAULO SP
ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE
CONTROLADORIA@XPI.COM.BR (11) 3265-3700
ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)
SITUAGAO CADASTRAL DATA DA SITUAGAO CADASTRAL
ATIVA 06/10/2005
MOTIVO DE SITUAGAO CADASTRAL
SITUACAO ESPECIAL DATA DA SITUAGAO ESPECIAL
Aprovado pela Instrugdo Normativa RFB n° 1.863, de 27 de dezembro de 2018.
Emitido no dia 29/11/2019 as 10:38:58 (data e hora de Brasilia). Pagina: 11

www.receita.fazenda.gov.br/PessoaJuridica/CNPJ/cnpjreva/Cnpjreva_Solicitacao.asp
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25/07/2019

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS FEDERAIS E A DIVIDA ATIVA
DA UNIAO

Nome: XP GESTAO DE RECURSOS LTDA
CNPJ: 07.625.200/0001-89

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que
nao constam pendéncias em seu nome, relativas a créditos tributarios administrados pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil (RFB) e a inscricdes em Divida Ativa da Unido (DAU) junto a
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN).

Esta certidao é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgéos e fundos publicos da administragédo direta a ele vinculados. Refere-se a situagao do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuicées sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo unico do art. 11 da Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitacdo desta certiddo esta condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderecgos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certidao emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n°® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 12:34:40 do dia 23/07/2019 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 19/01/2020.

Cddigo de controle da certidao: 2735.265A.2755.BF2E

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

m



Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado
de S&o Paulo

Débitos Tributarios N&o Inscritos na Divida Ativa do Estado de Sdo Paulo

CNPJ/IE: 07.625.200/0001-89

Ressalvado o direito da Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de Sao
Paulo de apurar débitos de responsabilidade da pessoa juridica acima
identificada, é certificado que ndo constam débitos declarados ou apurados
pendentes de inscricao na Divida Ativa de responsabilidade do estabelecimento
matriz/filial acima identificado.

Certidao n° 19110201133-83
Data e hora da emisséo 29/11/2019 10:43:27
Validade 6 (seis) meses, contados da data de sua expedicao.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

A aceitacdo desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade no sitio
www.pfe.fazenda.sp.gov.br

Folhalde1l



PR_EFITRA DE
SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certidao Numero:

CPF/CNPJ Raiz:
Contribuinte:

Liberacdo:
Validade:

Tributos Abrangidos:

Unidades Tributarias:

0597924 - 2019

07.625.200/
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

16/09/2019
14/03/2020

Imposto Sobre Servigos - ISS

Taxa de Fiscalizagdo de Localizacéo Instalagéo e Funcionamento

Taxa de Fiscalizagdo de Anuncio - TFA

Taxa de Fiscalizagéo de Estabelecimento - TFE

Taxa de Residuos Sélidos de Servigos de Saude - TRSS (incidéncia a partir de Jan/2011)

Imposto Sobre Transmisséo de Bens Iméveis=iTBI

CCM 5.595.719-6- Inicio atv :10/10/2016 (AV PRES JUSCELINO KUBITSCHEK, 1909 - CEP: 04543-011)

Ressalvado o direito de a Fazenda Municipal cebrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas ou que se verifiguem a qualquer tempo, inclusive em relagéo ao periodo contido neste
documento, relativas a tributos administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigbes em Divida Ativa
Municipal, junto a Procuradoria‘Geral do Municipio é certificado que a Situagéo Fiscal do Contribuinte supra, referente
aos créditos tributarios inscritos e nao.inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certiddo, até a presente data é:

REGULAR.

A aceitacdo desta certiddo esté condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, no endereco

http://lwww.prefeitura.sp:gov:br/cidade/secretarias/fazenda/.
Qualquer rasura invalidara este documento.

Certiddo expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instru¢cdo Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,

Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010.

Certidao emitida as 15:16:01 horas do dia 14/10/2019 (hora e data de Brasilia).

Cédigo de Autenticidade: 3DB2DE15

A autenticidade desta certiddo devera ser confirmada na pagina da Secretaria Municipal da Fazenda http://www.prefeitura.sp.gov.br/sf




11/11/2019 Consulta Regularidade do Empregador

CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF

Inscrigdo:  07.625.200/0001-89
Razao Social:XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

Endereco: AV PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK 1909 T SUL ANDAR 30 / VILA
NOVA CONCEICAO / SAO PAULO / SP / 04543-907

A Caixa Econdmica Federal, no uso da atribuicdo que lhe confere o Art.
7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situagao regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servira de prova contra cobranca de
quaisquer débitos referentes a contribuicbes e/ou encargos devidos,
decorrentes das obrigagdes com o FGTS.

Validade:31/10/2019 a 29/11/2019

Certificagdo Nimero: 2019103102084504261382
Informacao obtida em 11/11/2019 18:30:22

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificacdo de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br

https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador.jsf 11
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PODER JUDI Cl ARI O
JUSTI CA DO TRABALHO

CERTI DAO NEGATI VA DE DEBI TOS TRABALHI STAS

Nome: XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

(MATRI Z E FILIAI'S) CNPJ: 07.625. 200/ 0001-89
Certidédo n°: 169505415/2019
Expedi ¢do: 20/03/2019, as 18:32: 38
Val i dade: 15/09/2019 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de sua expedi ¢cao.

Certifica-se gue XP GESTAO DE RECURSOS LTDA
(MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sob o n°

07.625.200/0001-89, NAO CONSTA do Banco Naci onal de Devedores

Trabal hi st as.

Certidédo emtida combase no art. 642-A da Consolidacdo das Leis do

Trabal ho, acrescentado pela Lei n° 12.440, de 7 de julho de 2011, e

na Resol ugdo Adm nistrativa n® 1470/2011 do Tribunal Superior do

Trabal ho, de 24 de agosto de 2011.

Os dados constantes desta Certiddo sao de responsabili dade dos

Tri bunais do Trabalho e estao atualizados até 2 (dois) dias

anteriores a data da sua expedic¢ao.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a enpresa emrel acao

a todos os seus estabel eci nrentos, agéncias ou filiais.

A aceitacdo desta certiddo condiciona-se a verificacdo de sua

autentici dade no portal do Tribunal Superior do Trabal ho na

Internet (http://www. tst.jus.br).

Certidao emtida gratuitanente.

| NFORMAGAO | MPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabal histas constam os dados
necessarios a identificacdo das pessoas naturais e juridicas
i nadi npl entes perante a Justica do Trabal ho quanto as obri gacfes
est abel eci das em sentenca condenat6ria transitada em jul gado ou em
acordos judiciais trabal histas, inclusive no concernente aos
recol hi mentos previdenciarios, a honoréarios, a custas, a
enol unentos ou a recol hi nentos determ nados em | ei; ou decorrentes
de execucao de acordos firnmados perante o Mnistério Publico do
Trabal ho ou Conmi ssdo de Conciliacado Prévia.

Divi das e sugestdes: cndt@st.jus. br
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TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
CERTIDAO ESTADUAL DE DISTRIBUICOES CIVEIS

CERTIDAO N°: 7383595 FOLHA: 1/1

A autenticidade desta certiddo podera ser confirmada pela internet no site do Tribunal de Justica.

A Diretoria de Servigo Técnico de Informagbes Civeis do(a) Comarca de Séo Paulo -
Capital, no uso de suas atribui¢des legais,

CERTIFICA E DA FE que, pesquisando os registros de distribuices de PEDIDOS DE
FALENCIA, CONCORDATAS, RECUPERACOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS, anteriores a
10/10/2019, verificou NADA CONSTAR como réu/requerido/interessado em nome de; * kit

XP GESTAO DE RECURSOS LTDA, CNPJ: 07.625.200/0001-89, conforme indicac&o constante do

i 103 % * %
pedldo de CertldaO.************* kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkhkkkkkkkkkkkk

Esta certiddo ndo aponta ordinariamente 0s processos em que a pessoa cujo home foi
pesquisado figura como autor (a). Sdo apontados os feitos com situacdo em tramitacdo ja
cadastrados no sistema informatizado referentes a todas as Comarcas/Foros Regionais e Distritais do
Estado de S&o Paulo.

A data de informatizacdo de cada Comarca/Foro pode ser verificada no Comunicado
SPI n° 22/2019.

Esta certiddo considera os feitos distribuidos na 12 Instédncia, mesmo que estejam em
Grau de Recurso.

N&o existe conexdo com qualquer outra base de dados de instituicdo publica ou com a
Receita Federal que verifique a identidade do NOME/RAZAO SOCIAL com o CPF/CNPJ. A
conferéncia dos dados pessoais fornecidos pelo pesquisado é de responsabilidade exclusiva do
destinatéario da certid&o.

A certiddo em nome de pessoa juridica considera os processos referentes a matriz e as
filiais e podera apontar feitos de homdnimos ndo qualificados com tipos empresariais diferentes do
nome indicado na certiddo (EIRELI, S/C, S/S, EPP, ME, MEI, LTDA).

Esta certiddo s6 tem validade mediante assinatura digital.

Esta certiddo é sem custas.

Sao Paulo, 11 de outubro de 2019.
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(¢, investimentos

Relatério da administracao

Aos acionistas da
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP CCTVM”)
Rio de Janeiro —RJ

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras, referente aos semestres findos em 30 de
junho de 2019 e 2018, acompanhadas das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes.

Informamos que no periodo mantivemos nossas politicas de gerenciamento de riscos. Tendo em vista as
normas regulamentares emanadas do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil,
permanecemos ao inteiro dispor de V.Sas., para quaisquer informacgdes adicionais que se fagam necessarias.

i. Desempenho

No primeiro semestre de 2019 a XP CCTVM continuou com o seu crescimento expressivo, apesar da
instabilidade politica e do cenario econdmico deteriorado. A XP CCTVM manteve a sua trajetdria de expansao,
apresentando forte crescimento em todos os seus indicadores operacionais, incluindo captacdo liquida de
recursos, quantidade de clientes e ativos sob custddia. Evidenciando a crescente for¢ca de sua marca e sua
ampla capacidade de distribuicdo de produtos, mantendo sempre o compromisso de ajudar os clientes a
investirem de forma inteligente e segura.

Este desempenho foi fruto constante de desenvolvimento da plataforma aberta de produtos, com uma ampla
gama de oferta, aliado aos diferenciais de assessoria da XP CCTVM e o processo continuo de consolidacdo da
marca, com o maior conhecimento e preferéncia da XP CCTVM pelo publico-alvo.

ii. Gerenciamento de Risco

A Gestdo de Riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de negécio, reportando-se
diretamente a alta administrac¢do, para garantir isencdo de conflito de interesse e uma segregacdo de fungdes
adequada as boas praticas de governanca corporativa e de mercado.

A estrutura organizacional estd delineada de acordo com as recomendacbes propostas pelo Acordo de
Basiléia, onde sao formalizadas as politicas, procedimentos e metodologia consistentes com a tolerancia a
risco e com a estratégia de negdcio e onde sdo monitorados os diversos riscos inerentes as operagées e/ou
processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

Tais processos de gerenciamento de riscos estao ainda, associados aos processos de gestao de continuidade
de negdcios, principalmente, no que tange a formulagdo de andlises de impacto, planos de continuidade,
planos de recuperagdo de desastres, planos de backup, gerenciamento de crises, etc.

(a) Risco de mercado

A administragdo de risco de mercado das operagdes é efetuada por meio de politicas, procedimentos de
controle e identificagcdo prévia de riscos em novos produtos e atividades, visando manter a exposi¢do ao risco
de mercado em niveis considerados aceitaveis pela instituicdo e atender a estratégia de negdcios e limites
definidos pelo Comité de Risco. Com as regras formalizadas, o departamento de risco tem o objetivo de
controlar, acompanhar e assegurar o enquadramento dos limites pré-estabelecidos, podendo recusar-se, total
ou parcialmente, a receber e/ou executar as operac¢des solicitadas, mediante a imediata comunica¢do aos
clientes, além de intervir em casos de desenquadramento e o de reportar ao Comité de Risco todos os eventos
atipicos.



XP Investimentos CCTVM S.A.
Relatdrio da Administragao

(b) Risco de liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez foi estabelecida com base nas diretrizes do Conselho
Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil, procurando proporcionar a permanente adequacdao do
gerenciamento a natureza das operacgdes, a complexidade dos produtos e a dimensao da exposicao a risco de
liguidez da Instituicdo. O processo de gerenciamento do risco de liquidez prevé procedimentos de
identificacdo, mensuragdo e controle a exposi¢do ao risco de liquidez, levando em consideracdo as condi¢cGes
de mercado atuais e previsdes futuras na elaboracdo de cendrios para projecdes dos fluxos de caixa em
diferentes horizontes de tempo, inclusive intradia.

(c) Risco de crédito

O gerenciamento do risco de crédito é de responsabilidade da area de risco da XP CCTVM que visa garantir o
cumprimento determinado na politica da XP CCTVM e assegurar que os limites operacionais estabelecidos
sejam executados.

A XP CCTVM estabelece sua politica de crédito com base no cenario interno, como composicdo da carteira por
titulo, por emissor, por rating, por atividade econémica e pelo duration da carteira. E no cendrio externo como
taxas de juros, de inflagdo, entre outros.

A drea de analise de crédito também participa ativamente neste processo, sendo responsavel pela avaliagdo
do risco de crédito das emissdes e dos emissores com os quais a XP CCTVM mantém ou pretende manter
relagBes crediticias, ou intencionam recomendar posicoes de risco de crédito a clientes. Cabe a drea de andlise
de crédito também a recomendacdo de limite das posicGes de risco de crédito dos clientes.

As andlises realizadas sdo apresentadas ao Comité Consultivo de Crédito, que tem como atribui¢cdo determinar
se os créditos avaliados sdo elegiveis como risco de contraparte. Com relacdo aos créditos destinados a
distribuicdo para a base de clientes da XP CCTVM, sdo determinados também os limites de crédito para cada
emissor e emissao estruturada.

A revisdo dos créditos avaliados no Comité Consultivo de Crédito é realizada periodicamente pela Area de
Analise de Crédito, de acordo com normas e metodologias internas.

A drea de risco é subordinada diretamente ao Diretor de Risco, sem qualquer vinculagdo com a drea comercial,
tendo a isengdo necessaria para a realizagdo de suas atividades, uma vez que ndo participa da defini¢do de
estratégias de negdcios e ndo realiza as operagdes de mercado de qualquer natureza.

(d) Risco operacional

A XP CCTVM, em cumprimento da Resolugdo n2 4.557/2017, do Conselho Monetério Nacional, de 23 de
fevereiro de 2017, possui uma estrutura de gerenciamento de risco operacional que engloba a elaboragdo de
politicas institucionais, a avaliacdo e monitoramento de processos e procedimentos visando a mitigacdo do
risco, estratégias e planos de contingéncia para assegurar a continuidade dos negdcios, além da formaliza¢do
da estrutura Unica requerida pelo érgao regulador.

A descricdo da estrutura de gerenciamento de risco encontra-se disponivel em nosso site
https://www.xpi.com.br/compliance/.

iii. Outras informacgodes
(a) Contrato de compra e venda com o Itau Unibanco S.A.

Em 11 de maio de 2017, a XP Controle Participacdes S.A., controladora do Grupo XP, a G.A. Brasil IV FIP e a
DYNA llI FIP celebraram contrato de compra e venda de a¢Ges com o Itad Unibanco S.A. para alienacgdo de
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participacdo na XP Investimentos S.A., holding que consolida os investimentos do Grupo XP, a qual foi
concluida em 31 de agosto de 2018. A partir desta data, o Itad Unibanco S.A. passou a deter 49,9% do capital
total da XP Investimentos S.A., sendo aproximadamente 30% do capital com direito a voto, permanecendo o
controle do Grupo XP com seus atuais acionistas controladores.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2019.
A Diretoria.

Composicao da Diretoria

Fabricio Cunha de Almeida
Diretor

Frederico Arieta da Costa Ferreira
Superintendente Financeiro e Administrativo

Hélio Alves Viana Junior
Controller

Jairo Luiz de Araujo Brito
Contador
CRCRJ-110743/0-4
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. ("Institui¢do"), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho

de 2019 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as institui¢oes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos
independentes em relacdo a Instituigao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cbdigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Outros assuntos - auditoria dos valores correspondentes aos periodos anteriores

O exame das demonstracoes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2018, apresentadas para
fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatdrio de auditoria, com data de 28 de agosto de 2018 sem ressalvas.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatorio
do auditor

A administracao da Instituicio é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstragées financeiras nao abrange o Relatorio da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorg¢ao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

PricewaterhouseCoopers, Av. Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino, Sao Paulo, SP, Brasil, 05001-903, Caixa Postal 61005,
T: +55 (11) 3674 2000, www.pwc.com.br
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XP Investimentos Corretora de Cimbio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Administracio da Instituicao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborag¢do das demonstracoes financeiras, a Administragao é responsével pela avaliagio da
capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a Administracio pretenda liquidar a Institui¢ao ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracées financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccio de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Instituigao.

- Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

»  Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar davida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic6es futuras podem levar a Institui¢do a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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XP Investimentos Corretora de Cimbio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgagGes e se essas demonstragGes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de agosto de 2019

PricewaterhouseCoope
Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Contadora CRC 1SP245281/0-6



XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Balango Patrimonial
(Em milhares de reais)

(s Investimentos

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Aplicag¢Oes interfinanceiras de liquidez
AplicagGes em mercado aberto

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Carteira prépria
Instrumentos financeiros derivativos
Vinculados a prestagdo de garantias

Outros créditos
Carteira de cambio
Rendas a receber
Negociacdo e intermediacdo de valores
Impostos e contribuicdes a compensar
Créditos tributdrios
Diversos
Provisdao para outros créditos de liquidagao duvidosa

Outros valores e bens
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Carteira prépria
Vinculados a compromisso de recompra
Instrumentos financeiros derivativos
Vinculados a prestacdo de garantias

Outros créditos
Créditos tributarios

Diversos

Outros valores e bens
Despesas antecipadas

Permanente
Investimentos
Imobilizado de uso

Intangivel

Total do Ativo

Nota

5a

10
16
10
10

11

AN oo

16
10

11

15a
15b
15c

30/06/2019 30/06/2018
25.789.410 6.401.063
3.418 1.820
21.390.068 2.053.712
21.390.068 2.053.712
2.624.604 3.359.325
2.466.984 2.656.756
55.947 21.708
101.673 680.861
1.709.529 944.805
5.797 3.100
171.310 71.270
1.119.784 683.314
185.602 20.567
197.362 150.290
37.332 22.002
(7.658) (5.738)
61.791 41.401
61.791 41.401
5.162.829 187.363
5.098.183 88.774
1.133.656 -
1.738.021 -
371.062 88.774
1.855.444 -
47.525 74.915
32.904 57.728
14.621 17.187
17.121 23.674
17.121 23.674
499.203 481.362
10.008 -
103.022 57.041
386.173 424.321
31.451.442 7.069.788




XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Balango Patrimonial

(Em milhares de reais) ‘ ; IDVSSTImeﬂTOS
Passivo Nota 30/06/2019 30/06/2018
Circulante 29.683.839 5.572.563
Captag6es no mercado aberto 22.023.095 1.398.196
Carteira prépria 13 1.730.086 -
Carteira de terceiros 13 20.293.009 1.398.196
Relagdes interdependéncias 1.962 1.058
ObrigagGes por empréstimo 56.749 86.541
Empréstimo no pais 14 56.749 86.541
Instrumentos financeiros derivativos 49.709 19.212
Instrumentos financeiros derivativos 7 49.709 19.212
Outras obrigagoes 7.552.324 4.067.556
Cobranca de arrecadagao de tributos e assemelhados 293 193
Carteira de cambio 5.756 4.519
Sociais e estatutarias 25 285.999 166.690
Fiscais e previdencidrias 12 144.387 97.592
Negociacdo e intermediacdo de valores 9 7.021.281 3.758.548
Diversas 10 94.608 40.014
Exigivel a longo prazo 432.320 201.725
ObrigagGes por empréstimo 31.500 102.317
Empréstimo no pais 14 31.500 102.317
Instrumentos financeiros derivativos 370.014 87.671
Instrumentos financeiros derivativos 7 370.014 87.671
Outras obrigagoes 30.806 11.737
Diversas 10 30.806 11.737
Resultado de exercicios futuros - 81
Patrimonio liquido 17 1.335.283 1.295.419
Capital social
De domiciliados no pais 708.045 708.045
Reservas de capital 224.649 224.649
Reservas de lucros 297.646 275.696
Ajustes de avaliacdo patrimonial 9.966 15
Lucros acumulados 94.977 87.014
Total do Passivo 31.451.442 7.069.788

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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XP Investimentos Corretora de Cimbio, Titulos e Valores Mobilidrios 5.A.

Demonstracdes do Resultado

{Em milhares de reais, exceto lucro liguido por acdo)

(s Investimentos

Receitas de intermediagdo financeira
Operagoes de crédito
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cambio

Despesas de intermediagao financeira
Operacgdes de captagdao no mercado
OperacgGes de empréstimos e repasses
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Resultado bruto da intermediagdo financeira

Outras receitas/(despesas) operacionais
Receitas de prestagdo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Resultado de participagdes
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais

Resultado operacional
Resultado nao operacional
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participagées

Imposto de renda e contribuigdo social
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuigdo social
Ativo fiscal diferido

Participagao de empregados no lucro
Lucro liquido do semestre

Lucro liquido por a¢ao

Nota

13
14

18

21
15a

19
20

16d

25

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

01/01a 01/01a
30/06/2019 30/06/2018
766.675 250.616
- 258

758.899 247.336
3.894 (353)
3.882 3.375
(410.268) (22.803)
(405.927) (11.361)
(2.838) (7.641)
(1.503) (3.801)
356.407 227.813
90.062 103.632
1.136.317 826.858
(128.629) (64.552)
(922.830) (578.252)
8 -
(111.969) (84.758)
147.872 32.351
(30.707) (28.015)
446.469 331.445
(5.278) (2.206)
441.191 329.239
(60.250) (75.535)
(24.707) (32.920)
(14.846) (26.073)
(20.697) (16.542)
(285.964) (166.690)
94.977 87.014
0,02 0,02
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstragdo das Mutagoes do Patrimonio Liquido

(¢, investimentos

(Em milhares de reais)
Ajustes de

Capital Reserva Reserva Reserva Avaliagdo Lucros

social de capital legal estatutaria Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2018 608.045 224.649 17.192 258.804 15 - 1.108.705
Aumento de capital (Nota 17b) 100.000 - - - - - 100.000
Lucro liquido do semestre - - - - - 87.014 87.014
Dividendos distribuidos antecipadamente (Nota 17d) - - - (300) - - (300)
Saldos em 30 de junho de 2018 708.045 224.649 17.192 258.504 15 87.014 1.295.419
Mutagoes no semestre 100.000 - - (300) - 87.014 186.714
Saldos em 1° de janeiro de 2019 708.045 224.649 18.289 279.357 2.320 - 1.232.660
Ajuste ao valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis i i i i 7 646 i 7646
para venda
Lucro liquido do semestre - - - - - 94.977 94.977
Saldos em 30 de junho de 2019 708.045 224.649 18.289 279.357 9.966 94.977 1.335.283
Mutag¢Ges no semestre - - - - 7.646 94.977 102.623

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Demonstragdo dos Fluxos de Caixa
(Em milhares de reais)

(s Investimentos

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do semestre

Ajustes ao lucro liquido
Provisdo para IR e CSLL diferido
Provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo para contingéncias
DepreciagOes, amortizagdes e impairment
Participagdo de empregados no lucro
Resultado de participagdes
Provisdo de juros

Lucro liquido ajustado

Variac¢ao dos ativos e passivos operacionais

Aumento em aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Aumento em TVM e Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)
Reduc¢do em operagdes de crédito

Aumento em outros créditos e outros valores e bens

Aumento em captagdes no mercado aberto

Aumento em relagdes interdependéncias

Aumento em negociagdo e intermediagdo de valores (ativos e passivos)
Aumento em outras obrigacbes

Redugdo em resultados de exercicios futuros

Impostos pagos

Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisi¢Oes de investimentos
Aquisi¢des de imobilizado
Alienagdes de imobilizado
Aquisi¢do de intangivel
Alienagdes de intangivel

Caixa liquido (utilizado nas) atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizagdao de empréstimos
Juros pagos
Aumento de capital
Dividendos pagos

Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades de financiamento
Aumento / (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre (Nota 4)
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre (Nota 4)

01/01a 01/01a
30/06/2019  30/06/2018
94.977 87.014
20.697 (41.901)
1.503 3.801
(315) 11.737
45.143 42.965
285.964 166.690
(8) -

2.693 7.547
450.654 277.853
(544.214) (23.750)
(15.019.203) (884.174)
(1.948.662) (532.676)
- 1.422

(292.798) (17.095)
15.230.778 884.178
(417) (281)
1.550.437 581.905
120.752 76.494
(32) (49)
(185.069) (133.474)
(93.560) 254.103
(10.000) -
(23.770) (26.302)
5.467 -
(13.821) (13.485)

- 13

(42.124) (39.774)
(50.067) (39.071)
(3.650) (7.831)

- 100.000

- (300)

(53.717) 52.798
(189.401) 267.127
308.398 390.209
118.997 657.336
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018 (e ”,.]\/estlmen.tos
(Em milhares de reais, exceto quando indicado) w

1. Contexto Operacional

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP CCTVM”), sediada na Avenida
Afranio de Melo Franco, n ° 290, sala 708, Leblon, Rio de Janeiro, atua no mercado de cambio, titulos e valores
mobilidrios em seu nome e/ou em nome de terceiros, no ambito da B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 S.A”),
além de administrar carteiras de clubes de investimentos.

A XP CCTVM é controlada da XP Investimentos S.A. a qual possui basicamente como acionistas a XP Controle
Participacbes S.A. e Itau Unibanco S.A., detendo 30,12% e 49,90% respectivamente do capital total da XP
Investimentos S.A. em 30 de junho de 2019 (31,63% e 0% em 30 de junho 2018), sendo 60,12% e 30,06% de
participacdo em acdes ordinarias (55,57% e 0% em 30 de junho de 2018).

(a) Contrato de compra e venda com o Itai Unibanco S.A.

Em 11 de maio de 2017, a XP Controle Participacdes S.A., controladora do Grupo XP, a G.A. Brasil IVFIP e a
DYNA Il FIP celebraram contrato de compra e venda de a¢des com o Ital Unibanco S.A. para alienagdo de
participacdo na XP Investimentos S.A., holding que consolida os investimentos do Grupo XP, a qual foi
concluida em 31 de agosto de 2018. A partir desta data, o Ital Unibanco S.A. passou a deter 49,9% do capital
total da XP Investimentos S.A., sendo aproximadamente 30% do capital com direito a voto, permanecendo o
controle do Grupo XP com seus atuais acionistas controladores.

2. Apresentagdo das demonstragOes financeiras

(a) Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras da XP CCTVM sdo de responsabilidade da Administra¢do, foram elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (“Bacen”), e estdo sendo apresentadas em conformidade com o Plano Contdbil das
Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional - COSIF.

A elaborag¢do de demonstragdes financeiras requer que a Administracdo use de julgamento na determinagado
e no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem a provisdao para contingéncias, provisao para outros créditos de liquidagao duvidosa e a mensuragao
a valor justo de titulos e valores mobiliarios e de instrumentos financeiros derivativos sem mercado ativo ou
liguidez. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente diferentes dos estimados, devido a imprecisGes inerentes ao processo de sua
determinagao. A XP CCTVM revisa as estimativas e premissas periodicamente.

As demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2019 foram aprovadas pela Administragao
em 29 de agosto de 2019.

3. Resumo das politicas contdbeis

(a) Apuragdo do resultado

O resultado das operacoes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia, as receitas e
despesas sdo registradas no resultado no periodo que ocorrem e sempre simultaneamente quando se
correlacionarem.
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

(¢ investimentos

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem disponibilidades, aplicacGes no mercado aberto (posicdo bancada),
aplicacdes em depdsitos interfinanceiros e quaisquer outras aplicagdes de curto prazo que possuam alta
liguidez, que sejam prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que ndo estejam sujeitas
a um risco significante de mudanca de valor, bem como que sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e, ndo, para investimentos ou outros propdsitos.

Sao consideradas como caixa e equivalentes de caixa as operag¢des que possuem vencimento igual ou inferior
a noventa dias a contar da data de aquisicao.

(c) Aplicag¢6es interfinanceiras de liquidez e captag6es no mercado aberto

Registradas pelo valor de aplicacdo ou aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco
e quando aplicavel sdo deduzidos de qualquer provisdo para desvalorizacao.

(d) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos titulos e
valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é baseada no cenario econémico e nos modelos de
precificacdo desenvolvidos pela Administracdo, que incluem a captura de precos cotados praticados no
mercado, os dados divulgados pelas diversas associacOes de classe e bolsa de valores, mercadorias e futuros,
aplicaveis a data-base do balango. Assim, quando da efetiva liquidacdo financeira desses itens, os resultados
poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

Os titulos e valores mobilidrios classificados com base em um conjunto de critérios para registro e avaliacdo
da carteira de titulos, definidos pela Circular n2 3.068/01 do Bacen, de acordo com a intencdo da
Administracdo, em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacdo:

Titulos para negociagao - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente, de forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado em contrapartida ao resultado.

Titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que nao sdo classificados como “titulos para
negociagdao” nem como “mantidos até o vencimento”. Esses titulos sdo ajustados a valor de mercado, sendo
o ajuste, liquido dos efeitos tributdrios, registrado em conta destacada do patrimdnio liquido. Os ganhos e as
perdas, quando realizados, sdo reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - titulos e valores mobilidrios para os quais a Administracdo possui a
intencdo e capacidade financeira de manter em carteira até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

Os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “para negociacdo” com vencimento superior a 12
meses sdo classificados no balango patrimonial, no ativo circulante, independente do seu vencimento,
conforme determinado na Circular Bacen n2 3.068/01.

As operag¢Ges com instrumentos financeiros derivativos praticadas pela XP CCTVM sao classificadas de acordo
com a intencdo da Administracdo. O valor-base dos contratos dos instrumentos financeiros derivativos sdo
registrados em contas de compensagao e os montantes a receber e a pagar ajustados a valor de mercado no
balanco conforme segue:

e Os ajustes dos contratos futuros sdo apurados/pagos diariamente por tipo de ativo e respectivo
vencimento e reconhecidos no resultado do periodo quando auferidos ou incorridos;
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

(¢ investimentos

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

e As operacdes a termo sdo registradas pelo valor de cotacdo do mercado a vista, sendo as parcelas a
receber ou a pagar em uma data futura ajustadas a valor presente com base nas taxas de mercado
divulgadas pela B3 S.A. e reconhecido no resultado em fun¢do do prazo de fluéncia dos contratos.

e Os prémios pagos ou recebidos nas operacdes com opgdes sao contabilizados ao custo em contas
patrimoniais e ajustados a valor de mercado, com base em modelos de precificacdo desenvolvidos
internamente, em contrapartida ao resultado.

e Os ativos e passivos decorrentes de operacdes com swap sao registrados em contas patrimoniais e
ajustados a valor de mercado, pelo método de fluxo de caixa descontado pelas taxas divulgadas pela
B3 S.A,, em contrapartida ao resultado.

(e) Empréstimos de a¢Oes e posicao vendida em agGes

Empréstimo de a¢des (posicdo tomadora) e posi¢cdo vendida em acbes sdo realizadas em bolsa de valores e
mercadorias (B3 S.A.) e sdo valorizados aos pregos cotados de venda dos respectivos ativos praticados no
mercado, com base nos dados divulgados pelas diversas associacées de classe e bolsas de valores, mercadorias
e futuros, acrescidas, quando aplicavel, de comissdes, custos e encargos financeiros incorridos até a data do
balanco. Os juros decorrentes do aluguel de acdes sdo reconhecidos em conta especifica no resultado.

(f) Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa

A provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa de outros valores a receber de clientes e saldo negativo
na conta de “devedores — conta liquidacdo pendente” sdo constituidas com base na expectativa de perdas na
realizacdo de valores a receber de clientes pelas operagdes, bem como as diretrizes do Banco Central do Brasil
(art. 62 da Resolugdo n2 2.682/99).

(g) Negociacdo e intermedia¢do de valores (valores a pagar e a receber)

Representadas por operagdes na B3 S.A., por conta e ordem de terceiros. As corretagens sobre essas
operacgles sdo classificadas como receitas, e as despesas de prestacdo de servicos sdo reconhecidas por
ocasido da realizagdo das operagoes. Esses saldos sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, existe um direito legal e exequivel de compensar e a intengdo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Esse grupo contdbil encontra-se subdividido nas seguintes rubricas:

e (Caixa de registro e liquidagdo - Representada pelo registro das operagdes realizadas nas bolsas de
valores por conta prdpria e de clientes;

e Devedores/Credores conta liquidagdo pendente — representado pelos saldos devedores ou credores
de clientes, face a realizagdo de operag¢des com titulos de renda fixa, agGes, mercadorias e ativos
financeiros, pendentes de liquidacdo na data do balanco. E realizada uma compensagdo das operacdes
de compra e venda e no caso de o montante final ser credor, o mesmo sera registrado no passivo, por
outro lado se este montante for devedor, serd registrado no ativo, desde que os saldos compensados
sejam referentes a mesma contraparte.

(h) Despesas antecipadas

Referem-se a valores pagos cujos direitos de beneficios ou prestacdo de servigos ocorrerdo em periodos
futuros, sendo registradas no ativo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo de beneficio econémico
estimado.
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

(¢ investimentos

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

(i) Outros ativos

Sao demonstrados pelos valores de custo, incluido, quando aplicdvel, os rendimentos e variagdes monetarias
auferidos, deduzidos das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes de realizacao.

(j) Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo e ajustado por reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel. A depreciacao
é calculada pelo método linear levando em consideracao a vida atil estimada dos bens.

(k) Intangivel

Os ativos intangiveis sdo mensurados pelo custo de aquisicdao, deduzido da amortizacdo acumulada. A
amortizacdo dos softwares é calculada pelo método linear com base em taxas anuais que refletem a sua
estimativa de vida util, ja o valor recuperdvel da lista de clientes (relacionada ao acordo para transferéncia da
base de clientes da Um Investimentos) é avaliado com base na expectativa de rentabilidade futura, com
encerramento em junho de 2019.

O 4gio resultante da combinacdo de negdcios estd demonstrado pelo seu valor de custo, sendo este
amortizado em até 7 anos da data da combinacao, observada a expectativa de resultados futuros e esta sujeito
a avaliacdo do valor recuperavel no minimo anualmente ou quando houver indicativo de perda de valor.

() Redugdo ao valor de recuperavel de ativos

O CPCO1 (R1) - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, aprovado pela Resolugdo CMN n? 3.566/08,
estabelece a necessidade de as entidades efetuarem uma analise periddica para verificar o grau de valor
recuperavel dos seus ativos.

A redugdo ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros (“impairment”) é reconhecida como perda quando
o valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu
valor recuperdvel ou de realizagdo. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos
que gera fluxo de caixa substancial, independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por
“impairment”, quando aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos ndo financeiros sao objeto de revisao periddica, no minimo anualmente, para determinar
se existe alguma indica¢do de perda no valor recuperavel ou de realizagdo desses ativos.

Dessa forma, em atendimento aos normativos relacionados, em 30 de junho de 2019 e de 2018 a
Administracdo ndo teve conhecimento de nenhum ajuste relevante que possa afetar a capacidade de
recuperacao dos valores registrados.

(m) Outros passivos

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagbes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data do balanco.

(n) Ativos e passivos contingentes, provisoes e obrigac¢oes legais

O reconhecimento, a mensurag¢do e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes e das obriga¢des legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 - ProvisGes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovados pela Resolugdo CMN n2 3.823/09, da seguinte forma:

e Ativos contingentes - Ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando a
realizacdo do ganho é praticamente certa, sendo que neste caso, o ativo relacionado deixa de ser
contingente e o seu reconhecimento é adequado.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

e Passivos contingentes - S3o avaliados por assessores juridicos e pela Administracdo, levando em conta
a probabilidade de perda de uma acdo judicial ou administrativa que possa gerar uma saida de
recursos que seja mensuravel com suficiente seguranga. Sdo constituidas provisdes para os processos
classificados como perdas provaveis pela Administracdo baseado nas opinides dos assessores juridicos
e divulgados em notas explicativas. Quando os processos sao incertos e dependem de eventos futuros
para determinar se existe a probabilidade de saida de recursos; ndo sao provisionados, mas divulgados
em nota explicativa se classificados como perda possivel, e ndo sdo provisionados e nem divulgados
se classificados como perda remota.

e ProvisGes para riscos - Sao incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe
probabilidade de saida de recursos; portanto provisionados a ndo ser que sejam classificados como
perda provavel.

e Passivos contingentes tributdrios - Referem-se a demandas judiciais em que estdo sendo contestadas
a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é
guantificado, provisionado e atualizado mensalmente.

(o) Imposto de renda e contribuic¢do social

A provisdo para imposto de renda é constituida com base no lucro real a aliquota de 15%, acrescida de
adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a RS 240.

Em 06 de outubro de 2015 foi publicada a Lei n2 13.169, conversdao da Medida Proviséria n? 675, que elevou
a aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, de 15% para 20% sobre os lucros tributdveis
gerados no periodo compreendido entre 12 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018 e 15% a partir
de 12 de janeiro de 2019, em relacdo as instituicdes financeiras, pessoas juridicas de seguros privados, das de
capitalizacdo e das referidas nos incisos | ao VII, IX e X do § 12 do art. 12 da Lei Complementar n? 105, de 10
de janeiro de 2001. Dessa forma, a XP CCTVM adotou como premissa a constituicdo dos créditos tributarios
de CSLLL adotando a aliquota de 20% sobre o total do estoque de créditos registrados em seu balango.

Em 31 dezembro de 2018, o estoque do crédito tributario da XP CCTVM foi ajustado para representar a
aliquota de 15% levando em consideragdo o retorno da CSLL para o referido percentual a partir de 01 de
janeiro de 2019.

(p) Lucro liquido por agdo

O lucro liquido por a¢do apresentado na demonstracdo do resultado é calculado com base na quantidade de
acOes em circula¢do na data-base do balanco.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Disponibilidades 3.418 1.820
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez @ 109.433 655.516
Certificado de Depésito Bancario ) 6.146 -
Total 118.997 657.336

(@) S50 consideradas caixa e equivalentes de caixa todas aplicagdes interfinanceiras de liquidez com prazo original ou
inferior a 90 dias (exceto posicdo financiada).

(®) S50 considerados caixa e equivalentes de caixa os Certificados de Depésito Bancario com liquidez diaria.
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5. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

(a) Aplicagdes no mercado aberto

Posi¢ao bancada

Letras do Tesouro Nacional
Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional
Posigao financiada

Notas do Tesouro Nacional
Letras do Tesouro Nacional
Total

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez foram praticadas a uma taxa média prefixada de 6,37% a.a. em 30 de junho de

2019 (6,35% a.a. em 30 de junho de 2018).

(b) Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Posi¢cao bancada

Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional
Letras Financeiras do Tesouro
Posigao financiada

Letras do Tesouro Nacional
Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional
Total (Nota 6b)

6. Titulos e valores mobiliarios

(a) Posigao ativa

Titulos para negociagao

Letras Financeiras do Tesouro

Letras do Tesouro Nacional

Notas do Tesouro Nacional

Certificado de Depdsito Bancario
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio
Certificado de Recebiveis Imobilidrios
Letras de Cambio

Letras de Crédito Imobilidrio

Letras de Crédito do Agronegdcio

2019 2018

Até 3meses De 3 a 12 meses Total Até 3 meses Total
276.631 828.050 1.104.681 655.516 655.516
112.148 220.453 332.601 400.448 400.448
- - - 100.027 100.027
164.483 607.597 772.080 155.041 155.041
18.719.236 1.566.151 20.285.387 1.398.196 1.398.196
2.083.497 281.595  2.365.092 794.342 794.342
16.635.739 1.284.556 17.920.295 603.854 603.854
18.995.867 2.394.201 21.390.068  2.053.712 2.053.712

2019 2018
11.394 35.160
1.614 8.438
9.739 24.096
41 2.626
421.838 10.006
248.253 6.432
11.041 837
162.544 2.737
433.232 45.166
2019

Sem Até3 Dedal2 Acimade Valor a
vencimento meses meses 12 meses mercado Custo
- - 76.665 2.687.905 2.764.570 2.764.148
- 10.475 23 6.659 17.157 17.059
- - - 27.033 27.033 25.016
- 10.347 25.015 18.969 54.331 48.150
- 403 1.997 43,571 45971 45.544
- 709 35 16.991 17.735 17.267
- 162 55 810 1.027 1.029
- 270 1.548 1.253 3.071 3.066
- 636 2.274 468 3.378 3.374
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Letras Financeiras do Tesouro - 227 1.368 17.260 18.855 18.885
Debéntures - 2.898 98 19.362 22.358 21.900
Acbes de companhias abertas 81 - - - 81 81
Cotas de fundos de investimento @ 1.894.352 - - - 1.894.352 1.894.352

Titulos disponiveis para venda
Letras do Tesouro Nacional - - - 1.886.840 1.886.840 1.870.230

Titulos mantidos até o vencimento

Titulos publicos do exterior - - 539.019 - 539.019 539.019
Titulos e valores mobiliarios 1.894.433 26.127 648.097 4.727.121 7.295.778 7.269.120
2018
Sem Até3 Ded4al2 Acimade Valor a

vencimento  meses meses 12 meses mercado Custo

Letras Financeiras do Tesouro - 202.666 132.864 1.324.428 1.659.958 1.659.873
Letras do Tesouro Nacional - 6.092 2.644 2.937 11.673 11.685
Notas do Tesouro Nacional - 1.133 3.685 21.486 26.303 26.436
Certificado de Depdsito Bancario - 2.844 26.864 82.857 112.566 112.733
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - - 3.776 104.006 107.783 107.961
Certificado de Recebiveis Imobilidrios - - - 3.573 3.573 3.579
Letras de Cambio - 542 598 546 1.686 1.685
Letras de Crédito Imobilidrio - 481 679 490 1.649 1.648
Letras de Crédito do Agronegdcio - 667 2.404 451 3.522 3.524
Letras Financeiras - - 1.833 1.115 2.948 3.060
Debéntures - - 667 14.296 14.962 14.967
Ac¢Oes de companhias abertas 114 - - - 114 117
Cotas de fundos de investimento @ 1.390.879 - - - 1.390.879  1.390.884
Titulos e valores mobilidrios 1.390.993 214.425 176.014 1.556.186 3.337.617 3.338.152

@ Em 30 de junho de 2019, cerca de R$ 1.857.087 refere-se a aplicacdes em cotas de fundos de investimentos exclusivos
—Javelin FIM IE e Falx FIM CP IE (R$ 1.356.635 - Javelin FIM IE, Falx FIM CP IE e Gladius FIM CP IE em 30 de junho de 2018).

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios baseia-se em cotagdo de pre¢os na data do balanco. Se ndo houver
cotagcdo de preco de mercado, os valores sdo estimados com base em cota¢cbes de distribuidores ou modelos de
precificagoes.

Os titulos e valores mobilidrios, incluindo os instrumentos financeiros derivativos, estdo custodiados na Companhia
Brasileira de Liquidagdo e Custddia - CBLC, Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC ou B3 S.A., exceto cotas de
fundos de investimento, cujos registros sdo mantidos pelos respectivos administradores, e os titulos de divida no exterior
cujo registros estao na euroclear.

Os titulos vinculados a prestacdo de garantias estdo relacionados as operagdes realizadas na B3 S.A.

As posicoes vendidas de agdes encontram-se apresentadas no passivo de Outras Obrigacdes — Negociagdo e
Intermediagdo de Valores — nota explicativa n2 9.
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(b) Resultado com titulos e valores mobiliarios

Rendas de titulos e valores mobiliarios

Titulos de renda fixa
Titulos de renda variavel

Fundos de investimentos

AplicagGes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b)

Total

7. Instrumentos financeiros derivativos

2019 2018
288.690 153.320
2.234 (1.098)
34.743 49.948
433.232 45.166
758.899 247.336

Em 30 de junho de 2019 e de 2018, as posi¢des dos instrumentos financeiros derivativos sdo as seguintes:

Posicdo Ativa

Prémio de op¢oes
indice DI

Acles

Operagoes de Swap
CDI x IPCA

IGPM x CDI

IPCA x CDI

TILP x CDI

PRE x CDI

USD x PRE

MXN x PRE
Operagoes a Termo

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros derivativos

Posicdo Ativa

Prémio de opgoes
Moedas

Operagoes de Swap
CDI x IGPM

CDI x IPCA

2019

Até 3 De4d4al2 Acima de 12 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia
- - 31.664 31.664 5.147
3.117 8.559 - 11.676 279.610
- 150 - 150 60.000

112 2.434 14.017 16.563 224.810

- 453 311.350 311.803 2.617.460

- 20.784 8.436 29.220 450.000

- - 3.211 3.211 606.393

- 159 2.384 2.543 45917

- 5.992 - 5.992 156.760
14.187 - - 14.187 14.187
17.416 38.531 371.062 427.009 4.460.284
2018

Até 3 De4al2 Acima de 12 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia
497 - - 497 444,943

- - 10 10 710

- - 5.972 5.972 212.500

21



XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

para os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018

(Em milhares de reais, exceto quando indicado)

(¢ investimentos

IGPM x CDI

IPCA x CDI

TILP x CDI
Operagdes a Termo
Acdes

Instrumentos financeiros derivativos

Posigao Passiva

Prémio de opgoes
indice de DI

Agdes

Operagoes de Swap
CDI x IPCA

CDI x IGPM

IPCA x CDI

CDI x TILP

CDI x PRE

PRE x USD
Operagdes a Termo
Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros derivativos

Posigao passiva

Prémio de Opgoes

Moeda

Operagdes de Swap

CDI x IGPM

CDI x IPCA

IGPM x CDI

IPCA x CDI

CDIx TILP

Instrumentos financeiros derivativos

- 2.336 1.700 4.036 175.410
50 109 53.081 53.239 1.256.100
2.102 14.518 28.011 44,631 741.665
2.041 56 - 2.097 2.040
4.690 17.018 88.774 110.482 2.833.368
2019
Até 3 De4d4al2 Acima de 12 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia
- - 32.118 32.118 5.147
3.117 8.559 - 11.676 279.610
- 428 308.704 309.132 2.060.100
109 2.423 13.919 16.451 224.810
- 141 1.309 1.450 617.360
- 20.667 8.393 29.060 450.000
- - 3.188 3.188 606.393
- 160 2.383 2.543 45917
14.105 - - 14.105 14.105
17.331 32.378 370.014 419.723 4.303.442
2018
Até 3 Ded4al2 Acima de 12 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia
497 - - 497 444,943
- 2.305 1.636 3.941 175.110
49 108 52.697 52.854 1.156.100
- - 6 6 410
- - 5.473 5.473 112.500
1.946 14.307 27.860 44113 741.665
2.492 16.720 87.671 106.883 2.630.728
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Os valores de receitas e despesas liquidas com instrumentos financeiros derivativos nos periodos estdo

demonstrados a seguir:

2019 2018
Instrumentos financeiros derivativos
Opgodes 2.728 219
Swap 6.222 71
Futuros (5.140) (1.131)
Termo 84 488
Total 3.894 (353)
8. Rendas a receber
2019 2018
Valores a receber de clientes 145.091 71.270
Outras rendas a receber 26.219 -
171.310 71.270
9. Negociagao e intermediacdo de valores
2019 2018
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixa e registro de liquidagdo 425.541 12.939 185.135 135.135
(I:D“e(;/netdec;res/credores por liquidagdo pendente - conta corrente 689.055 6.709.454 492339  3.557.805
Comissdes e corretagens a pagar - 107.360 - 65.606
Outros créditos por negociagdo e intermedia¢do de valores 4.632 - 5.840 -
Operagbes com agdes 556 12 - -
Acdes de companhias abertas - posi¢do vendida - 15 - 2
Nota Soberana - 191.501 - 2
Total 1.119.784  7.021.281 683.314  3.758.548
10. Impostos a compensar, outros créditos e outras obrigagdes — Diversos
Ativo 2019 2018
Adiantamentos e antecipag¢des salariais 5.674 2.835
Adiantamentos para fornecedores 1.795 1.410
Confissdo de divida com agente autbnomo de investimento 26.328 12.438
Devedores por depdsitos em garantia 14.621 17.187
Valores a receber sociedades ligadas 975 927
Reembolso de despesa de fundos 2.282 1.581
Reembolso de taxas de operagdes em bolsa de valores 77 315
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Outros créditos a receber
(-) Provisdo para outros créditos liquidagdo duvidosa

Total outros créditos diversos

Impostos e contribui¢des a compensar @)

Total

Passivo

Obrigagdes por bens e direitos

Aluguéis a pagar

Despesas de pessoal a pagar

Valores a pagar - sociedades ligadas
Provisdo para processos judiciais (Nota 23)
Credores diversos

Outros passivos !

Total

201 2.496
(7.658) (5.738)
44.295 33.451
185.602 20.567
229.897 54.018
2019 2018
187 1.076
14.682 -
21.941 10.659
12.903 11.487
17.090 11.737
19.695 249
38.916 16.543

125.414 51.751

(?) Referem-se, principalmente, a valores de antecipacdo de imposto de renda e de contribui¢do social dos exercicios de
2018, 2017, 2016, 2015, 2013 e 2012 n3o utilizados, nos valores de RS 185.037 (RS 20.241 em 30 de junho de 2017).
Incluem, ainda, os impostos a compensar (PIS, COFINS, ISS), no valor de RS 565 (RS 326 em 30 de junho de 2017).

(b) Referem-se a valores provisionados para fornecedores em moedas nacional.

11. Outros valores e bens

A despesa antecipada apresenta a seguinte composi¢ao:

Wolwacz & Ruschel Ltda. @

Pan - Programa de acelera¢io de negécios
Despesas pagas antecipadamente

Aluguéis

Campanha de marketing

Total

(a) Wolwacz & Ruschel Ltda.

2019 2018
1.051 1.597
16.368 28.743
29.774 27.550
1.342 -
30.377 7.185
78.912 65.075

Em 12 de abril de 2011, a XP CCTVM contratou a Wolwacz & Ruschel Ltda. (“WR”), sociedade que atua na area
Educacional ministrando cursos relacionados a temas do mercado financeiro, para realizar eventos
educacionais relacionados a sua atuac¢do. Os eventos incluem, mas ndo se limitam a, cursos, seminarios,

workshops e palestras.
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A realizacdo engloba a criacdo, promocdo e organizacdao do Evento pela WR com todos os custos a isso
inerentes.

Além desses servicos, a WR disponibiliza projetos de estratégias operacionais para o mercado de renda
variavel, que poderdo ser inseridas como ferramentas a serem utilizadas por todos os clientes da XP CCTVM
no homebroker. Adicionalmente, faz parte de seus servicos educacionais a divulgacdo da marca da XP CCTVM
e a indicacdo desta aos participantes dos cursos promovidos pela WR que se mostrarem interessados em
realizar operacdes no mercado financeiro.

Pelo contrato, a XP CCTVM pagou o montante de RS 5.250, cuja despesa estd sendo amortizada pelo prazo de
vigéncia do contrato, que é de dez anos.

(b) Pan — Programa de aceleragao de negdcios

A partir do primeiro semestre de 2014, a XP CCTVM implantou uma campanha de incentivo a captacao de
novos clientes (Pan - Programa de acelera¢do de negdcios) com sua rede de agentes autébnomos, oferecendo
um adiantamento de remuneracdo com o objetivo principal de incrementar a captacdo de recursos e por
consequéncia o incremento da receita que sera gerada ao longo do tempo por tais investimentos.

Essa campanha prevé o pagamento de um incentivo financeiro para ativagao de novas contas e aumento de
custodia. A Administracado classificou estes pagamentos como despesas antecipadas e, de acordo com estudo
técnico, estdo sendo apropriadas ao resultado linearmente durante quatro anos.

12. Outras obrigacdes — Fiscais e previdenciarias

2019 2018
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 10.523 721
Impostos e contribuigcdes sobre servigos de terceiros 5.790 5.166
Impostos e contribui¢des sobre salarios 9.145 4.029
ProvisGes para impostos e contribui¢des sobre o lucro 74.898 60.731
Impostos sobre retengao de clientes 24.957 13.438
PIS e Cofins 10.715 7.210
ISS 8.195 6.184
Outros 164 113
Total 144.387 97.592
13. CaptagOes no mercado aberto
2019 2018
Carteira propria 1.730.087 -
Letras Financeiras do Tesouro 1.075.328 -
Letras do Tesouro Nacional 654.759 -
Carteira de terceiros 20.293.008 1.398.196
Letras do Tesouro Nacional 17.921.111 603.854
Notas do Tesouro Nacional 2.371.897 794.342
Total 22.023.095 1.398.196
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Em 30 de junho de 2019 foi reconhecido RS 405.927 (RS 11.361 em 30 de junho 2018) referente a despesas
de captac¢Oes no mercado aberto.

14. ObrigagOes por empréstimos

Em 19 de janeiro de 2017 a XP CCTVM captou um empréstimo com o Banco J.P. Morgan S.A., no montante de
R$100.000, para tanto foi emitida uma cédula de crédito bancédrio no mesmo valor, a qual conta com a garantia
fidejussoria da XP CCTVM, por meio de aval. A finalidade da captacao dos recursos foi o pagamento de parte
do valor de aquisicao da Rico Corretora. O referido financiamento tem taxa de juros de 111% da variagdo
acumulada do CDI e vencimento em 8 de julho de 2019. Seu cronograma de amortizacdo prevé 7 parcelas
iguais, trimestrais e consecutivas de pagamento de principal, sendo a primeira em 15 de janeiro de 2018 e a
ultima na data de vencimento. Os juros devem ser pagos trimestralmente a partir da data de emissao, sendo
a primeira parcela em 19 de abril de 2017 e a ultima na data de vencimento. Estes empréstimos contém
clausulas contratuais restritivas (covenants), as quais estdo em conformidade com as determinadas condicbes
de performance. O ndo cumprimento futuro desta clausula contratual restritiva pode exigir que a Companhia
pague o empréstimo antes da data indicada. Em 30 de junho de 2019 o valor atualizado deste empréstimo é
de RS 14.510 (RS 72.504 em 30 de junho 2018).

Em 7 de abril de 2017 a XP CCTVM captou um empréstimo com o Itad Unibanco, no montante de R$126.000.
Esta obrigacdo tem taxa de juros de 113% da variacdo acumulada do CDI, com vencimento em 8 de marco de
2021. A amortizacdo se dara em 36 parcelas iguais, com inicio em 6 de abril de 2018 e a ultima parcela na data
de vencimento. Os juros serdo pagos mensalmente a partir da data de emissdo. Em 30 de junho de 2019 o
valor atualizado é de RS 73.739 (RS 116.045 em 30 de junho 2018).

Em 30 de junho de 2019 foi reconhecido RS 2.838 (RS 7.641 em 30 de junho 2018) referente a despesas de
obrigacdes por empréstimos.

15. Permanente

(a) Investimentos

Empresa 30/06/2018 Aquisicdo Equiv. patrimonial 30/06/2019
Banco XP S.A. - 10.000 8 10.008
Total - 10.000 8 10.008

Em 30 de janeiro de 2019 foi constituido o Banco XP S.A., a Instituicdo Financeira tem por objeto a atividade
bancdria em todas as modalidades autorizadas, que sdo as operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes
as caracteristicas de banco comercial, investimento e cambio.
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(b) Imobilizado em uso

Imob. em Sistema de Moveis e equip. Sistemas de InstalagGes Total
curso proc. de dados seguranga
Saldo em 31/12/2018 - 28.887 18.980 2.552 43.445 93.864
Adigdes 44 5.335 3.087 664 14.640 23.770
Alienagbes / Baixas - (311) (909) - (4.247) (5.467)
Depreciagdes - (4.071) (1.305) (1.175) (2.594) (9.145)
Transferéncias (44) - - - 44 -
Saldo em 30/06/2019 - 29.840 19.853 2.041 51.288 103.022
Saldo em 31/12/2017 - 13.735 7.752 4.910 14.980 41.377
Adigdes 7.045 13.444 3.832 376 1.593 26.290
DepreciagGes - (3.830) (680) (1.703) (2.138) (8.351)
Impairment - - - - (2.275) (2.275)
Saldo em 30/06/2018 7.045 23.349 10.904 3.583 12.160 57.041
(c) Intangivel
Intangivel )
Software desenv. Lista de clientes = Marcas Agio Total
Internamente
Saldo em 31/12/2018 34.105 7.228 335 61.461 305.221 408.350
Adigdes 13.443 378 - - - 13.821
AmortizacBes (7.418) (502) (335)  (4.481) (23.262) (35.998)
Saldo em 30/06/2019 40.130 7.104 - 56.980 281.959 386.173
Saldo em 31/12/2017 21.967 10.812 2.501 69.466 338.443 443.189
Adicdes 9.102 3.378 - 1.005 - 13.485
Alienaces / Baixas (14) - - - - (14)
AmortizacBes (9.343) (540) (1.328)  (4.515) (16.613) (32.339)
Transferéncias 673 (673) - - - -
Saldo em 30/06/2018 22.385 12.977 1.173 65.956 321.830 424.321

(c1) Lista de clientes

Em 24 de novembro de 2015, a XP CCTVM firmou acordo para a Transferéncia da Base de Clientes junto a UM
Investimentos, empresa que atua no mesmo segmento, cujo contrato tem por objeto a transferéncia da lista
de clientes da UM para a XP CCTVM, juntamente com os correspondentes ativos sob custddia, incluindo todos

os direitos relacionados a tais clientes.

Os termos contratuais foram acordados de modo a viabilizar a mencionada transferéncia da carteira de
clientes, havendo cldusula expressa de non-compete, além de se comprometer em todo o processo de
migracao daquela base de clientes. Em contrapartida a transferéncia da aludida base de clientes, a XP CCTVM
se comprometeu a pagar o valor de R$ 10.916, o qual esta sendo amortizado pelo periodo de 43 meses.
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(c2) Marcas e agio
Referem-se aos intangiveis identificados na aquisicdo da Clear e da Rico, conforme detalhado a seguir:
Clear CCTVM

Em 24 de julho de 2014, a XP CCTVM celebrou Contrato de Compra e Venda de A¢bes e Outras Avencas
(“Contrato”) com os acionistas da Clear Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Clear”), aditado em
29 de setembro de 2015 e em 30 de dezembro de 2015, para regular a aquisicdo da totalidade das acbes de
emissdo da Clear (“Operagdo”), estando tal operacdo condicionada a obtencdo de aprovacdo pelo Banco
Central do Brasil.

O Banco Central do Brasil enviou oficio a Corretora em 3 de setembro de 2015, aprovando a realizacdo de
todas as providéncias necessarias para o fechamento da operagao tornando-se a Clear uma subsidiaria integral
da XP CCTVM. Ato continuo, os acionistas da Clear se tornaram acionistas da XP Controle Participa¢Oes S.A.,
controladora indireta da XP CCTVM. O preco de aquisi¢do foi composto por: parcela de RS 64.533 paga em 31
de agosto de 2015; e parcela adicional, no valor de RS 53.087 paga em 30 de dezembro de 2015, considerando
taxa de desconto de 20,5% os valores foram trazidos a valor presente para 31 de agosto de 2015,
correspondendo a RS 115.995. O preco base poderia sofrer acréscimo adicional a depender do atingimento
de determinadas metas, de forma que foi provisionado em 31 de dezembro de 2015 o valor justo estimado
desta provisdo de RS 10.730.

Apds o fechamento, o Banco Central do Brasil aprovou definitivamente a operacdo em 18 de dezembro de
2015, conforme divulgado no Diario Oficial n2 243 de 21 de dezembro de 2015, Segao 3, pagina 99.

Os intangiveis identificados e seus prazos de amortizagdo sdo: Relacionamentos de clientes no montante de
RS 11.078 (20 meses), Tecnologia RS 209 (36 meses) e Marca RS 1.877 (240 meses), além do dagio por
rentabilidade futura no montante de RS 91.000 (até 2022), saldos transferidos para o ativo intangivel devido
a incorporacdo da Clear CTVM.

Rico CTVM

Em 29 de novembro de 2016, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de Valores Mobilidrios e Qutras
Avengas que regula a aquisicdao pela XP CCTVM da totalidade do capital da holding FLAFLU ParticipagGes S.A.
e, indiretamente, da sua subsidiaria integral Rico Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ("Rico"). O
objetivo da XP CCTVM com a operagdo é ampliar sua atuacdo no mercado de corretagem e distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios para o varejo, através da expansdo da base de clientes e absorcdo da tecnologia
inovadora no mercado online desenvolvida pela Rico, tendo em vista a complementaridade de
posicionamento entre as marcas. O valor total desembolsado pela XP CCTVM na operac3o foi de RS 404.727.
A operacao foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica "CADE" e pelo Banco Central do
Brasil, publicado em 10 de agosto de 2017 no Diario Oficial da Unido.

Os intangiveis identificados e seus prazos de amortiza¢do sdo: Relacionamentos de clientes no montante de
RS 50.077 (96 meses), Tecnologia RS 2.028 (36 meses) e Marca RS 19.305 (120 meses), além do agio por
rentabilidade futura no montante de RS 281.701 (até 2024), saldos transferidos para o ativo intangivel devido
aincorporacgao da Rico CTVM.
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16. Imposto de renda e contribuigdo social

(a) Impostos diferidos

Conforme estabelecido pela Resolugdo n? 3.059/02, alterada pelas ResolugGes do Bacen n2 3.355/06 e n2
4.441/15, a XP CCTVM reconhece contabilmente seus ativos e passivos fiscais diferidos (“créditos tributarios”
e “obrigacdes ficais diferidas”) decorrentes de diferengas temporarias atendendo as seguintes condi¢Ges:
(i) apresentacao de histérico de lucros ou receitas tributdveis para fins de imposto de renda e contribuicdo
social sobre o lucro liquido, comprovado pela ocorréncia dessas situacées em, pelo menos, trés dos uUltimos
cinco exercicios sociais, periodo esse que deve incluir o exercicio em referéncia; e (ii) expectativa de geracao
de lucros ou receitas tributdveis futuros para fins de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
liquido, em periodos subsequentes, baseada em estudo técnico interno que demonstre a probabilidade de
ocorréncia de obriga¢des futuras com impostos e contribuicdes que permitam a realizacdo do crédito

tributdrio no prazo maximo de dez anos.

(b) Movimentagao dos créditos tributarios diferidos

ProvisGes para comissdes de agentes autdnomos

Ajuste a valor de mercado de TVM e derivativos

Crédito tributario decorrente de agio na aquisicdo de
investimentos

PCLD e provisOes para contingéncias
Provisdao para PLR

IR e CS - Prejuizo fiscal e Base negativa
Outras Provisdes Temporarias

Total de créditos tributarios sobre diferengas temporarias

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre:
ProvisGes para comissdes de agentes autdnomos
Ajuste a valor de mercado de TVM e derivativos

Crédito tributario decorrente de agio na aquisicdo de
investimentos

PCLD e provisOes para contingéncias
Provisdo para PLR

IR e CS - Prejuizo fiscal e Base negativa
Outras Provisdes Temporarias

Total de créditos tributarios sobre diferengas temporarias

Saldo em Constitui¢do/ Saldo em
31/12/2018 (Realizagdo) 30/06/2019
31.031 13.403 44.434
1.397 2.327 3.724
67.267 (15.926) 51.341
9.256 1.149 10.405

- 114.400 114.400

20.697 (20.697) -

520 5.442 5.962
130.168 100.098 230.266
Saldo em Constituicdo/ Saldo em
31/12/2017 (Realizagao) 30/06/2018
26.287 6.964 33.251
3.824 (3.288) 536
113.482 (20.745) 92.737
5.424 46 5.470

- 75.011 75.011

17.584 (17.584) -

- 1.013 1.013

166.601 41.417 208.018
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c) Previsao de realiza¢ao dos créditos tributarios ativos

Até 1 ano

De 1la2anos
De 2 a 3 anos
Acima de 4 anos

Total

Até 1ano
De1a2anos
De 2 a3 anos
De 3 a4 anos
Acima de 4 anos

Total

2019

Imposto de Contribuicao Total dos
renda social impostos diferidos
123.351 74.011 197.362
12.772 7.663 20.435
2.055 1.233 3.288
5.738 3.443 9.181
143.916 86.350 230.266
2018

Imposto de Contribuigdo Total dos
renda social impostos diferidos
83.495 66.795 150.290
17.665 11.574 29.239
12.330 7.398 19.728
2.057 1.234 3.291
3.419 2.051 5.470
118.965 89.053 208.018

O valor presente total de créditos tributarios constituido é de RS 223.479 (RS 199.473 em 30 de junho de
2018), e foi calculado com base na expectativa de realizacdo das diferencas temporarias apresentadas no

qguadro anterior.

As projecGes de lucros que possibilitam a geracdo de base de cdlculo tributdvel incluem premissas
macroeconOmicas e de juros representando adequadamente a expectativa de retorno da Administragao.

(d) Conciliagao do imposto de renda e da contribuigdo social

Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participagées
Participacdo de empregados no lucro

Lucro antes de IR/CSLL apurado pelo lucro real

(+) adigBes permanentes

(-) exclusGes permanentes

(-) efeito do adicional do IRPJ

(=) base negativa IR/CSLL/lucro ajustado (A)

IR/CSLL corrente e diferido (B)

Aliquota efetiva = (B / A)

2019 2018
441.191 329.239
(285.964) (166.690)
155.227 162.549
887 5.411
(5.477) (47)
(12) (12)
150.625 167.901
(60.250) (75.535)
40% 45%
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17. Patrimonio liquido

(a) Capital social

O capital social no valor de RS 708.045 em 30 de junho de 2019 e de 2018 estd representado por 1.902.134.707
acOes ordindrias e 1.902.134.707 agdes preferenciais classe C, todas sem valor nominal.

(b) Aumento de capital

Em 22 de janeiro de 2018, foi deliberado em assembleia geral extraordindria, o aumento de capital da XP
CCTVM, mediante a emissdo de 157.573.887 novas ac¢des ordindrias e 157.573.887 novas acdes preferencias,
nominativas e sem valor nominal, ao preco de emiss3o de total de RS 100.000. O referido aumento de capital
foi aprovado pelo Bacen em 24 de maio de 2018.

(c) Reserva legal

Constituida a aliquota de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio, até atingir 20% do capital social
conforme previsto na legislacdo societaria.

(d) Reserva estatutaria

Em 03 de maio de 2018, foi deliberado em assembleia geral extraordinaria, a distribuicao de dividendos no
montante de RS 300 pagos a acionista XP Controle 3 Participacdes S.A.

A reserva estatutdria para investimento e expansdo é constituida pelo saldo remanescente do lucro liquido
apurado no balanco, apds as destinacoes legais e tem por objetivo assegurar recursos para investimentos. Esta
reserva ndo podera ultrapassar o capital social.

(e) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério a razdao de 25% do lucro liquido do exercicio, apds
as destinagdes especificas.

Antes da Assembleia Anual dos Acionistas, o Conselho de Administracdo podera deliberar sobre a declaragao
e pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio, com base em balangos patrimoniais ou reservas
de lucros existentes no ultimo balango patrimonial. Esses dividendos sdao imputados integralmente ao
dividendo obrigatério.

18. Receita de prestacao de servigos

2019 2018
Receitas de distribuigcdo de cotas de fundos de investimento 241.943 136.892
Receitas de corretagens em operagdes em bolsa 491.938 353.897
Receita de comissdes de colocagdo de titulos 356.674 308.495
Receita de comissdes de empréstimos — BTC 13.914 10.088
Receitas de alocacdo de carta fianga 13.241 8.996
Outras 18.607 8.490
Total 1.136.317 826.858
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19. Outras receitas operacionais

Rendas de incentivos do tesouro direto
Recuperagdo de encargos e despesas
Multas recebidas @

Juros recebidos

Reversao de provisoes

Outras

Total

2019 2018
39.049 9.931
51.851 3.616
24.215 16.952
24.121 607

5.356 393

3.280 852

147.872 32.351

() Receita gerada através da cobranca de multa de 1% ao dia sobre o saldo negativo na conta de “devedores — conta
liguidagdo pendente”, decorrente das liquidagdes financeiras das operacdes de bolsa geradas pelos clientes.

20. Outras despesas operacionais

Erros operacionais
Multas

VariagBes cambiais passivas
Patrocinios

Outras ®

Total

2019 2018
(10.971) (18.955)
(487) (226)
(7.023) (266)
(5.065) -
(7.161) (8.568)
(30.707) (28.015)

(@ Erros operacionais s3o resultantes de indenizagdes pagas a clientes pela XP CCTVM na sua maioria derivada de erros

na execucgdo de ordens por falhas de sistema ou pessoas.

() Composto principalmente por doagdes a entidades civis.

21. Outras despesas administrativas

Despesas de dgua, energia e gas

Despesas de aluguéis

Despesas de comunicagao

Despesas de manutengado e conservagao de bens
Despesas de material

Despesas de processamento de dados
Despesas de promocdes e relagbes publicas
Despesas de propaganda e publicidade
Despesas de publicagbes

Despesas de seguros

Despesas de servicos de terceiros

Despesas de servicos de vigilancia e seguranca

2019 2018
(738) (593)
(17.257) (7.555)
(5.403) (4.116)
(1.451) (1.378)
(21) (30)
(91.152) (77.540)
(1.006) (473)
(106.622) (71.966)
(113) (111)
(842) (277)
(44.203) (12.149)
(122) (55)
(564.706) (338.450)
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Despesas de servigos financeiros (Nota 22)
Despesas de servigos técnicos especializados
Despesas de transportes

Despesas de viagens

Despesas de depreciacdo e amortizagdo

Outras despesas administrativas
Total

22. Despesas de servigos financeiros

Agentes auténomos de investimentos
Taxas por servicos prestados de processamento e custédia (@

Comissdo paga a XP Securities/Advisory

Outros

Total

() Composto por taxas e emolumentos operacionais e tarifas bancarias.

23. Provis®es e contingéncias passivas

Provisdo para processos judiciais trabalhistas (Nota 10)
Provisdo para processos judiciais fiscais (Nota 10)
Provisdo para processos judiciais civeis (Nota 10)

Total

Provisao para processos judiciais trabalhistas

Em 30 de junho de 2019, existem provisionados processos judiciais trabalhistas classificados como perda
provavel no montante de RS 2.365 (RS 1.479 em 30 de junho de 2018). Existem processos classificados como
perda possivel que totalizam RS 5.367 (RS 18.448 em 30 de junho de 2018), para os quais ndo ha provisdo

conforme praticas contdbeis vigentes.

Saldo inicial em 12 de janeiro
Atualizagdo monetaria
Constituicao
Reversdo/pagamentos

Saldo final em 30 de junho

Depdsitos em garantia de recurso

(20.881) (14.457)
(596) (425)
(5.091) (3.069)
(45.143) (40.690)
(17.483) (4.918)
(922.830)  (578.252)
2019 2018
(509.997)  (308.967)
(50.466) (25.900)
(474) (1.707)
(3.769) (1.876)
(564.706)  (338.450)
2019 2018
2.365 1.479
9.620 9.160
5.105 1.098
17.090 11.737

2019 2018
2.404 1.839
30 471
20 206
(89) (1.037)
2.365 1.479
(36) 622
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Processos judiciais civeis

Em 30 de junho de 2019, existem provisionados processos judiciais civeis classificados como perda provavel
no montante de RS 5.105 (RS 1.098 em 30 de junho de 2018). Adicionalmente, na mesma data existem
processos classificados como perda possivel que totalizam RS 69.980 (RS 63.465 em 30 de junho de 2018),
para os quais ndo ha provisdao conforme praticas contabeis vigentes.

2019 2018
Saldo inicial em 12 de janeiro 5.608 968
Atualizagdo monetaria (101) -
Constituigao 43 173
Reversdo/pagamentos (445) (43)
Saldo final em 30 de junho 5.105 1.098

Processos judiciais fiscais

Em 30 de junho de 2019 ha 1 processo classificado como risco de perda provavel no montante de RS 9.620
referente a processo do PIS e COFINS — alargamento da base de célculo sobre as demais receitas (RS 9.160 em
30 de junho de 2018). Este processo esta suportado por depdsito judicial em sua totalidade. O processo em
questdo é oriundo da aquisicdo da Rico CTVM e apds a incorporagdo passou a integrar os saldos da XP CCTVM.

Em 2014, a XP CCTVM foi autuada pela Receita Federal por exigéncia de contribuicdes previdenciarias em
virtude de pagamentos a titulo de participacdo nos resultados para empregados, supostamente, em
desacordo com a Lei n2 10.101/00. Atualmente, os autos do processo encontram-se na Divisdo de Controle e
Acompanhamento Tributdrio aguardando a interposicdo de recurso voluntario pela XP CCTVM. Importante
destacar a existéncia de precedentes favoraveis do CARF sobre o tema e a contratacdo de pareceres juridicos
gue sustentam a defesa da XP CCTVM. Ha ainda a possibilidade de questionamento da cobranca no Judiciario
pela XP CCTVM. Na avaliacdo dos assessores juridicos contratados pela XP CCTVM a probabilidade de perda
foi classificada como possivel no montante de RS 20.585 (RS 19.361 em 30 de junho de 2018).

Em 30 de junho de 2019 h3a, além do processo de PLR descrito acima, outra contingéncia fiscal cuja
probabilidade de perda foi classificada como possivel, relacionada a autuacdo lavrada pela Receita Federal
referente ao Agio do ano de 2013 no montante de RS 6.143.

24, Transagdes com partes relacionadas

(a) TransagGes comerciais e contratuais com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transag¢es que influenciaram o resultado nos
semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018, relativos a operagdes com partes relacionadas, decorrem
de transagGes da XP CCTVM com controladores, entidades do Grupo XP e profissionais-chave da
Administragdo.

No curso normal de seus negdcios, as Empresas do Grupo XP realizam operages comerciais e financeiras com
a XP CCTVM em condi¢Bes normais de mercado. Essas operagdes incluem: (i) prestacdo de servigos de
educacdo, consultoria e assessoria empresarial; (ii) assessoria e consultoria financeira em geral; (iii)
administragdo de recursos e prestacdo de servigos na area de gestdo de carteiras; (iv) prestagdo de servigos
na drea de tecnologia da informagdo e processamento de dados; e (v) prestacdo de servigos na area de
Seguros.

A XP CCTVM é controlada diretamente pela XP Controle 3 Participa¢des S.A., sendo controlada indiretamente
pela XP Investimentos S.A. tendo XP Controle Participagdes como sua controladora final.
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Durante os semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018, a XP CCTVM efetuou as seguintes operacgdes

com partes relacionadas:

Ativo

AplicagGes interfinanceiras de liquidez
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Outros créditos:
Diversos - valores a receber
Diversos - valores a receber

Passivo
Obrigagdes por empréstimos
Instrumentos financeiros derivativos
Captacdes no mercado aberto
Captacdes no mercado aberto
Outras obrigacdes:

Diversos - valores a pagar

Resultado

Resultado de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Receita de prestagao de servigos
Receita de comissdes
Despesas de empréstimos e repasses
Despesas de desenvolvimento e manutengdo de sistemas
Despesas de publicidade e propaganda
Despesas de servigos do sistema financeiro:

Comissdes
Despesas de servigos técnicos:

Outras receitas/despesas administrativas

Tipo de
relacionamento

2019 2018

Controladoras
Controladoras
Controladoras

Controladoras
Relacionadas

Controladoras

Controladoras

Controladoras
Relacionadas

Relacionadas

Controladoras
Controladoras
Controladoras
Relacionadas
Relacionadas
Controladoras
Relacionadas
Relacionadas

Relacionadas

Relacionadas

109.543 -
6.146 -
10.486 -

51 36
924 890

(73.807) -
(4.494) -
(351.987) -
- (1.392.431)

(12.904)  (11.487)

(704) -
1.030 -
(5.992) -
1.417 610
638 -
(2.676)
(30.094)  (30.145)
(20.394)  (22.639)

(474) (1.707)

(9.265) (177)

(@ O Itat Unibanco se tornou acionista da XP Investimentos S.A. em agosto de 2018 e desde entdo parte relacionada. Portanto receitas
e despesas com o Itat Unibanco do ano anterior ndo estdo sendo reportados como transagdes com partes relacionadas.

(b) Honorarios da diretoria

Remuneragao do pessoal chave da administragao
Honorarios da diretoria
Total

2019 2018
(597) (538)
(597) (538)
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25. Programa de participagdes nos lucros

A XP CCTVM possui programa de participacdo nos lucros e/ou resultados para seus funcionarios. Esse
programa ndo é extensivel para a Diretoria. Essa participacdo tem como data-base os meses de junho e
dezembro. Foi provisionado para fins de distribuicdo na rubrica Outras obrigacdes - Sociais e estatutarias, RS
285.999 (RS 166.690 em 30 de junho de 2018).

26. Limites operacionais (Acordo de Basileia)
A XP CCTVM em 30 de junho de 2019, atingiu o indice de 14,16% (20,63% em 30 de junho de 2018).

2019 2018

Margem Margem

Exigéncia  Situagdo (insuficiéncia) Exigéncia  Situagao (insuficiéncia)

Basileia total @ 8,00% 14,13% 6,13% 8,63% 20,63% 12,00%
Imobilizagdo ® 413.755 113.030 300.725 376.009 57.053 318.956
Capital minimo (@) 479.973 827.510 347.537 314.397 752.019 437.622

(@) A exigéncia refere-se ao limite minimo exigido.

®) A exigéncia refere-se ao limite maximo permitido.

27. Gerenciamento de risco

A Gestdo de Riscos esta estruturada de forma totalmente independente das areas de negécio, reportando-se
diretamente a alta administragdo, para garantir isencdo de conflito de interesse e uma segregacdo de fungdes
adequada as boas praticas de governanca corporativa e de mercado.

A estrutura organizacional estd delineada de acordo com as recomendagdes propostas pelo Acordo de
Basiléia, onde sdo formalizadas as politicas, procedimentos e metodologia consistentes com a tolerancia a
risco e com a estratégia de negdcio e onde sdo monitorados os diversos riscos inerentes as operacdes e/ou
processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

Tais processos de gerenciamento de riscos estao ainda, associados aos processos de gestao de continuidade
de negdcios, principalmente, no que tange a formulagdo de andlises de impacto, planos de continuidade,
planos de recuperacdo de desastres, planos de backup, gerenciamento de crises, etc.

(a) Risco de mercado

A administragdo de risco de mercado das operagdes é efetuada por meio de politicas, procedimentos de
controle e identificagcdo prévia de riscos em novos produtos e atividades, visando manter a exposi¢ado ao risco
de mercado em niveis considerados aceitdveis pela instituicdo e atender a estratégia de negdcios e limites
definidos pelo Comité de Risco. Com as regras formalizadas, o departamento de risco tem o objetivo de
controlar, acompanhar e assegurar o enquadramento dos limites pré-estabelecidos, podendo recusar-se, total
ou parcialmente, a receber e/ou executar as operac¢des solicitadas, mediante a imediata comunicag¢do aos
clientes, além de intervir em casos de desenquadramento e o de reportar ao Comité todos os eventos atipicos.
A descricdo completa da estrutura de gerenciamento de risco de mercado encontra-se disponivel na sede da
instituicao.
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(b) Risco de liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez foi estabelecida com base nas diretrizes do Banco Central
do Brasil, procurando proporcionar a permanente adequacdo do gerenciamento a natureza das operacdes, a
complexidade dos produtos e a dimensao da exposicdao a risco de liquidez da Instituicdo. O processo de
gerenciamento do risco de liquidez prevé procedimentos de identificacdo, mensuracdo e controle a exposi¢do
ao risco de liquidez, levando em consideracdao as condi¢cbes de mercado atuais e previsdes futuras na
elaboracdo de cenarios para projecdes dos fluxos de caixa em diferentes horizontes de tempo, inclusive
intradia. A descricdo completa da estrutura de gerenciamento de risco de liquidez encontra-se disponivel na
sede da instituicao.

(c) Risco de crédito

O gerenciamento do risco de crédito é de responsabilidade da area de risco da XP CCTVM que visa garantir o
cumprimento do determinado na politica da XP CCTVM e assegurar que os limites operacionais estabelecidos
sejam executados.

A XP CCTVM estabelece sua politica de crédito com base no cenario interno, como composicdo da carteira por
titulo, por emissor, por rating, por atividade econémica e pelo duration da carteira. E no cendrio externo como
taxas de juros, de inflagdo, entre outros.

A area de anadlise de crédito também participa ativamente neste processo, sendo responsavel pela avaliacdo
do risco de crédito das emissdes e dos emissores com os quais a XP CCTVM mantém ou pretende manter
relagBes crediticias, ou intencionam recomendar posi¢coes de risco de crédito a clientes. Cabe a drea de analise
de crédito também a recomendacdo de limite das posi¢cGes de risco de crédito dos clientes.

As anadlises realizadas sdo apresentadas ao Comité Consultivo de Crédito, que tem como atribuicdo determinar
se os créditos avaliados sdo elegiveis como risco de contraparte. Com relacdo aos créditos destinados a
distribuicdo para a base de clientes da XP CCTVM, sdo determinados também os limites de crédito para cada
emissor e emissao estruturada.

A revisdo dos créditos avaliados no Comité Consultivo de Crédito é realizada periodicamente pela Area de
Analise de Crédito, de acordo com normas e metodologias internas.

A drea de risco é subordinada diretamente ao Diretor de Risco, sem qualquer vinculagao com a drea comercial.
A drea de analise de crédito também é subordinada ao Diretor de Risco, tendo a isengdo necessaria para a
realizagdo de suas atividades, uma vez que nao participa da definicdo de estratégias de negdcios e ndo realiza
as operagoes de mercado de qualquer natureza.

(d) Risco operacional

A XP CCTVM, em cumprimento ao disposto no artigo 42, §22, da Resolu¢cdo n? 4.557/2017, do Conselho
Monetario Nacional, de 23 de fevereiro de 2017, possui uma estrutura de gerenciamento de risco operacional
que engloba a elaboracdo de politicas institucionais, a avaliacdo e monitoramento de processos e
procedimentos visando a mitigacdo do risco, estratégias e planos de contingéncia para assegurar a
continuidade dos negdcios, além da formalizacdo da estrutura Unica requerida pelo érgdo regulador. A
descricdo completa da estrutura de gerenciamento de risco operacional encontra-se disponivel na sede da
instituicao.
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28. Estrutura de gerenciamento de capital

Em atendimento a Resolu¢do 4.557/2017, do Bacen, a XP CCTVM, adotou uma politica de gerenciamento de
capital que constitui um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que asseguram a adequacao
de capital da XP CCTVM de forma tempestiva, abrangente e compativel com os riscos incorridos pela XP
CCTVM de acordo com a natureza e complexidade dos produtos e servicos oferecidos a seus clientes. A
descricao da estrutura encontra-se disponivel em nosso site.

29. Eventos Subsequentes

Banco XP S.A.

Atualmente estd em andamento a inspec¢do pré-operacional do Banco Central do Brasil no Banco XP, para
concessao da autorizagdo de funcionamento da entidade. Até a data de apresentacdo dessas demonstracdes
financeiras, o procedimento realizado pelo Banco Central do Brasil, ainda ndo tinha sido concluido.

Aumento de capital

Por meio da Assembleia Geral Extraordinaria celebrada em 29 de julho de 2019, a Administracdo da Instituicao
aprovou um aumento de capital de RS 200.000. Até a data de publicacdo dessas demonstracdes financeiras,
o processo de homologacdao do aumento de capital pelo Banco Central do Brasil, ndo tinha sido concluido.
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INFORMAGOES CONTABEIS - BALANGO XP INVESTIMENTOS

Liquidez Corrente 0,87
Ativo Circulante 25.789.410
Passivo Circulante 29.683.839

indice de Liquidez Geral 1,03
Ativo Circulante 25.789.410
Realizavel LP 5.162.829
Passivo Circulante 29.683.839
Passivo nao Circulante 432.320

indice de Solvéncia Geral 1,04
Ativo total 31.451.442
Passivo Circulante 29.683.839
Passivvo ndo Circulante 432.320

As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais, sendo exclusivamente para o uso do(s) seu(s) destinatario(s). Esteja ciente de que estdo
expressamente proibidas, sem qualquer exce¢do, modificar, copiar, transmitir, distribuir, expor, desenvolver, reproduzir, publicar, licenciar, copiar formato,
criar trabalhos derivados, transferir ou de outra forma utilizar, no todo ou em parte, para sem prévia e expressa autorizagdo, por escrito, da XP
Investimentos CCTVM S.A. (“XPI’).



PAGINA 53

Perfil do Associado
17 de dezembro de 2019

XP Investimentos Corret. de

Cambio, Tit. e Val. Mobil. S/A

Associado desde: 14/09/2009

Atividades do Associado na ANBIMA

Representante ANBIMA: Julio Capua Ramos da Silva
Suplente(s): Julia Azevedo Duarte

COMISSOES DE REPRESENTACAO

ORGANISMO
Comissao Operacional (Selic)

Comisséao de Renda Fixa

Comisséo de Varejo

Comissdo de Renda Variavel
Comisséo de Autorregulacdo de Negociagéo
Comissao de Institucionais

Comissédo de Autorregulacdo de Distribuicéo

REPRESENTANTES
Suplente: Arthur MUri

Titular: Fabio Renato Fukuda
Suplente: Bruno Soares Novo

Titular: Bruno Gazal Ballista

Titular: Vitor Secanechia Saraiva
Suplente: Pedro Urbinati

Titular: Julia Azevedo Duarte
Suplente: Luiz Felipe Gongalves Cordeiro

Suplente: Stephanie Camacho
Titular: Tais Campos

Titular: Julia Azevedo Duarte

COMISSOES DE AUTORREGULACAO

ORGANISMO
Comissao de Administracdo de Recursos de Terceiros

Comissdo de Acompanhamento do Programa de Certifi-
cacao Continuada

Comissao de Acompanhamento da Atividade de Dis-
tribuicdo de Produtos de Investimento no Varejo

Comisséo de Distribuicdo de Produtos de Investimento

REPRESENTANTES
Membro interno: Gustavo Pimentel Barboza Pires

Membro interno: Guilherme Kolberg

Membro interno: Anamaria Ribeiro Lima Pereira Pimenta

Membro interno: Jose Carlos Jacintho de Campos Junior
Membro interno: Anamaria Ribeiro Lima Pereira Pimenta|

Associacao Brasileira das Entidades Rio de Janeiro

dos Mercados Financeiro e de Capitais Praia de Botafogo, 501, bloco Il, conj. 704
22250-040 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil

+55 21 3814 3800 | Fax 21 3814 3960

www.anbima.com.br

Séo Paulo

Avenida das Nagdes Unidas, 8.501 - 21° andar
05425-070 - S&o Paulo / SP - Brasil

+55 11 3471 4200 | Fax 11 3471 4230
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Comissao de Acompanhamento de Ofertas Publicas

Membro externo: Marcello Soledade Poggi de Aragéo
Membro interno: Fabio Renato Fukuda

GRUPOS DE TRABALHO

ORGANISMO
GT Alinhamento processos ETF RF

GT Agente Autbnomo
GT Melhorias das Ofertas
GT Perguntas e Respostas PREVIC
GT de Avancos Legais - Mercado de Capitais

GT Nova ICVM 356
GT Sandbox Regulatério BCB

GT Revisao RPPS
GT IMK - Hedge Cambial
GT IMK - Notas Comerciais e Lei das S.A

GT de Seguranca Juridica

GT Melhorias na Autorregulacéo de COE

GT BACENJUD 2.0

GT Market Maker
GT Oferta Publica de LIG, LF e sugestbes ao COE

GT Operacéo Ativa Vinculada

REPRESENTANTES

Titular: Leonardo William Pesinato
Titular: Rafael de Souza Lopes

Membro externo: Julia Azevedo Duarte
Membro externo: Gabriel Klas da Rocha Leal

Titular: Marcello Soledade Poggi de Aragdo
Titular: Fabio Renato Fukuda
Suplente: Bruno Soares Novo

Titular: Tais Campos

Titular:
Titular:

Marcello Soledade Poggi de Aragéo

Bruno Soares Novo
Titular: Marcello Soledade Poggi de Aragdo

Titular: Julia Azevedo Duarte

Titular: Luiz Felipe Gongalves Cordeiro
Titular: Henrique Ausier
Titular: Fabio Renato Fukuda

Fabio Renato Fukuda
Bruno Soares Novo

Titular:
Titular:

Titular:
Titular:

Marcello Soledade Poggi de Aragdo
Fabio Renato Fukuda

Titular: Carlos Alberto Ferreira Filho
Titular: Victor Mansur Farinassi
Titular: Maria Tereza Di Rienzo Kattar

Membro externo: Andre Costa Lima Mello
Membro externo: Mariana Duque Estrada Meyer
Membro externo: Julia Azevedo Duarte

Membro externo: Pedro Pinho

Membro externo: Cristina Proenca

Membro externo: Fausto Assis

Membro externo: Marcello Soledade Poggi de Aragéo

Titular: Leonardo William Pesinato
Titular: Victor Mansur Farinassi
Titular: Thomas Beattie

Titular: Maria Tereza Di Rienzo Kattar

Titular: Leonardo William Pesinato

Associacao Brasileira das Entidades Rio de Janeiro

dos Mercados Financeiro e de Capitais Praia de Botafogo, 501, bloco II, conj. 704
22250-040 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil

+55 21 3814 3800 | Fax 21 3814 3960

www.anbima.com.br

Sé&o Paulo

Avenida das Nagdes Unidas, 8.501 - 21° andar
05425-070 - S&o Paulo / SP - Brasil

+55 11 3471 4200 | Fax 11 3471 4230




PAGINA 55

Grupo de Trabalho de ICO e Criptoativos Titular: Fernando Ulrich
GT 4.695 - adm/gestor Titular: Jose Carlos Jacintho de Campos Junior
GT Open Banking Titular: Leonardo William Pesinato

Titular: Leonardo Sperle Ferreira Lage
Titular: Luiz Felipe Gongalves Cordeiro

GT Consulta publica PREVIC sobre consolidacdo das Titular: Tais Campos
regras de investimento

GT Portabilidade dos Produtos Membro externo: Julia Azevedo Duarte
Membro externo: Leonardo Bertoline
Membro externo: Gustavo Pimentel Barboza Pires
Membro externo: Sérgio Luiz Botelho Battaglia
Membro externo: Fausto Assis

GT Regulamentacgéo - Atividade de Corretoras

GT Selecao de Gestores EFPC Titular: Tais Campos
GT Ranking de Mercado Externo Titular: Fabio Renato Fukuda
GT Padronizacdo da Metodologia de Célculo das Debén- Membro externo: Marcello Soledade Poggi de Aragao
tures Membro externo: Fabio Renato Fukuda
GT CRI e CRA Titular: Marcello Soledade Poggi de Aragdo
Titular: Bruno Soares Novo
Grupo de Trabalho de Infraestrutura Titular: Jorge Luis Diaz
GT Arranjo de Pagamento Titular: Rodrigo Capato de Alencar

CONSELHOS DE AUTORREGULACAO

ORGANISMO REPRESENTANTES

Conselho de Distribuicao de Produtos de Investimento Membro interno: Gabriel Klas da Rocha Leal

Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas para o Pro- Membro interno: Anamaria Ribeiro Lima Pereira Pimenta
grama de Certificacdo Continuada

FORUNS DE REPRESENTACAO

ORGANISMO REPRESENTANTES
Forum de Estruturacdo do Mercado de Capitais Titular: Marcello Soledade Poggi de Aragdo
Férum de Distribuicao Membro externo: Julia Azevedo Duarte

Titular: Gabriel Klas da Rocha Leal

FORUNS DE APOIO

ORGANISMO REPRESENTANTES

Associacao Brasileira das Entidades Rio de Janeiro Sé&o Paulo
dos Mercados Financeiro e de Capitais Praia de Botafogo, 501, bloco Il, conj. 704 Avenida das Nagdes Unidas, 8.501 - 21° andar
22250-040 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil 05425-070 - S&o Paulo / SP - Brasil

+55 21 3814 3800 | Fax 21 3814 3960 +55 11 3471 4200 | Fax 11 3471 4230

www.anbima.com.br
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F6rum de Apoio Juridico Titular: Julia Azevedo Duarte

GRUPOS CONSULTIVOS

ORGANISMO REPRESENTANTES

Grupo Consultivo de Ciberseguranca Titular: Jeferson Prevedello

Grupo Consultivo de Certificacdo e Educacéo Continuada Suplente: Anamaria Ribeiro Lima Pereira Pimenta
Titular: Jodo Carlos Conceicdo Martins
Titular: Guilherme Kolberg

Grupo Consultivo Permanente de Precificagéo Titular: Roberto Agostinho Keller
Suplente: Pedro Sturm Viegas

Grupo Consultivo de Inovagao Titular: Fausto Assis
Titular: Julio Capua Ramos da Silva

Grupo Consultivo de Educacéo de Investidores Titular: 1zabella Mattar

CODIGOS QUE SAO ADERENTES

Cdédigo de Negociacao de Instrumentos Financeiros

Cddigo para o Programa de Certificagdo Continuada
Cddigo para Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisi¢éo de Val. Mobiliarios
Cdédigo de Administracao de Recursos de Terceiros
Caddigo dos Processos da Regulacéo e Melhores Praticas
Cadigo de Etica
Cadigo de Distribuigdo de Produtos de Investimento
Cddigo ABVCAP/ANBIMA FIP e FIEE

Associacao Brasileira das Entidades Rio de Janeiro Sé&o Paulo

dos Mercados Financeiro e de Capitais Praia de Botafogo, 501, bloco Il, conj. 704 Avenida das Nagdes Unidas, 8.501 - 21° andar
22250-040 - Rio de Janeiro / RJ - Brasil 05425-070 - S&o Paulo / SP - Brasil
+55 21 3814 3800 | Fax 21 3814 3960 +55 11 3471 4200 | Fax 11 3471 4230

www.anbima.com.br
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Announcement: Moody's eleva a avaliagdo de Qualidade de Gestor de
Investimentos da XP Gestao para MQ1; atribui a mesma avaliagado a XP Vista

24 Apr 2019

Sao Paulo, April 24, 2019 -- A Moody's América Latina elevou a Avaliagdo de Qualidade de Gestor de
Investimentos (MQ) da XP Gestao de Recursos Ltda. para MQ1 de MQ2. Ao mesmo tempo, a Moody's
também atribuiu pela primeira vez a Avaliacdo de Qualidade de Gestor MQ1 a XP Vista Asset Management
Ltda. A avaliagdo MQ1 reflete a opinido da Moody's de que as gestoras de recursos tém caracteristicas de
gestao excelentes. A XP Gestéo e a XP Vista sédo gestoras de recursos independentes e subsidiarias
integrais da XP Investimentos (sem rating).

FUNDAMENTOS DA AVALIACAO

A decisdo da Moody's de elevar a avaliagdo de gestor de investimentos da XP Gestédo para MQ1 e atribuir a
mesma avaliagdo a XP Vista, & baseada em: (i) resultados de investimentos sélidos e consistentes de seus
fundos ao longo de um horizonte de tempo consideravel; (ii) crescimento sélido dos ativos sob gestdo, que
mais que quadruplicaram nos ultimos cinco anos, apesar das condi¢gdes adversas de mercado no periodo; (iii)
melhora continua das atividades de gestao através de investimentos em controles e sistemas, assim como
fortalecimento das areas de risco e compliance e (iv) rotatividade dos funcionarios moderada. As avaliagdes
da XP Gestéo e da XP Vista também refletem os processos de investimentos disciplinados, seus controles
eficientes de gestéo de risco e o alto nivel de experiéncia e qualificagbes de seus profissionais. A Moody's
considera que os maiores desafios das gestoras sdo: manutengdo do desempenho ajustado ao risco de seus
fundo, e retengéo do time qualificado de profissionais.

A Moody's comentou que a XP Gestéo e a XP Vista tém praticas e procedimentos de gestéo de risco e
controle muito bons, tanto no nivel dos fundos como no nivel das gestoras. A equipe de gestao de risco
monitora, de forma consistente e rigorosa, as diretrizes estabelecidas e os limites de exposi¢édo, considerando
"Value-at-Risk" (VaR), teste de estresse e risco de liquidez de seus fundos.

A XP Gestéo apresentou um forte crescimento dos ativos sob gestdo ao longo dos anos e um sélido
desempenho financeiro e de lucros acumulados relacionados a taxa de performance. A XP Vista iniciou suas
operagdes em 2018 e apresentava R$14 bilhdes (US$3,6 bilhdes) em ativos sob gestdo, em Abril de 2019. A
estruturacdo das duas entidades (XP Gestao e XP Vista) segue uma deciséo estratégica que evidencia a
diferenga entre as respectivas ofertas de produtos. Enquanto a XP Gestao ira focar em fundos de agbes e
multimercado, a XP Vista ird focar em fundos de renda fixa e em fundos alternativos

Com relagdo ao desempenho dos investimentos da XP Gestdo e da XP Vista, a Moody's comentou que os
fundos das gestoras em geral tém atingido seus objetivos de risco e retorno e tiveram desempenho melhor do
que os benchmarks locais assim como de seus pares locais. A Moody's considera os resultados de
investimento das gestoras como muito fortes e em linha com uma avaliagdo MQ1.

A avaliacdo MQ1 da XP Gestéo e da XP Vista sofreria pressao negativa se: a) o desempenho dos fundos
ajustados ao risco deteriorarem de forma significativa, em relagdo a seus pares e benchmarks; b) os ativos
sob gestéo tiverem uma queda consideravel ou c) houver mudangas significativas dos processos da empresa
que aumentem o0s riscos operacionais.

Sediadas em Sao Paulo, Brasil, a XP Gestédo e a XP Vista s&o gestoras de recursos independentes,
integrantes do Grupo XP (sem rating), focadas em desempenho de longo prazo e preservagéo de capital. Em
31 de dezembro de 2018, os ativos sob gest&do das companhias eram de R$7,0 bilhdes (US$1,8 bilhdes) e
R$14,0 bilhdes (US$3,6 bilhdes) respectivamente.

Nota: As Avaliacdes da Qualidade de Gestor de Investimentos da Moody’s ndo indicam a capacidade de uma
companhia de pagar suas obrigagdes financeiras ou satisfazer obrigagbes financeiras contratuais assumidas
diretamente ou resultantes de carteiras de investimentos ativamente geridos. As avaliagdes também nio
consideram o desempenho futuro de um portfélio, fundo mutuo ou qualquer outro veiculo de investimento com
relagéo a valorizagao, volatilidade, valor patrimonial ou rendimento.



A metodologia usada nestes analise foi Avaliagdes de Qualidade de Gestor de Investimentos (MQ) de
Gestoras de Recursos ("Investment Manager Quality (MQ) Assessments of Asset Managers") publicada em
agosto de 2016. Consulte a pagina de Metodologias de Rating em www.moodys.com.br para uma cépia desta
metodologia.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizagdes e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade
legal da Moody's que atribuiu o rating.

Esta publicagdo ndo anuncia uma agao de rating de crédito. Para quaisquer ratings de crédito referenciados
nesta publicagdo, consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade em www.moodys.com para
acessar as informagdes mais atualizadas sobre agao de rating de crédito e histérico de rating.
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:

‘ IXP GESTAO DE RECURSOS LTDA ‘

Contratante:
| N/A |

Questionario preenchido por:
\ |Rodrigo Marinho \

Data:

| 115/07/2019 |
(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo nao seja aplicavel a sua institui¢ao, este deve ser

preenchido com “N/A”).

Versdo: 2019.1 A N B I M A
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Apresentacao

Este questionadrio é baseado no Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cdédigo”). Ele tem o objetivo de auxiliar o administrador
fiduciario no processo de contratacdo de gestores de recursos de terceiros para os fundos de

investimento.

O questionario busca abordar, minimamente, a adocdo de praticas consistentes, objetivas e
passiveis de verificagao que sejam suficientes ndo sé para entender e mensurar os riscos associados
a prestacdo de servico como também para garantir um padrdo aceitavel da instituicao a ser

contratada.

O anexo ao questionario trata de informacdes especificas dos fundos de investimento.

O administrador fiduciario podera adicionar outras questdes julgadas relevantes na forma de anexo

a esse questionario.

Este questiondrio deve ser respondido por profissional com poderes de representacao, e qualquer
alteracdo em relagdo as respostas enviadas e aos documentos encaminhados apds o preenchimento
deste questiondrio deve ser enviada a instituicdo que contratou a prestagao de servigo em até cinco

dias uUteis da referida alteracao.

Este questionario entrara em vigor em 11 de janeiro de 2019.
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1. Informacgoes cadastrais

1.1  Razdo social

]XP GESTAO DE RECURSOS LTDA
1.2 Nome fantasia

]XP Gestdo de Recursos

E instituicdo financeira ou instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

1.3
(HBCBII)?
Sim.
1.4 Quais sdo as autoridades regulatérias em que a gestora possui registro? Fornecer detalhe

sobre os registros, tais como nome, data e n? de registro da atividade.

]A XP Gestdo de Recursos foi registrada perante a CVM no Ato Declaratério n? 8.650, de 03 de
fevereiro de 2006.

1.5 Membro de associacGes de classe e/ou autorreguladoras? Quais?

Sim. A XP Gestdo de Recursos Ltda é aderente ao cédigo de fundos da ANBIMA e membro
associado da AMEC — Associacao de Investidores no Mercado de Capitais.

1.6  E instituicdo nacional ou estrangeira?

Nacional

1.7  Possuifilial? Em caso positivo, quantas e onde estdo localizadas?
]Néo.

1.8 Endereco

]Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n°1909, CEP: 04.543-907, Vila Nova Conceicdo, Torre Sul,
30° Andar

1.9 CNPJ

’07.625.200/0001—89

1.10 Data de Constituicao

15/09/2005

1.11 Telefones

11 3265-3700

1.12 Website

]www.xpasset.com.br

1.13 Nome e cargo do responsavel pelo preenchimento do questionario

]Rodrigo Marinho/Estagiério Juridico
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1.14 Telefone para contato

113027-2337

1.15 E-mail para contato

]compliance@xpgestao.com.br

2. Informacgoes institucionais

Informar o quadro societario da gestora, incluindo os nomes dos principais sécios e

2.1 respectivas participagbes (informar no minimo, os sdcios que possuem percentual de
participacdo acima de 5%).

Sécio Participacao (%)

XP Investimentos S.A. 93,0001%

2.2 Qual a estrutura empresarial do conglomerado ou grupo econémico? (Quando aplicavel)
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.
< AcronisTas pr _:)

ANBIMA

Em 30/06/2019

2.3

100%:

100%

Fornecer o organograma da gestora (anexar resumo profissional dos principais executivos).

100%:

P VIDA E
PREVIDENCIA S/A

BRASIL

100% |
G.A. BRASIL IV FUNDO . L IR
XP CONTROLE DE INVESTIMENTO EM ITAL UNIBANCO 5/A LR E 2
PARTICIPAGOES S/A PARTICIPACOES PARTI ol
| ON: 80,12% OMN: 8,535 ON: 30,06% ON: 1,319
PN 0,00% PNz 26,16% PN: 69,82% Pz d,02%
| Totah 30,1206 Total: 17,32% Total: 49,50% Tarkaly:2 08%
100%% ‘
| 89,5150% |¢g,snsm |n.!non% 98,7600% | 93,0001% S9,0880%
XP CONTROLE 3 PARTICIPACOES | ACVISORY | PRROMOREY ‘ | il | M
s/a 1004 99,999915% 99,9976% 99,9990%
3P CONTROLE 4 P biig hos
PARTICIPAGEES S/ FINANCAS Eucaglo D

| OFFSMORE

o>

&
100% 100%
XP HOLDING

INTERNATIONAL LLC ‘ P ACVIEORYLE ‘

100%
HPERIENCE
”suul?m
SERVICES LLC

100%
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MILTON SULLYVAN

THIAGO SALLUM

TIAGO JUNQUEIRA

Bruno Marques

Gestor Macro

Soécio do Grupo XP, iniciou sua carreira no departamento econdémico da Nobel Asset
Management em 2001, posteriormente passando a gestor de mercados externos e sécio e gestor
de renda fixa e cambio a partir de 2004. Em 2008 ingressou na Opus Asset Management, onde
foi gestor de renda fixa e cambio até final de 2010. No ano de 2010 ingressou na ARX
Investimentos e desde final de 2011 foi gestor dos fundos multimercados, onde pemrmaneceu até
margo de 2016. Em abril de 2016 entrou na XP Gestédo como gestor dos fundos multimercados.
Formado em Administragéo de empresas pela UFRJ, possui a certifica¢édo de Chartered Financial
Analyst (CFA).

Jodo Luiz Braga, CFA

Gestor de Renda Variavel

Socio do Grupo XP, iniciou sua carreira como analista na GP Investimentos e foi analista, sécio
e gestor da Credit Suisse Hedging-Griffo. L4, iniciou como analista para os fundos de equity e
para o fundo Verde e, a partir de 2009, acumulou a fungdo de gestor dos fundos Long Only e
Long Bias que alcangaram aprox. R$2 bi em patriménio. Desde janeiro de 2015, é co-gestor dos
fundos de bolsa da XP Gestéo. E Engenheiro Eletricista formado na Escola Politécnica da USP,
tem MBA no Insper e tem certificagdo de Chartered Financial Analyst (CFA).

Julio Fernandes

Gestor Macro

Sécio do Grupo XP, formado em Economia pela UFRJ com MBA em finangas pela FGV-RJ.
Ingressou no banco BBM em 1995. Em 2000, entrou no BBM Asset Management atuando na
gestdo de Renda Fixa intemacional, local e derivativos. Em 2005, se tornou sécio do banco e
responsavel pela gestdo de Renda fixa e Cambio do BBM Asset. Também trabalhou no Itau
Asset de 2008 a 2010 e na GAP Asset Management de 2010 a 2015 como gestor de Renda Fixa.
Em fevereiro de 2016, entrou na XP Gestdo como gestor de Renda Fixa dos fundos
multimercados Macro.

Marcos Peixoto

CEO XP Gestéo, Gestor de Renda Variavel

Socio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2001, integrando o Back Office do Banco BBM até 2003
e, posteriormente, atuando como Analista e Gestor de Renda Variavel da Tesouraria até 2007 .
Foi para a Itau Asset em 2007, sendo responsavel pela Gestdo de Renda Vanavel dos Fundos
Multimercado. Ingressou na XP Gestéo de Recursos em fevereiro de 2013 como Gestor dos
Fundos de Renda Variavel. E graduado em Engenharia de Produgéo pela UFRJ.
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A gestora é signatdria dos Cédigos de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA? Em caso
afirmativo, citar o(s) Codigo(s).
Cdodigo dos Processos da Regulagao e Melhores Praticas.

2.5 A gestora é signatdria do Cédigo de Etica da ANBIMA?

Sim

2.6 A gestora é signatdria do PRI — Principles for Responsible Investment?
N/A

2.7 A gestora é signataria de outros Cédigos ou assemelhados? Caso seja, citar as institui¢des.

Os principais executivos, conforme o item 2.3, detém participagdo em outros negdcios no
mercado financeiro e de capitais ou atividades relacionadas a gestora? (Exceto no caso de
participacdo em empresas ligadas). Em caso positivo, informar:

2.8
I.  CNPJ daempresa;

Il.  percentual detido pelo executivo na empresa; e
[ll.  qual a atividade por ele desempenhada.

N3do. Os principais executivos ndo tem participacdo relevante em outros negdcios, exceto
empresas do proprio grupo econémico.

Informar se o conglomerado ou grupo econdtmico da gestora presta servicos de
administracdo fiduciaria, distribuicdo, consultoria, controladoria e custddia. Em caso
positivo, descrever:

I.  aestrutura funcional de segregacao e
. o relacionamento com a gestora.

No Grupo econdmico ao qual a XP Gestdo é pertencente, apenas a XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XPI CCTVM S.A.”) realiza a prestacdo de servicos de
distribuicdo e custddia.

2.10 Outras informacdes institucionais que a gestora julgue relevante (opcional).

N/A

3. Receitas e dados financeiros

Preencha a tabela abaixo com os valores correspondentes aos numeros da gestora. Informar

3.1 S .
os ultimos 5(cinco) anos.
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ANBIMA

Numero de ,
I—— NUmero de

Ano Patrimdnio sob gestdo (posicdo em 31/Dez) trabalham na portfollos sob

gestao

gestora

2016 R$6.093.646.122,09 22 52

2017 R$7.560.762.541,52 22 53

2018 R$6.966.196.854,00 22 32

2019 (Jun) R$8.246.143.521,00 26 29

3.2

Tipologia dos portfélios sob gestao (sem dupla contagem — excluir estrutura Master Feeder).

FUNDOS Ne % Carteira
Domicilio local 29 100,00%
Domicilio em outro pais 0 0,00%
Clubes de Investimento Ne % Carteira
0 0,00%
Carteiras Ne % Carteira
Domicilio Local 0 0,00%
Carteira de Investidor Ndo Residente 0 0,00%

3.3

Como os ativos sob gestdo estdo divididos conforme as seguintes

investimento:

categorias de fundos de

Tipo Ne Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 0 0 0,00%
Multimercado 21 6 74,90%
Cambial 0 0 0,00%
Acodes 8 1 25,10%
FIDC 0 0 0,00%
FIP 0 0 0,00%
FIEE 0 0 0,00%
Fll 0 0 0,00%
Fundo de indice (ETF) 0 0 0,00%
Outras categorias 0 0 0,00%
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4. Recursos humanos

4.1 Quais sdo as regras de remuneragao ou comissionamento dos profissionais e associados?

Todos os funcionarios e associados (socios) recebem salario fixo e bonus semestrais. Os bonus
sdo mensurados por meio de avaliacdes de desempenho, contemplando fatores quantitativos e
qualitativos.

4.2 Quais sao os mecanismos de retencao de talentos usados pela gestora?

A XP Gestao de Recursos acredita que o capital intelectual da equipe de gestdo é um dos principais
diferencias da empresa, desta forma, a mesma preocupa-se em reter os talentos que se destacam
em suas atividades. Dentre os mecanismos de retencdo de talentos cabe destacar: (i)
Desenvolvimento dos talentos — preocupagao constante com o desenvolvimento pessoal e
profissional de nossos funciondrios; (ii) Plano de cargos e salarios — onde o profissional visualiza
perspectivas de crescimento na carreira; (iii) Incentivo a participagdo dos profissionais nas
decisdes da empresaaqueles que mais se destacam recebem a oportunidade de adquirir
participagdo societaria na holding — partnership.

Além disso, destacamos que a empresa é inovadora, possui um bom ambiente organizacional,
incentivando a realizacdo de cursos de qualificacdo e contribuindo para o bem-estar de seus
colaboradores.

Existe programa para treinamento, desenvolvimento e certificacdo profissional dos
4.3 profissionais/associados? Descreva, de forma sucinta, inclusive, com relagdo ao controle e
monitoramento dos profissionais certificados.

Todos os funcionarios recebem o treinamento de integracdo no primeiro dia de trabalho, onde
sdo informados sobre as principais informagdes, areas e projetos da empresa. Além disso, temos
as matrizes de captagao definidas para cada area que envolve treinamentos presenciais e
treinamentos de e-learning, onde abordamos assuntos especificos da drea de atuacdo como
também os conceitos disciplinados no Cédigo de Etica, Politica de Compliance e na Politica de
PLDFT Os colaboradores tém um prazo determinado para cumprirem a carga de treinamento (em
torno de 3 meses). Apds a fase de treinamentos obrigatérios, temos uma politica de incentivo
continuo ao desenvolvimento profissional de todos, oferecendo palestras, cursos e treinamentos
de capacitagao.

4.4 De que forma o desempenho dos gestores é avaliado?
O desempenho dos gestores é avaliado mensalmente via um processo interno de

acompanhamento de resultado na qual é avaliado a aderéncia ao objetivo de retorno em cada
fundo.
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A instituicdo adota treinamento dos colaboradores e empregados em Prevencdo a Lavagem
4.5 de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo (“PLDFT”)? Em caso positivo, descreva a
metodologia e periodicidade aplicadas.

O Compliance, por meio do sistema desenvolvido pela Universidade XP, proporciona a todos os
colaboradores, sdcios e agentes autdbnomos treinamentos que visam revisar os conceitos
contidos nesta Politica e incentivar a adogao das medidas cabiveis frente aos casos de suspeita
de Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo. Anualmente, o Compliance revisa os
materiais e todos sao obrigados a realizar novo treinamento.

No momento da contratacdo de todo colaborador, sécio e agente autébnomo, seja realizado um
treinamento on-line em ferramenta interna. Os acessos as ferramentas de trabalho so serao
liberados apds a realizacdo desse treinamento. Esse treinamento tem por objetivo reforcar a
importancia ao combate do crime de Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo e
desenvolver atividades que auxiliem na deteccdo de operacdes que caracterizem indicios destes
crimes.

O respectivo treinamento é composto por uma parte conceitual e por outra dedicada a avaliagao
dos conhecimentos adquiridos. Para aprovagdo, os colaboradores, sdcios e agentes autbnomos
devem obter, no minimo, 70% (setenta por cento) de acertos. Caso contrdrio, serd exigido uma
nova realizagdo do treinamento.

Descreva os treinamentos elaborados junto aos colaboradores para prevencdo e deteccao
de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

O Compliance, por meio do sistema desenvolvido pela Universidade XP, proporciona a todos os
Colaboradores e agentes autdbnomos treinamentos que visam revisar os conceitos contidos na
Politica de Compliance Dinheiro da corretora e incentivar a ado¢cdao das medidas cabiveis frente
aos casos de suspeita front running, insider trading, spoofing etc.

As Corretoras exigem que, no momento da contratagao de todo Colaborador e agente auténomo,
seja realizado um treinamento on-line em ferramenta interna. Os acessos as ferramentas de
trabalho sé serdo liberados apds a realizagao desse treinamento. Esse treinamento tem por
objetivo reforcar a importancia ao combate do crime de Lavagem de Dinheiro e Financiamento
ao Terrorismo e desenvolver atividades que auxiliem na detecgdo de operagdes que caracterizem
indicios destes crimes.

O respectivo treinamento é composto por uma parte conceitual e por outra dedicada a avaliacdo
dos conhecimentos adquiridos. Para aprovacdo, os Colaboradores e agentes autbnomos devem
obter, no minimo, 70% (setenta por cento) de acertos. Caso contrario, sera exigido uma nova
realizacdo do treinamento.
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5. Informagoes gerais

5.1 Existem planos de expansdo ou mudanca de estratégia? Descreva.
Confidencial.
Qual o limite para o crescimento dos ativos sob gestdo suportado pela atual estrutura da

gestora (instalacoes, profissionais hardware e software).

A XP Gestdo de Recursos esta constantemente reavaliando sua estrutura e crescendo de forma
consistente e planejada. A Instituicdo utiliza apenas parte de sua capacidade de gestao,
observando sempre a rentabilidade da empresa e os objetivos de longo prazo dos fundos geridos.
Buscamos sempre avaliar produtos que entendemos ter diferencial de gestao.

No entanto, vale ressaltar que nos sentimos confortaveis com o atual volume de recursos sob
gestdo e somos plenamente capazes de dobrar os recursos geridos com a atual estrutura da
empresa, sendo cada estratégia e classe de ativo considerados individualmente.

A gestora é objeto de avaliacdo por agéncia de rating? Qual a nota atribuida? (Anexar
relatério mais recente).

N3o

Com base nos ultimos 05 (cinco) anos, a gestora ja recebeu alguma premiacdo por
publicacdes ou entidades no que tange a qualidade e ao histdrico de gestao? Quais?

Sim, conforme exposto na pagina da gestora.

6. Andlise econGmica, de pesquisa e de crédito

Descreva a estrutura de andlise economica, de pesquisa e de crédito da gestora, conforme
segmento, quando aplicavel (anexar resumo profissional).
A XP conta com uma equipe de analistas de empresas locais e globais cujo objetivo é buscar e
detectar, por meio de um trabalho conjunto com o gestor, as melhores oportunidades de
investimentos.

A andlise para tomada de decisdes é fundamentalista para os fundos de renda varidvel, sendo
cada analista responsavel por um grupo de setores. Além disso, a equipe de analistas possui total
sinergia com as equipes de renda fixa local e global que operam crédito para seus fundos.

Os investimentos sdo avaliados em diversos cenarios, como por exemplo, de mudanca de
competicdo ou mudanca macroeconémica, levando-se em consideracdo sempre o risco-retorno
de cada investimento no momento da tomada de decisdo. Visitas e reunides sao feitas
periodicamente em todas as empresas analisadas, assim como em seus respectivos clientes,
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fornecedores e competidores, para garantir um estudo bem amplo e sempre atualizado de cada
negocio.
A estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
6.2 sociais e de governanca corporativa? Como estas questdes sdao consideradas durante o
processo de decisdo de investimento? Descreva.

Sim, a estrutura de andlise econdmica e de pesquisa inclui pesquisa de temas ASG — ambientais,
sociais e de governanga corporativa e os métodos avaliados levam em conta uma escala de
pesos nos fatores indicados.

6.3 Descreva as principais mudancas na equipe de analise nos ultimos 05 (cinco) anos.

O time de gestdo com a saida do, até entdo gestor, André Vainer e a entrada do atual gestor
Marcos Peixoto, permaneceram na equipe de analise os analistas Rodrigo Furtado (Na XPG desde
Dez/09) e Thiago Gomes. Iniciou-se entdo uma reestruturacdo da equipe com a contratacdo do
Rodrigo Dias (Desde 2014) e Milton Sullyvan (Na XP desde 2015). Em paralelo, Marcos Silberman
(Na XP desde 2010) que vinha atuando mais focado na analise de crédito das empresas, porém
dedicando parte do seu tempo para as analises de Equity, passou a ficar 100% focado no time de
Equity em 2015.

6.4 Utiliza research préprio ou de terceiros? Em que proporcdes?

A XP Gestao possui uma equipe de analistas exclusiva, sendo que todos os estudos e modelos sdao
proprietdrios. Os relatdrios de terceiros sao utilizados unicamente como fonte de informagdes.

Caso utilize research préprio, quais ferramentas de analise sdo utilizadas no processo
6.5 decisério? Esta equipe trabalha exclusivamente para o buy side ou também produz
relatérios e informacdes para outros (sell side)?

As analises, informagles e opinides desenvolvidas internamente pela nossa equipe sdo
exclusivamente para as decisdes de investimentos dos nossos fundos, buy side. O calculo do
potencial de valor de mercado de uma empresa é realizado internamente por nossa equipe e
seguem diversas metodologias dependendo do setor e da empresa. Como exemplo, podemos
citar o Fluxo de Caixa Descontado e Fluxo de Dividendos a valor presente.

Outras metodologias sdo feitas pela nossa equipe para analise como o valor presente dos ativos,
valor de liquidacdo do negdcio e valor de reposicao dos ativos da empresa.

Utilizamos também a analise por multiplos como, por exemplo, Preco da empresa sobre Lucro
Liquido (Prego/Lucro) e multiplos especificos do setor como, por exemplo, Valor da empresa
sobre capacidade instalada e multiplos de aquisi¢Oes.

6.6 Que servicos ou sistemas sao contratados para apoio na analise?

Sao utilizados: Economatica, Bloomberg e Broadcast.
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7. Gestao de recursos

7.1 Descreva as principais mudancas na equipe de gestdo nos ultimos 05 (cinco) anos.
Em fevereiro de 2013, contratamos Marcos Peixoto, que passou a ser o gestor de Renda Variavel
responsavel pelo fundo long short.

Em Outubro de 2013, André Vainer decidiu se desligar da empresa.
Em marco de 2014, contratamos o Cid Oliveira, gestor de Renda Fixa Global.

Em novembro de 2014, Paulo Gouvéa, Bruno Constantino e Ricardo Fonseca formaram o time de
Private Equity da XP Gestao.

Em janeiro de 2015, Jodo Luiz Braga se juntou a equipe como gestor de Renda Variavel.

Em novembro de 2015 a XP Gestdo passou por uma mudanca que afetou a equipe de gestdo e a
grade de produtos. Paulo Gouvéa e sua equipe deixaram a empresa e a célula de Private Equity
foi descontinuada. A celula de Alocagao também foi encerrada e sua gestora Patricia Stille deixou
a XP Gestdo. Cid Oliveira gestor de Renda Fixa Offshore deixou a XP Gestdo e sua célula foi
incorporada pela célulade Renda Fixa Local, ganhando mais sinergia entre as dreas de analise e
Gestdo. Patrick O’Grady, CEO da XP Gestdo, deixou o grupo XP. Marcos Peixoto assumiu esta
posicao como principal executivo da XP Gestdao no Grupo XP.

Em 2016, a economista Isabela Guarino e os gestores Julio Fernandes e Bruno Marques se
juntaram a empresa para dar inicio a célula Macro.

Com relacdo a equipe de Renda Variavel, houve algumas mudancas ao longo dos ultimos trés anos
até atingir o formato ideal que possui hoje. Hoje a equipe é composta por dois gestores e cinco
analistas. O gestor do fundo e CEO da Asset é o Marcos Peixoto, que trabalhou de 2001 a 2007 no
BBM, de 2007 a 2013 no Itau e ingressou em 2013 na gestdo como gestor do fundo XP Long Short
e assumiu o cargo de CEO da Asset em 2015 com a saida do Patrick O’Grady. Completando o time
de gestdo, Jodo Luiz Braga que foi co-gestor do Verde desde 2006 assumiu o cargo na XP no inicio
de 2015. A equipe de cinco Analistas é formada por:

- Rodrigo Furtado, analista dos setores de Telecom, Varejo e Consumo, Financeiro e Educacao
ingressou na XPG em 2009 ap6s dois anos de Agora.

- Rodrigo Dias, analista do setor de Utilities ingressou na XPG em 2014 apds 4 anos de Nova e 2
de Banco CR2.

- Marcos Silberman analista dos setores de Transporte e Logistica e Teconologia, ingressou na XPG
em 2011 e passou pelas dreas de Backoffice e Analise
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- Milton Sullyvan analista do setor de Commodities, ingressou na XPG em 2015 tendo passado
pela Plural onde foi analista de Sell Side por 2 anos.

- Thiago Sallum ingressou na XPG em 2017, como analista do setor de Saude e Financeiro, no lugar
de André France

- André Masetti, Adriana Bauer, Antonio Coutinho, Eric Vieira, Felice Celidonio, Luiz Bueno e Pedro
Carraz saem da sociedade para compor o quadro da XP Vista asset Management Ltda. tendo em
vista a reorganizagao envolvendo as assets do Grupo XP.

-Bernardo Ferreira sai da sociedade.

Descreva procedimentos e/ou politicas formais de selegdo e acompanhamento de
7.2 fornecedores e/ou prestadores de servico relacionados a atividade de gestdo de
recursos/distribuicdo, incluindo as corretoras.
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O processo de selecdo de fornecedores sera realizado pela area de Compras, em conjunto com a
area solicitante, durante os processos de concorréncias. Nesta etapa, a area de Compras iniciara
o contato com potenciais fornecedores, junto com a drea de Gestdo de Fornecedores para inico
do processo de Homologacao.

Todos os fornecedores utilizados pela area de Compras devem passar pelo processo prévio de
cadastro, andlise e homologacdo, atendendo aos critérios internos em relacdo a avaliagdo técnica,
financeira e ética, conforme premissas da Politica de Fornecedores e politica Conheca o seu
Parceiro — KYP/KYS. Apds avaliacdo e homologacdo, os fornecedores deverdo, obrigatoriamente,
assinar o documento padrdo para fornecimento, denominado TCG — Termos e Condi¢des Gerais
de Fornecimento e, caso necessario, além deste, um Contrato Especifico aprovado pela area
Juridica e assinado pelos representantes legais da respectiva empresa contratante.

Cabe a equipe de Compras/Gestdo de Contratos:

i. realizar pesquisas reputacionais dos Parceiros de Negdcios como parte do procedimento de
contratagao, salvo no caso de gestoras e corretoras cujo processo de avaliagdo e contratagao é
conduzido pela area responsavel em conjunto com o Compliance;

ii. arquivar as evidéncias da pesquisa reputacional e os documentos minimos necessarios na pasta
do Parceiro de Negécio na rede do Grupo XP.

iii. solicitar aos Parceiros de Negdcios que fornecam Plataformas Eletronicas de Negociacdo o
preenchimento do Formulario de Aprovacado de Plataformas de Negociacao Eletrénica (Anexo Ill)

iv. solicitar dos Parceiros de Negdcios as informagdes presentes no Formulario KYS/KYP (Anexo
I1);

v. encaminhar as atipicidades encontradas nas diligéncias para o departamento de Compliance;
vi. realizacdo de nova Due Diligence em caso de fato superveniente que justifique tal medida ou

decorrido o prazo minimo de dois anos;
7.3 Descreva o processo de investimento.
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As decisdes de investimento e desinvestimento de todos os fundos geridos pela gestora devem
respeitar o seguinte processo:

° Recomendacdo formal do responsavel pelo fundo, com base em andlise detalhada da
oportunidade de investimento, incluindo projecao de fluxo de caixa, analise de custo de
reposicdo e de ofertas/disponibilidade de ativos concorrentes;

° Aprovagao final pelo responsdvel da area relativa aquele tipo de investimento.

O Diretor de Gestdo de Recursos deve participar de todas as areas de investimento da
gestora, atuar em conjunto com cada um dos responsaveis, suas respectivas equipes e ainda
receber o suporte da equipe de analise, Compliance e Juridico.

A selecdo de ativos a ser objeto de analise e de investimento deve observar as seguintes
etapas:

Primeira_etapa: E feita uma anélise da condigdo macroecondmica e politica nacional e
internacional, na qual é delineada as consequéncias para os diversos setores da economia, além
do ponto de vista dos investidores em relagdao a cada um desses setores;

Segunda etapa: O resultado da andlise macroecondmica determina a escolha de setores e/ou
segmentos especificos com as perspectivas de melhores resultados em comparagdo com o risco
oferecido. A estimativa da demanda em potencial de investidores também é feita nessa etapa.

Terceira etapa: No caso de busca especifica de empresas objeto, que deve incluir profunda andlise
financeira, estudo da posicdo competitiva da empresa dentro do seu segmento de atuagao, e
andlise do perfil ético (pesquisa da atual percepgdo em relagdo a empresa e sdcios, e seu
histoérico).

Esta etapa aborda os tépicos considerados chave dentro da filosofia de investimento da
empresa, como:

° o alinhamento de interesses com os acionistas minoritarios;
° a qualidade do corpo de gestdo da empresa e seu conhecimento sobre o negdcio; e

° o grau de risco do investimento na empresa, seja em fungao de alavancagem financeira ou
de perfil dos sdcios, ou principais acionistas, atuais.

A discussdo que leva a decisdo de investimento, pautada nos principios e etapas acima, em
virtude da dinamica inerente a atividade, dispensam registro documental fisico. O investimento,
contudo, sera devidamente registrado em sistema e as recomendacdes de investimentos deverdo
ser discutidas em reunido especifica entre o Diretor de Gestdo de Recursos e o(s) responsavel(is)
da(s) area(s) relativa(s) aquele tipo de investimento.

O desinvestimento de uma posi¢ao ocorre quando, apds a revisdo das premissas do negdcio,
verifica-se que o retorno esperado para o investimento ja ocorreu conforme previsto ou, em razdo
de fatos supervenientes, ndo é mais compativel com os riscos envolvidos

Como é controlado o prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua

classificagdo tributaria?

PAGINA 77



2\

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

O prazo médio dos titulos de fundos de longo prazo, para fins de sua classificagao tributdria, é
controlado diariamente em trés instancias: equipe de gestdo, através dos controles gerenciais da
carteira; equipe de risco, a partir de sistemas de consolidagdo de carteiras; e administrador dos
respectivos fundos, frente sua posigdao como responsaveis tributarios.

7.5

Descreva os critérios adotados para distribuicdo do envio de ordens entre as corretoras
aprovadas, incluindo o limite de concentracdo de volume de operagdes por corretora, se
houver.

Esta secdo trata da divisdo de ordens que sdao executadas na conta master para que,
posteriormente, sejam divididas entre os produtos. Ordens que sdo feitas destinadas a um
fundo especifico ndo sao tratadas neste caso.

Toda ordem deve estar associada a uma regra para alocagao, que levara em conta:
- Fundos Participantes
- Patrimdnio liquido do fundo
- Proporgao entre os niveis de risco assumido para cada um dos fundos

As ordens sdao divididas pelo preco médio, ponderada pelo nivel de risco e o
patrimonio liquido de todos fundos participantes da estratégia em questao.

Caso seja necessario alterar uma alocagao, ja declarada a uma regra especifica, o operador

necessita indicar em um campo do sistema uma justificativa para tal agdo. Essa agdao necessita de
aprovagao do gestor e do gestor de risco.

Como sdo avaliados ativos no exterior, quando aplicavel? Descrever como é realizado o
controle e o processo de acompanhamento.
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Conforme politica de investimento no exterior.

O limite de concentracdo para a aplicacdo em fundos classificados como (i) “Renda Fixa — Divida
Externa” e (ii) fundos exclusivamente destinados a investidores profissionais que incluam em sua
denominacdo o sufixo “Investimento no Exterior” é ilimitado.

Para os fundos destinados exclusivamente a investidores qualificados, o limite também sera
ilimitado, desde que a (i) politica de investimento determine, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) de seu patrimonio liquido seja composto por ativos financeiros no exterior; (ii) seja
observada a classificacdo de que trata o artigo 108, da ICVM n2 555/14; (iii) tenham sido atendidas
as condicGes previstas no Anexo 101, da ICVM n? 555/14; (iv) haja disposicdo detalhada no
Regulamento sobre os diferentes ativos que pretende adquirir indicando a regido geografica em
forem emitidos, se a sua gestdo é ativa ou passiva, se é permitida compra de cotas de fundos e
veiculos de investimento no exterior, o risco a que estdo sujeitos e qualquer outra informacgao
que julgue ser relevante; e (v) incluam o sufixo “Investimento no Exterior”

Nos fundos destinados exclusivamente para investidores qualificados, se nao forem
cumpridas as exigéncias indicadas no paragrafo acima, o limite de concentragao em ativos
financeiros no exterior é de, no maximo, até 40% (quarenta por cento).

Por fim, para os fundos destinados ao publico em geral, o limite de concentragao de ativos
financeiros no exterior é de, no maximo, até 20% (vinte por cento).

8. Distribuicao

A gestora realiza distribuicdo dos fundos sob sua responsabilidade? Se sim, descreva os
procedimentos adotados referentes aos processos de:

l. verificacdo dos produtos ao perfil do cliente (Suitability);

8.1
Il. conheca seu cliente (KYC);
. PLDFT; e
V. cadastro de cliente.

Nao

A gestora terceiriza alguma atividade relacionada a distribuicao? Se sim, descreva as
atividades, bem como o nome e o CNPJ do(s) terceiro(s) contratado(s).
Sim, na corretora do proprio grupo é realizada a atividade de distribuicao — XP INVESTIMENTOS
CCTVM S.A.
Como é feita a prospeccdo de clientes/distribuicdo de fundos? Detalhar o processo de
captacao realizado pela instituicdao. Exemplos: Indicacdo de clientes, prospecc¢do. Qual o
perfil dos clientes? (segmento e categoria do investidor). Exemplo: Varejo, Corporate, PJ,
Investidor profissional, Qualificado?

8.3
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N/A

Descreva a estrutura operacional da gestora, voltada para a atividade de distribuicao,
incluindo sistemas de controle de movimentacdo (aplicacdo e resgate), critérios para
execucdo das ordens e registro das solicitacdes, bem como o seu arquivamento e forma de
protecao.

N/A

8.4

9. Risco

9.1 Descreva as principais mudancas na equipe de risco nos ultimos 05 (cinco) anos.
Em 2019 houve a alteragao de diretor responsavel pelo departamento de risco, sendo Bernardo
Amaral Botelho substituido por Bruno Duarte Fonseca.
Quais sao os relatdrios de riscos, com que frequéncia sdao gerados e o que contém estes
relatdrios?
A XP Gestdo emite mensalmente Relatério de Risco quanto aos fundos exclusivos e suas
respectivas alocagdes.
Descreva como cada operacdo de crédito é analisada, aprovada e monitorada? Descreva a
segregacao entre as atividades.

9.2

A XP Gestdo atualmente ndo possui mais fundos cuja estratégia envolva investimentos em ativos
de crédito privado. Entretanto, a gestora segue as diretrizes de analise de risco dispostas em sua
Politica de Gestdo de Riscos.

Como sdo analisadas as garantias das operacdes e quais os critérios utilizados (analise de
9.4 formalizacdo, execucdo, etc)? Ha reavaliacdo periddica da qualidade do crédito e de suas
garantias? Qual sua periodicidade?
A XP Gestdo atualmente nao possui mais fundos cuja estratégia envolva investimentos em ativos
de crédito privado. Entretanto, a gestora segue as diretrizes de analise de risco dispostas em sua
Politica de Gestdo de Riscos.
As questOes e riscos ASG — ambientais, sociais e de governanca corporativa — sdo
9.5 considerados na analise de risco de crédito? (Exemplos: perda de licenca ambiental,
corrupgdo, envolvimento em casos de trabalho escravo ou infantil, etc.).
A XP Gestdo atualmente ndo possui mais fundos cuja estratégia envolva investimentos em
ativos de crédito privado. Entretanto, a gestora segue as diretrizes de analise de risco dispostas
em sua Politica de Gestdo de Riscos.
A gestora, independentemente do critério de aprecamento, possui algum procedimento

9.6 L . . N A
ou estratégia no caso da iminéncia ou ocorréncia de eventos de inadimpléncia? Descreva.

A XP Gestdo atualmente ndo possui mais fundos cuja estratégia envolva investimentos em
ativos de crédito privado. Entretanto, a gestora segue as diretrizes de analise de risco dispostas
em sua Politica de Gestdo de Riscos.

A instituicao possui area de tecnologia da informacgao propria? Caso afirmativo, detalhar as
atividades atuais, organograma e a qualificacdo dos profissionais.
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Sim, o Grupo XP conta com um departamento proprio de Tl com funcionarios divididos entre as
areas de Infraestrutura, Suporte e Desenvolvimento. Ainda, possuimos também uma equipe
especifica de Eletronic Trade System, responsavel pelo suporte e criacdo de ferramentas de
negociagdo. Segue anexo o organograma funcional do Grupo XP.

Descreva os procedimentos de verificacdo de ordens executadas e de checagem das
posicOes das carteiras.
Os fundos possuem um sistema padronizado de boletagem e envio de ordens.

Todas as boletas passam por aprovacdao da area de risco quanto a adaptacdo da legislacdo e
regulamento do fundo. Todas as ordens sdo confirmadas apds a realizacdo da operacdo e ao final
do dia quando chegam os relatérios das corretoras que sdo confrontados com os controles
internos, neste momento ha dupla checagem das operagdes. No dia seguinte da operagao, a
checagem das posi¢cdes das carteiras e custddia é realizada através de modelo proprietdrio de
administragdo de carteira confrontando as informagdes oriundas dos relatdrios de carteira e de
caixa do administrador, bem como da andlise das cotas do fundo. Caso a carteira/cota/caixa ndo
estejam em conformidade com as operagdes realizadas no dia anterior, os relatdrios retornam ao
administrador para serem reprocessados. Caso ndao haja problema, os relatérios matinais do
administrador sao aprovados.

Ressaltamos que todas as ordens enviadas sdo monitoradas e auditadas pelo departamento de
Compliance, através de e-mail padrdo para envio de ordens.
Existe sistema de gravacdo de ligacOes telefénicas? Em caso positivo, qual a politica de
escuta das gravacoes?

Sim. As gravag¢des sao armazenadas durante 5 anos em um storage no CPD e através de um
processo de replicacdo, realizado através de link dedicado, é duplicado em um storage hospedado
em um DataCenter em SP. As informacGes com mais de 5 anos serdo progressivamente
sobrescritas nesses storages. Todo funcionario é notificado que seu ramal é gravado. O acesso as
gravacoes é restrito ao Compliance ficando responsavel por intermediar qualquer necessidade de
acesso a uma determinada gravacao, inclusive nos atendimentos a demandas regulatérias.

Descreva os procedimentos de back-up e redundancia de informacdes, desktops e
9.10 servidores (para back-up, cite especificamente a periodicidade, local e prazo de
armazenamento).
Os dados criticos sdo armazenados nos bancos de dados e no servidor de arquivos. A XPG dispoe
de um link ponto a ponto de fibra ética entre o CPD principal e o backup que permite que scripts
especificos promovam a replicacdo online ou regular dos dados para o site remoto, protegendo-
os de quaisquer ocorréncias de desastres no site principal.

Além do contingenciamento a desastres, a estrutura do CPD principal conta com dispositivos de
alta tecnologia, como storages que internamente ja implementam mecanismos de redundancia,
permitindo manter a estrutura funcional mesmo nas ocorréncias de danos a alguns componentes
da estrutura.

9.11 Descreva a politica de controle de acesso ao Data Center (fisico e logico)
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Todo o acesso fisico é controlado por mecanismos de controle de acesso por cartdo de
proximidade e biometria. Apenas possuem acesso ao ambiente fisico do Data Center pessoas
devidamente credenciadas e autorizadas pelo departamento de Tecnologia e Compliance. O
controle légico é realizado através de autenticagdo individual da equipe de produgado.

Descreva o parque tecnoldgico atual da instituicdo. Citar no-breaks, capacidade dos
servidores, links de internet e telefonia etc.

Todos os CPDs sdo providos de nobreaks projetados para manter o suprimento de energia por 1
hora. Além disso, em caso de permanéncia de falta de energia, em 10 segundos é acionado o
gerador que permanece até 8 horas, sem a necessidade de reabastecimento.

Os CPDs atendem aos requisitos de qualidade e seguranga, tais como: controle de temperatura e
umidade, nobreaks, contole de acesso, etc.

Todo parque de servidores e desktops da empresa sdo Dell. Possuimos desde servidores de rack
simples até servidores Blade. Existe um Data Center interno (no Rio de Janeiro) com toda
estrutura contingenciada (servidores, software, links).

Todos os servidores sdo baseados nas plataformas Microsoft (W2003, W2008), exceto os
servidores de infraestrutura de rede (email, firewall, proxy) que utilizam plataforma Linux. Temos
banco de dados especializados nas regras de negdcio (Oracle 10g) e outros destinados a
funcionalidades complementares (SQL Server 2005).

Os servidores da XP sdo hospedados basicamente em 2 CPDs distintos: (i) CPD principal; (ii) CPD
backup.

Os Links Internet, a demanda, e a capacidade dos links Internets da matriz e das filiais sdo
monitorados regularmente. Os resultados destas avaliacbes direcionam para upgrades ou até
downgrades quando observadas ociosidades na estrutura. A estrutura é sempre regulada para
trabalhar com ociosidade minima de 20% por site, e capacidade do site principal ou backup
suportarem toda a carga em caso de falha.

9.13 A gestora possui filtro de e-mail, firewall e sistemas de antivirus?

Todas as estacBes conectadas a rede sdo dotadas de sistema antivirus atualizado
automaticamente. O controle/acompanhamento das atualizacbes é realizado de forma
centralizada pela equipe de TI, que identifica, isola e elimina quaisquer riscos a integridade da
rede. As instalacdes de outros antivirus diretamente pelos usudrios sdo vedadas
terminantemente. O servidor de e-mail aplica filtros adicionais as mensagens trafegadas, visando
garantir seguranga extra contra spywares e virus. Ademais, mantemos 3 firewalls segregados
independentes nas diversas VLans da rede principal.
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Sao realizados testes periddicos para verificacdo de seguranca e integridade de sistemas?
Com que frequéncia?

Todas as informagdes sao mantidas em banco de dados, que possuem teste peridodico com
frequéncia anual.

9.14

10. Compliance e controles internos

A gestora adota procedimentos de monitoramento continuo das regulamentagdes e
10.1 autorregulamentacao aplicaveis ao seu segmento de atuagcdo com execucdo de acgdes
preventivas e corretivas? Em caso positivo, descreva os procedimentos adotados.
Sim, a gestora utiliza a area de Compliance Legal do Grupo XP, adotando adota procedimentos de
monitoramento continuo das regulamentacGes e autorregulamentacdo aplicaveis ao seu
segmento de atuacdao com execucao de agdes preventivas e corretivas e devidamente reportados
ao Diretor de Compliance.
Descreva os procedimentos adotados pela gestora para controlar a faixa de precos dos

10.2 . . . . . ~
ativos e valores mobiliarios negociados para os fundos de investimento sob sua gestao.

Sim, conforme Politica de Compliance anexa.

10.3 Descreva 0 processo para adesdo ao Codigo de Etica e Conduta, bem como suas
atualizacgdes, pelas profissionais que trabalham na gestora.

Ao serem admitidos, todos os sdcios, funciondrios e estagiarios, assinam o Termo de
Responsabilidade com todas as politicas internas do Grupo XP, inclusive o Cédigo de Etica e
Conduta. Todos os colaboradores sdo orientados a realizar os treinamentos obrigatdrios em nossa
matriz de capacitacdo online ao serem admitidos, o que inclui os cursos do Compliance, como o
de Cddigo de Etica e Conduta. Além disso, a 4rea de Compliance solicita periodicamente a todos
os colaboradores que a reciclagem de seus cursos (Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcdo, Auditoria e Cédigo de Etica e Conduta) seja realizada anualmente. Segue no Anexo
IV o Manual de Compliance, que contém Cédigo de Etica e Conduta.

10.4 Descreva como é realizado o monitoramento da politica de investimentos pessoais.
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As regras previstas na politica de investimentos de pessoas vinculadas sdo aplicdveis a todos os
colaboradores da XP Gestdo, independente da area de atuagao.

Fica vedado as Pessoas Vinculadas realizar as seguintes operacdes:
(i) Renda variavel;

(ii) Derivativos (BM&F, opcdes, termo, etc.);

(iii) Empréstimo de titulos e valores mobiliarios;

(iv) Clubes de Investimentos;

(v) Ofertas publicas;

(vi)Investir nos fundos de investimentos em que atuam na gestdo, salvo nos casos de fundos de
investimentos abertos, sendo que o investimento realizado pela Pessoa Vinculada ndo pode
ultrapassar o valor de 10% do patriménio liquido do fundo;

(vii) Fundos de Investimentos de uma Unica agdo ou Unico emissor de crédito privado;

Cumpre consignar que é permitido as Pessoas Vinculadas operar com os ativos relacionados
abaixo, obrigatoriamente por meio da XP Investimentos:

(i) Fundos de Investimento, exceto para os fundos de investimentos indicados no item (vi)
e (vii);
(ii) Renda Fixa, com excec¢do dos ativos ofertados por meio de Oferta Publica;

A XPG se preocupa com os clientes, e impde medidas restritivas aos seus colaboradores a fim de
evitar que as negociacdes pessoais tenham prioridade sobre as transacdes do cliente. Ou ainda,
que seus vinculados venham se envolver em front running, ou seja, negociar em sua conta com o
conhecimento de um relatdrio de pesquisa iminente, ou anteriormente a um pedido de cliente
ou pedido proprietdrio referente aos mesmos titulos, ou um derivativo baseado naqueles titulos
e valores, quando o cliente ou negociacdo da carteira dos fundos pendente for prejudicado por
sua negociacdo ou quando o colaborador puder lucrar como resultado de um cliente ou
negociacdo pendente.

Os colaboradores jamais devem se envolver em praticas de investimentos que violem a Politica
ou que sejam ilegais, ndo apropriadas, antiéticas ou que apresentem conflito de interesses
potencial ou efetivo.

Existe fundo ou outro instrumento de investimento exclusivo para sdcios e executivos da
gestora?

Sim, existem fundos exclusivos de sdcios, os quais possuem politica de investimento claramente
definidas (fundos de alocacdo), mantendo assim seu carater discricionario.

10.5
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Descreva os procedimentos de monitoramento implementados para prevencao e

0.6 detecgdo de praticas ilicitas de trading (ex: front running, insider trading, spoofing etc.).

Para controlar o uso e acesso a informacodes privilegiadas, o Grupo XP aplica o conceito de
Information Wall, que consiste em separar as informacdes de colaboradores envolvidos
principalmente em atividades de vendas, negociacdo e pesquisa (o “lado publico”), daqueles
envolvidos em atividades de investimentos, gerenciamento de relacionamentos e clientes (o
“lado privado”). Esta barreira de informacdes é mantida pelo Compliance que tem acesso a
informagdes de ambos os lados e se incumbe de manter a integridade da barreira,
supervisionando as varias atividades da empresa e de seus colaboradores.

A XP Gestdo também adota procedimentos para evitar o front running e Conflito de Interesses.
Para tanto, os colaboradores sdo proibidos de negociar ativos e derivativos em sua conta propria.

Destacamos que todos os colaboradores assinam termo de confidencialidade em que se obrigam
a manter sigilo total de todas as informacGes a que tenham ou venham a ter acesso em razdo do
desempenho de suas atividades.

Ainda, na rede do Grupo XP o acesso a e-mails pessoais, assim como redes sociais, é bloqueado,
além de ser proibida a utilizacdo de telefones celulares, smartphones, tablets e notebooks
pessoais nas mesas de operacoes.

Descreva os procedimentos adotados para PLDFT no processo de selecdo e alocagao e
monitoramento na negociacao de ativos.

O departamento de Compliance é o responsavel pelas rotinas de monitoramento das operacées
para identificacdo de indicios de Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo. As rotinas
visam a identificar, entre outras, operagdes com reincidéncia de contraparte, transferéncias
injustificadas, operagdes com incompatibilidade patrimonial.

10.7

O sistema de prevengdo a Lavagem de Dinheiro possui interface com os sistemas internos que
coletam diariamente informagdes cadastrais, operacionais e movimentagao financeira dos
clientes. As informagdes que apresentarem incompatibilidade com as regras definidas no sistema
gerardo alertas identificando quais filtros cadastrados foram acionados para serem analisados.
Além destas ocorréncias, as circunstancias abaixo listadas requerem especial atencao:

i. Trata-se de Pessoa Politicamente Exposta;

ii. Fez mudancga atipica de endereco ou titularidade de conta bancaria ou procurador;

iii. Foi identificado em listas de sangoes;

iv. Reside/possui conta/procurador em locais de fronteira e/ou

v. Operagdes em que nao seja possivel identificar o beneficiario final.
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Uma vez gerada a ocorréncia, cabe ao Compliance analisar o cliente e as suas operagdes para
confirmar ou ndo os indicios de Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo. As analises
consistem em verificagao da documentagao cadastral e a sua atualizagdo, evolugao da situagao
financeira e patrimonial, resultado das operagdes, principalmente aquelas envolvendo day-
trades, alto indice de operagdes entre as mesmas partes, incluindo aquelas com o mesmo
comitente (“Zé com Zé”), compatibilidade entre as operacdes e a situacdo financeira, ocupacao
profissional e idade e analise das ordens transmitidas. Como parte da analise, sdo realizadas
buscas em ferramentas que verificam o envolvimento do cliente com noticias negativas ou listas
de sancdes publicas:

i. Reuters: base de dados em nivel global, continuamente atualizada, que inclui mais de 900 listas
restritivas, sendo as principais: OFAC, ONU, Lista Pessoas Politicamente Expostas, UE e Interpol.

ii. Neoway: sistema de prevengdo a Lavagem de Dinheiro, utilizado para monitoramento de
informacgdes cadastrais dos clientes, informagdes transacionais e financeiras garantindo, assim,
adequacao as exigéncias regulatodrias.

iii. Serasa: base de dados com informacGes cadastrais e situacdo financeira dos clientes e
parceiros.

Sao providéncias que poderdo ser tomadas: a exigéncia de atualizagao cadastral, pedido de
esclarecimentos ao assessor comercial do cliente ou ao proprio cliente, analise do departamento
de Risco, etc.

Caso sejam identificados indicios realizamos a comunicacdo necessaria aos 6rgaos competentes.
Caso a gestora desenvolva outras atividades, descreva sua politica de chinese wall,

10.8 informando como se da a protecdo de informacdes entre departamentos e os potenciais
conflitos de interesse advindos das diferentes atividades.

A XP Gestdao de Recursos utiliza as seguintes ferramentas para evitar o estabelecimento de

conflitos:

e Gerenciamento centralizado de conflitos: os conflitos sao analisados pela estrutura de
Compliance através de abordagem independente, livres de influéncias comercias das dreas de
negocios;

e Barreiras de informacdo: robustos controles légicos, fisicos e de conduta foram implementados
para controlar fluxo de informacgGes confidenciais e privilegiadas para evitar situacdes de conflito
de interesse;

e Manual de Compliance, Cédigo de Etica e Politicas: contamos com robustos manuais, cédigo
de ética e politica que foram elaborados para auxiliar os colaboradores da gestora nas suas
tomadas de decisao e no modo de conduzir seus negdcios dentro dela.
Descreva as regras e procedimentos de monitoramento das operagdes realizadas fora de
10.9 plataformas eletrénicas de negociacao, enfatizando estabelecimento de precos e fontes
de referéncia utilizadas.

PAGINA 86



PAGINA 87

Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

As operacOes realizadas fora de plataformas eletronicas de negociacdo sdo internamente
monitoradas pelos departamentos de Risco e Compliance. Ademais, os administradores dos
fundos possuem sistemas de controle que definem diariamente os parametros de negociacdo
maximo e minimo. Ou seja, para afastar qualquer risco de operacbes fora do preco, os
administradores do fundo ndo acatam qualquer operacdo negociada fora dos limites
estabelecidos.

Como é verificado a adesdo dos limites de risco, limites legais ou regulamentares das
10.10 posicoes dos fundos sob gestdo da gestora? A gestora utiliza algum agente externo? (Ex.:
consultoria)

Conforme politica de compliance anexa.

Descreva como sdo tratados os conflitos de interesse resultantes da participacdo ou
10.11 atuacdo dos sécios ou executivos em outros negocios, bem como de sua eventual
participacdo em conselhos fiscais e de administracdo.

Os sdcios e executivos da XP Gestao nao podem atuar em outros negdcios, exceto a participagao
societaria em outras empresas do Grupo XP.

A participacdo nas outras sociedades do Grupo XP se da por meio do programa de Partnership, o
gue permite um melhor alinhamento de valores do Grupo XP com a gestora.

Importante destacar que todas as decisdes tomadas na XP Gestao sao totalmente
independentes, sem qualquer ingeréncia de outras empresas do Grupo..

A gestora recebe comissGes/remuneracdo (rebate) pela alocagdo em ativos e valores

10.12 . . .
financeiros? Quais as regras?

E permitida a aceitacdo por parte dos gestores da XPG, a titulo gratuito e como mera liberalidade,
de licencas de uso de terminais de roteamento de ordem, research, pesquisas, estudos e analises,
desde que comprovadamente relacionados ao operacional ou politica de investimento do Fundo.
Tal aceitagdo ndo impactara os custos operacionais do Fundo que seguem a Politica Formal de
Decisao de Investimento, de Selegdo, de Alocagao de Ativos e de Rateio e Divisdao de Ordens
(“PDI”).

11. Juridico

Descreva como sdo tratadas as questdes juridicas e legais da gestora (departamento

11.1 . .. . .
juridico proprio ou consultoria de terceiros).
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A XP Gestdo utiliza o departamento juridico do Grupo XP, sendo que existem quatro advogados
que cuidam das questdes regulatdrias, contratuais e as demais questdes juridicas das XP Gestao.

12. Anexos ou enderec¢o eletronico

Anexo ou link

12.1 Resumo profissional dos responsaveis pelas dreas e equipe de gestao AL
12.2  Cddigo de ética e conduta Anexo
- , . - . Anexo
12.3  Manual/Politica de Exercicio de Direito de Voto (Proxy Voting)
12.4  Relatério de Rating N/A
Anexo

12.5 Manual/Politica de Liquidez

Manual/Politica de Suitability (caso a gestora realize distribuicdo de Anexo

12.6 cotas dos fundos geridos)

12.7 Formulario de referéncia AL

12.8 Manual/Politica de controles internos e compliance AT

12.9 Manual/Politica de gestdo de risco AT
Anexo

12.10 Manual/Politica de investimentos pessoais

Manual/Politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de Anexo

12.11 yalores mobiliarios

12.12 Manual/Politica de seguranca de informacgao AT

12.13 Manual/Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro AT
Anexo

12.14 Manual/Politica de KYC

Manual/Politica que tratem da troca de informacdes entre a Anexo
12.15 atividade de distribuicdo realizada pela gestora e os administradores
fiduciarios

12.16 Manual/Politica de Responsabilidade Socioambiental M

12.17 Manual/Politica de sele¢do e contratacdo de terceiros AL
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12.18 Lista das corretoras aprovadas (se houver) N/A

Sao Paulo, 15 de julho de 2019.

/)
Y

P44

TIAGO DE SOUZA BARSALOBRE

JULIA AZEVEDO DUARTE

ADVOGADO

ADVOGADA

11 3027 2337

11 3027 2337

TIAGO.BARSALOBRE@XPI.COM.BR

JULIA.DUARTE@XPI.COM.BR
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Due Diligence para Fundos de
nvestimento — Secao 3.
Resumos Profissionails

Gestor de recursos de terceiros: XP Gestao de
Recursos

Questionario preenchido por: R

Data: 30/06/2017
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Informacdes Gerais

Nome

Marcos de Andrade Peixoto Filho

Email (opcional)

Data de Nascimento

marcos.peixoto@xpgestao.com.br
24/03/1981

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo

Ceo/Gestor de Renda Variavel

Data em que assumiu cargo atual

fev-13

Data em que passou a fazer parie do
atual departamento

fev-13

Data de entrada (més/ano)

fev-13

Instituicdo 1

Nome

Banco Itau

Cargo

Gestor de renda variavel dos fundos multimercados

Data de entrada (més/ano)

abr/07

Data de saida (més/ano)

fev/13

Instituicdo 2

Nome

Banco BBM

Cargo

Analista e gestor de renda variavel da tesouraria

Data de entrada (més/ano)

jul/ol

Data de saida (més/ano)

abr/07

Instituicéo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacao

Curso

Engenharia de Producéo

Instituicéo

UFRJ




Data da conclusdo (més/ano)

jun/04

Pé6s Graduacéo

Curso

Pos graduagédo em Financas

Instituicdo

FGV

Data da conclusdo (més/ano)

dez/15

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Certificacao profissional

Titulo CGA

Orgéo Certificador ANBIMA
Titulo CPA-20
Orgéo Certificador ANBIMA

Comentarios adicionais




Informacdes Gerais

Nome

Joao Luiz Braga

Email (opcional)

joao.braga@xpgestao.com.br

Data de Nascimento

17/03/1980

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo

Gestor de Portfolio

Data em que assumiu cargo atual

jan/09

Data em que passou a fazer parie do
atual departamento

jan/15

Data de entrada (més/ano)

jan/15

Instituicdo 1

Nome

Credit Suisse Hedging-Griffo

Cargo

Gestor de Renda Variavel / Analista

Data de entrada (més/ano)

dez/04

Data de saida (més/ano)

dez/14

Instituicdo 2

Nome

GP Investimentos

Cargo

Analista

Data de entrada (més/ano)

dez/03

Data de saida (més/ano)

dez/04

Instituicéo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacao

Curso

Engenharia Elétrica

Instituicéo

Poli - USP




Data da conclusdo (més/ano)

dez/03

Pés Graduacédo

Curso

MBA em Financas

Instituicdo

IBMEC (Atual Insper)

Data da conclusdo (més/ano)

dez/05

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Certificacao profissional

Titulo

CFA Charterholder

Orgéo Certificador

CFA Institute

Titulo

Orgéo Certificador

Comentarios adicionais




Informacdes Gerais

Nome

Rodrigo Neiva Furtado

Email (opcional)

Rodrigo.furtado@xpgestao.com.br

Data de Nascimento

12/11/1986

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo

Analista de Renda Variavel

Data em que assumiu cargo atual

01/12/2009

Data em que passou a fazer parie do
atual departamento

01/12/2009

Data de entrada (més/ano)

01/12/2009

Instituicdo 1

Nome

Agora CTVM

Cargo

Estagiario

Data de entrada (més/ano)

01/07/2007

Data de saida (més/ano)

01/12/2008

Instituicdo 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicéo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacao

Curso

Engenharia de Producéo

Instituicéo

PUC-RJ




Data da conclusdo (més/ano)

dez/09

Pés Graduacédo

Curso

Especializacdo em Financas

Instituicdo

London School of Business & Finance

Data da conclusdo (més/ano)

jun/09

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Certificacao profissional

Titulo

Orgéo Certificador

Titulo

Orgéo Certificador

Comentarios adicionais




Informacdes Gerais

Nome

Thiago Sawaya Sallum

Email (opcional)

thiago.sallum@xpgestao.com.br

Data de Nascimento

24/02/1990

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo

Analista de Renda Variavel XPG

Data em que assumiu cargo atual

13/03/2017

Data em que passou a fazer parie do

atual departamento 13/03/2017

Data de entrada (més/ano) mar/17

Instituicdo 1

Nome ltau Asset Management

Cargo Analista de Renda Variavel - Buy Side
Data de entrada (més/ano) dez/11

Data de saida (més/ano) fev/17

Instituicdo 2

Nome Banco Fator (Fator Corretora)

Cargo Estagio em Equity Research - Sell Side
Data de entrada (més/ano) jun/11

Data de saida (més/ano) dez/11

Instituicéo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacao

Curso

|Administra(;€10 de Empresas




Instituicdo

EAESP FGV - Escola de Administracdo de Empresas
Fundacédo Getulio Vargas

Data da conclusdo (més/ano)

dez/12

Pés Graduacédo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Certificacao profissional

Titulo

CGA e CPA-20

Orgéo Certificador

ANBIMA

Titulo

CFA Level | Candidate

Orgéo Certificador

CFA

Comentarios adicionais




Informacdes Gerais

Nome

Marcos Araujo Silberman

Email (opcional)

marcos.silberman@xpgestao.com.br

Data de Nascimento

31/03/1989

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo

Analista de Renda Variavel

Data em que assumiu cargo atual

out/15

Data em que passou a fazer parie do
atual departamento

out/15

Data de entrada (més/ano)

out/15

Instituicdo 1

Nome

XP Gestao de Recursos

Cargo

Analista de Crédito

Data de entrada (més/ano)

out/14

Data de saida (més/ano)

out/15

Instituicdo 2

Nome

XP Investimentos

Cargo

Coordenador de Risco

Data de entrada (més/ano)

jun/13

Data de saida (més/ano)

out/14

Instituicéo 3

Nome

XP Gestao de Recursos

Cargo

Analista Operacional

Data de entrada (més/ano)

abr/11

Data de saida (més/ano)

jun/13

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacao

Curso

Engenharia de Producéo

Instituicéo

Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro (PUC Ri0)

PAGINA 100



Data da conclusdo (més/ano)

dez/13

Pé6s Graduacéo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Certificacao profissional

Titulo

Candidato ao nivel Il do Programa CFA

Orgéo Certificador

CFA Institute

Titulo

Certificacdo em Gestdo de Risco

Orgéo Certificador

BM&F Bovespa

Comentarios adicionais
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Informacdes Gerais

Nome

Milton Sullyvan

Email (opcional)

Milton.sullyvan@xpgestao.com.br

Data de Nascimento

09/06/1992

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo

Analista de Investimentos

Data em que assumiu cargo atual

abr/15

Data em que passou a fazer parie do
atual departamento

abr/15

Data de entrada (més/ano)

abr/15

Instituicdo 1

Nome

Banco Brasil Plural

Cargo

Analista de Investimentos

Data de entrada (més/ano)

fev/13

Data de saida (més/ano)

abr/15

Instituicdo 2

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicéo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacao

Curso

Administracdo de Empresas

Instituicéo

FGV
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Data da conclusdo (més/ano)

dez/13

Pé6s Graduacéo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Certificacao profissional

Titulo

Orgéo Certificador

Titulo

Orgéo Certificador

Comentarios adicionais
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Informacdes Gerais

Nome

Rodrigo Castro Dias

Email (opcional)

rodrigo.dias@xpgestao.com.br

Data de Nascimento

28/12/1986

Experiéncia Profissional

Instituicdo Atual

Cargo

Analista de Investimentos

Data em que assumiu cargo atual

mai/l4

Data em que passou a fazer parie do
atual departamento

mai/l4

Data de entrada (més/ano)

mai/l4

Instituicdo 1

Nome

Nova Investimentos

Cargo

Analista de Investimentos

Data de entrada (més/ano)

jul/09

Data de saida (més/ano)

mai/l4

Instituicdo 2

Nome

CR2 Empreendimentos Imobiliarios

Cargo

Analista Financeiro

Data de entrada (més/ano)

abr/08

Data de saida (més/ano)

out/08

Instituicéo 3

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 4

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Instituicdo 5

Nome

Cargo

Data de entrada (més/ano)

Data de saida (més/ano)

Cargos ocupados em Entidades de Classe

Entidade

Cargo

Periodo

Entidade

Cargo

Periodo

Formacao

Graduacao

Curso

Engenharia de Producéo

Instituicéo

PUC-Rio
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Data da conclusdo (més/ano)

dez/09

Pé6s Graduacéo

Curso

Instituicdo

Data da conclusdo (més/ano)

Mestrado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Doutorado

Curso

Instituicdo

Data da conclusédo (més/ano)

Certificacao profissional

Titulo

Chartered Financial Analyst

Orgéo Certificador

CFA Institute

Titulo

Orgéo Certificador

Comentarios adicionais
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ANEXO QUESTIONARIO DDQ ANBIMA

MORGAN STANLEY — ESTRATEGIA GLOBAL OPPORTUNITIES

¢ Filosofia de investimentos:

A filosofia de investimento do Morgan Stanley é bem simples: Os principios de investimentos de Warren
Buffett aplicados em empresas em crescimento. A gestora acredita que, ao aplicar uma disciplina de prego
a investimentos em companhias de alta qualidade — estritamente definidas como aquelas que sé&o
consideradas competitivamente vantajosas a longo prazo, é possivel capturar as melhores oportunidades
€ gerenciar 0s riscos para 0s cotistas.

A equipe de investimentos acredita que uma forte selecdo de a¢des deriva de investimentos de longo prazo,
adquiridos com desconto em seu valor intrinseco. Os investimentos de longo prazo sdo mais protegidos
guando sao sustentaveis em relagdo a mudancas disruptivas, solidez financeira e acontecimentos externos.

O time acredita que o desenvolvimento de perspectivas proprias e grandes ideias sédo valiosas para o
processo de investimentos, enquanto a obsessao pelo fluxo incremental de informagdes ndo €. Além disso,
o time acredita que os resultados do valor do investimento com valor agregado podem ser alcangados de
forma mais consistente por meio de analises bottom-up e néo através de estimativas top-down. Concentrar
o portfélio com as melhores ideias, mantendo a diversificagdo € uma maneira de maximizar o retorno,
enguanto se minimiza os riscos de variaveis desconhecidas. Por fim, a equipe acredita que os principios
orientadores séo criticos para umatomada de decisdo consistente, mas um processo dominado por dogmas
tende a minar a eficacia de um gestor. Dado que o mercado geralmente é eficiente, acredita-se que a equipe
de investimentos deve ter alguma flexibilidade intelectual e de processos na busca de investimentos
atraentes.

A filosofia de investimentos néo se alterou desde o inicio da estratégia, em dezembro de 2007.
e Processo de Investimentos do fundo:

O processo de investimentos do fundo consiste em cinco passos: geracao de ideia, avaliagéo de qualidade,
valuation, controle de risco e construgao de portfdlio.

- Geracdo de ideia: triagem, contatar a rede de contatos, reconhecimento de padrdes, pesquisa de
mudanca disruptiva e constantes leituras.

- Avaliacdo de gualidade: quando formulamos a nossa tese de investimentos sobre a qualidade de uma
empresa, fazemos trés perguntas-chave para determinar a sustentabilidade da vantagem competitiva e
como ela pode ser monetizada através do crescimento:

e A empresa é disruptora ou esta isolada de uma mudanca disruptiva?

e A empresa demonstra solidez financeira com alto retorno do capital investido, altas margens,
forte converséo de caixa, baixa intensidade de capital e baixa alavancagem?

e Existem externalidades ambientais ou sociais ndo suportadas pela empresa, ou riscos de
governancga e contabilidade que possam alterar a tese de investimento?

As vantagens competitivas que preferimos, incluem poder de precificacdo, estratégias competitivas
diferenciadas, servicos habituais, produtos consumiveis, receita recorrente e ameaga limitada de
substitutos, rivais, fornecedores, clientes e reguladores. As caracteristicas de crescimento que buscamos
incluem modelos de neg6cios escalaveis que criam valor para clientes satisfeitos, organicos sobre
aquisi¢des, seculares sobre ciclicos com um bom mix entre unidade e crescimento de pregos.

As caracteristicas de crescimento que buscamos incluem modelos de negdcios escalaveis que criam valor
para clientes satisfeitos e ciclicos, com um bom mix entre unidade e crescimento de pre¢os. A avaliagdo se
concentra na relacéo entre preco e valor, derivada dos valores-chave dos acionadores de pregos, unidades,
margem e multiplo, que determinam o valor presente da geracéo de fluxo de caixa livre ao longo de um
horizonte de tempo de cinco anos.
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- Valuation: a analise se concentra na relagéo entre preco e valor, que é derivada de pregos, unidades,
margem e multiplo, que determinam o valor presente da geracdo de fluxo de caixa livre ao longo de um
horizonte de tempo de cinco anos.

- Controle de risco: definimos risco em termos absolutos: risco é perder dinheiro. Acreditamos que o risco
idiossincratico pode ser reduzido ao abordar o que de fato importa no nivel da empresa. Nés limitamos o
risco de valuation ndo pagando um preco que exceda o valor estimado por nés. Limitamos o risco de
sustentabilidade ao analisar as ameacas de disruptura, foraleza financeira e externalidades ligadas ao ESG.
Limitamos o riscos ligados aos fundamentos das empresas como potencial perda de vantagem competitiva
e oportunidades de crescimento. Os riscos da carteira sdo mitigados pela reducdo das exposic¢des a fatores
correlacionados com o apoio de relatérios mensais das equipes de atribui¢ao e risco de portfélio.

- Construcédo do Portfolio: compramos quando a qualidade do ativo € alta e quando o preco esta abaixo
do valor que acreditamos. Ponderamos a carteira com base em baixo preco, alta certeza de fatores de valor
e baixa correlacao entre as ideias. O resultado do nosso processo de investimento bottom -up é um portfélio
agnastico ao benchmark e, consequentemente, altamente diferenciado (alto active share), concentrado em
nossas ideias mais convictas.

e Time responsavel pela gestao do fundo:

Para promover um forte senso de propriedade e responsabilidade compartilhada, usamos a palavra
“Investidor” ao invés de Gestor e Analista para fazer referéncia a cada individuo do time.

Keristian Heugh, é o responsavel pela gestédo da estratégia Global Opportunity. Possui oito membros em
seu time, incluindo cinco investidores, dois especialistas em portfolio e um profissional para atuar no &mbito
administrativo. Todos esses profissionais ficam baseados em Hong Kong, tem acesso a todos 0s recursos
do Counterpoint Global, incluindo nove diferentes investidores, dois analistas de mudancas disruptivas e
sete profissionais de negécios, todos baseados em Nova York.

Todo o trade da estratégia é centralizado na mesa de negociacgao interna. Os traders estdo alinhados com
o time de investimentos — levando a um solido conhecimento do processo de investimento e seus objetivos,
clientes e mandatos.

Funcéo:

Investidores:

- Analise global das empresas globais em todos os espectros do mercado;
- Acompanhar mais de um setor com diferentes modelos de negécios;

- Ter uma perspectiva ampla que facilite o pensamento diferenciado.

Analistas de mudancas disruptivas:

- Investigar ideais que podem ter consequéncia de longo alcance.

- Cultivar redes de contatos alternativas.

Investidores

Kristian Heugh, CFA, Managing Director

Head do time da estratégia Global Opportunity e lidera investimentos internacionais para Counterpoint
Global. Iniciou sua carreira no Morgan Stanely em 2001 e possui 18 anos de experiencia. Anteriormente,
era co-gestor de uma das estratégias de agdes internacionais e de tecnologia, além de ser membro do
Global Research Group. Antes disso, ele foi analista de tecnologia para as estratégias de crescimento multi-
cap do MSIM. Kristian é formado em economia pela Duke University e detém a certificacdo CFA.

Krace Zhou, Managing Director
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Investidora do time do Global Opportunity. Iniciou sua carteira no Morgan Stanely em 2008 e possui 11 anos
de experiencia no mercado financeiro. Anteriormente, Krace era membro do time de Special Situations do
Morgan Stanely, na divisdo de renda fixa, responsavel pela andlise de créditos estressados. Antes disso,
foi analista de juros e moedas e comercial do time de commodities. Krace é formada em matematica e
estatisitca pela Peking University, Pequim.

Wendy Wang, CFA, Executive Director

Investidora do time do Global Opportunity. Iniciou sua carreira ho Morgan Stanely em 2012 e possui onze
anos de experiencia no mercado financeiro. Anteriormente, foi analista de consumo e energia renovéavel no
CLSA E NO Yuanta. Antes disso, foi analista de finangas corporativas na McKinsey & Company. Wendy é
formada em finangas e contabilidade pela Universidade de Hong Kong e possui certificacdo CFA.

Alastair Pang, Executive Direct

Alastair Pang é investidor do Global Opportunity. Iniciou sua carreira no Morgan Stanely em 2016 e possui
11 anos de experiencia no mercado financeiro. Anteriormente, trabalhou como analista de investimentos na
Legatum e atuou como gerente de investimentos na Themes Investment Partners, empresa de private
equity chinesa. Antes disso, foi analista de fus6es e aquisi¢cdes no Rothschild. Alastair é formado em direito
e economia pela universidade de Cambridge. Além disso, possui MBA na Columbia Bussiness School.

Jeremy Wu, CFA, Vice President

Jeremy Wu é investidor do Global Opportunity. VVoltou a trabalhar no Morgan Stanlet em 2019 e possui oito
anos de experiencia no mercado financeiro. Antes de voltar ao time em que atua hoje, era gestor de um
fundo de agBes globais na Opus Asset Management. Antes disso, era gerente de investimentos na CCB
International Asset Management. Na primeria vez que trabalho no Morgan Stanley, era analista na divisao
de mercado de capitais. Jeremy é formado em quimica pela universidade de Oxford e possui certificagcéo
CFA.

Hong Fan, Senior Associate

Hong Fani investidora do Global Opportunity. Iniciou sua carreira no Morgan Stanely em 2018 e possui 4
anos de experiencia no mercado financeiro. Anteriormente, era analista no time de solugdes de ativos
diversificados na Invesco. Antes disso, era consultora estratégica na UM World Food Programme e analista
de financgas corporativas dos setores de tecnologia, midia e telecomunica¢des no The Bostos Consulting
Group. Hong é formada em traducdo e interpretagdo pela Fudan University e mestrado em relacdes
internacionais pela Stanford University.

Relac&o com os Investidores

Marc Fox, Executive Director

Marc Fox é o Rl do time de Global Opportunity. Ele iniciou sua carreira no Morgan Stanely em 2016 e
possui 14 anos de experiencia no mercado financeiro. Anteriormente, Marc fundou uma empresa de
research independente, a Snow Fox LLC, para aconselhar empresas sem fins lucrativos sobre
investimentos. Antes disso, foi gerente na divisdo de research do Goldman Sachs. Marc é formado
em histéria pela universidade de Maryland e possui MBA na universidade de Cambridge.

Emily Tsui, CFA, Senior Associate

Emily Tsui é RI do time de Global Opportunity. Iniciou sua carreira no Morgan Stanely em 2018 e possui
cinco anos de experiéncia no mercado financeiro. Anteriormente, era analista de research no Credit Suisse
e cobria 0s seguintes setores: consumo e industrial. Antes disso, foi analista de research no Standar
Chartered, cobrindo os setores de utilities e energia renovavel. Emily é formada em financas pela Chinease
University de Hong Kong e possui certificagdo CFA.



Counterpoint Global
Investors

Dennis Lynch, Managing Director

Dannis Lynch é o gestor do time de Counterpoint Global do Morgan Stanley Investment Management.
Iniciou sua carteira no Morgan Stanely em 1998 e possui 25 anos de experiéncia no mercado
financeiro. Anteriormente, era analista de sell-side no JP Morgan. Dennis é formado em ciéncias
politicas pela Hamilton College e tem MBA em financas pela Columbia University.

Disruptive Change Research

Stan DelLaney, Managing Director

Stan DelLaney é analista de pesquisador de mudancas disruptivas do time de Counterpoint Global.
Iniciou sua carreira no Morgan Stanley em 1999 e possui 18 anos de experiencia no mercado
financeiro. Stan se juntou ao time de Counterpoint Global em 2004. Anteriormente, foi gestor no eBay
e também trabalhou na equipe do setor de rotagdo no Morgan Stanley. Stan é formado em engenharia
civil pela Universidade de Duke e MBA pela Stanford University Graduate School of Business.

e Gestao de Risco

A gestao de risco € uma parte integral do processo de investimentos. Em sentido absoluto, o time
procura boas ideias que vencem com o tempo. O horizonte de tempo é de cinco anos. O time tenta
evitar perdas permanentes, que é definida como vender uma posicdo com prejuizo, comprando
negdcios de alta qualidade. Os riscos inerentes a cada posi¢do sdo avaliados com a andlise do que
pode dar de errado com o desenvolvimento da empresa no contexto da tese de investimentos.
Mantendo a objetividade a tese de investimentos, o time vendera a posi¢ao no ativo caso ocorra algum
evento atipico, e nunca violara a tese. As carteiras sédo bem diversificadas para controlar o nivel de
risco do portfélio.
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O risco idiossincratico pode ser reduzido abordando o que importa no nivel da empresa. Limitamos o risco
de valuation ao ndo pagar um prego que exceda a estimativa de valor que o time acredita. Nos limitamos o
risco de valuation ndo pagando um preco que exceda o valor estimado por nés. Limitamos o risco de
sustentabilidade ao analisar as ameacas de disruptura, foraleza financeira e externalidades ligadas ao ESG.
Limitamos o riscos ligados aos fundamentos das empresas como potencial perda de vantagem competitiva
e oportunidades de crescimento. Os riscos da carteira sdo mitigados pela redugéo das exposicoes a fatores

correlacionados com o apoio de relatérios mensais das equipes de atribuicdo e risco de portfélio

O risco de mercado e do portfélio séo medidos monitorando a volatilidade do portfélio atribuida aos
movimentos de mercado e determinando o impacto de uma perda realizada no portfélio como um todo.
Esse tipo de risco é gerenciado através da diversificac@o de investimentos.

A equipe de investimentos é responséavel pelos riscos da estratégia Global Opportunities. A equipe
tem apoio pelo time independente de risco e andlise global (GRA), que utiliza ferramentas quantitativas
e qualitativas para checar o risco de investimentos por area de produto.

Para essa atividade, a equipe de apoio de risco produz relatérios detalhados mensalmente,
concentrando-se no erro de rastreamento (tracking error), correlacao, Beta, indice de informacdes
(information ratio) e exposi¢des absolutas e relativas em relagdo ao benchmark. Os sistemas utilizados
sé@o proprietérios e de fornecedores. Todos esses relatorios estdo disponiveis para o time de
investimentos e para o comité de risco do Morgan Stanley. Embora a analise de riscos seja fornecida
mensalmente, é possivel realiza-la intra-més.

Importante ressaltar que a equipe de investimentos ndo faz a gestéo do fundo se prendendo a limites
especificos e a equipe de ricos ndo pode substituir a decisdo tomada pelo time de investimentos.

O Morgan Stanley Investiment Management possui politica e processos internos para garantir que o
GRA proteja e agregue valor a empresa e suas partes interessadas através da identificacdo,
mediacdo, monitoramento e gerenciamento do risco de investimento e operacional associados as

atividades da companhia. O time de risco também fornece consultoria e educagdo na empresa para
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conscientizar os funcionérios do MSIM. Questdes de riscos significativas, se aplicaveis, séo relatadas
ao comité de riscos.

e Informagdes de seguranca, IT, servidor e plano de contingéncia

O sucesso do Morgan Stanley depende da reputagéo, que é construida sobre integridade, exceléncia
no servico, honestidade e justica em todas as nossas transacdes. Esta reputagdo deriva em parte da
nossa capacidade de manter a confidencialidade e seguranca das informagfes que nos séo confiadas
pelos clientes.

A empresa possui varios sites de area de trabalho que sdo mantidos apenas para fins de recuperagéo de
desastres e sao considerados espagos de BCM. Esses “locais” foram escolhidos para evitar que sejam
simultaneamente impactados por um evento que afeta os locais primarios, mas suficientes para suportar
uma recuperacao no mesmo dia.

As unidades de negécios individuais sdo responsaveis por identificar seus recursos essenciais de
recuperagdo em seus planos de continuidade de negécios. Esses planos sdo atribuidos a sites de
recuperacdo no caso de seu local de trabalho principal ficar inoperante. Mediante a instru¢do de seu
coordenador, os funcionarios se dirigir a um local de trabalho alternativo. Os testes para eventos nao
esperados sao realizados uma vez por ano.

Além disso, o Morgan Stanley possui capacidade de acesso remoto. A computagdo remota é utilizada pelos
funcionérios para acessar as informagdes dos clientes quando ndo estdo no escritorio. Os dispositivos
portateis de seguranga conseguem monitorar muito bem todas as informagdes que estéo sendo acessadas.

Para funcionérios autorizados, os dispositivos de armazenamento removiveis sdo aprovados (exemplo:
laptops, pen drives e dispositivos de e-mail).

Os data centers sdo espalhados geograficamente pelo mundo, com distancia entre os pares de até 50km
(parafacilitar a sincronizagao das informagdes). Todos os dados criticos sdo replicados de forma sincronica,
dessa forma, ndo estéo sujeitos a perda de dados devido a problemas de infraestrutura.

Sistema de backup

Nos principais escritérios do Morgan Stanley, os dados criticos séo replicados de forma sincrénica em uma
configuracdo espelhada do data center e, portanto, ndo estédo sujeitas a perda de dados por conta de
problemas de infraestrutura.

Cada data center de producao possui que suporta 0s escritorios possui um plano de contingéncia em caso
de desastre — replica para outros data centers. Adicionalmente, o Morgan Stanley tem o procedimento de
fazer backups constantemente.

Falha nos sistemas de computador

O Morgan Stanley tem um portfélio diversificado de data centers espalhados pelo mundo. Caso os centros
de dados néo estejam disponiveis por algum motivo, as fun¢des de negdcio séo transferidas para o mais
préximo.

Frequéncia de backup

A empresa realiza backups regularmente. A equipe de IT gerencia os backups de software e hardware. A
frequéncia desse processo possui um cronograma pré-estabelecido. A infraestrutura de backup é
monitorada com sistemas de relatérios usados para rastrear falhas diariamente. O acesso ao hardware é
restrito.

Politica e Programa de Gerenciamento Global de Continuidade de Neg6cios

O Morgan Stanley mitiga o impacto das interrupcdes de negdcios resultantes de uma ampla variedade de
eventos potenciais, incluido a perda de instalacbes e recursos essenciais. A Politica e Programa de
Gerenciamento Global de Continuidade de Negdcios estd sempre em conformidade com o regulamento e
com as diretrizes aplicaveis, controla os riscos identificados resultantes de desastres e quaisquer outros
eventos que causam interrupgdo nos negocios.
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O programa esté organizando dessa forma: cenérios de risco de continuidade de negdécios, andlise de
impacto nos negocios e planejamento de unidades de negdcios, gerenciamento de crise, preparagdo para
doencas infecciosas, testes de continuidade de negdcios, recuperagdo da area de trabalho.

O processo de planejamento de continuidade de negdcios comega com cada departamento de negdcio
revisando os cenarios de risco de continuidade de negdcios. Esse processo abrange todos os aspectos das
principais atividades da empresa. As unidades de negécio desenvolvem planos para mitigar interrupgdes
de processos considerados criticos. Esses dados e os aplicativos do sistema sao replicados, fazendo com
gue sistemas alternativos identifiquem a funcionalidade continua de ocorréncia do evento. Todos os testes
sdo realizados envolvendo os departamentos de negécios e suporte, como tecnologia da informacao,
operacdes, financas e auditoria interna.

Os planos de recuperacédo de desastres estdo em vigor para instalagdes e recursos criticos em toda a
empresa, e, as redundancias séo incorporadas nos sistemas. O tempo de recuperacao varia de acordo com
a criticidade de cada negdcio.

Para a recuperacéo da equipe e da area de trabalho, estima-se um tempo de 4 até 24 horas. As pessoas
chaves séo transferidas para outra filial ou home office. Além disso, alguns membros da equipe ja estédo
autorizados para acesso remoto.

Para a recuperacao dos data centers, o objetivo de tempo de recuperacéo € de 4 até 24 horas. O Morgan
Stanley implementou duas estratégias de backup: dentro da regido metropolitana de Nova York e no
sudoeste, centro e oeste dos Estados Unidos, além de hubs na Europa e Asia. Cada um desses data centers
esta abrigado em uma instalacéo protegida por geradores, e atendido por redes concessionarias separadas
e varia operadoras de telecomunicagdes.

Outro elemento chave do programa é uma rede de comando e controle para monitorar sistemas e eventos,
gerenciar procedimentos de escalonamento e fornecer um mecanismo de resposta rapida para resolver
problemas criticos. O objetivo da rede é permitir que o gerenciamento da empresa, tanto global quanto
regionalmente, monitore e gerencie um incidente e qualquer impacto material que o evento tenha a
possibilidade de causar.

Acreditamos que a resposta bem-sucedida do Morgan Stanley a eventos, incluindo: 11 de setembro, os
ataques terroristas em Londres, o susto de SARS na Asia e o furacdo Sandy, sdo indicadores confiaveis
da eficacia do nosso plano. Apesar dos planos tentarem gerenciar o potencial impacto provavel de uma
ampla variedade de cenarios, qualquer resposta especifica sera altamente dependente da natureza e do
incidente. Os planos estédo sujeitos a modificagdes a qualquer momento.



PAGINA 112

 Questionério ANBIMA de due
| diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:
' XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

Contratante:
N/A

Questionario preenchido por:
André Paiva

Data:
19/07/2019

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo nao seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser
preenchido com “N/A”).

Versdo: 2019.1

L=
A
3 T

A

ANBIMA



PAGINA 113

¢

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO
1. Alterag¢oes desde a ultima atualizacao

1.1 Nome do fundo

XP MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO
1.2 CNPJ

26.549.933/0001-26

1.3 Datadeinicio

18/01/2017

1.4 Classificagdo ANBIMA

Multimercados Macro

1.5 Cédigo ANBIMA

432644

1.6 O fundo ja sofreu altera¢do com perda de histérico de informagiio do mesmo?
Nao

1.7  Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)
Longo Prazo

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores em geral

O regulamento prevé, explicitamente, adequacgdo a alguma legislagdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim, o fundo é enquadrado nas Resolug¢des 4.661 e 3.922, do CMN.
1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Banco BNY Mellon, agencia 1, conta corrente 1945-3

1.11 Conta CETIP (n9)

24702.00-9
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1.12

Administragdo (indique contato para informacgdes).

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.

Fone: 21 3219-2500 — Fax: 21 3219-2501

’

ANBIMA

Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC): “Fale Conosco” em www.bnymellon.com.br/sf
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219

1.13

Custddia (indique contato para informacdes).

BNY Mellon Banco SA. Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC): “Fale Conosco” em
www.bnymellon.com.br/

1.14

Auditoria externa

Os servigos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n? 52, 42 andar,
inscrita no CNPJ sob o n2 57.755.217/0001-29.

1.15

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor luridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Agéncia de Rating: MOODY’S INVESTORS SERVICES

1.16

Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento

1.17

Regras para aplica¢do e resgate:

Aplicacdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidagéo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizagao e liquidacg&o)

Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo maxima por cotista
Aplicacao adicional minima
Resgate minimo

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
XP INVESTIMENTOS CCTVM
N/A

As aplicagbes deverdo ser
informadas até as 14:00 horas.
Cotizacdo de aplicagGes em
D+0.

N&@o possui.

Os resgates deverdao ser
informados até as 14:00 horas.
Cotizacdo de resgates em D+5
dias corridos e liquidagdo em
D+1 dias Uteis apos a cotizagao.
RS 5.000,00

Nao aplicavel

RS 1.000,00

RS 1.000,00
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1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
Nao aplicavel

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
Ndo aplicavel

1.20 Taxa de administracao

1,25%

1.21 Taxa de administracdo maxima
1,50%

1.22 Taxa de custodia maxima

A taxa maxima cobrada pelo servi¢o de custédia do FUNDO serd de 0,003% a.a. (trés milésimos
por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, sendo garantida uma
remuneragdo minima mensal de RS 130,00 (cento e trinta reais), a qual sera corrigida anualmente
de acordo com a variagdo do IGPM (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundacgdo Getulio
Vargas.

Taxa de Performance

% (Percentual) 20%
k D
1.93 Benchrnar CDI
Frequéncia Semestral
Linha-d’agua (sim ou nio) Sim
Método de célculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo
1.24 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
’ diferente) excluindo-se as taxas de Administragdo e de Performance.
N/A
1.25 H4a acordo de remuneragdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo?

(pagamento e/ou recebimento).

Sim. O fundo realiza pagamento de rebate aos distribuidores.

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.

Através de uma estratégia ativa com alocagGes diversificadas e gestores focados integralmente em

maximizar a alocagdo do fundo nos ativos com melhor risco/retorno, o objetivo do fundo é atingir

retornos superiores ao CDI por meio da utilizagdo de um processo disciplinado de aplicagdo dos
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recursos em uma carteira diversificada de ativos, utilizando-se dos instrumentos disponiveis tanto
nos mercados a vista quanto nos mercados de derivativos. A politica de investimento do FUNDO
baseia-se em decisbes estratégicas de investimento e escolha de ativos, alocacdo e risco, numa
metodologia que comega na analise e avaliagdo dos cendrios macroecondmicos, e posteriormente,
numa analise quantitativa e qualitativa dos instrumentos e ativos individualmente, e suas
correlagbes, de uma forma fundamentalista. Utilizando-se de uma analise qualitativa e prospectiva
dos cendrios macroecon6micos globais, a GESTORA busca alocar seus recursos em ativos que
apresentem o melhor balango entre risco e retorno, se baseando n3o sé no mérito individual de
cada um dos ativos, bem como, no impacto na composi¢do do portfélio.

2.2 Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no

histérico do fundo.

O fundo nao teve alteragdes significativas na estratégia ou na politica desde sua abertura.

2.3 Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
A XP Gestdo de Recursos trabalha com as seguintes premissas: visdo fundamentalista de longo
prazo aliada a compreensdo do ambiente macro e um eficiente controle de risco.

A analise para tomada de decisGes é exclusivamente fundamentalista, em que se avaliam os
cenarios macroecondmicos local e internacional, tragando um cendrio base para, posteriormente,
escolher os instrumentos e ativos que melhor se adequam aos objetivos do fundo. A partir dai,
define-se o portfdlio, estabelecendo-se o tamanho das posi¢des. A gestdo ativa consiste na revisdo
diaria através da analise de fluxos e posicionamentos de mercado, acompanhando a confirmagio
ou ndo das premissas iniciais, que caso ndo venham a se confirmar, volta-se a etapa de escolha dos
melhores ativos.

A Gestdo e equipe Macro da XP Gestdo de Recursos possui reunides didrias e mais seis Comités:
Comité Macro (economia Brasileira), Comité Macro G10 (Economia Internacional), Comité Macro
Emergentes (focado em América Latina), Comité Comercial, Comité Estratégico e Comité de Risco.

Reunido de Caixa — Aborda as noticias correntes, dados recentes e atualizacdo de cenario.
Periodicidade: Didria.

Comité Macro (Economia Brasileira) — Aborda revisdo de dados econémicos; projecdes, andlise de
cenario e temas relevantes. Periodicidade: semanal.

Comité Macro G10 (Economia Internacional) — Aborda revisdo de dados econdémicos, analise de
cenario e temas relevantes. Periodicidade: semanal.

Comité Macro Emergentes (focado em Ameérica Latina) — Aborda revisdo de dados econémicos,
anadlise de cendrio e temas relevantes. Periodicidade: semanal.

Comité Comercial — Aborda estratégia comercial, cronograma de eventos, analise da industria.
Periodicidade: semanal.
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Comité Estratégico — Aborda discussdes estratégicas e temas relevantes, com panorama de longo
prazo. Periodicidade: mensal.

Comité Risco — Aborda analise de liquidez do fundo e acompanhamento de métricas de risco.
Periodicidade: mensal.

2.4  Cite as premiag0es, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Rating Moody’s Investor Services: MQ1

Classificagdo Morningstar: 4 estrelas

Em abril de 2014, quatro fundos da empresa foram eleitos ‘excelentes’ pela Investidor
Institucional: XP Inflagdo FIRF, XP Long Short FIM, XP Dividendos FIA e XP Investor FIA. Em agosto
do mesmo ano, A XP ASSET foi a terceira colocada em maior crescimento junto a fundos de pensdo
em 12 meses no ranking Top Asset da revista Investidor Institucional.

- 4 fundos entre os melhores de suas categorias, eleitos em dezembro de 2014 pela Istoé Dinheiro
- Melhor Gestora de Renda Variavel do Brasil pela S&P e Valor Econdmico em junho de 2015

- Ranking TOP ASSET eleita em agosto de 2015 pela Revista Investidor Institucional

- 7 fundos excelentes eleitos em margo de 2016 pela Revista Investidor Institucional

- XP Asset Management foi eleita, no especial Onde Investir em 2017 da revista Exame (Ed. 1.127
—dez/16), a melhor gestora especialista e o melhor gestor especialista de fundos multimercado do
ano. Além disso, os fundos XP Referenciado FIRF, XP Long Biased FIC FIM, XP Long Short, XP Investor
FIA, e XP Dividendos foram reconhecidos com 5 estrelas pelo ranking divulgado pela publicagio.

- XP Asset Management foi eleita, no especial Onde Investir em 2019 da revista Exame (Ed. 1.175
— dez/18), a 22 melhor gestora especialista do ano.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestdo
Julio Fernandes: Sécio do Grupo XP, ingressou no Banco BBM em 1995. Em 2000, passou a compor
o time do BBM Asset Management, atuando na gestdo de Renda Fixa internacional, local e
derivativos. Em 2005, se tornou sécio do banco e responsavel pela gestdo de renda fixa e cAmbio
do BBM Asset. Teve passagem pelo Itau Asset de 2008 a 2010 e, posteriormente na GAP Asset
Management de 2010 a 2015 como gestor de renda fixa e cdmbio. Em 2016 ingressou na XP Asset
como gestor de multimercados;

Bruno Marques: Socio do grupo XP, iniciou sua carreira no departamento econdmico da Nobel
Asset Management em 2001, passando pela fungdo de gestor de mercados externos e, desde 2004,
socio e gestor de renda fixa e cambio. Em 2008, ingressou na Opus Asset Management
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desempenhando a mesma fungdo. No Ano de 2010, ingressou na ARX Investimentos, atuando
como gestor de fundos multimercados até 2016, ano que ingressou na XP Asset;

Guilherme Lemos: Iniciou a carreira em 2010, na Lorinvest Gestdo, tendo passado em seguida pela
areade risco do Banco Prosper. De 2012 a 2018, trabalhou na Brasil Plural, primeiro como operador
da corretora até chegar a equipe de gestdo da Brasil Plural Asset, onde foi responsavel pela gestdo
de mercados internacionais, com foco em América Latina. Em margo de 2018 entrou na XP Asset
como responsavel por mercados emergentes;

Isabela Guarino: Socia do Grupo XP, integra a equipe desde 2016, como economista-chefe. Tem
experiéncia de dez anos no mercado financeiro, na cobertura do cendario econémico brasileiro e
internacional, tendo atuado na SPX Capital e na GAP Asset, dentre outras instituicdes. E formada
em economia pela PUC-Rio, com mestrado em ciéncias econdmicas pela mesma instituicdo.

Além da equipe sénior mencionada acima, a gestora conta ainda com mais dois economistas para
suporte as analises, Caio Dias e Thales Maion.

Multimercado Macro  \ Experiéncia

L

[ =]
r
-

Alem da equipe mencionada acima, a parcela de risco de renda variavel é gerida pelo time de
gestdo de Renda Variavel da XP Gest3o:

Marcos Peixoto: Socio do Grupo XP, integrou o Back Office do Banco BBM até 2003 e,
posteriormente, atuou como Analista e Gestor de Renda Variavel da Tesouraria do Banco. A partir
de 2007, na Itau Asset, foi responsavel pela Gestdo de Renda Variavel do Fundos Multimercado.
Ingressou na XP Gestdo em 2013 e é hoje o sdcio-responsavel pela gestora frente o Grupo.

Jodo Luiz Braga: Socio do Grupo XP, iniciou sua carreira como analista na GP Investimentos. A partir
de 2005, foi analista, socio e gestor da Credit Suisse Hedging-Griffo, onde acumulou a fungio de

A 'lfe\e-)"
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gestor dos fundos Long Only e Long Bias, que alcangaram aproximadamente RS2 bilhdes de
patrimdnio. Integra o time da XP Asset desde 2015.

A equipe de cinco Analistas de Renda Variavel é formada por:

- Rodrigo Furtado, analista dos setores de Telecom, Varejo e Consumo, Financeiro e Educagio
ingressou na XPG em 2009 apés dois anos de Agora.

- Rodrigo Dias, analista do setor de Utilities ingressou na XPG em 2014 apods 4 anos de Nova e 2 de
Banco CR2.

- Marcos Silberman analista dos setores de Transporte e Logistica e Teconologia, ingressou na XPG
em 2011 e passou pelas dreas de Backoffice e Analise

- Milton Sullyvan analista do setor de Commodities, ingressou na XPG em 2015 tendo passado pela
Plural onde foi analista de Sell Side por 2 anos.

3.2  Cite o histdrico de alteragGes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.
2016: Isabela Guarino, Julio Fernandes e Bruno Marques se juntaram a empresa para dar inicio a
célula Macro.

2017: Bernardo Ferreira, gestor responsavel pela estratégia Macro G10, se juntou a equipe.
2017: Caio Dias se juntou a Isabela Guarino e ao time macro como Economista.
2018: Thales Maion se juntou ao time macro como Economista.

2018: Guilherme Lemos, gestor responsavel pela célula de mercados emergentes, se juntou a
equipe.

2018: Bernardo Ferreira deixou a gestora.

2018: Jodo Sautchuk se juntou ao time macro como Economista.
4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cendrios de stress.

O Fundo tem como sua estratégia principal a alocagdo em ativos brasileiros, principalmente juros,
cambio e bolsa. As alocagdes sdao ponderadas pelo cenario dos gestores, além dos objetivos de
volatilidade do fundo. Ndo existem restri¢des adicionais por ativo, respeitando-se os limites de
risco (VaR) e enquadramento do fundo.

4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
N3ao.
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5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protegdo de carteira ou de posicdo SIM(X) NAO()
5.1 Mudanga de remuneragdo/indexador SIM( ) NAO(X)

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, ~

oo SIM( ) NAO(X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM( ) NAO (X)

Mercados em que sao utilizados derivativos:

Juros SIM (X) NAO()

Cambio SIM(X) NAO()

Acdes SIM (X) NAO()

Commodities SIM (X) NAO()
5.2 Em Bolsas:

Com garantia SIM(X) NAO()

Sem garantia SIM( ) NAO(X)

Em Balcdo

Com garantia SIM(X) NAO()

Sem garantia SIM( ) NAO(X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
A XP Gestdo ndo possui fundos cuja estratégia envolva investimentos em ativos de crédito privado.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? [ SIM(X) NAO( )
Fundos de zeragem de caixa

6.2 De fundos da gestora? [ SIM( ) NAO(X)

7. Informacgdes adicionais

7.1 PL atual.
RS 101.530.722 (Data base 28/06/2019) .

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
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RS 101.110.218 (Data base 28/06/2019).

7.3  PLatual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
RS 3.062.969.772 (Data base 28/06/2019).

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
Analisando as atuais condi¢des de mercado, entendemos que a capacidade maxima do fundo é de
RS5,00 bilhes de patriménio liquido. O critério principal é a capacidade do mercado em comprar
e vender ativos.
7.5 Numero de cotistas.
2.734

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagbes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sdcios e principais executivos?
Inferior a 10%.

7.7 Descreva as regras de concentragdo de passivo.
N/A.

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Fundo de investimento - 11,1%

Fundo de investimento - 4,31%
PCO XP Investimentos - 4,24%
PCO XP Investimentos - 3,17%
PCO XP Investimentos - 2,64%
Fundo de investimento - 2,08%
PCO XP Investimentos - 1,60%
PCO XP Investimentos - 0,88%
PCO XP Investimentos - 0,79%
PCO XP Investimentos - 0,73%
7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administragao fiduciaria e/ou de

custddia nos ultimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?
N3do.

7.10 Aultima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

y 10 4
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8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposi¢do a risco de crédito especificas do fundo.
O Fundo ndo investe em risco de crédito privado.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Nas estratégias macro, ndo ha restri¢cGes de liquidez.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O fundo nao opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exéticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
Derivativos tém sua precificagdo realizada pelo Administrador

8.5  Qualfis) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Utiliza-se o sistema proprietario para gerar diariamente relatérios com simula¢des de VaR,
exposi¢ao e corretacdao, da carteira composta e dos ativos individualmente, além de teste de
volatilidade da carteira atual. O sistema alimenta uma base de dados em SQL que é utilizada para
efetuarmos os calculos referentes as métricas de risco das carteiras.

Adicionalmente, utilizamos o sistema de risco terceirizado Lote45 para mensuragdo de VaR e
cenarios de Stress, por operador, estratégia e do consolidado total.

O VaR (Value-at-Risk) paramétrico é calculado diariamente para horizonte de tempo de 1 dia util,
com confianga de 95% e amostra de 252 dias Uteis. Essa metodologia esta alinhada com nosso
Administrador e é replicada para todos fundos da XP ASSET.

Efetuamos também o célculo do risco da carteira segregado por estratégia e tipo de ativo.

Para mensuracao da performance frente aos benchmarks e peers de cada fundo, avaliamos o
Sharpe, Tracking Error, Volatilidade, Correlagdo, dentre outras métricas de maior aceitagdo na
industria.
8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
N3o aplicavel

8.7  Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
Nos casos em que por ventura ocorra o desenquadramento dos limites internos e/ou legais, serdo
avaliadas as possibilidades de atuagdo para reenquadramento das carteiras, e o processo de
enquadramento se dara em melhores esforgos para ser feito de forma agil e minimizando
quaisquer potenciais perdas aos cotistas. O reenquadramento devera ser concluido pelos gestores
até o final do dia.
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Para os casos dos desenquadramentos legais sdo enviadas ao administrador as explicagbes
resumidas dos motivos do desenquadramento, assim como as medidas tomadas para o
reenquadramento / adequacédo do fundo.

Os casos em que sejam identificados desenquadramentos passivos dos limites internos e/ou legais
serdo tratados em comité interno de risco, e serd tragado plano de acompanhamento e
reenquadramento da carteira.

Acreditamos que os controles prévios efetuados pela equipe de Gerenciamento de Riscos da XP
Gestdo sao suficientes para evitar qualquer tipo de desenquadramento ativo dos fundos.

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
1,0% VaR diario.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
O célculo é feito internamente, pelo administrador do fundo e pelo sistema terceirizado Lote45.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nunca atingiu os limites.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? 0,16%
8.11 6 meses? 0,23%
12 meses? 0,20%
24 meses? 0,20%

OBS: VaR diario, 95,0% de confianca.

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposigdo bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
O fundo nao faz uso de alavancagem.

8.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sdo definidos os cendrios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B3 ou o préprio)?
O fundo nao possui limite de stress.

8.14 Considerando o periodo dos Gltimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
O fundo ndo possui limite de stress.

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? ‘ N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? N/A

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
12 4

- Las
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N3o houve.

9. Comportamento do fundo em crises

Comportamento
Periodo* Evento (variagdo do Explicacdo
fundo)
Crise de endividamento dos " -
Jan/10 —Jun/10 PIGS N/A Fundo ndo existia
) Segunda crise da divida na " 2w
Abril/11 — Set/11 & N/A Fundo n3o existia
Europa
. Crise politica / recessdo no - .
Abril/15 - Ago/16 . P / N/A Fundo ndo existia
Brasil
. . . Grande exposicdo a
Maio/18 Greve do Caminhoneiros -1,16% | — posig .
variaveis macro locais
* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda | Explicagdao Tempo r:ara
recuperacao

16/05/2017 a | Choque sistémico ., | Vazamento da gravagdo .
! 19/05/2017 no mercado local s de Joesley Batista & las
2 ;Zggggig a Egorg:fcazlztfor::;o -1,25% | Greve dos caminhoneiros | 47 dias

Incerteza sobre reformas
1 =
3 ;%8;;812 @ Rf:ggiiiz(l) ge -0,99% | e baixo desempenho da | 18 dias
pree carteira long short

11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

anos
11.1 Atribuigao: Contribuicao:
2017
Caixa / Custos 6,40%
Bolsa 0,52%
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Cambio -0,44%
Juros 4,04%
2018
Caixa 6,42%
Bolsa 0,41%
Cambio -0,38%
Juros 0,85%
2019
Caixa 3,07%
Bolsa 0,37%
Cambio -0,19%
Juros 2,55%
11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdao de fluxo de recursos (aplicagbes ou

resgates).

N3o houve mudanga da estratégia de alocagdo até a presente data. Os fluxos de recursos ndo devem,
em nenhum momento, alterar a estratégia de gestdo.
11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo da gestora, do
administrador fiduciario ou 6rgdo regulador? Quando? Por qué?
O fundo sempre esteve aberto para captagdo.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Lamina mensal com atribui¢do de performance por mercado.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Mensalmente, com possibilidade de abertura de excegdes conforme demanda.

12.3  Por quais canais o fundo ¢é distribuido?
Plataformas digitais e distribuicdo institucional.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Distribuidor A: 88,17%
Distribuidor B: 5,418%
Distribuidor C: 4,313%

Distribuidor D: 2,088%
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13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatérios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Os relatorios disponiveis do fundo incluem: informe didrio de cotas, informe mensal (lamina) com
atribuicdo de performance em cada mercado e carta dos gestores com comentarios de
desempenho do fundo e detalhamento da visdo estratégica do time de gest3o.
13.2  Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informacdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?
Site atualizado diariamente e e-mails cadastrados para receber o informe diario.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
Sim. Através do email ri@xpasset.com.br ou pelos tels: +55 11 3526-1469.

14. Investimento no exterior

14.1  Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

Nao aplicavel.

14.2 Quais os riscos envolvidos?
Nao aplicavel.

14.3 Quais sdo os mercados em que o fundo opera?
Nao aplicavel.

14.4 Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegdo cambial?
Nao aplicavel.

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em utnico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario N/A
Custodiante N/A
14.5 ]
Auditor N/A
RTA N/A
Prime Brokers N/A
NAV Calculator N/A
Domicilio do fundo N/A
Taxa de administragédo N/A
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Codigo ISIN do fundo N/A
Moeda do domicilio fundo no exterior N/A
Outros prestadores de servico, dos

. ] . . N/A
investimentos no exterior, caso exista. /

14.6 Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de
contaminagdo entre elas.
Nao aplicavel.

14.7 Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva
como foi constituida a diretoria do fundo.
Nao aplicavel.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao
documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formulario de informagdes complementares

15.3 | Ultima lamina de informag&es essenciais

15.4 | Relatorio de Gestdao e/ou materiais de divulgacdo

Sao Paulo, 19 de julho de 2019

! /?‘5::"/-"?"/ 6 é}uéa

SIS

André Paiva Bruno Marques

Operagdes | Gestor

(11) 3075-0512 (11) 3292-6587
Andre.paiva@xpi.com.br ' Bruno.marques@xpasset.com.br
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratacao de

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

Contratante:
N/A

Questionario preenchido por:
André Paiva

Data:
29/07/2019 (base: Junho/2019)

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo nao seja aplicavel a sua instituigdo, este deve ser
preenchido com “N/A”).

Versao: 2019.1

ANBIMA
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO
1. Alteragdes desde a ultima atualizagao

1.1 Nomedo fundo

XP ACOES FIC ACOES

1.2 CNPJ

28.122.142/0001-40

1.3 Datadeinicio

02/10/2017

1.4 Classificacdo ANBIMA

Acdes indice Ativo

1.5 Cddigo ANBIMA

450278

1.6 O fundo ja sofreu alteragio com perda de historico de informagdo do mesmo?
Ndo

1.7 Classificagdo tributaria (CP/LP/Ag0es)
Agles

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores em geral

O regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo cspccifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim, o fundo é enquadrado nas Resolugdes 4.661 e 3.922, do CMN.
1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n?)

Banco BNY Mellon, agencia 1, conta corrente 23485

1.11 Conta CETIP (n2)

N/A
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1.12 Administragdo (indique contato para informacdes).
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.

Fone: 21 3219-2500 — Fax: 21 3219-2501

@

ANBIMA

Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC): “Fale Conosco” em www.bnymellon.com.br/sf
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
1.13 Custdédia (indique contato para informacgdes).
BNY Mellon Banco SA. Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC): “Fale Conosco” em
www.bnymellon.com.br/
1.14 Auditoria externa
Os servigos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n2 52, 42 andar,
inscrita no CNPJ sob o n? 57.755.217/0001-29.

1.15

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Agéncia de Rating: MOODY’S INVESTORS SERVICES

1.16

Cotizacgdo: abertura ou fechamento?

Fechamento

1.17

Regras para aplicac¢do e resgate:

Aplicagdo (datas, horarios, cotizacdo e liquidagdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizag3o e liquidagdo)

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
XP INVESTIMENTOS CCTVM
N/A

As aplicagdes deverdo ser
informadas até as 14:00 horas.
Cotizagdao de aplicagbes em
D+1.

Nao possui

Os resgates deverao ser
informados até as 14:00 horas.
Cotizagdo de resgates em D+30
dias corridos e liquidacdo em

Aplicagdo inicial minima
Aplicagdo maxima por cotista
Aplicacdo adicional minima
Resgate minimo

D+2 uteis apds a cotizagao.
RS 10.000,00

Nao aplicavel

RS 500,00

RS 500,00
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1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)
N3o aplicavel.

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)
Nao aplicavel.

1.20 Taxa de administragao

2,00%

1.21 Taxa de administragdo maxima
2,50%

1.22 Taxa de custodia maxima

A taxa maxima cobrada pelo servico de custddia do FUNDO sera de 0,030% a.a. (trinta milésimos
por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liqguido do FUNDO, sendo garantida uma
remuneragdo-minima-mensalde R$-149,00(cento-e trintareais), a qual sera corrigida anualmente
de acordo com a variagdo do IGPM (Indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagdo Getulio
Vargas.

Taxa de Performance

% (Percentual) 20%
1.23 Benchmark 100% do IBOV
) Frequéncia Semestral (Mai e Nov)
Linha-d’agua (sim ou ndo) Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo
1.24 Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for
) diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.
N/A
1.25 H4 acordo de remuneracdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo?

(pagamento e/ou recebimento).

Sim. O fundo realiza pagamento de rebate aos distribuidores.

2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
2 0 FUNDO se classifica como um fundo de investimento em cotas de fundos da classe Agdes,
tendo como principal fator de risco a variagdo de pregos de agdes admitidas a negociagdao no
mercado a vista de bolsas de valores ou entidades do mercado de balcdo organizado.

AEE
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2.2  Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
O fundo ndo teve alteragdes significativas na estratégia ou na politica desde sua abertura.

2.3  Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.

A anadlise para tomada de decisGes é exclusivamente fundamentalista, sendo cada analista
responsavel por um grupo de setores. Os investimentos sdo avaliados em diversos cendrios, como
por exemplo, de mudanca de competicdo ou mudanga macroecondmica, levando-se em
consideragao sempre o risco-retorno de cada investimento no momento da tomada de decis3o.
Visitas e reunides sao feitas periodicamente em todas as empresas analisadas, assim como em seus
respectivos clientes, fornecedores e competidores para garantir um estudo bem amplo e sempre
atualizado de cada negdcio. Os analistas sdo responsaveis pelo desenvolvimento das planilhas e de
contato diario com as empresas.

No Fundo, buscamos empresas que apresentem distorgdo entre o preco atual e seu valor intrinseco
que justifiquem os riscos do case e que apresentem uma boa perspectiva de retorno no horizonte
de investimento do fundo. Existe um Comité de Investimentos que acontece semanalmente, com
a participagdo de todo o time (2 gestores, 5 analistas e 1 trader). As apresentagdes sdo feitas para
toda a equipe, que discute e questiona as teses, e qualquer posi¢do no fundo sé é tomada com o
aval de no minimo 2 dos 3 envolvidos (2 gestores e 1 analista), evitando assim, conflitos de
interesse e qualquer viés inerente ao dia a dia. No entanto, as decisdes ndo sdo tomadas somente
em comité, a equipe pode se reunir a qualquer momento que julgar necessario para discutir
alteragOes na carteira, respeitando a mesma regra para tomada de decis3o.
2.4  Cite as premiag0es, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Rating Moody’s Investor Services: MQ1

Em abril de 2014, quatro fundos da empresa foram eleitos ‘excelentes’ pela Investidor
Institucional: XP Inflagdo FIRF, XP Long Short FIM, XP Dividendos FIA e XP Investor FIA. Em agosto
do mesmo ano, A XP ASSET foi a terceira colocada em maior crescimento junto a fundos de pensdo
em 12 meses no ranking Top Asset da revista Investidor Institucional.

- 4 fundos entre os melhores de suas categorias, eleitos em dezembro de 2014 pela Istoé Dinheiro
- Melhor Gestora de Renda Variadvel do Brasil pela S&P e Valor Econdmico em junho de 2015
- Ranking TOP ASSET eleita em agosto de 2015 pela Revista Investidor Institucional

- 7 fundos excelentes eleitos em margo de 2016 pela Revista Investidor Institucional

- Em Junho de 2017, a XP Gestdo foi premiada no Top Gestdo 2017, prémio dado pelo Valor

Econdmico e Standard & Poor’s, nas categorias Renda Varidvel e Renda Fixa

- XP Asset Management foi eleita, no especial Onde Investir em 2017 da revista Exame (Ed. 1.127
—dez/16), a melhor gestora especialista e o melhor gestor especialista de fundos multimercado do
ano. Além disso, os fundos XP Referenciado FIRF, XP Long Biased FIC FIM, XP Long Short, XP Investor
FIA, e XP Dividendos foram reconhecidos com 5 estrelas pelo ranking divulgado pela publicacdo.
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- XP Asset Management foi eleita, no especial Onde Investir em 2019 da revista Exame (Ed. 1.175
—dez/18), a 22 melhor gestora especialista do ano.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestdo
Marcos Peixoto: Sécio do Grupo XP, integrou o Back Office do Banco BBM até 2003 c,
posteriormente, atuou como Analista e Gestor de Renda Varidvel da Tesouraria do Banco. A partir
de 2007, na Itau Asset, foi responsavel pela Gestdo de Renda Varidvel do Fundos Multimercado.
Ingressou na XP Gestdo em 2013 e é hoje o socio-responsdvel pela gestora frente o Grupo.

Jo3o Luiz Braga: Sécio do Grupo XP, iniciou sua carreira como analista na GP Investimentos. A partir
de 2005, foi analista, sécio e gestor da Credit Suisse Hedging-Griffo, onde acumulou a fungdo de
gestor dos fundos Long Only e Long Bias, que alcangaram aproximadamente RS2 bilhdes de
patrimdnio. Integra o time da XP Asset desde 2015.

A equipe de cinco Analistas é formada por:

- Rodrigo Furtado, analista dos setores de Telecom, Varejo e Consumo, Financeiro e Educagdo
ingressou na XPG em 2009 apds dois anos de Agora.

- Rodrigo Dias, analista do setor de Utilities ingressou na XPG em 2014 ap6s 4 anos de Nova e 2 de
Banco CR2.

- Marcos Silberman analista dos setores de Transporte e Logistica e Teconologia, ingressou na XPG
em 2011 e passou pelas areas de Backoffice e Analise

- Milton Sullyvan analista do setor de Commodities, ingressou na XPG em 2015 tendo passado pela
Plural onde foi analista de Sell Side por 2 anos.

- Thiago Sallum ingressou na XPG em 2017, como analista do setor de Salde e Financeiro, no lugar
de André France.
3.2  Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

A equipe de Renda Varidvel da XP Gestdo passou por algumas mudangas ao longo dos ultimos
quatro anos até atingir o formato ideal que possui hoje. Hoje a equipe é composta por dois gestores
e cinco analistas. O gestor do fundo e CEO da Asset é o Marcos Peixoto, que assumiu o cargo de
CEO da Asset em 2015 com a saida do Patrick O’Grady. Completando o time de gestdo, Jodo Luiz
Braga que foi co-gestor do Verde desde 2006 assumiu o cargo na XP no inicio de 2015.
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4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em

cenarios de stress.

O fundo tem exposicao somente a ativos brasileiros, com limite gerencial de exposi¢do de 25% do

patrimonio liquido por emissor.
4.2 O fundo pode realizar opera¢des de day trade?
Vedado.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecgdo de carteira ou de posi¢ao

Mudanga de remunerag¢do/indexador

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box,
financiamentos com termo etc.)

Alavancagem

5.1

SIM (X)
SIM (X)

SIM (X)
SIM ()

NAO ()
NAO ()

NAO ()
NAO (X)

Exposi¢dao a operagdes nos mercados de derivativos exclusivamente na modalidade com garantia,
sendo vedada a realizagdo de operagdes a descoberto, Até 1,00 vez(es) o Patriménio Liquido

Mercados em que sdo utilizados derivativos:
Juros
Cambio
Agdes
Commodities
5.2 Em Bolsas:
Com garantia
Sem garantia
Em Balcdo
Com garantia
Sem garantia

SIM (X)
SIM (X)
SIM (X)
SIM (X)

SIM (X)
SIM( )

SIM (X)
SIM( )

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
A XP Gestdo ndo possui fundos cuja estratégia envolva investimentos em ativos de crédito privado.
Entretanto;a-gestora-segue-as-diretrizes de-andlise-derisco-dispostasem-suaPoliticade Gestdode——

Riscos.

NAO ()
NAO ()
NAO ()
NAO ()

NAO ()
NAO (X)

NAO ( )
NAO (X)
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6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? | SIM(X) NAO()
Fundos de zeragem de caixa.

6.2 De fundos da gestora? | SIM (X) NAO ()
XP AC@ES 30 MASTER FUNDOQO DE INVESTIMENTO EM ACOES.

7. Informagodes adicionais

7.1 PL atual.
RS 45.791.015,61 (Data base 28/06/2019)

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
RS 15.367.435,68 (Data base 28/06/2019)

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
RS 5.183.173.479 (Data base 28/06/2019) em fundos de Renda Variavel

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captagdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de defini¢ao?

Analisando as atuais condi¢des de mercado, entendemos que o fundo estd préximo de sua
capacidade, raz3o pela qual encontra-se fechado para captagao. O critério principal para definicdo
da capacidade esta vinculado ao tamanho das posi¢des nos ativos onde o time de gestdo tem alta
convicgdo, ¢ na facilidade de se entrar e/ou sair dessas posi¢des considerando a liquidez de cada
papel.

7.5 Numero de cotistas.
1.717

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Inferior a 20%.

7.7 Descreva as regras de concentracao de passivo.
N/A

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Investidor PF - 26,9%

PCO XP Investimentos - 6,16%

Investidor PF - 2,32%
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Investidor PF - 1,73%
Investidor PF - 1,42%
PCO XP Investimentos - 1,27%
PCO XP Investimentos - 1,15%
PCO XP Investimentos - 1,06%
PCO XP Investimentos - 0,87%

Fundo de investimento - 0,85%
7.9  Houve alguma mudanga de prestadores de servigos de administragao fiduciaria e/ou de
custodia nos ultimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?
Nao.

7.10  Aultima demonstragao financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com absten¢do de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposi¢ado a risco de crédito especificas do fundo.
A XP Gestdo ndo possui fundos cuja estratégia envolva investimentos em ativos de crédito privado.
Entretanto, a gestora segue as diretrizes de andlise de risco dispostas em sua Politica de Gestao de
Riscos.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Os gestores verificam com periodicidade alta as curvas de zeragem do fundo considerando 1/3 da
liquidez diaria dos ativos enviadas pelo risco, evitando ter um perfil de zeragem que se aproxime
da liquidez do fundo. Além disso, o fundo ndo tem perfil de investimentos concentrados em small
caps.

8.3 Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo ndo opera derivativos sem garantia.

8.4  Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora

realiza o acompanhamento?
Derivativos tém sua precificagao realizada pelo Administrador.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?

Utiliza-se sistema proprietario para gerar diariamente relatérios com simulagdes de VaR, Stress,

exposi¢cdo por beta e por correlagdo, da carteira composta e dos ativos individualmente, além de

F 9 4
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teste de volatilidade da carteira atual. O sistema alimenta uma base de dados em SQL que é
utilizada para etetuarmos os calculos reterentes as métricas de risco das carteiras.

O VaR (Value-at-Risk) paramétrico é calculado diariamente para horizonte de tempo de 1 dia util,
com confianca de 95% e amostra de 252 dias Uteis. Essa metodologia estd alinhada com nosso
Administrador e é replicada para todos fundos da XP Gestado.

Efetuamos também o célculo do risco da carteira segregado por estratégia, tipo de ativo e setor da
agao no Ibovespa.

Para a realizagdo dos testes de stress utilizamos os cenarios gerados pelos Administradores,
segregando o portfélio por fatores primitivos de risco, que sdo somados em moédulo dentro dos
cendrios macroeconomicamente plausiveis e também avaliados em pior cendrio onde se perde em
todos Fatores de Risco. Mensuramos também o comportamento da carteira em cendrios
especificos onde sdo replicados eventos econdmicos de grande impacto macro e
microecondmicos.

Para mensuracdo da performance frente aos benchmarks e peers de cada fundo, avaliamos o
Sharpe, Tracking Error, Volatilidade, Correlagdo, dentre outras métricas de maior aceitagdo na
industria. Avaliamos também o quanto da performance é oriunda do alpha com relagao ao
Ibovespa.
8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulagdo (por ex:
concentrag¢do por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao aplicavel

8.7 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
Nos casos em que por ventura ocorra o desenquadramento dos limites internos e/ou legais, serdo
avaliadas as possibilidades de atuagdo para reenquadramento das carteiras, e o processo de
enquadramento se dard em melhores esforgos para ser feito de forma agil e minimizando
quaisquer potenciais perdas aos cotistas.

Para os casos dos desenquadramentos legais sdo enviadas ao administrador as explicacdes
resumidas dos motivos do desenquadramento, assim como as medidas tomadas para o
reenquadramento / adequagdo do fundo.

Os casos em que sejam identificados desenquadramentos passivos dos limites internos e/ou legais
serdo tratados em comité interno de risco, e sera tragado plano de acompanhamento e
reenquadramento da carteira.

Acreditamos que os controles prévios efetuados pela equipe de Gerenciamento de Riscos da XP
ASSET s3o suficientes para evitar qualquer tipo de desenquadramento ativo dos fundos.

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O fundo ndo possui limite gerencial referente as metodologias citadas no item 8.5.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
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Vide resposta 8.5. Ndo ha regra para consumo de limites, conforme 8.8.

8.10 Considerando o periodo dos Ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nao aplicavel.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? 2,02%

8.11 6 meses? 2,19%
12 meses? 2,29%
24 meses? -

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
O Fundo ndao admite alavancagem.

8.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sao definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B? ou o préprio)?
O fundo ndo possui limite de perdas em cenarios de Stress.

Para a realizagao dos testes de stress utilizamos os cendrios gerados pelos Administradores,
segregando o portfdlio por fatores primitivos de risco, que sdo somados em médulo dentro dos
cenarios macroeconomicamente plausiveis e também avaliados em pior cenario onde se perde em
todos Fatores de Risco. Mensuramos também o comportamento da carteira em cenarios
especificos onde sdo replicados eventos econémicos de grande impacto macro e
microecondémicos.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress

foi excedido e por qué?
N3o aplicavel.

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? ‘ N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? N/A

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
Ndo houve.
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9. Comportamento do fundo em crises

*

ANBIMA

, Comportamento -
Periodo* Event n Expl
1SS S (variagdo do fundo) e
Cri te- - . Ndo aplicavel
mai/06 rlse.das Bolsas norte Niio aplicavel p
americanas
Ndo aplicavel N3do aplicavel
Jul — Ago/07 Crise das hipotecas . :
Nao aplicavel Ndo aplicavel
Out/08 —| Crise no Sistema Financeiro
Mar/09 norte-americano

Jan/10-Jun/10

Crise de endividamento dos

Nao aplicavel

Nao aplicavel

PIGS
Abril/11 — [ Segunda crise da divida na Nao aplicavel Ndo aplicavel
Set/11 Europa
Abril/15 —| Crise politica / recessdo no N3o aplicavel N&o aplicavel
Ago/16 Brasil

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo
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Periodo Evento Perda Explicacdo il r:ara
recuperacao
Choque
201
1 12?82528123 sistémico no | -17,98% | Greve dos Caminhoneiros | 96 dias
mercado local
Alocacdo relevante em
8/2018 - .
2 2;;89?201861 Cenario eleitoral | -10,34% | acdes com exposi¢ao | 17 dias
domaésticas
Incertezas sobre a
18/03/2019 a | Cendrio politico ) tramitagdo da reforma da ,
3 17/05/2019 | e Previdéncia -11,90% Previdéncia e possivel 5 dlies
prisdo do Ex-presidente
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11. Atribuicao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

anos
191 Atribuicdo: Contribuigao:
2017
Agronegdcio 0.04%
Alimentos, Bebidas e Tabaco 0.06%
Bancos -0.39%
Bens de Capital 1.30%
Construgdo 0.02%
Educagdo -0.05%
Energia Elétrica -0.20%
Zeragem 0.11%
Higiene e Beleza 0.03%
indice -0.18%
Mineragado 1.79%
Papel e Celulose -0.39%
Petrdleo e Gas 0.15%
Quimicos -0.04%
Saneamento e Gas 0.12%
Saude -0.18%
Servi¢cos Financeiros -0.38%
Shoppings e Propriedades -0.02%
Siderurgia e Metalurgia 0.06%
Telecom e Tecnologia 0.02%
Transporte -0.15%
Varejo 0.99%
2018
Agronegécio -0.03%
Alimentos, Bebidas e Tabaco -1.16%
Bancos 12.02%
Bens de Capltal 0.13%
Construgdo 0.06%
Educacdo -1.39%
Energia Elétrica 1.01%
Zeragem 0.32%
Higiene e Beleza 0.05%
indice 0.02%
Mineragao 1.21%
Papel e Celulose 1.41%
Petroleo e Gas 3.83%
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Quimicos 0.14%
Saneamento e Gas 0.52%
Saude 0.34%
Servi¢os Financeiros 1.05%
Shoppings e Propriedades 0.46%
Siderurgia e Metalurgia 0.48%
Telecom e Tecnologia -0.04%
Transporte -0.26%
Varejo 4.64%

2019
Agronegocio 0.00%
Alimentos, Bebidas e Tabaco 0.71%
Bancos 6.80%
Bens de Capital -0.06%
Construgado -0.06%
Educacdo -0.02%
Energia Elétrica 1.21%
Zeragem 0.13%
Higiene e Beleza -0.02%
indice 0.00%
Mineragdo 1.62%
Papel e Celulose -0.02%
Petréleo e Gas 2.33%
Quimicos -0.13%
Saneamento e Gas 0.76%
Saude 2.77%
Servigos Financeiros 2.16%
Shoppings e Propriedades 0.06%
Siderurgia e Metalurgia 0.23%
Telecom e Tecnologia -0.05%
Transporte 0.31%
Varejo -0.16%

11.2 Comente as mudancas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou

resgates).

Ndo houve mudanca da estratégia de alocagdo até a presente data.

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberagdo da gestora,
do administrador fiduciario ou 6rgéo regulador? Quando? Por qué?
O fundo esta fechado para captagdo em razdo do atingimento do limite de capacidade, como

destacado na questdo 7.4.
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12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Lamina mensal com atribuigcdo de performance.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Mensalmente, com possibilidade de abertura de exce¢ées conforme demanda.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Plataformas digitais e distribuicdo institucional.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Distribuidor A: 59,88%

Distribuidor A: 33,27%
Distribuidor A: 5,972%
Distribuidor A: 0,854%

Distribuidor A: 0,016%

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatodrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Os relatodrios disponiveis do fundo incluem: informe didrio de cotas, informe mensal (lamina) com
posicdo em cada um dos setores e carta dos gestores com comentarios de desempenho do fundo
e detalhamento da visdo estratégica do time de gestao.
13.2  Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?
Site atualizado diariamente e e-mails cadastrados para receber o informe diario.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?

Sim. Através do email ri@xpasset.com.br ou pelos tels: +55 11 3526-1469.
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14. Investimento no exterior

14.1

N/A

14.2
N/A

14.3
N/A

144
N/A

14.5

14.6

N/A

14.7

N/A
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Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos

utilizados.

Quais os riscos envolvidos?

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?

Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegao cambial?

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario

Custodiante

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAYV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragao

Codigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagdo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
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Anexos {(quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
link para acesso ao
documento

15.1

Regulamento

15.2

Formulario de informagbes complementares

15.3

Ultima lamina de informac&es essenciais

15.4

Relatdrio de Gestdo e/ou materiais de divulgagdo

André Paiva

! 44«7///?( g

i Operagdes

| (11) 3075-0512

Sao Paulo, 29 de julho de 2019

e V2

' Andre.paiva@xpi.com.br

| Marcos Peixoto s
NM

.
»

(11) 3292-6535

| Marcos.peixoto@xpasset.com.br
|
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~ Questionario ANBIMA de due
; diligence para contratagao de |

Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:
- XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

Cont_ratante:
N/A

Questionario preenchido por:
' André Paiva

Data:
19/07/2019

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum
campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser
preenchido com “N/A”).

Versdo: 2019.1

e
F g

' n
.' "
A 119

ANBIMA
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ANEXO | — FUNDOS DE INVESTIMENTO
1. Alteragdes desde a ultima atualizagao

1.1  Nome do fundo

XP INFLAGCAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP
1.2 CNPJ

14.146.491/0001-98

1.3 Datade inicio

29/02/2012

1.4 Classificacdo ANBIMA

Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento

1.5 Cddigo ANBIMA

298646

1.6 O fundo ja sofreu alteragdo com perda de histérico de informagio do mesmo?
Nao

1.7  Classificagdo tributaria (CP/LP/Agdes)

Longo Prazo

1.8 Descreva o ptblico-alvo.

Investidores em geral

O regulamento prevé, explicitamente, adequagdo a alguma legislagdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugcdo do CMN?

1.9
Sim, o fundo é enquadrado nas Resolugdes 4.661 e 3.922, do CMN.
1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Banco BNY Mellon, agéncia 1, conta corrente 1025-1

1.11 Conta CETIP (n9)

14601.00-0
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1.12 Administragdo (indique contato para informacg6es).
BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM.

Fone: 21 3219-2500 — Fax: 21 3219-2501

E

ANBIMA

Servico de Atendimento ao Cliente (SAC): “Fale Conosco” em www.bnymellon.com.br/sf
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219

1.13

Custédia (indique contato para informagdes).

BNY Mellon Banco SA. Servico de Atendimento ao Cliente (SAC): “Fale Conosco” em

www.bnymellon.com.br/
1.14 Auditoria externa

Deloitte Touche Tohmatsu

1.15

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

Outros

Agéncia de Rating: Moody’s Investor Services

1.16

Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento.

1.17

Regras para aplicagdo e resgate:

Aplicagdo (datas, horarios, cotizagdo e liquidag&o)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizag3o e liquidagdo)

Aplicagdo inicial minima
Aplicagao maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
XP INVESTIMENTOS CCTVM
N/A

As aplicagdes deverdo ser
informadas até as 14:00 horas.
Cotizagdo de aplicagdes em
D+0.

Nao possui.

Os resgates deverdao ser
informados até as 14:00 horas.
Cotizacao de resgates em D+4
dias corridos e liquidagdao em
D+1 dia util apds a cotizacdo.
RS 5.000,00

Nao aplicavel

RS 1.000,00

RS 1.000,00
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1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

Nao aplicavel

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

E, ademais, cobrada taxa de saida do FUNDO de 1% (um por cento), sobre o valor solicitado para
fins de resgate, conforme prazo de conversdo de cotas previsto neste Regulamento, revertendo
em favor do FUNDO, nao sendo cobrada taxa de ingresso no FUNDO.

1.20 Taxa de administracdo

0,50%

1.21 Taxa de administracdo maxima

0,80%

1.22 Taxa de custdédia maxima

A taxa maxima cobrada pelo servi¢o de custédia do FUNDO serd de 0,03% a.a. (trés centésimos
por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, sendo garantida uma
remuneragdo minima mensal de RS 400,00 (quatrocentos reais), a qual sera corrigida anualmente
de acordo com a variagdo do IGPM (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundagio Getulio
Vargas.

Taxa de Performance

% (Percentual) N/A
h
153 Benc Inark N/A
Frequéncia N/A
Linha-d’agua (sim ou n3o) N/A
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) N/A
1.4 Despesas do fundo pagas ao grupo econémico do administrador (e da gestora, se este for
’ diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.
N/A
1.25 Ha acordo de remuneragdo com clausula de reversio de rebate para o fundo?

(pagamento e/ou recebimento).

Sim. O fundo realiza pagamento de rebate aos distribuidores.

2. Perfil

2.1  Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
A estratégia busca superar o rendimento do IPCA no longo prazo por meio da aplicagdo em titulos
publicos, titulos privados e outros ativos atrelados a juros.
2.2 Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.

V4 4
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N3o houve.

2.3  Descreva o processo decisério de investimento deste fundo de investimento.
A gestdo possui processo de investimento proprio que tem como objetivo garantir que as alocagbes
sejam realizadas considerando o nivel de risco de mercado e de crédito envolvido em cada
operagdo, de maneira que se traduzam em retornos atrativos no longo prazo.

Como ponto focal desta estrutura utilizamos os Comités de Crédito como forma de observar o

cumprimento de processos de anélise e monitoramento de crédito de acordo com metodologias
internas. A estrutura de gerenciamento esta contemplada conforme abaixo:

S 1

IS, Lo S
|'Comite de Revisao
- delunites
. - Y

Dentro desta estrutura cada area possui deveres e responsabilidades que garantem o
funcionamento correto do processo como um todo.

Uma vez aprovado o crédito, o Gestor de Renda Fixa e Crédito é responsavel pela ratificagdo em
Comité de Investimentos e pela tomada de decisdo em relagdo a novas posi¢des, volumes destas,
além do aumento e reducao de posigdes ja existentes desde que respeitando o limite estabelecido
pelos Comité de Crédito e de Investimentos, assim como possiveis hedges das posi¢cdes atuais.
Ainda cabe a este a aprovagdao em relagdo a andlise inicial de novas posi¢es apds sugestdes dos
analistas de crédito.

Os analistas de crédito tém o dever de prospectar novas op¢des de alocacdo e apresenta-las em
comité com as devidas informagdes requeridas de acordo com a metodologia de andlise
apresentada na Politica de Anélise, Monitoramento e Revisdo de Crédito, além de reportar
qualquer mudanga nos fundamentos apresentados anteriormente que forem identificados
durante o monitoramento dos instrumentos de crédito e seus emissores.

A area de Gestdo de Risco é responsavel pelo acompanhamento dos diversos tipos de risco que
envolvam a exposi¢do da carteira, além do controle de enquadramento tanto em relagdo ao
regulamento, quanto em relagdo ao descritivo do mandato. Em tempo, a drea de risco ainda deve
assegurar o perfeito controle dos fluxos operacionais e reportar ao CEO e Gestor de Renda Fixa
qualquer desvio e risco fora do planejado incorrido durante as operacdes.

Por fim, o departamento juridico tem carater consultivo e é solicitado, quando necessario, para
analisar as escrituras e demais contratos (como os que instituem as garantias quando presentes)
relativos ao instrumento de divida para verificar se ha algum vicio ou risco presente. Além disso, a
area assessora o time de gestdo e analise quando algum emissor convoca assembleia de credores
(como Assembleia Geral de Debenturistas) para alterar alguma clausula presente na escritura.

2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
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Em agosto de 2013, a XP Gestdo foi eleita a melhor gestora especialista do Brasil pela revista
Exame.

Em abril de 2014, quatro fundos da empresa foram eleitos ‘excelentes’ pela Investidor
Institucional: XP Inflagdo FIRF, XP Long Short FIM, XP Dividendos FIA e XP Investor FIA. Em agosto
do mesmo ano, A XP ASSET foi a terceira colocada em maior crescimento junto a fundos de pensio
em 12 meses no ranking Top Asset da revista Investidor Institucional.

- 4 fundos entre os melhores de suas categorias, eleitos em dezembro de 2014 pela Istoé Dinheiro
- Melhor Gestora de Renda Variavel do Brasil pela S&P e Valor Econémico em junho de 2015

- Ranking TOP ASSET eleita em agosto de 2015 pela Revista Investidor Institucional

- 7 fundos excelentes eleitos em margo de 2016 pela Revista Investidor Institucional

A XP ASSET foi eleita, no especial Onde Investir da revista Exame (Ed. 1.127 — dez/16), a melhor
gestora especialista e o melhor gestor especialista de fundos multimercado do ano. Além disso, os
fundos XP Referenciado FIRF, XP Long Biased FIC FIM, XP Long Short, XP Investor FIA, e XP
Dividendos foram reconhecidos com 5 estrelas pelo ranking divulgado pela publicacdo.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1  Cite os profissionais envolvidos na gestdo
FAUSTO FILHO: Sécio do Grupo XP, iniciou a carreira em 2003, integrando o Back Office do Banco
Pactual, onde atuou até 2005. Posteriormente, atuou na Pactual Corretora de Mercadorias nos
mercados de Juros e Délar. No inicio de 2007, passou a atuar na Mesa Proprietaria de Renda Fixa,
atuando na Gestdo dos Caixas Local e Offshore e na area de Trading de Juros Internacional, onde
permaneceu até 2009. Ingressou na XP Asset Management em 2009. E formado em Engenharia
Civil pela UFRJ.

ERIC VIEIRA: Associado do Grupo XP, iniciou sua carreira em 2011 na Cimo Capital focado em
Anilise de Crédito Internacional. De 2012 a 2013, trabalhou como Analista de Crédito e de Equity
na Icatu Vanguarda e Argucia Capital. Ingressou na XP Asset Management em 2014. E formado
em Economia pela FGV-RJ.

SERGIO VAILATI: Associado do Grupo XP, possui mais de 12 anos de experiéncia no mercado
financeiro. Ingressou na XP Asset Management em 2019. De 2006 a 2014, trabalhou no Itai BBA
na area de analise (sell-side) cobrindo tanto o mercado de ag¢des quanto o de crédito local e
internacional. De 2014 a 2015, trabalhou no UBS Wealth Management onde era responsavel pela
analise e alocagdo estratégica de renda fixa internacional (bonds). Ingressou no grupo XP em 2015
inicialmente na area de distribuicdo institucional, tendo participado de diversas emissdes de divida
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no mercado local. Antes de ingressar na XP Asset Management, foi o analista de crédito (sell-side)
responsavel pela cobertura de bonds na XP. E formado em Economia pelo Insper.

VINICIUS ROMERQO: Iniciou sua carreira em 2016 na JK Capital onde trabalhou na drea de M&A,
realizando analise financeira de empresas. Em 2017 ingressou no programa de trainee do Ital BBA,
onde atuou na mesa de derivativos e renda fixa para clientes institucionais e na area de crédito
para o segmento de grandes empresas. Em 2018 passou a integrar a equipe da XP Asset
Management. E formado em Engenharia de Produg3o pela UFSCar.

3.2  Cite o historico de alteragdes significativas na equipe nos tltimos 05 anos.
2018: Contratagao do analista Vinicius Romero;

2019: O analista Anténio Corréa pediu demissdo;

2019: Contratacao do analista Sergio Vailati para substituigdo do analista Anténio Corréa
4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
O XP Inflagao FIRF LP possui limite de exposi¢cdo por emissor de 10%, ndo podendo alocar em
empresas de capital fechado ou cujos ratings sejam inferiores a BBB- (Fitch, S&P e Moodys)
4.2 O fundo pode realizar operagées de day trade?
Nao

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protecao de carteira ou de posi¢do SIM(X) NAO()
5.1 Mudanca de remuneracgdo/indexador SIM( ) NAO(X)

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, =

Co SIM( ) NAO(X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM( ) NAO(X)

Mercados em que sao utilizados derivativos:

Juros SIM(X) NAO( )

Cambio SIM( ) NAO(X)
52  Acdes SIM( ) NAO(X)

Commodities SIM({ ) NAO(X)

Em Bolsas:

Com garantia | SIM (X) NAO()
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Sem garantia ‘ SIM( ) NAO (X)
Em Balcdo

Com garantia SIM (X) NAO( )
Sem garantia SIM( ) NAO(X)

5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
Os critérios e procedimentos para a gestao do risco de crédito da XP VISTA estdo definidos em
documentos (manuais, resolugdes e deliberagdes), e sdo de conhecimento de todos os envolvidos
no processo de gestdo de crédito.

Segue um breve resumo das principais etapas da gestdo de risco de crédito:

e Pré Analise

e Analise do Setor

e Analise dos Acionistas e Diretoria Executiva

e Analise dos Relatdrios Contabeis e Divulgacido de Informagdes
e Anadlise da Estrutura de Capital

e Modelagem Financeira e Projecdo de Fluxo de Caixa

e Analise dos Termos e Condi¢Ges da Emissdo

® Anilise de Emissdes Comparaveis

e Apresenta¢do em Comité de Crédito e Deliberacdo de Limites
e Ratificagdo em Comité de Investimentos da XP Vista

e Monitoramento de Crédito

e Comité de Revisdo de Crédito

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? | SIM(X) NAO()
Zeragem de caixa.

6.2  De fundos da gestora? | SIM () NAO(X)

7. Informagoes adicionais

7.1 PL atual.
RS 390.090.777 (Data base 28/06/2019)

7.2  PLmédio em 12 (doze) meses.
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RS 142.660.710 (Data base 28/06/2019)

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestao da gestora.
RS 10.945.128.844 (Data base 28/06/2019)

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacao de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?
Analisando as atuais condigdes de mercado, entendemos que a capacidade maxima do fundo é de
RS$3,00 bilhdes de patriménio liquido. O critério principal é a capacidade do mercado em comprar
e vender ativos.
7.5 Numero de cotistas.
8.639

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicagées da gestora, controladores,
coligadas, subsididrias, de seus socios e principais executivos?
Inferior a 10%.

7.7 Descreva as regras de concentragdo de passivo.
N/A

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
Fundo de investimento - 13,1%

Fundo de investimento - 1,59%
Fundo de investimento - 1,58%
PCO XP Investimentos - 1,45%
PCO XP Investimentos - 1,41%
PCO XP Investimentos - 1,40%
PCO XP Investimentos - 1,25%
PCO XP Investimentos - 1,16%
Fundo de investimento - 0,83%
PCO XP Investimentos - 0,83%
7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administragao fiduciaria e/ou de

custddia nos ultimos 05 anos da operagdo do fundo? Quando?
N3do.

7.10 Aultima demonstracao financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinido) pelo auditor
independente?
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8. Gestao de risco

8.1 Descreva as regras de exposigao a risco de crédito especificas do fundo.
No Comité de Risco de Crédito as empresas elegiveis a crédito sdo monitoradas e avaliadas pelas
condicdes de mercado, cendrios macroecondmicos, analises de setor e analise micro diretamente.
Tal posicionamento permite que seja avaliada a composi¢do da carteira nos aspectos setorial,
geografico e de politica monetaria.

A metodologia segue a andlise do risco/retorno de cada ativo. Para mensurar o risco de crédito dos
ativos elegiveis usamos os ratings disponiveis, bem como a andlise da capacidade de pagamento
de divida das empresas emissoras de ativos de curto e médio/longo prazo. Os retornos sio
tabulados em fungdo do risco de cada ativo, permitindo a decisdo de comprar/vender ou ndo cada
ativo e os limites de operagdes.

A area de Risco monitora a exposicdo ao Risco de Crédito em diferentes visdes, por tipo de ativo,
emissor, setor da economia, dentre outros. Esse trabalho é feito em conjunto com a gestdo e a
analise Micro de cada Empresa / Setor, aumentando a sinergia entre os grupos e ganhando
robustez na analise.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
O fundo opera, na quase totalidade do seu patrimdnio, ativos liquidos e alinhados com o passivo e
prazo de liquidez do produto.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
Nao aplicavel.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora
realiza o acompanhamento?
Derivativos tém sua precificagdo realizada pelo Administrador.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
O fundo ndo segue limites especificos de risco de mercado, tendo seu controle de risco atrelado a
risco de crédito, volatilidade, exposi¢do por ativo, emissor, dentre outros.
8.6  Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragao por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Ndo aplicavel.

8.7 Descreva o processo decisorio utilizado em caso de violagdao dos limites citados no item
8.5
Nos casos em que por ventura ocorra o desenquadramento dos limites internos e/ou legais, serdo
avaliadas as possibilidades de atuagdo para reenquadramento das carteiras, e o processo de
enquadramento se dara em melhores esforgos para ser feito de forma &gil e minimizando
quaisquer potenciais perdas aos cotistas.

y 10 4
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Para os casos dos desenquadramentos legais sdo enviadas ao administrador as explicagdes
resumidas dos motivos do desenquadramento, assim como as medidas tomadas para o
reenquadramento / adequac3o do fundo.

Os casos em que sejam identificados desenquadramentos passivos dos limites internos e/ou legais
serdo tratados em comité interno de risco, e sera tracado plano de acompanhamento e
reenquadramento da carteira.

Acreditamos que os controles prévios efetuados pela equipe de Gerenciamento de Riscos da XP
ASSET sao suficientes para evitar qualquer tipo de desenquadramento ativo dos fundos.

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
Nao aplicavel.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.5?
Nao aplicavel.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Nao aplicavel.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? 0,22%
8.11 6 meses? 0,25%
12 meses? 0,26%
24 meses? 0,27%

VaR 95,0% MV 21 du para as janelas.

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
O fundo n3o faz uso de alavancagem.

8.13 AQual o limite para perdas em cenario de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o préprio)?
O fundo ndo possui limite de perdas em cenarios de Stress.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress
foi excedido e por qué?
O fundo ndo possui limite de perdas em cenarios de Stress.

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? N/A

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
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Nao houve,

9. Comportamento do fundo em crises

Periodo*

Evento

Comportamento
(varia¢do do fundo)

Explicagao

Jan/10 - Jun/10

Crise de endividamento dos
PIGS

N/A

Abril/11 — Set/11

Segunda crise da divida na
Europa

N/A

Abril/15 — Ago/16

Crise politica / recess3do no

Brasil

21,95% ou 108,50% CD!

* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento (variagdo do fundo) de acordo com o més fechado (ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo

Periodo Evento Perda Explicagdo Ll |c:ara
recuperacio
27/04/2018 a | Choque sistémico 0 Greve dos i
a 14/06/2018 no mercado local 23l caminhoneiros 2Biclas
Vazamento da
16/05/2017 a | Choque sistémico o N .
- 38d
2 18/05/2017 no mercado local Eete gravacao . N 1as
Joesley Batista
20/03/2019 a | Remarcacdo de o Incerteza sobre i
3 27/03/2019 | precos local -1,13% reformas Lz

11. Atribui¢ao de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

anos
1 Atribuicao: Contribuigdo:
2016
NTN-B 10,59%
Deb. IPCA+ 3,91%
Over 1,68%
Zeragem 0,41%
LTN 0,21%
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2017

NTN-B 10,01%
Deb. IPCA+ | Tradicionais 0,19%
Zeragem 0,23%
Deb. IPCA+ | Isentas 0,02%
Over 0,64%
Deb. IPCA+ 1,98%

2018
NTN-B 8,06%
Deb. IPCA+ | Tradicionais 1,3%%
Zeragem 0,50%
Deb. IPCA+ | Isentas 0,50%

2019
NTN-B 6,47%
Zeragem 0,40%
Deb. IPCA+ | Tradicionais 0,85%
Deb. IPCA+ | Isentas 0,18%
LF IPCA+ 0,06%
LFT 0,01%
LFSN IPCA+ 0,06%

11.2 Comente as mudangas em estratégias em razdo de fluxo de recursos (aplicagdes ou

resgates).
Ndo houve mudanga da estratégia de alocagao até a presente data.

11.3 O fundo ja esteve fechado temporariamente para aplicagao por deliberagdo da gestora, do
administrador fiduciario ou 6rgdo regulador? Quando? Por qué?
O fundo sempre esteve aberto para captagao.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1 Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Informe didrio de cotas.

Informe mensal com a posigdo em cada emissor.
12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Mensalmente, com possibilidade de abertura de exce¢des conforme demanda.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Plataformas digitais e distribuicdo institucional.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?

y 13 4
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Distribuidor A: 94,34%

Distribuidor B: 5,66%
13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Informe didrio de cotas.

Informe mensal com a posi¢gdo em cada emissor.
13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu conteudo é atualizado?
Site atualizado diariamente (www.xpasset.com.br) e e-mails cadastrados para receber o informe
diario.
13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o hordrio para atendimento?
Sim. Através do email ri@xpasset.com.br ou pelos tels: +55 11 3526-1469 | +55 11 99531-0955.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N/A

14.2 Quais os riscos envolvidos?
N/A

14.3 Quais sao os mercados em que o fundo opera?
N/A

14.4 Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protecdo cambial?
N/A

Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de

investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de servigos

e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,
14.5 custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario N/A
Custodiante N/A
Auditor | N/A



Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

14.6

N/A
14.7

N/A

RTA

Prime Brokers

NAYV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragado

Cédigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servico, dos
investimentos no exterior, caso exista.

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A
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Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os riscos de

contaminagdo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.

15. Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
15 Anexos (quando aplicavel) link para acesso ao

documento

15.1 | Regulamento

15.2 | Formulario de informagdes complementares

15.3 | Ultima lamina de informacbes essenciais

15.4 | Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgacdo

Sdo Paulo, 19 de julho de 2019
André Paiva | Fausto Filho
' Operagoes | Gestor

(11) 3075-0512

{11) 3292-6519
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| Andre.paiva@xpi.com.br ' Fausto.filho@xpasset.com.br
|
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Questionario ANBIMA de due
diligence para contratagao de
Gestor de Recursos de Terceiros

Contratado:
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

Contratante:

Questionario preenchido por:
 André Paiva

Data:
| 29/07/2019 (base: Junho/2019)

(Todos os campos devem ser preenchidos. Caso algum 1"?‘%

campo ndo seja aplicavel a sua instituicdo, este deve ser &
preenchido com “N/A”).

Versdo: 2019.1 A N B I M A
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ANEXO | - FUNDOS DE INVESTIMENTO
1. Alteragdes desde a ultima atualizagao

1.1 Nome do fundo

XP LONG SHORT 60 FIC MULTIMERCADO
1.2 CNPJ

21.827.663/0001-54

1.3 Datade inicio

28/07/2016

1.4 Classificagdo ANBIMA
Multimercados Long and Short Neutro

1.5 Cédigo ANBIMA

422282

1.6 O fundo ja sofreu altera¢do com perda de histdrico de informagdo do mesmo?
Nao

1.7 Classiticagdo tributaria (CP/LP/Agdes)
Longo Prazo

1.8 Descreva o publico-alvo.

Investidores em geral

O regulamento prevé, explicitamente, adequagao a alguma legislagdo especifica aplicavel
ao cotista, p. ex., Resolugdo do CMN?

Sim, o fundo é enquadrado na Resolugdo 4.661, do CMN.
1.10 Conta corrente (banco, agéncia, n2)

Banco BNY Mellon, agencia 1, conta corrente 1255-6
1.11 Conta CETIP (n?)

21643.00-6
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1.12 Administragdo (indique contato para informagdes).
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM.

Fone: 21 3219-2500 - Fax: 21 3219-2501

¢

ANBIMA

Servico de Atendimento ao Cliente {(SAC): “Fale Conosco” em www.bnymellon.com.br/sf
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
1.13 Custédia (indique contato para informagdes).
BNY Mellon Banco SA. Servico de Atendimento ao Cliente (SAC): “Fale Conosco” em
www.bnymellon.com.br/
1.14 Auditoria externa
Os servigos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n? 52, 42 andar,
inscrita no CNPJ sob o n257.755.217/0001-29.

1.15

Caso se aplique, informar:
Escriturador

Custodiante

Consultor Especializado
Assessor Juridico
Co-gestor

Distribuidor

QOutros

Agéncia de Rating: MOODY’S INVESTORS SERVICES

1.16

Cotizagdo: abertura ou fechamento?

Fechamento

1.17

Regras para aplica¢ao e resgate:

Aplicagdo (datas, hordrios, cotizagao e liquidagdo)

Caréncia/Tempo minimo para permanéncia (lock-up
period) e eventuais penalidades para resgates antes do
término desse periodo.

Resgate (datas, horarios, cotizacdo e liquidagdo)

Aplicagdo inicial minima
Aplicagdao maxima por cotista
Aplicagdo adicional minima
Resgate minimo

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
XP INVESTIMENTOS CCTVM
N/A

As aplicagbes deverdao ser
informadas até as 14:00 horas.
Cotizagdo de aplicagbes em
D+0.

N3ao possui

Os resgates deverdo ser
informados até as 14:00 horas.
Cotizagao de resgates em D+60
dias corridos e liquidagao em
D+1 uteis apods a cotizagao.

RS 25.000,00

Nao aplicavel

RS 1.000,00

RS 1.000,00

PAGINA 164



’

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

1.18 Taxa de Entrada (upfront fee)

Nao aplicavel

1.19 Taxa de Saida (redemption fee)

E, ademais, cobrada taxa de saida do FUNDO de 5% (cinco por cento), sobre o valor solicitado
para fins de resgate, conforme prazo de conversio de cotas previsto no Regulamento, revertendo
em favor do FUNDO, ndo sendo cobrada taxa de ingresso no FUNDO.

1.20 Taxa de administragao

2,00%

1.21 Taxa de administragdo maxima

2,50%

1.22 Taxa de custodia maxima

A taxa maxima cobrada pelo servico de custodia do FUNDO sera de 0,060% a.a. (sessenta
milésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, sendo garantida uma
remunera¢do minima mensal de RS 230,00 (duzentos e trinta reais), a qual sera corrigida
anualmente de acordo com a variacio do IGPM (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagdo
Getulio Vargas.

Taxa de Performance

% (Percentual) 20%
Benchmark CDI
1.23 Frequéncia Semestral
Linha-d’agua (sim ou ndo) Sim
Método de calculo (ativo/passivo/ajuste) Passivo: retorno
positivo e excesso

Despesas do fundo pagas ao grupo econdmico do administrador (e da gestora, se este for

1.29 . . . .
diferente) excluindo-se as taxas de Administracdo e de Performance.
N/A
1.5 H4 acordo de remuneracgdo com cldusula de reversdo de rebate para o fundo?

(pagamento e/ou recebimento).

Sim. O fundo realiza pagamento de rebate aos distribuidores.

PAGINA 165



PAGINA 166

é
Associagdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A
2. Perfil

2.1 Descreva o fundo no que tange a estratégia, ao objetivo de rentabilidade e a politica de
investimento.
O fundo tem como estratégia gerar valor acima do CDI através de uma estratégia neutra que
consiste em investir em empresas que apresentem distor¢do entre seu prego atual e seu valor
intrinseco, onde a escolha dos ativos é feita através de analise fundamentalista, com o objetivo
proporcionar ganho de capital através da valorizagdo das acdes compradas do portfolio em relagado
a carteira vendida, que consiste em uma carteira ndo discricionaria com pesos iguais entre os ativos
que a compde e com fatores de riscos (dolar, commodities, crédito e PIB) compativeis com os da
carteira comprada.
2.2 Descreva as alteragdes significativas na estratégia ou na politica de investimento no
histérico do fundo.
O fundo nao teve alteragdes significativas na estratégia ou na politica desde sua abertura.

2.3  Descreva o processo decisorio de investimento deste fundo de investimento.

A andlise para tomada de decisdes é exclusivamente fundamentalista, sendo cada analista
responsavel por um grupo de setores. Os investimentos sao avaliados em diversos cendrios, como
por exemplo, de mudanga de competicdo ou mudanga macroecondmica, levando-se em
considerag¢do sempre o risco-retorno de cada investimento no momento da tomada de decisao.
Visitas e reuniGes sao feitas periodicamente em todas as empresas analisadas, assim como em seus
respectivos clientes, fornecedores e competidores para garantir um estudo bem amplo e sempre
atualizado de cada negdcio. Os analistas sdo responsaveis pelo desenvolvimento das planilhas e de
contato didrio com as empresas.

No Fundo, buscamos empresas que apresentem distor¢do entre o prego atual e seu valor intrinseco
que justifiquem os riscos do case e que apresentem uma boa perspectiva de retorno no horizonte
de investimento do fundo. Existe um Comité de Investimentos que acontece semanalmente, com
a participacao de todo o time (2 gestores, 5 analistas e 1 trader). As apresentag¢des sio feitas para
toda a equipe, que discute e questiona as teses, e qualquer posi¢cao no fundo sé é tomada com o
aval de no minimo 2 dos 3 envolvidos (2 gestores e 1 analista), evitando assim, conflitos de
interesse e qualquer viés inerente ao dia a dia. No entanto, as decisGes ndo sdo tomadas somente
em comité, a equipe pode se reunir a qualquer momento que julgar necessario para discutir
alteragdes na carteira, respeitando a mesma regra para tomada de decisdo.
2.4  Cite as premiagdes, ratings e rankings dos ultimos 05 anos.
Rating Moody’s Investor Services: MQ1

Em abril de 2014, quatro fundos da empresa foram eleitos ‘excelentes’ pela Investidor
Institucional: XP Inflagdo FIRF, XP Long Short FIM, XP Dividendos FIA e XP Investor FIA. Em agosto
do mesmo ano, A XP ASSET foi a terceira colocada em maior crescimento junto a fundos de pensao
em 12 meses no ranking Top Asset da revista Investidor Institucional.

- 4 fundos entre os melhores de suas categorias, eleitos em dezembro de 2014 pela Istoé Dinheiro
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- Melhor Gestora de Renda Varidvel do Brasil pela S&P e Valor Econémico em junho de 2015
- Ranking TOP ASSET eleita em agosto de 2015 pela Revista Investidor Institucional

- 7 fundos excelentes eleitos em margo de 2016 pela Revista Investidor Institucional

- Em Junho de 2017, a XP Gest3o foi premiada no Top Gestdo 2017, prémio dado pelo Valor
Econdmico e Standard & Poor’s, nas categorias Renda Variavel e Renda Fixa

- XP Asset Management foi eleita, no especial Onde Investir em 2017 da revista Fxame (Ed. 1.127
—dez/16), a melhor gestora especialista e o melhor gestor especialista de fundos muitimercado do
ano. Além disso, os fundos XP Referenciado FIRF, XP Long Biased FIC FIM, XP Long Short, XP Investor
FIA, e XP Dividendos foram reconhecidos com 5 estrelas pelo ranking divulgado pela publicagdo.

- XP Asset Management foi eleita, no especial Onde Investir em 2019 da revista Exame (Ed. 1.175
—dez/18), a 22 melhor gestora especialista do ano.

3. Equipe de gestao do fundo

3.1 Cite os profissionais envolvidos na gestao
Marcos Peixoto: Sdcio do Grupo XP, integrou o Back Office do Banco BBM até 2003 e,
posteriormente, atuou como Analista e Gestor de Renda Variavel da Tesouraria do Banco. A partir
de 2007, na ltau Asset, foi responsével pela Gestdo de Renda Variavel do Fundos Multimercado.
Ingressou na XP Gestdo em 2013 e é hoje o socio-responsavel pela gestora frente o Grupo.

Jodo Luiz Braga: Socio do Grupo XP, iniciou sua carreira como analista na GP Investimentos. A partir
de 2005, foi analista, s6cio e gestor da Credit Suisse Hedging-Griffo, onde acumulou a fung¢ao de
gestor dos fundos Long Only e Long Bias, que alcancaram aproximadamente RS2 bilhGes de
patrimoénio. Integra o time da XP Asset desde 2015.

A equipe de cinco Analistas é formada por:

- Rodrigo Furtado, analista dos setores de Telecom, Varejo e Consumo, Financeiro e Educagdo
ingressou na XPG em 2009 apds dois anos de Agora.

- Rodrigo Dias, analista do setor de Utilities ingressou na XPG em 2014 ap6s 4 anos de Nova e 2 de
Banco CR2.

- Marcos Silberman analista dos setores de Transporte e Logistica e Teconologia, ingressou na XPG
em 2011 e passou pelas areas de Backoffice e Analise

- Milton Sullyvan analista do setor de Commodities, ingressou na XPG em 2015 tendo passado pela
Plural onde foi analista de Sell Side por 2 anos.
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- Thiago Sallum ingressou na XPG em 2017, como analista do setor de Saude e Financeiro, no lugar
de André France.
3.2  Cite o histérico de alteragdes significativas na equipe nos ultimos 05 anos.

A equipe de Renda Varidvel da XP Gestdo passou por algumas mudangas ao longo dos ultimos
quatro anos até atingir o formato ideal que possui hoje. Hoje a equipe é composta por dois gestores
e cinco analistas. O gestor do fundo e CEO da Asset é o Marcos Peixoto, que assumiu o cargo de
CEO da Asset em 2015 com a saida do Patrick O’Grady. Completando o time de gestdo, Jodo Luiz
Braga que foi co-gestor do Verde desde 2006 assumiu o cargo na XP no inicio de 2015.

4. Estratégias e carteiras

4.1 Descreva as regras, procedimentos e limites especificos de gestdo para o fundo, em
cenarios de stress.
O fundo tem exposi¢dao somente a ativos brasileiros, com limite gerencial de exposi¢do de 12,5%
do patriménio liquido por emissor.
4.2 O fundo pode realizar operagdes de day trade?
Sim.

5. Uso de derivativos

Com que objetivo(s) sdo utilizados derivativos:

Protegdo de carteira ou de posigdo SIM(X) NAO()
5.1 Mudanca de remuneragdo/indexador SIM( ) NAO (X)

Estratégias combinadas (floors, caps, collars, spreads, straddles, box, "

o SIM({ ) NAO(X)

financiamentos com termo etc.)

Alavancagem SIM( ) NAO(X)

Mercados em que sdo utilizados derivativos:

Juros SIM( ) NAO(X)

Cambio SIM( ) NAO(X)

Acdes SIM(X) NAO{( )

Commodities SIM( ) NAO(X)
5.2 Em Bolsas:

Com garantia SIM(X) NAO()

Sem garantia SIM( ) NAO (X)

Em Balcao

Com garantia SIM (X) NAO( )

Sem garantia SIM( ) NAO (X)
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5.3  Qual a abordagem da gestora no investimento em ativos de crédito privado?
A XP Gestdo ndo possui fundos cuja estratégia envolva investimentos em ativos de crédito privado.
Entretanto, a gestora segue as diretrizes de andlise de risco dispostas em sua Politica de Gestdo de
Riscos.

6. Compra de cotas de fundos de investimento

6.1 De fundos de terceiros? | siM (Xx) NAO()
Fundos de zeragem de caixa

6.2 De fundos da gestora? |siM( X) NAO()
Fundo Master

7. Informagodes adicionais

7.1 Pl atual.
RS 365.215.172 (Data base 28/06/2019)

7.2 PL médio em 12 (doze) meses.
RS 387.361.329 (Data base 28/06/2019)

7.3  PL atual da mesma estratégia sob gestdo da gestora.
RS 5.183.173.479 (Data base 28/06/2019) em fundos de Renda Variavel

7.4 Qual a capacidade maxima estimada de captacdo de recursos do fundo e de sua
estratégia? Quais sdo os critérios de definicdo?

Analisando as atuais condi¢des de mercado, entendemos que ¢ fundo esta préximo de sua
capacidade, razdo pela qual encontra-se fechado para captagdo. O critério principal para defini¢do
da capacidade estd vinculado ao tamanho das posi¢es nos ativos onde o time de gestdo tem alta
convic¢do, e na facilidade de se entrar e/ou sair dessas posigdes considerando a liquidez de cada
papel.

7.5 Numero de cotistas.
4.690

7.6  Qual percentual do passivo do fundo representa aplicacdes da gestora, controladores,
coligadas, subsidiarias, de seus sécios e principais executivos?
Inferior a 5%.

7.7 Descreva as regras de concentragao de passivo.
N/A

7.8  Percentuais detidos pelos dez maiores cotistas.
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Fundo de investimento - 8,71%
Investidor Institucional - 4,51%
PCO XP Investimentos - 2,83%
PCO XP Investimentos - 1,86%
PCO XP Investimentos - 1,85%
Investidor Institucional - 1,42%
Investidor Institucional - 1,20%
Fundo de investimento - 1,14%
PCO XP Investimentos - 1,09%

Fundo de investimento - 0,91%
7.9  Houve alguma mudanca de prestadores de servigos de administrac¢ao fiduciaria e/ou de
custddia nos Ultimos 05 anos da operac¢do do fundo? Quando?
Nao.

7.10 Audltima demonstragdo financeira foi emitida com obteve algum parecer modificado (com
ressalva, com abstencdo de opinido, énfase, parecer adverso opinidao) pelo auditor
independente?

8. Gestao de risco

8.1  Descreva as regras de exposi¢ao a risco de crédito especificas do fundo.
A XP Gestdo ndo possui fundos cuja estratégia envolva investimentos em ativos de crédito privado.
Entretanto, a gestora segue as diretrizes de analise de risco dispostas em sua Politica de Gestdo de
Riscos.

8.2  Descreva as regras de liquidez para ativos especificas do fundo.
Os gestores verificam com periodicidade alta as curvas de zeragem do fundo considerando 1/3 da
liquidez didria dos ativos enviadas pelo risco, evitando ter um perfil de zeragem que se aproxime
da liquidez do fundo. Além disso, o fundo ndo tem perfil de investimentos concentrados em small
caps.

8.3  Caso o Fundo opere derivativos sem garantia, descreva como é realizado o controle.
O Fundo n3o opera derivativos sem garantia.

8.4 Se houver na carteira do fundo, ativos/derivativos iliquidos/exdticos, como a gestora

realiza o acompanhamento?
9 4
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Derivativos tém sua precificagdo realizada pelo Administrador.

8.5  Qual(is) a(s) metodologia(s) de controle de risco utilizada(s) (por ex.: VaR, Tracking Error
e Expected Shortfall)?
Utiliza-se sistema proprietdrio para gerar diariamente relatérios com simulagdes de VaR, Stress,
exposi¢do por beta e por correlagdo, da carteira composta e dos ativos individualmente, além de
teste de volatilidade da carteira atual. O sistema alimenta uma base de dados em SQL que é
utilizada para efetuarmos os calculos referentes as métricas de risco das carteiras.

O VaR (Value-at-Risk) paramétrico é calculado diariamente para horizonte de tempo de 1 dia util,
com confianga de 95% e amostra de 252 dias Uteis. Essa metodologia esta alinhada com nosso
Administrador e é replicada para todos fundos da XP Gestao.

Efetuamos também o célculo do risco da carteira segregado por estratégia, tipo de ativo e setor da
acao no Ibovespa.

Para a realizagdo dos testes de stress utilizamos os cenarios gerados pelos Administradores,
segregando o portfélio por fatores primitivos de risco, que sao somados em mddulo dentro dos
cendrios macroeconomicamente plausiveis e também avaliados em pior cenario onde se perde em
todos Fatores de Risco. Mensuramos também o comportamento da carteira em cenarios
especificos onde sdo replicados eventos econbémicos de grande impacto macro e
microecondmicos.

Para mensurac¢do da performance frente aos benchmarks e peers de cada fundo, avaliamos o
Sharpe, Tracking Error, Volatilidade, Correlagdo, dentre outras métricas de maior aceitagdo na
inddstria. Avaliamos tambhém o quanto da performance é oriunda do alpha com relagdn an
Ibovespa.
8.6 Existem limites adicionais aqueles que constam no regulamento/regulacdo (por ex:
concentragdo por setor, emissor, contraparte, tipo de risco)? Quais?
Nao aplicavel

8.7 Descreva o processo decisério utilizado em caso de violagdo dos limites citados no item
8.5
Nos casos em que por ventura ocorra o desenquadramento dos limites internos e/ou legais, serdo
avaliadas as possibilidades de atuagdo para reenquadramento das carteiras, e o processo de
enquadramento se dard em melhores esforgos para ser feito de forma agil e minimizando
quaisquer potenciais perdas aos cotistas.

Para os casos dos desenquadramentos legais sdo enviadas ao administrador as explicagdes
resumidas dos motivos do desenquadramento, assim como as medidas tomadas para o
reenquadramento / adequagédo do fundo.

Os casos em que sejam identificados desenquadramentos passivos dos limites internos e/ou legais
serdo tratados em comité interno de risco, e sera tragado plano de acompanhamento e
reenquadramento da carteira.
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Acreditamos que os controles prévios efetuados pela equipe de Gerenciamento de Riscos da XP
ASSET sao suficientes para evitar qualquer tipo de desenquadramento ativo dos fundos.

8.8 Qual o limite da(s) metodologia(s) citada no item 8.5?
O fundo nao possui limite de VaR.

8.9 De que forma é apurado o consumo dos limites dados pela(s) metodologia(s) citada(s) no
item 8.57
Vide resposta 8.5. Ndo havendo regra para consumo de limites, conforme 8.8.

8.10 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite da(s)
metodologia(s) citadas no item 8.5 foi excedido, por qual motivo e qual o maximo
atingido? Comente.

Ndo aplicavel.

Qual o VaR/B-VaR/TE médio do Fundo nos ultimos:

3 meses? | 0,43%
8.11 6 meses? 0,49%
12 meses? 0,52%
24 meses? 0,49%

Média do VaR 95,0% diario para as janelas.

8.12 Qual a alavancagem nocional maxima (exposi¢do bruta) atingida pelo fundo e em qual(is)
ativo(s) nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses?
Ndo aplicavel.

8.13 Qual o limite para perdas em cenario de stress? Como sdo definidos os cenarios (ex.
Utiliza o cenario elaborado pela B® ou o proprio)?
O fundo ndo possui limite de perdas em cenarios de Stress.

Para a realizagdo dos testes de stress utilizamos os cenarios gerados pelos Administradores,
segregando o portfélio por fatores primitivos de risco, que sdo somados em médulo dentro dos
cenarios macroeconomicamente plausiveis e também avaliados em pior cenario onde se perde em
todos Fatores de Risco. Mensuramos também o comportamento da carteira em cenarios
especificos onde sdao replicados eventos econdémicos de grande impacto macro e
microecondmicos.

8.14 Considerando o periodo dos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, quando o limite de stress

foi excedido e por qué?
Nao aplicavel.

Qual o stress médio do fundo nos ultimos

3 (trés) meses? | N/A
8.15 6 (seis) meses? N/A
12 (doze) meses? N/A
24 (vinte e quatro) meses? N/A

8.16 Comente o ultimo stop loss relevante do fundo.
Nao houve.
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9. Comportamento do fundo em crises

]

ANBIMA

, Comportamento pa—
Periodo* Evento (variaggo do fundo) Explicagcdo
Jan/10 —| Crise de endividamento dos Nio aplicivel
Jun/10 PIGS
Abril/11 —| Segunda crise da divida na No aplicsvel
Set/11 Europa
Alocagbes que capturaram
Abril/15 —| Crise politica / recessdo no 37,19% bem as assimetrias do
Ago/16 _ Brasil (CDI:.20,23%) periodo  (principalmente
vs. carteira short)
. . ) -0,34% Queda minimizada pela
Mai/18 Greve dos caminhoneiros (CDI: 0,52%) estrutura short.
* Para o periodo solicitado deve ser informado o comportamento {variagdo do fundo) de acordo com o més fechado {(ex. 01/01 a 31/01).

10. Trés periodos de maior perda do fundo
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Periodo Evento Perda Explicagao fempo palra
recuperagao
02/03/2017 a 0 Baixa performance da .
1 | oajos/2017 | Mercado i L Y pe—— GEREIEE
28/04/2015 a . Baixa performance da .
2 06/05/2015 Mgl s Lo long Sl
Alocacdo relevante na
03/08/201 .
3 01;12;281: 2 Cenario eleitorai | -2,43% carteira long em agdes | 6 dias
com exposicao domésticas

11. Atribui¢do de performance do fundo nos ultimos 5 (cinco)

anos

11.1

Atribuicdo:

Contribuicao:

2016 — Fundo Master

Agronegocio
Alimentos, Bebidas e Tabaco
Bancos
Energia Elétrica

0,57%
-0,03%
-0,40%
0,21%




PAGINA 174

¢

Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais A N B I M A

Higiene e Beleza -0,12%
indice 0,36%
Mineragao -0,22%
Petroleo e Gas -1,32%
Saneamento e Gas 0,97%
Saude 0,35%
Servigos Financeiros -0,28%
Siderurgia e Metalurgia 0,52%
Telecom e Tecnologia -0,19%
Varejo -0,16%

2017 - Fundo Master
Alimentos, Bebidas e Tabaco 0,11%
Bancos 1,04%
Bens de Capital -0,01%
Construcdo 0,02%
Educacao -0,11%
Energia Elétrica 0,56%
Higiene e Beleza 0,00%
indice 1,42%
Mineragdo 0,20%
Papel e Celulose 0,02%
Petroleo e Gas 1,28%
Quimicos 0,00%
Saneamento e Gas 1,36%
Saude 0,32%
Servigos Financeiros 0,09%
Shoppings e Propriedades 0,00%
Siderurgia e Metalurgia 0,34%
Telecom e Tecnologia 0,00%
Tesouro Nacional 0,03%
Transporte 0,03%
Varejo 3,18%

2018 — Fundo Master
Alimentos, Bebidas e Tabaco -0,85%
Bancos 13,76%
Educacdo -0,13%
Energia Elétrica 4,40%
indice 3,16%
Mineragdo -0,07%
Papel e Celulose 2,44%
Petrdleo e Gas 8,78%
Saneamento e Gas 3,75%
Saude -6,94%
Servicos Financeiros 2,71%
Bens de Capital -0,17%

y 13 4
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Construcao -0,02%
Higiene e Beleza 0,02%
Quimicos 0,04%
Shoppings e Propriedades 0,78%
Agronegocio -0,01%
2019 até Junho - Fundo Master
Agronegocio 0,01%
Alimentos, Bebidas e Tabaco 0,52%
Bancos 5,23%
Bens de Capital 0,01%
Construgao 0,02%
Educagao 0,69%
Energia Elétrica 4,24%
Higiene e Beleza -0,23%
indice -0,03%
Mineragao 1,52%
Papel e Celulose 0,31%
Petroleo e Gas 2,36%
Quimicos 0,00%
Saneamento e Gas 3,29%
Saude 6,24%
Servigos Financeiros 1,51%
Shoppings e Propriedades 0,66%
Siderurgia e Metalurgia -0,43%
Telecom e Tecnologia 0,05%
Transporte 1,00%
Varejo -0,58%
Offshore LB -3,79%
11.2 Comente as mudangas em estratégias em razio de fluxo de recursos (aplicacbes ou
resgates).

N&do houve mudanga da estratégia de alocagdo até a presente data.

11.3 O fundo j3 esteve fechado temporariamente para aplicagdo por deliberacio da gestora,
do administrador fiduciario ou érgdo regulador? Quando? Por qué?
O fundo estd fechado para captagdo em razdo do atingimento do limite de capacidade, como
destacado na questdo 7.4.

12. Relacionamento com distribuidores/alocadores

12.1  Com que grau de detalhamento e com que frequéncia a carteira pode ser disponibilizada
para distribuidores/alocadores?
Informe didrio de cotas.

y 14 4
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Informe mensal com a posigdo em cada emissor.

12.2 Com que frequéncia é possivel realizar conference calls com a gestora dos fundos?
Mensalmente, com possibilidade de abertura de exce¢des conforme demanda.

12.3  Por quais canais o fundo é distribuido?
Plataformas digitais e distribuigdo institucional.

12.4 Considerando o montante total de ativos sob gestdo, qual o percentual detido pelos
cinco maiores distribuidores ou alocadores, individualmente?
Distribuidor A: 86,29%

Distribuidor B: 8,719%
Distribuidor C: 1,839%
Distribuidor D: 1,209%

Distribuidor E: 0,910%

13. Atendimento aos cotistas

13.1 Quais os relatdrios disponiveis aos cotistas do fundo? Fornecer detalhes. Qual sua
periodicidade? Com que defasagem?
Os relatoérios disponiveis do fundo incluem: informe diario de cotas, informe mensal (lamina) com
posi¢ao em cada um dos setores e carta dos gestores com comentarios de desempenho do fundo
e detalhamento da visdo estratégica do time de gestao.
13.2 Qual (is) é (sdo) o(s) veiculo(s) disponivel(is) para acessar informagdes sobre o Fundo e
com qual frequéncia seu contetido é atualizado?
Site atualizado diariamente e e-mails cadastrados para receber o informe diario.

13.3  Existe algum canal de atendimento dedicado ao cotista? De que forma pode ser acessado
e qual o horario para atendimento?
Sim. Através do email ri@xpasset.com.br ou pelos tels: +55 11 3526-1469.

14. Investimento no exterior

14.1 Qual o produto (tipo de ativo ou fundo investido) e sua estrutura, incluindo os veiculos
utilizados (se houver)? Descreva a estratégia, os principais ativos e instrumentos
utilizados.

N/A

14.2 Quais os riscos envolvidos?
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N/A

14.3
N/A

14.4
N/A

. _Custodiante

14.5

14.6

N/A
14.7

N/A

Quais sdo os mercados em que o fundo opera?

Em relagdo ao veiculo local, o fundo utiliza estratégias para protegdo cambial?

ANBIMA
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Caso o fundo de investimento local tenha por objetivo o investimento em Unico fundo de
investimento ou veiculo no exterior (fundo espelho), enumerar os prestadores de Servigos
e demais informagdes dos fundo de investimento ou veiculo no exterior (administrador,

custodiante, RTA, prime broker, entre outros).

Administrador Fiduciario

Auditor

RTA

Prime Brokers

NAV Calculator

Domicilio do fundo

Taxa de administragdo

Cddigo ISIN do fundo

Moeda do domicilio fundo no exterior
Outros prestadores de servigo, dos
investimentos no exterior, caso exista.

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A

Caso o investimento no exterior possua subclasses, favor descrever os rlscos de

contaminagdo entre elas.

Caso a gestora tenha influéncia direta/indireta na gestdo do fundo no exterior, descreva

como foi constituida a diretoria do fundo.
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15. Anexos (quando aplicavel)
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15

Anexos (quando aplicavel)

Marcar Anexos ou
link para acesso ao
documento

151

Regulamento

15.2

Formulario de informag6es complementares

15.3

Ultima lamina de informagdes essenciais

154

Relatério de Gestdo e/ou materiais de divulgac3o

F
André Paiva

Operagoes

(11) 3075-0512

Sdo Paulo, 29 de julho de 2019

/m‘m

Andre.paiva@xpi.com.br

Marcos Peixoto /7~

\N\Wm

- Gestor

| (11) 3292-6535

!
| Marcos.peixoto@xpasset.com.br
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XP AGOES FIC FIA

Novembro de 2019

asset
!y Management

Sobre o Fundo

Estratégia long-only que busca superar o Ibovespa por meio da anélise fundamentalista. Fundo Ibovespa ativo, onde a definicdo do tamanho de cada posicédo é realizada de acordo com a avaliagdo
da equipe gestdo e andlise sobre as expectativas de cada empresa, buscando a melhor ponderagdo vs. a carteira base do Ibovespa.

A descricdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informacgdes legais estdo disponiveis no regulamento, lamina ou prospecto, disponiveis no site xpasset.com.br

Fundo x Ibovespa (desde o inicio)

58, 71%
58.44%
51,95%
45,45% 45,55%
38,96%
32,47%
25,97%
19,458%
12,39% o
6.45%
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Rentabilidade
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulada
Fundo 10,74% -0,00% 0,07% -1,88% 1,10% 5,66% 5,40% -0,59% 2,94% 3,18% 1,97% - 31.81% 59,71%
Ibovespa 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% - 23,15% 45,55%
Fundo 11,22% 1,15% 1,46% 4,29% -10,79% -4,19% 7,04% -4,99% 2,09% 10,88% 2,25% -0,61% 19,02% 21,17%
Ibovespa 11,14% 0,52% 0,01% 0,88% -10,87% -5,20% 8,88% -3,21% 3,48% 10,19% 2,38% -1,81% 15,03% 18,19%
o Fundo - - - - - - - - - -1,05% -4,22% 7,42% 1.81% 1.81%
17
Ibovespa - - - - - - - - - -0,07% -3,15% 6,16% 2,75% 2,75%
Dados estatisticos
Meses positivos Meses negativos Meses acima do Ib p baixo do Ib pa Maior retomo mensal Menor retomo mensal Retomo 12 Meses Volatilidade 12 Meses
Fundo 17 9 17 9 11,22% -10,79% 30,80% 18,36%
Ibovespa 17 9 - - 11,14% -10,87% 20,65% 18,25%
Caracteristicas Dados do Fundo
Data de Inicio 02/10/2017 Favorecido XP AGOES FIC FIA
Aplicagdo Minima (R$) 10.000,00 CNP) 28.122.142/0001-40
Saldo Minimo (R$) 1.000,00 Banco 17
Movimentacdo Minima (R$) 500,00 Agéncia 1
Cota Fechamento Conta 23485
Cota Aplicacao D+1 ISIN BRXPAOCTFO08
Cota Resgate D+30 CETIP -
Liquidagdo resgate D+2 ANBIMA 450278
Taxa de saida antecipada - Administrador BNY Mellon DTVM
Taxa de administragdo (a.a) 2,00% Custodiante BNY Mellon Banco S.A
Taxa maxima de administra¢ao (a.a) 2.5% Auditor KPMG Auditores Independentes
Taxa de performance 20% sobre 100% do Ibovespa Gestor XP Gestdo de Recursos LTDA
Patriménio Liquido (R$) 73.661.926,97 Distribuidor XP Investimentos CCTVM S.A.

Patrimonio liquido (Médio 12 meses) (R$)

Publico alvo

40.586.562,73
Geral

Autnrregulagin
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INVESTORS SERVICE

Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado como recomendagao de investimento ou oferta de compra ou venda de cotas do Fundo. LEIA O PROSPECTO, O REGULAMENTO, O FORM ULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE INFORMAGOES
ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DVULGADA NAO £ LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.O presente material foi preparado de acordo com inform agdes necessarias ao atendimento dasnormase melhores praticas em anadas pela CVM e ANBIM A. As inform ades contidas nesse material estao em consonancia com o Prospecto,
porém nao o substituem . £ recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulam ento, do Form ulario de Inform agoes Com plementarese da Lamina de Inform acdes Essenciais, com especial atencio para as dausulas relativasao objetivo e & politica de investimento do fundo, bem com o para as disposicoes
acerca dos fatoresde risco a que o fundo esta exposto, antes da tom ada de qualquer deciso de investim ento. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comisso de Valores M obiliarios - CVM ;Servios de Atendim ento ao Cidaddo em www .cvm gov br Osfundosm ultim ercados com renda variavel podem estar expostosa
significativa concentragdo de ativos de poucos em issores, com s riscos daf decorrentes. N30 ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este fundo utiliza estratégias com derivatvos como parte integrante de sua politica de investim ento. Tais estratégias da forma
como s3o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrim oniais para seus cotistas.0 fundo poderd aplicar até 20% (vinte por cento)do seu patrim nio liquido em ativos financeiros negociados no exterior.0 FUNDO tem com o piblico alvo osinvestidores em geral que buscam atingir a valorizagio de
suas cotas por meio de aplicagdo dos recursos em carteira de ativos e demais p no dmbito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional, investindo preferencialmente em ativos que tenham com o principal fator de risco a variagao do
preco do ouro, acrescido do CDIno médio e longo prazoAdministradora: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVMSA. CNPJ: 02.201.501/0001-61. Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro, R}, CEP 20030-905. Telefone: (21) 3219-2500 FAX: (21) 3219-2501. www.bnym ellon.com br/sf. SAC:
sac@bnym ellon.com br ou (21)3219-2600, (11)3050-8010,0800 725 3219.Ouvidoria: ouvidoria@bnym ellon.com br ou 0800 725 3219.
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Sobre o Fundo

A estratégia busca entregar retornos superiores a um indice proprietrio indexado ao IPCA através da gestéo ativa de um portfélio focado em ativos de renda fixa liquidos indexados a inflagdo.

A descri¢do acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informagdes legais estdo disponiveis no regulamento, |lamina ou prospecto, disponiveis no site xpasset.com.br

Comentarios da Gestao

As NTN-Bs representam 62% do patriménio do fundo, enquanto que as debéntures e letras financeiras somam 28%. A carteira de NTN-Bs apresenta duration de 3,4 anos, com maiores
concentragdes nos vencimentos de agosto 2022, 2024 e maio 2021. A carteira de crédito é composta por ativos de 34 emissores, cuja exposi¢do média é de 0,8% do patrimoénio, sendo que os
emissores mais relevantes sdo Petrobras, Rota das Bandeiras e Eletrobras. O fundo fechou o més com a duration do portfélio em 3,06 anos.

Fundo x IPCA (desde o inicio) Composigao da Carteira por Estratégia
138,60%
-z 61.58%

126,05%

112,05% Dk, [PCA+ | Tradicionaiz-| 13,44%
96,04% Dekb. IPCA+ | Isentas] 12,73%
84,04%

70,03% Ovar- 5.14%
56,02% 52,82% e s
42,02%
28,01% Zeragem|  226%
13.01% LF IPCA+  099%
T T T T T T T T T T T T T T T T LESH IPCA. udﬁ%
o
9 &53) ‘;3) Q\'\? ‘?b Qg? '\‘.;1 ;\‘,." '\‘-;o "\"D '\‘-‘;\ -;:\ '\? ‘;:.b '\?‘ ﬁ’ 012%
PV FITFTFT T TGS F LES IpCA

Rentabilidade
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acaumulada
Fundo 1,95% 0,46% 0,74% 1,06% 1,43% 1,97% 0,87% 0,07% 1,85% 1,69% -0,61% - 12,06% 138,60%
ﬂ IPCA 0,32% 0,43% 0,75% 0,57% 0,13% 0,01% 0,19% 0,11% -0,04% 0,10% 0,41% - 3,01% 52,82%
Fundo 1,30% 0,49% 1,57% 0,43% -1,50% 0,43% 1,45% -0,18% 0,82% 3,11% 0,24% 1.37% 9,88% 112,92%
ﬂ IPCA 0,29% 0,32% 0,09% 0,22% 0,40% 1,26% 0,33% -0,09% 0,48% 0,45% -0,21% 0,15% 3,75% 48,35%
Fundo 1,21% 1,62% 1,39% 0,61% 0,02% 0,59% 2,88% 1,18% 0,99% 0,41% 0,05% 0,88% 12,45% 93,78%
IPCA 0,38% 0,33% 0,25% 0,14% 0,31% -0,23% 0,18% 0,25% 0,16% 0,42% 0,28% 0,44% 2,95% 43,00%
Fundo 15,67% Fundo 13,74% Fundo 11,42% Fundo 2,31%
H IPCA 6,29% IPCA 10,67% IPCA 6,41% IPCA 591%

Dados estatisticos
Meses positivos Meses negativos Meses acima do IPCA Meses abaixo do IPCA Maior retomo mensal Menorretomo mensal Retomo 12 Meses Volatilidade 12 Meses

Fundo 81 12 68 26 3,11% -1,50% 13,64% 2,22%
IPCA 89 4 - - 1,32% -0,23% 3,16% 0,22%

Caracteristicas Dados do Fundo

Data de Inicio 29/02/2012 Favorecido XP INFLAGAO FIRF REF IPCA LP

Aplicagcdo Minima (R$) 5.000,00 CNPJ 14.146.491/0001-98

Saldo Minimo (R$) 3.000,00 Banco 17

Movimentagdo Minima (R$) 1.000,00 Agéncia 1

Cota Fechamento Conta 1025-1

Cota Aplicagdo D+0 ISIN BRXPC2CTF002

Cota Resgate D+4 CETIP 14601.00-0

Liquidagao resgate D+1 ANBIMA 298646

Taxa de saida antecipada 1,00% Administrador BNY Mellon DTVM

Taxa de administracdo (a.a) 0,50% Custodiante BNY Mellon Banco S.A

Taxa maxima de administra¢ao (a.a) 0.80% Auditor Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de performance - Gestor XP Gestdo de Recursos LTDA

Patriménio Liquido (R$) 584.162.297,52 Distribuidor XP Investimentos CCTVM S.A.

Patriménio liquido (Médio 12 ) (R$) 325.375.947,57

Publico alvo Geral

MQ 1 futorregulagin
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INYESTORS SERVICE
Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado como recomendagio de investimento ou oferta de compra ou venda de cotas do Fundo. LEIA O PROSPECTO, O REGULAMENTO, O FORMULARIO DE INFORM ACOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE \NFORMACOES
ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.O presente materialfoipreparado de acordo com informacdesnecessariasao atendimento dasnormase melhores praticasemanadaspela CVM e ANBIMA. Asinformacdes contidas nesse material estdo em consondncia com o Prospecto,
porém nao o substituem . € recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulam ento, do Form ulario de Inform agdes Com plementarese da Lamina de Inform acoes Essenciais, com especialatencao para asclausulas relativasao objetivo e a politica de investim ento do fundo, bem como para as disposicaes
acerca dosfatoresde risco a que o fundo esta exposto, antesda tomada de qualquer decisao de investim ento.SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissio de Valores M obiliarios- CVM; Servicos de Atendim ento ao Cidadao em www.cvm gov.br .Os fundos m ultim ercados com renda varidvel podem estar expostosa
significativa concentragao de ativos de poucos em issores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este fundo utiliza estratégias com derivatvos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias da forma
como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrim oniais para seus cotistas.O fundo podera aplicar até 20% (vinte por cento)do seu patrim énio liquido em ativos financeiros negociados no exterior.0 FUNDO tem como piblico alvo os investidores em geral que buscam atingir a valorizagio de
suas cotas por meio de aplicagio dos recursos em carteira de ativos e demais poniveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional, investindo preferencialmente em ativos que tenham como principal fator de risco a variagio do
prego do ouro, acrescido do CDI no médio e longo prazoAdministradora: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVMS.A. CNPJ: 02.201.501/0001-61. Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20030-905. Telefone: (21) 3219-2500 FAX: (21) 3219-2501. www.bnym ellon.com br/sf. SAC:
sac@bnymellon.com brou(21)3219-2600,(11)3050-8010,0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com .br ou 0800 7253219,
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XP LONG SHORT 60 FIC FIM asset
Novembro de 2019 {; maﬂagemeﬂt

Sobre o Fundo

Estratégia Long Short que busca superar o CDI através de exposi¢do néo direcional (neutra) a bolsa de valores.

A descri¢do acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informagdes legais estdo disponiveis no regulamento, |lamina ou prospecto, disponiveis no site xpasset.com.br

Comentarios da Gestao

Atribuicdo de Performance e Perspectivas: O indice de acbes IBOV fechou o més com valorizacdo de 0,7%. Novembro foi marcado pelo megaleildo do pré-sal, que frustrou expectativas ao atrair
pouco capital estrangeiro. Outro acontecimento relevante foi a autorizagdo para o ex-presidente Lula deixar a prisdo, fato que trouxe inseguranca juridica e politica, e fez o mercado sofrer uma leve
queda. As grandes tensdes na América Latina, com destaque para os protestos no Chile, trouxeram grande depreciacdo das moedas dos paises latino-americanos. As negociacoes entre China e
Estados Unidos continuam avancando, levando as bolsas internacionais a novas maximas. As contribui¢des positivas no més foram as a¢des de Qualicorp, Via Varejo e Copel. Por outro lado, as
principais contribui¢des negativas foram Bradesco e Banrisul. Posicionamento: Ao longo do més aumentamos a exposicdo em Vale e Banco do Brasil. Diminuimos a exposi¢do em IRB e Bradesco.
Por fim, zeramos a posicdo em CVC e Sulamérica.

Fundo x %CDI (desde o inicio) Composicgao da Carteira Long
30,58% Varejo | 29.37%
27, 71% 25,91% Bancos | 21.45%
24,63%
21,55% T Energia Elétrica | 12.17%
18,47% - 1
15.39% Saide | 9.73%
12.32% Saneamento e Gés | 8.46%
5,24%
6,16% Mineragdo | 6.43%
3,08% 1
0,00% p p p p p p p p p p p p p p p : Alimentos, Bebidas e Tabaco | 4.87%
I T T T T T T T TR TR S - S T - ¥ - _ .
oA PO N N < L N Servigos Financeiros | 4.22%
FFEFFFFTET IS TETH 1
Transporte \ 3.30%
Rentabilidade
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulada

Fundo 0,63% 1,24% -0,03% 0,02% 0,14% 1,48% -1,04% 0,79% -0,02% -0,14% 0,22% B 3,30% 2591%
%CDI 115,99%  250,89% - 4,07% 26,25% 315,89% o 156,33% - - 56,76% o 59,31% 84,72%

ﬁ Fundo 2,62% 1,67% 2,64% 1,79% 0,20% 1,18% 0,42% -2,04% 0,81% 2,08% -0,69% -0,01% 11,11% 21,88%

%CDlI  449,56%  358,02% 496,51%  346,68% 39,18% 228,83% 77,46% - 172,70%  383,72% - - 172,89% 92,36%
Fundo 1,75% 0,21% -1,48% -1,29% 1,18% 2,06% 0,15% 0,97% 0,02% 0,25% -1,67% 0,30% 2,40% 9,70%
£0t %CDI  160,75%  24,47% - - 127,69% 254,36% 18,61% 120,46% 2,78% 38,95% - 5512%  24,12% 59,78%
Fundo - - - - - - -0,20% 2,22% 0,65% 3,08% 0,38% 0,84% 7.13% 7.13%
H %CDI - - - - - - - 182,74% 58,70% 293,52% 36,72% 7517% 124,92% 124,92%

Dados estatisticos

Meses positivos Meses negativos Meses acima do %CDI Meses abaixo do %CDI Maior retomo mensal Menor mensal R 12 M Volatilidade 12 Meses
Fundo 30 11 17 24 3,08% -2,04% 3,31% 4,78%
%CDI 41 0 - - 1,21% 0,05% 6,12% 0,04%
Caracteristicas Dados do Fundo
Data de Inicio 28/07/2016 Favorecido XP LONG SHORT 60 FIC FIM
Aplicagao Minima (R$) 25.000,00 CNPJ 21.827.663/0001-54
Saldo Minimo (R$) 1.000,00 Banco 17
Movimentacdo Minima (R$) 1.000,00 Agéncia 1
Cota Fechamento Conta 1255-6
Cota Aplicacdo D+0 ISIN BRXPL4CTFO07
Cota Resgate D+60 CETIP 21643.00-6
Liquidagao resgate D+1 ANBIMA 422282
Taxa de saida antecipada 5,00% Administrador BNY Mellon DTVM
Taxa de administracao (a.a) 2,00% Custodiante BNY Mellon Banco S.A
Taxa maxima de administra¢ao (a.a) 2.5% Auditor KPMG Auditores Independentes
Taxa de performance 20% sobre 100% CDI Gestor XP Gestdo de Recursos LTDA
Patriménio Liquido (R$) 282.311.922,71 Distribuidor XP Investimentos CCTVM S.A.
Patriménio liquido (Médio 12 meses) (R$) 373.191.651,20
Pablico alvo Geral

MQI ' P——
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Mooby’s

INVESTORS SERVICE
Este material é de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado como recomendagao de investimento ou oferta de compra ou venda de cotas do Fundo. LEIA O PROSPECTO, O REGULAMENTO, O FORM ULARIO DE INFDRMACOES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE \NFORMACDES
ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO £ LiQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.O presente materialfoipreparado de acordo com informagdesnecessariasao atendimento dasnormase melhorespraticasemanadaspela CVM e ANBIMA. Asinformagdes contidasnesse material estdo em consonancia com o Prospecto,
porém nao o substituem . £ recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulam ento, do Formulario de Informagdes Complementarese da Lamina de Informacées Essenciais, com especial atencdo para as cldusulas relativasao objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para asdisposicges
acerca dosfatoresde risco a que o fundo esta exposto, antesda tomada de qualquer decis3o de investimento.SUPERVISAO E FISCALIZACAO: Com issao de Valores M obiliarios- CVM; Servicos de Atendim ento ao Cidadao em www.cvm gov.br .Os fundos multim ercados com renda varidvel podem estar expostosa
significativa concentracao de ativos de poucos em issores, com os riscos daf decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este fundo utiliza estratégias com derivatvoscomo parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias da forma
como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrim oniais para seus cotistas.0 fundo podera aplicar até 20% (vinte por cento)do seu patrim énio liquido em ativos financeiros negociados no exterior.0 FUNDO tem como pblico alvo os investidores em geral que buscam atingir a valorizacao de
suas cotas por meio de aplicao dos recursosem carteira diversificada de ativos financeiros e demais m odalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional, investindo preferencialmente em ativos que tenham como principal fator de risco a variagao do
prego do ouro, acrescido do CDI no médio e longo prazoAdministradora: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVMS.A. CNPJ: 02.201.501/0001-61. Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro, R), CEP 20030-905. Telefone: (21) 3219-2500 FAX: (21) 3219-2501. www.bnymellon.com .br/sf. SAC:
sac@bnymellon.com brou(21)3219-2600,(11)3050-8010,0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com .br ou 0800 725 3219,
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XP MACRO INSTITUCIONAL FIC FIM asset
Novembro de 2019 {; maﬂagemeﬂt

Sobre o Fundo

A estratégia busca obter retornos consistentes acima do CDI através de investimentos baseados em uma profunda andlise do cendrio macroeconémico local e internacional. O fundo busca
alocaces de médio/longo prazo, assimétricas e de alta convicgdo. O fundo objetiva capturar retornos em diversos mercados, sem preferéncia por tipo de ativo e independentemente de direcdes
do mercado. O fundo enquadrado aICVM 4.661.

A descricdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informagdes legais estdo disponiveis no regulamento, |dmina ou prospecto, disponiveis no site xpasset.com.br

Comentarios da Gestao

Em novembro, o XP Macro Institucional subiu 0,11%, com 156% do CDI em 2019. No cendrio externo, o més foi positivo para a bolsa americana, que subiu 3,40% com a expectativa de que EUA e
China assinem um acordo, selando uma trégua na guerra comercial. Nos paises emergentes, o Chile sofreu uma desvalorizacdo de moeda em virtude dos violentos protestos sociais. No Brasil,
destaque para a alta de 5,45% do délar, com contribuicdo da revisdo para pior dos dados de conta corrente brasileiro (de 2% para 3% do PIB, em 12 meses). Mesmo com altas diversas, o BC
brasileiro sinaliza que a Selic pode atingir 4,50% a.a. em dezembro. No mercado local, o fundo teve perdas nos juros locais e ganhos na bolsa brasileira. Nos mercados globais, os juros mexicanos
devolveram grande parte dos ganhos anteriores, diante da percep¢do de que o BC mexicano deve continuar reduzindo-os. O fundo continua otimista com o cendrio doméstico. Reduziu sua
posicdo aplicada em juros reais, trocando parcialmente por uma posicdo aplicada em juros nominais. Permanece com posi¢cdo comprada em bolsa.

Fundo x %CDI (desde o inicio) Atribuicao de Performance
0,5%
26,83%
0,5%
24,14% 22,73% -
21,46% 0,4%
18,78% 0,4%
16,10% — i
13,41% ’
10,73% 0,3%
805% Ty
5.37%
. 0,2%
T T T T T T T T T T T T T T T T 0,1% -0,04%
S T L SR L SR R B -
N ~ > W N 0,1%
& o o o o &
ﬁﬁ“’r‘oﬁ%’“«wﬁ%@d’&“&@ N
Bolsa Juros Custos Cambio Total
Rentabilidade
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulada
Fundo  1,93% 0,28% 0,24% 0,79% 0,69% 0,97% 0,87% -0,02% 1,34% 1,21% 0,11% - 8,71% 26,83%
%CDI  354,80%  56,01% 50,72%  153,31% 126,65% 206,37% 152,80% - 287,14%  250,86% 30,04% - 156,28% 118,00%
Fundo 0,90% 0,52% 1,44% 0,33% -1,16% 0,54% 0,32% 0,67% 0,27% 0,49% 0,22% 0,92% 5.57% 16,67%
%CDI  154,13% 110,64% 270,36% 62,82% - 104,50% 58,63% 118,11% 58,15% 90,75% 44,19% 186,97% 86,76% 102,53%
Fundo 0,39% 1,.24% 1,21% 0,74% -0,99% 0,71% 2,07% 1,59% 1,49% 0,25% 0,46% 0,90% 10,51% 10,51%
201
%CDI 90,24% 142,73% 115,58% 93,88% - 87,01% 258,60% 198,59%  233,08% 38,70% 80,81% 167,63% 113,75% 113,75%
Dados estatisticos
Meses positivos Meses negativos Meses acima do %CDI Meses abaixo do %CDI Maior retomo mensal Menor mensal 12 M Volatilidade 12 Meses
Fundo 32 3 19 16 2,07% -1,16% 9,71% 1,92%
%CDI 35 0 - - 1,05% 0,38% 6,12% 0,04%
Caracteristicas Dados do Fundo
Data de Inicio 18/01/2017 Favorecido XP MACRO INSTITUCIONAL FIC FIM
Aplicacdo Minima (R$) 5.000,00 CNPJ 26.549.933/0001-26
Saldo Minimo (R$) 1.000,00 Banco 17
Movimentacdo Minima (R$) 1.000,00 Agéncia 1
Cota Fechamento Conta 1945-3
Cota Aplicagao D+0 ISIN BRXPM9CTFO05
Cota Resgate D+5 CETIP 24702.00-9
Liquidagao resgate D+1 ANBIMA 432644
Taxa de saida antecipada - Administrador BNY Mellon DTVM
Taxa de admlnlstragao (a.a) 1,25% Custodiante BNY Mellon Banco S.A
Taxa ma de administragao (a.a) 1.5% Auditor KPMG Auditores Independentes
Taxa de performance 20% sobre 100% CDI Gestor XP Gestdo de Recursos LTDA
Patriménio Liquido (R$) 257.468.436,36 Distribuidor XP Investimentos CCTVM S.A.
Patriménio liquido (Médio 12 meses) (R$) 121.397.472,89
Publico alvo Geral
MQ 1 [ Automegulacio

ANBIMA

;

Mooby’s

INVESTORS SERVICE
Este material é de carater excusivamente informativo e ndo deve ser considerado como recomendacdo de investimento ou oferta de compra ou venda de cotas do Fundo. LEIA O PROSPECTO, O REGULAMENTO, O FORM ULARIO DE INFORM AC()ES COMPLEMENTARES E A LAMINA DE \NFORMAC()ES
ESSENCIAIS ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER
MECANISM O DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O presente material foi preparado de acordo com informacdesnecessriasao atendimento dasnormase melhores praticasemanadaspela CVM e ANBIM A. Asinform acdes contidas nesse material estdo em consondncia com o Prospecto,
porém nao o substituem . € recomendada a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulam ento, do Form ulario de Inform agses Com plementarese da Lamina de Inform agoes Essenciais, com latencio para asdausulasrels objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como para as disposicoes
acerca dosfatoresde risco a que o fundo esta exposto, antesda tomada de qualquer decisao de investim ento. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comissio de Valores M obiliarios - CVM;Servicosde Atendimento ao Cidado em www.cvm gov.br .Osfundos m ultim ercados com renda variavelpodem estar expostosa
significativa concentragio de ativos de poucos em issores, com os riscos dai decorrentes. Nao ha garantia de que este fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Este fundo utiliza estratégias com derivatvos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias da forma
como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrim oniais para seus cotistas.O fundo podera aplicar até 20% (vinte pnrcentn)dc seu patrim 6nio liquido em ativos financeiros negociados no exterior.0 FUNDO tem como publico alvo os investidoresem geral que buscam atingir a valorizagio de

suas cotas por meio de aplicagao dos recursosem carteira de ativos e demais fveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, nacional e internacional, investindo preferencialmente em ativos que tenham com o principal fator de risco a variagao do
preco do ouro, acrescido do CDI no médio e longo prazoAdministradora: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVMS A. CNPJ: 02 201501/0001-61. Av. Presdente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro, R}, CEP 20030-905. Telefone: (21) 3219-2500 FAX: (21) 3219-2501. www.bnym ellon.com br/sf. SAC:
sac@bnym ellon.com br ou 21)3219-2600, (11)3050-8010,0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnym ellon.com br ou 0800 725 3219
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07/01/2020 Gmail - Re: Credenciamento - XP Gestao de Recursos

M Gma“ Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com>

Re: Credenciamento - XP Gestao de Recursos
1 mensagem

Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com> 20 de dezembro de 2019 10:52
Para: Vitor Raiza <vitor.raiza@xpi.com.br>
Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>
Bom dia,
Prezados, favor encaminhar Demonstrativos constando os indices de liquidez corrente, indices de liquidez geral e
indices de solvéncia geral ou indice de Basileia,
Aguardamos para atuagéo do processo de credenciamento.

Atenciosamente,

Fone Diretoria: (63) 3218-7226
Fone Geréncias: (63) 3218-3502
www.igeprev.to.gov.br

Em seg., 16 de dez. de 2019 as 16:13, Vitor Raiza <vitor.raiza@xpi.com.br> escreveu:

Bom dia, Julio.
Tudo bem?

Seguem os documentos solicitados:

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df77b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1650816771307064027%7Cmsg-a%3Ar-47328463...  1/6
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(e Investimentos

INFORMAGCOES CONTABIS - BALANCO XP INVESTIMENTOS

Liguidez corrente 0,87
Ativo circulante 25.789.410,00
Passivo Circulante 29.683.839,00

Indice de liquidez geral 1,03
Ativo circulante 25.789.410,00
Realizavel LP 5.162.829,00
Passivo circulante 29.683.839,00
Pazsivo Nao Circulante 432.320,00

Indice Solvéncia Geral 1,04
Ativo Tota 31451442 00
Passivo circulante 29.683.839,00
Passivo N3o Circulante 432.320,00

N&o divulgamos o balango patrimonial da XP Gestao.
Qualquer duvida, fico a disposicao.

Att,

Vitor Raiza
{ : XP Investimentos | Distribuigédo Institucional
(11) 3027-2377 | (11) 97484-1390 | www.xpi.com.br

Sao Paulo | SP Rio de Janeiro | RJ Miami | FL New York | NY

Av. Borges de Medeiros, 633 | 701 Brickell Ave. | Suite 55 West 46t Street,
Av. Chedid Jafet, 75 | 30° andar Sala 708 2150
Sao Paulo Corporate Towers | CEP: Downtown | 33131 30° Floor
04551-065 Leblon | CEP: 22430-041
Importante:

Esta mensagem, incluindo os seus anexos, contém informagdes confidenciais destinadas a individuo e propésito
especificos, sendo protegida por lei. Caso vocé nao seja a pessoa a quem foi dirigida a mensagem, deve apaga-la. E
terminantemente proibida a utilizagdo, acesso, cépia ou divulgagado ndo autorizada das informacgdes presentes nesta

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df77b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1650816771307064027%7Cmsg-a%3Ar-47328463...  2/6
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mensagem. As informagdes contidas nesta mensagem e em seus anexos séo de responsabilidade de seu autor, ndo
representando necessariamente ideias, opinides, pensamentos ou qualquer forma de posicionamento por parte da XP
Investimentos Corretora.

O investimento em agbes € um investimento de risco e rentabilidade passada n&do é garantia de rentabilidade futura. Na
realizagao de operagdes com derivativos existe a possibilidade de perdas superiores aos valores investidos, podendo
resultar em significativas perdas patrimoniais. Para informacdes e duvidas, favor contatar seu operador. Para reclamacées,

contate nossa Ouvidoria no telefone n° 0800-722-3710.

Important:

This e-mail (including any attachments) is confidential, may contain proprietary or privileged information and is intended for
the named recipient(s) only. Unintended recipients are prohibited from taking action on the basis of information in this e-mail
and must delete all copies. XP Securities will not accept responsibility or liability for the accuracy or completeness of, or the
presence of any virus or disabling code in, this e-mail. If verification is sought please request a hard copy. Any reference to
the terms of executed transactions should be treated as preliminary only and subject to formal written confirmation by XP
Securities. XP Securities reserves the right to monitor e-mail communications through its networks (in accordance with
applicable laws). No confidentiality or privilege is waived or lost by XP Securities by any mistransmission of this e-mail.

De: Investimentos Igeprev [mailto:investimentos.igeprev.to@gmail.com]
Enviada em: sexta-feira, 13 de dezembro de 2019 10:20

Para: Maria Salgado <maria.salgado@xpi.com.br>

Assunto: Fwd: Credenciamento - XP Gestao de Recursos

Prezados, bom dia,

Analisamos a documentacgao recebida quanto ao credenciamento de 2019, e verificamos que estao faltando os
documentos listados abaixo:

1. Declaragdo conforme modelo Anexo |
2. O balancgo Patrimonial dos ultimos 3(trés) exercicios;

3. Demonstrativos constando os indices de liquidez corrente, indices de liquidez geral e indices de
solvéncia geral ou indice de Basileia;

4. Comprovante de filiagao a ANBIMA;

5. Lamina dos fundos: XP MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO, XP ACOES FIC
AGOES, XP INFLAGCAO FI RF REF IPCA LP e XP LONG SHORT 60 FIC MULTMERCADO.

Aguardamos a documentagao para atuagao do processo.

Atenciosamente,

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df77b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1650816771307064027%7Cmsg-a%3Ar-47328463...  3/6
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Fone Diretoria: (63) 3218-7226
Fone Geréncias: (63) 3218-3502
www.igeprev.to.gov.br [igeprev.to.gov.br]

—————————— Forwarded message ---------

De: Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com>
Date: sex., 29 de nov. de 2019 as 10:52

Subject: Re: Credenciamento - XP Gestdo de Recursos

To: Vitor Raiza <vitor.raiza@xpi.com.br>

Cc: RPPS - XP Investimentos <rpps@xpi.com.br>

Prezados, bom dia,

Analisamos a documentacgao recebida quanto ao credenciamento de 2019, e verificamos que estdo faltando os
documentos listados abaixo:

1. Declaragéao conforme modelo Anexo |
2. O balango Patrimonial dos ultimos 3(trés) exercicios;

3. Demonstrativos constando os indices de liquidez corrente, indices de liquidez geral e indices de
solvéncia geral ou indice de Basileia;

4. Comprovante de filiagao a ANBIMA,;

5. Lamina dos fundos: XP MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO, XP ACOES FIC ACOES,
XP INFLACAO FI RF REF IPCA LP e XP LONG SHORT 60 FIC MULTMERCADO.

Aguardamos a documentagao para atuagéo do processo.

Atenciosamente,

Fone Diretoria: (63) 3218-7226
Fone Geréncias: (63) 3218-3502
www.igeprev.to.gov.br [igeprev.to.gov.br]

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df77b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1650816771307064027%7Cmsg-a%3Ar-47328463...  4/6
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Em qui., 21 de nov. de 2019 as 10:05, Vitor Raiza <vitor.raiza@xpi.com.br> escreveu:

Prezados, bom dia!

Segue material para credenciamento da XP Gestao e seus fundos enquadrados na Resolugao 3.922.
Fundos Enviados:

XP AGOES FIC FIA — Art. 8°, 11, a

XP MACRO INSTITUCIONAL FIM - Art. 8°, Il

XP LONG SHORT 60 FIC FIM - Art. 8°, Il

XP INFLAGAO FIRF REF IPCA LP - Art. 7°, IlI, a
MORGAN STANLEY GLOBAL OPPORTUNITIES — Art. 9°, 1|

Qualquer duvida, estou a disposigéo.

Att,

Vitor Raiza
{® XP |nvestimentos | Distribuicao Institucional
(11) 3027-2377 | (11) 97484-1390 | www.xpi.com.br

Sao Paulo | SP Rio de Janeiro | RJ Miami | FL New York | NY

Av. Borges de Medeiros, 633 | 701 Brickell Ave. | Suite 55 West 46t Street,
Av. Chedid Jafet, 75 | 30° andar Sala 708 2150
Sao Paulo Corporate Towers | CEP: Downtown | 33131 30° Floor
04551-065 Leblon | CEP: 22430-041
Importante:

Esta mensagem, incluindo os seus anexos, contém informagdes confidenciais destinadas a individuo e propdsito
especificos, sendo protegida por lei. Caso vocé néo seja a pessoa a quem foi dirigida a mensagem, deve apaga-la. E
terminantemente proibida a utilizagdo, acesso, copia ou divulgagéo ndo autorizada das informagdes presentes nesta
mensagem. As informacdes contidas nesta mensagem e em seus anexos sao de responsabilidade de seu autor, ndo
representando necessariamente ideias, opinides, pensamentos ou qualquer forma de posicionamento por parte da XP
Investimentos Corretora.

O investimento em agbes € um investimento de risco e rentabilidade passada nédo é garantia de rentabilidade futura. Na
realizagao de operagdes com derivativos existe a possibilidade de perdas superiores aos valores investidos, podendo
resultar em significativas perdas patrimoniais. Para informagdes e duvidas, favor contatar seu operador. Para
reclamacgdes, contate nossa Ouvidoria no telefone n° 0800-722-3710.

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df77b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1650816771307064027%7Cmsg-a%3Ar-47328463...  5/6
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Important:

This e-mail (including any attachments) is confidential, may contain proprietary or privileged information and is intended
for the named recipient(s) only. Unintended recipients are prohibited from taking action on the basis of information in this
e-mail and must delete all copies. XP Securities will not accept responsibility or liability for the accuracy or completeness
of, or the presence of any virus or disabling code in, this e-mail. If verification is sought please request a hard copy. Any
reference to the terms of executed transactions should be treated as preliminary only and subject to formal written
confirmation by XP Securities. XP Securities reserves the right to monitor e-mail communications through its networks (in

accordance with applicable laws). No confidentiality or privilege is waived or lost by XP Securities by any mistransmission
of this e-mail.

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df77b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1650816771307064027%7Cmsg-a%3Ar-47328463...  6/6
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instituto de Gestio Previdencidria do
Estado do Tocanting

Aos 06 (seis) de maio de 2019, com inicio as 09h30min (nove horas e
trinta minutos), na sala de reunido do Instituto de Gestédo Previdenciaria do Estado
do Tocantins, localizado na Avenida Teot6nio Segurado, Quadra 302 Norte, QI-01,
Al 05, Lt. 02 e 03, nesta cidade de Palmas, reuniram-se os componentes do
Conselho de Administragao e da Diretoria Executiva, conjuntamente com o Comité
de Investimentos do RPPS, em Assembleia Geral Extraordinaria com fins
especificos de analise e deliberagdo sobre a Politica Anual de Investimentos para
vigorar em 2019, atendendo ao previsto no artigo 4° da Resolugido CMN n° 3.922 de
25 de novembro de 2010 alterada pela Resolucdo n°® 4.604 de 19 de outubro de
2017, na Portaria MPS n°® 403/2008, Portaria MPS n° 519/2011 e suas alteracdes e
ao previsto na Portarias MPS n°® 185/2015 e 300/2015, bem como na Lei Federal n®
9.717/98 e demais legislagbes em vigor.

1. INTRODUGAO

Este documento tem a finalidade de estabelecer a Politica de
Investimento do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), definindo os
objetivos, as restricbes dos investimentos e a gestdo dos recursos, através da
designacdo dos segmentos, dos ativos financeiros, das faixas de alocacdo, das
estratégias, das restricdes, dos limites e do tipo de gestdo, bem como a forma de
disponibilizacdo aos segurados e pensionistas que sera através do sitio eletrénico
do Instituto (https://igeprev.to.gov.br).

O Instituio de Gestdo Previdenciaria do Estado do Tocantins -
IGEPREV-TOCANTINS foi criado pela Lei Estadual n® 72, de 31 de julho de 1989 e
reorganizado pelas Leis n° 1.246, de 06 de setembro de 2001, 1.614, de 4 de
outubro de 2005, 1.837, de 11 de outubro de 2007 e 1.940, de 1° de julho de 2008,
passando a ser o gestor tinico do Regime Proprio de Previdéncia Social do Estado
do Tocantins — RPPS-TO, assegurando a concesséo de beneficios previdenciarios
aos servidores efetivos do Estado do Tocantins vinculados aos Poderes Executivo,
Legislativo e Judiciario, ao Ministério Publico, a Defensoria Plblica, ao Tribunal de
Contas e aos Militares do Estado, seja aposentadoria, reserva, reforma ou penséo
por morte, bem como aos seus dependentes e pensionistas.

Atendendo a legislagéo pertinente aos investimentos dos RPPS, com
énfase na Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Portaria 440, de 09 de
outubro de 2013, Portaria n°® 170, de 25 de abril de 2012 e na Resolugdo CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, e suas alteragOes posteriores, que determina os
limites de alocagdo dos recursos dos RPPS, o Instituto de Gestéo Previdenciaria do

2
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Estado do Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS elabora e apresenta a Politica de
[nvestimentos, para viger no exercicio financeiro de 2019.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS tem como
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos
pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando afingir a meta atuarial
definida para garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro, tendo
sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como
objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das operacées relativas as
aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicées que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva
no exercicio da atividade de administragdo de grandes volumes de recursos e
em ativos com adequada relagéo risco x retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e, observadas as perspectivas
do cenario econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e
operacionais de investimento, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos
considerando o perfil do passivo no curto, médio e longo prazos e os dispositivos da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2019"

3.1Economia Global

Indicadores recentes da economia global sinalizam moderacdo da
atividade econdmica, que, aliados a outros fatores, tem contribuindo para revisdo
para baixo das projecdes de crescimento nas principais economias. Esse movimento
tem sido mais intenso do que o esperado, com poucos sinais de recuperacao.

O Federal Reserve, Banco Central dos Estados Unidos da América,
sinalizou, no final de 2018, maior cautela para aumento nas taxas de juros face ao

! Fonte: Material de Apresentacio — Conference Call RPPS —Abril 2019 —~ Bradesco Asset management; e
Retatério de Inflagdo - Setembro/2018. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/rif201903/ri201903p.pdf.
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aumento de riscos negativos como a possibilidade de deSaceIeragéo global. Os juros
devem ficar estaveis em 2019.

Nos Estado Unidos da América (EUA) o crescimento segue robusto,
acima do potencial, com expectativa de que a taxa de juros permanega inalterada no
ano. No 1° trimestre de 2019 o Produto Interno Bruto (PIB) norte-americano superou
a expectativa — cresceu 3,2% acima da proje¢do do mercado (2,3%). No trimestre
anterior o crescimento foi de 2,2%.

A China apresenta desaceleragdo gradual pelo terceiro ano
consecutivo. Em 2017 apresentou crescimento de 6,9%, em 2018, 6,6%, e 2019
estima-se crescimento de 6,1%. O governo chinés tem adotado novas medidas de
estimulo para atenuar o ritmo moderado de crescimento, com espaco para
ampliagdo de tais medidas nos proximos anos. As perspectivas para um possivel
acordo comercial com os EUA melhoraram, aliviando as tensées que marcaram
2018.

A economia da Zona do Euro deve seguir ritmo moderado em 2019,
com previsdo de elevagdo da taxa de juros em 2020. Apesar de no 4° trimestre de
2018 o PIB ter apresentado crescimento ligeiramente superior ao 3° trimestre (0,22%
ante 0,15% na taxa trimestral), teve o pior desempenho desde 2012 para o mesmo
periodo comparativo.

Incertezas politicas, como os debates sobre a saida do Reino Unido da
Unido Europeia (Brexif) e a elei¢do parlamentar europeia (maio), marcam o horizonte
regional, ndo podendo ser descartados cenarios mais adversos.

Em suma, a desaceleragdo da economia global tem-se mostrado mais
evidente, com queda de expectativas da atividade nas maiores economias. Assim, a
moderagdo no crescimento é a tdnica para 2019, com efeitos da guerra comercial e
incertezas politicas.

3.2 Economia Brasileira

A economia brasileira segue em processo de recuperagdo gradual,
todavia indicadores recentes da atividade econdémica apontam ritmo abaixo do

esperado.

No mercado doméstico, nac obstante a elevada ociosidade da
economia, a expectativa de aumento da confianga em razédo dos ajustes estruturais,
a taxa de juros baixa e a previsdo de recuperacdo do emprego e do crédito
favorecem a acelerac&o do crescimento.
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Em 2018 o PIB acumulou alta de 1,1% seguindo a mesma variagéo de
2017. Para 2019 a projecdo de crescimento ante 2,4% precisou ser revista para 2%,
concorrendo para essa reducdo o arrefecimento da atividade no ultimo trimestre de
2018. Nao obstante, esse cenario de expansdo guarda relagdo com o importante
papel da continuidade das reformas bem como dos ajustes necessarios na economia
brasileira.

Apesar da atividade industrial mostrar-se declinante a partir de meados
de 2018, a confianca dos empresarios apresenta um caminho de recuperagéo. No
trimestre encerrado em fevereiro do corrente ano, o indice de Confianga da Industria
(ICi) alcangou 97,6 pontos; 2,3 pontos acima do trimestre encerrado em novembro.
No mesmo petiodo comparativo, o Indice de Confianga de Servigos (ICS) aumentou
5,7 pontos e o [ndice de Confianga do Consumidor (ICC), da Fundagdo Getulio
Vargas, aumentou 8,1 pontos.

Em relacdo a inflagéo, o cenario segue benigno. A inflagdo acumulada
em doze meses recuou para 3,89% em fevereiro, ante 4,05% em novembro. Elevada
ociosidade e expectativa ancoradas devem permitir que a inflagdo termine o ano
novamente abaixo da meta. Esse cenario, aliado a continuidade da recuperacao
gradual da atividade econdmica, tende a beneficiar o processo de retomada do
mercado de trabalho.

Para 2019 a inflagcao prevista é de 3,89% e para 2020 de 4%. Segundo
o Comité de Politica Monetaria (COPOM), as diversas medidas de inflagéo
subjacente se encontram em niveis apropriados ou confortaveis, inclusive os
componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica monetaria. Na sua 2212
reunido, em marco deste ano, o Comité decidiu pela manutencéo da taxa basica de
juros em 6,5% a.a., devendo permanecer estavel configurando o mais longo ciclo de
relaxamento monetario.

De acordo com referido Comité a continuidade do processo de
reformas e ajustes necessarios na economia & essencial para a manutencéo da
inflagdo baixa no médio e longo prazos, bem como para a queda da taxa de juros
estrutural e para a recuperagdo sustentavel da economia. Enfatiza ainda que a
percepgdo continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projegdes
macroecondmicas correntes.

No que se refere as metas fiscais, em 2018, as despesas primarias
submetidas @ Emenda Constitucional n® 95 (“Teto dos Gastos Publicos”) realizaram
R$ 1.288 bilhdes fincando abaixo do limite estabelecido de R$ 1.348 bilhdes, e as
despesas de capitais somaram R$ 904,1 bilhdes, superando as receitas de
operagdes de crédito em R$ 35,8 bilhdes.
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De igual modo, o mercado acredita que o governo nio tera dificuldade
para cumprir a meta fiscal em 2019. A recuperagéo das receitas e o rigoroso controle
de gastos possibilitardo o cumprimento da meta, todavia, a estabilizagdo da divida
bruta s6 deve ocorrer na préxima década.

Cabe observar que a reversdo da trajetéria ascendente da divida
publica observada nos (ltimos anos permanece condicionada ao avango do
processo de reformas estruturais e de ajustes no a&mbito da politica fiscal, em
especial, da reforma da previdéncia social, que se configura como a principal pauta
no Congresso Nacional.

Neste sentido, espera-se a primeira votagéo da reforma na Camara dos
Deputados para julho, podendo ficar para o segundo semestre caso néo haja o
aprimoramento da interlocugdo do Governo junto ao Congresso. Cabe destacar que
quanto mais demorar a aprovacao da reforma, menor sera o efeito fiscal esperado.

Do ponto de vista de investimentos, o abrandamento da incerteza
observada durante processo eleitoral associado a um ambiente de taxa de juros
baixa e retomada do crescimento pode gerar oportunidades interessantes nos
mercados locais. O cenario tende a ser particularmente positivo para Renda Variave!
(Fundos de Investimentos classificados como A¢ées), Fundos de Investimentos de
Renda Fixa com alocagéo ativa por parte dos respectivos gestores e Fundos de
Investimentos de Renda Fixa lastreados em Titulos Publicos Federal mais longos.
Contudo, as incertezas do cendrio internacional podem trazer oscilagdes e que a
premissa basica inclui uma desaceleragdo moderada da atividade global e um aperto
gradual das condigcbes monetarias.

4. CONTROLES INTERNOS

Os recursos do IGEPREV-TOCANTINS sédo avaliados por meio dos
relatorios de acompanhamento das aplicacdes e operagdes de aquisicdo e venda de
titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacao.

Os relatérios sdo elaborados mensalmente e tém como objetivo
documentar e acompanhar a aplicagdo dos recursos, 0s quais sdo mantidos e
colocados a disposi¢do do Ministério da Fazenda/Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Controladoria Gera!l do Estado,
Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal do IGEPREV-TOCANTINS e demais
orgéos fiscalizadores, bem como dos segurados do Regime.
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Cabe ao Comité de Investimentos do RPPS-TO acompanhar a Politica
de Investimentos e sua aderéncia a legislacdo, analisando a efetiva aplicacéo dos
seus dispositivos. As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda
de titulos piblicos) deverdo ser realizadas por meio de plataforma eletronica
autorizada, a CetipNet da Cetip, que atende aos pré-requisitos para oferecer as
rodadas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O Comité deve, ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas
praticados em tais operagSes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como
referéncia de mercado (ANBIMA).

5. METAS
5.1 Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS-TO devem ser
aplicados de forma a buscar no longo prazo um retorno superior ao Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6% a.a.
(seis por cento ac ano), que serd denominada Taxa de Meta AtuariaTMA),
observando-se, sempre, a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

Os juros de 6% a.a. é a taxa maxima que se pode utilizar no estudo
atuarial. O indexador de precos escolhido foi o IPCA pois este € o indice que melhor
mede a reposicdo do poder de compra corroido pela inflagdo no periodo
imediatamente anterior a esta Politica de Investimentos e ainda foi este o indice
utilizado pelo Estado do Tocantins para atualizar monetariamente o salario-base dos
servidores que farao parte da base de dados a ser utilizada na Reavaliagéo Atuarial
de 2019, que por sua vez, darao ao ente quais aliquotas de contribuicbes do ente e
dos servidores reequilibrardo o Plano de Aposentadorias e Pensdes do RPPS. Além
disso o IPCA & o indice oficial do Governo Federal para afericdo das metas
inflacionarias, se tornando o indexador que reflete a evolugéao real do Patrimbnio
Liquido do Regime.

Cabe destacar que o IGEPREV-TOCANTINS solicitou estudo de ALM -

Assetliability Management, que busca diagnosticar a situacdo dos Ativos e
Passivos, e que pode influenciar na durafion das aplicagdes inclusive na taxa juros a

ser perseguida.
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Ressalta-se, porém, que a TMA é algo a se buscar de maneira
responsavel e em total consonéncia com a Resolugdo CMN n® 3.922/2010,0u seja,
nao pode ser utilizada como argumento para fazer aplicagées em desacordo com as
normas e/ou em aplicagbes que coloquem em risco 0s recursos necessarios a
segurancga das aposentadorias dos segurados do IGEPREV-TOCANTINS.

Gerencial

+ Segmento de Renda Fixa

Para o segmento de Renda Fixa, o benchmark utilizado serd a Taxa
CDI (Certificado de Depésito Interbancario), podendo ser revisto na vigéncia desta
Politica de Investimentos.

+ Segmento de Renda Variavel

Para o segmento de Renda Variavel, o benchmark utilizado sera o
indice IBOVESPA, podendo ser revisto na vigéncia desta Politica de Investimentos.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1 Definicdo da Aplicacdo de Recursos

Com base nas determinagtes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril
de 2012, alterada pela Portaria MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido
o Comité de Investimentos no dmbito do RPPS-TO com a finalidade de participar do
processo decisorio quanto a formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos,
aplicagbes e resgates dos recursos financeiros resultantes das sobras de repasses
de contribui¢cdes previdenciarias, bem como de outras receitas do RPPS-TO. Dentro
de suas atribui¢fes, é de sua competéncia:

I. garantir o cumprimento da legislagéo e da Politica de Investimentos,
ll. avaliar a conveniéncia e adequacio dos investimentos;
lll. acompanhar o grau de risco dos investimentos;
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IV. observar se a rentabilidade dos recursos esta de acordo com o nivel

de risco assumido pela entidade; e
V. garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

A atuagéo do Comité de Investimentos sera pautada na avaliagéo das

alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento
das varidveis econdmicas e ficara limitada as determinagées desta Politica. E
relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

-

Risco de Mercado —¢ definido como potencial perda em uma carteira de
investimentos, decorrente de oscilagbes em varidveis econdmicas e
financeiras, ou seja, corresponde a incerteza em relagio ao resultado de um
investimento financeiro, em decorréncia de mudangas futuras nas condi¢ées
de mercado, podendo ocorrer variagbes nas taxas de juros, precos de agdes
€ outros indices;

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, & aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento
n&o ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condigbes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco
desejado. Ocorre quando um ativo estad com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre o pre¢o que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo
negociado;

Risco Operacional — € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes

de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos;

Risco Legal — ¢ o risco relacionado a ndo conformidade dos procedimentos
com os normativos internos e externos; e

Risco Sistémico — se caracteriza pela possibilidade do sistema financeiro se
contaminar por eventos pontuais, como a faléncia de um banco, de uma
empresa, etc.

6.2Modelo de Gestao
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De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN n°
3.922/2010, a aplicagdo dos ativos sera realizada por gestdo prépria, terceirizada ou
mista. Para a vigéncia da Politica de Investimentos do exercicio de 2019 a gestéao
das aplicactes dos recursos do Instituto de Gestdo Previdenciaria do Estado do
Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS sera Prépria e/ou Mista, devendo ser
direcionada a instituicdes com gestio de pelo menos 10 bilhdes de reais, sendo
verificado no ranking da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBHMA, com destaque, preferencialmente, para os
Bancos Federais, especialmente BANCO DO BRASIL S.A. e CAIXA ECONOMICA
FEDERAL, efou outras instituicbes devidamente ranqueadas de primeira finha.

6.2.1 Gestao Propria e/lou Mista

A adogéo deste modelo significa que os recursos poderao ficar sob a
gestdo administrada por entidade autorizada e credenciada, bem como sob a
responsabilidade do RPPS-TO, com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda/Secretaria da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011,
e contando com o Comité de Investimentos como érgéo participativo do processo
decisério, com o objetivo de acompanhar e assessorar a aplicagédo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para
as aplicagbes, sendo obrigatério o credenciamento de administradores e gestores de
fundos de investimentos junto ao RPPS-TO. De acordo com a Portaria MPS n® 440,
de 09 de outubro de 2013, o Comité de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS é
participante do processo decisério quanto a formulagédo e execucdo da Politica de
Investimentos e é formado por membros que mantenham vinculo com o Estado do
Tocantins ou com o RPPS-TO, na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou
de livre nomeacgédo e exoneragdo, sendo exigida a certificagdo para a maioria de
seus membros.

O IGEPREV-TOCANTINS podera contratar consultoria especializada
em investimentos para orienta¢do em relagéo ao seu portfélio, avaliagéo e emissao
de nota técnica correlata aos seus investimentos e principais riscos aos quais esta
exposto.

6.2.2 Rating Minimo

10
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Todas as aplicagbes do Instituto devem ser feitas em fundos de
investimentos, nos quais as instituicbes administradoras e/ou gestoras estejam
devidamente ranqueadas e credenciadas, observando-se o rating minimo exigido,
conforme quadro a seguir:

Fitch Ratings Nacional de Longo Prazo AA{bra)
Fitch Ratings Nacional de Gestores de Recursos Forte
Austin Rating Bancos brAA
Austin Rating Gestores de Recursos QG2
Standard &Poor's InstituicBes Financeiras brAA
Standard &Poor’s Administracio de Recursos de Terceiros AMP2
Moody’s Forgas Financeiras de Bancos Aa.br
Moody's Qualidade de Gestor de Recursos MQ2
Fonte: Fitch Ratings, Austin Rating, Standard & Poor's, Moody's.

Instituicbes emissoras de rating néo listadas no quadro acima deveréo
ser submetidas ao Comité de Investimentos do RPPS-TO para avaliacdo da
classificacédo e aceitagéo.

O credenciamento das instituicdes que irdo alocar os recursos do
RPPS-TO é um procedimento obrigatério, conforme disposto no art. 15 da
Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e no art. 3%, inc. |, da Portaria n® 519/2011.

A Instituicdo que pleitear credenciamento junto ao IGEPREV-
TOCANTINS, para administragdo ou gestdo de recursos financeiros do RPPS-TO,
deve comprovar por documentos a qualificagdo juridica, a regularidade fiscal e
previdenciaria, a qualificacdo técnica e a qualificagdo econdmico-financeira, em
conformidade com o disposto nas normas acima mencionadas.

A estratégia de investimento prevé a diversificagéo da carteira, tanto no
nivel de classe de ativos (renda fixa, renda varidvel) quanto na segmentacéo por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc., visando a
otimizac&o da relagéo risco-retorno do montante total aplicado.

6.3 Precificagdo e Custddia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da Carteira do RPPS-TO deverdo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e
11
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minimizar a realizagdo de possiveis perdas, observadas as regras e o0s
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Fazenda/Secretaria de Previdéncia.
Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS-TO deverio ser
registrados nos Sistemas de Liquidacao e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensagéo autorizadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

O método e as fontes de referéncia adotados para apregcamento dos
ativos pela Entidade sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estiio
disponiveis no Manual de Apregamento do Custodiante. O controle da marcacéo dos
papéis & feito por meio de acompanhamento dos extratos de aplicagdes
encaminhados mensalmente pelos Fundos.

6.4 Gestao de Risco

A Gestdo de Risco objetiva demonstrar a analise dos principais riscos,
estabelecendo regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e
monitorar 0s riscos a que os recursos do plano estido expostos, entre eles os riscos
de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e terceirizagdo. Em
consonédncia com a Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, busca-se estabelecer os
critérios, parametros e limites de gest&o de risco dos investimentos.

6.4.1 Controle do Risco de Mercado

O controle do risco de mercado é feito com a montagem do cenario
econdmico pela Diretoria de Investimentos, mensalmente, com o apoio e orientagéo
dos consultores econdmicos das principais instituigbes credenciadas e que fazem
parte da Carteira de Investimentos do IGEPREV-TOCANTINS, de forma presencial
ou por meio eletrénico (audio/video conferéncia), cujo cenario é avaliado pelo
Comité de Investimentos e serve de baliza para as alocagbes ou eventuais
realocacdes com vistas ao reposicionamento da Carteira, dependendo das
tendéncias do mercado financeiro.

6.4.2 Controle de Risco de Crédito

O IGEPREV-TOCANTINS utilizara para essa avaliagdo do risco os
ratings atribuidos por agéncias classificadoras de risco de crédito atuantes no Brasil.

12
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Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS-TO em
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos
em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC), serdo
considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Ate 180 dias brBBB Baa2.br BBB(bra)
De 181 até 720 dias brA+ Al.br A+(bra)
Acima de 720 dias brAA Aa2.br AA(bra)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam rafing para classificar o nivel de risco de
uma instituigéo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira. Os
investimentos que possufrem rafing igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo enquadrados na categoria grau de investimento, observando-se, ainda, as
seguintes condic¢bes:

« caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado,
para fins de enquadramento, aquela que tiver o melhor rating;

« O enquadramento dos titulos sera feito com base no raling vigente na data da
verificagdo da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos; e

« Os titulos que ndo possuem raling pelas agéncias elegiveis (ou que fenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo.

6.4.3 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicagcées em fundos de investimentos constituidos sob a forma
de condominio fechado e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se
houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassar 360 dias, a
aprovacéo do investimento deverd ser precedida de um estudo que evidencie a
capacidade do RPPS-TO em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigagbes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos
recursos investidos.
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6.4.4 Controle do Risco Operacional

O controle do risco operacional exige a estrita observancia da
legislagéo aplicavel e a adogdo de alguns procedimentos de controle interno,
destacando-se:

» tomar medidas afim de que o RPPS-TO venha a aderir ao Sistema Pro-
Gestéo;

¢ a definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de
monitoramento dos riscos;

* o estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos; e

* 0 acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagio dos
participantes do processo decisério de investimento.

6.4.5 Controle do Risco Legal

O controle dos riscos dessa natureza, que esta relacionado a eventual
néo conformidade dos procedimentos com os normativos internos e externos, sera
feito por meio:

» da elaboracéo de relatérios periddicos que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as normas legais e as diretrizes da Politica de Investimentos;

» do efetivo acompanhamento das agdes da Diretoria de Investimentos pelo
Comité de Investimentos e Assessoria Juridica; e

» do estreito controle e acompanhamento da evolugdo da Carteira de
Investimentos e recuperagéo de eventual fundo problematico.

6.4.6 Controle do Risco Sistémico

Este tipo de risco é extremamente dificil de ser reduzido, pois afeta a
economia como um todo, como exemplo, um colapso no sistema financeiro ou uma
grande variac&o na taxa de juros ou de cambio.

O risco sistémico, porém, costuma apresentar pequenos avisos, como
€ o caso de uma instituicdo financeira ndo ter recursos o suficiente para pagar a
outra. Entéo, esta inadimpléncia afeta a outra instituicao financeira, acarretando uma

14

PAGINA 203



ICEPREVTO

instituto de Gestlo Previdéneiria do.
Estado do Tocantlns

rea¢d0 em cadeia e causando um colapso em toda a estrutura do Sistema
Financeiro Nacional.

No caso do IGEPREV-TOCANTINS, em vista de sua Politica de
Investimentos conservadora, com aplicagfes direcionadas apenas para instituigbes
financeiras de primeira linha, sélidas e bem ranqueadas, preferencialmente Bancos
Oficiais, a exposi¢ao a este tipo de risco € amenizada.

7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Antes das aplicagcdes a gestdo do RPPS-TO devera verificar, no
minimo, aspectos como:

» enquadramento do produto quanto as exigéncias legais;
« histérico de rentabilidade e riscos desde o inicio do fundo; e
¢ perspectivas de reniabilidade satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS-TO
deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidagao e Custédia: SELIC, CETIP ou
Céamaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS-TO, com o assessoramento do Comité de
Investimentos, sempre devera fazer a comparagdo dos investimentos com a sua
meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria ou
inadequagdo ao cenario econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagao de
resgate e/ou realocacéo para reposicionamento da Carteira de Investimentos.

As alocagbes de recursos do RPPS-TO poderdo ocorrer em fundos
com estratégia ativa, que busca superar seu benchmark, e com estratégia passiva,
que busca acompanhar seu benchmark, que por sua vez apresenta menor
volatilidade.

Esta Politica de Investimentos prevé os seguintes segmentos de
aplicagao:

7.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos financeiros do IGEPREV-TOCANTINS em
ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de
investimentos abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a receber

aplicacdes desta categoria de cotista, segundo a legislagéo em vigor.
15
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7.2 Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

As aplicagbes dos recursos financeiros do RPPS-TO em ativos de
renda variavel e estruturados poderio ser feitas por meio de:

» Cotas de Fundos de Investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto, cuja Politica de Investimentos assegure que o seu patriménio liquido
esteja investido em ativos que acompanham indices de renda variavel:

* Cotas de Fundos de Investimento em indice de mercado de renda variavel,
negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos
financeiros que busquem refletir as variagdées e rentabilidade de indices de
renda variavel;

¢ Cotas de Fundos de Investimento classificados como Multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem; e

* Fundos de Investimento em Participagées—FIP e Fundos de Investimento
Imobiliario— FIl, em consonéncia com os pardmetros estabelecidos pela
Resolugéo CMN n© 3.922/2010.

7.3Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento de investimentos no exterior as aplicagbes dos recursos
do RPPS-TO subordinam-se ao limite de até 10% (dez por cento) no conjunto de
cotas de fundos de investimentos e cotas de fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa — Divida Externa”, cotas de
fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio aberto com
o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacio estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliarios, que invistam, no minimo, 67% do seu patriménio
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior e, cotas de
fundos da classe “ AgBes — BDR Nivel I", nos termos da regulamentagéo
estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

No caso de aplicagdo no segmento de investimentos no exterior o
RPPS-TO devera assegurar que os gestores dos fundos de investimentos
constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de cinco anos e administrem
montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
délares dos Estados Unidos da América) na data do investimento. Deve ser
assegurado também que os fundos de investimentos constituidos no exterior
possuam histérico de performance superior a doze meses.
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7.4 Objetivo de Alqcagéo

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o
mercado poderé apresentar periodos adversos que poderao afetar ao menos parte
da Carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que possa
ajustar essas flutuagbes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS-TO deve manter-se fiel & Politica de Investimentos
definida originalmente a partir do seu perfii de risco e, de forma organizada,
remanejar a alocacdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando), com o objetivo de rebalancear sua Carteira de Investimentos. Trés
virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificagao.

As aplicagbes realizadas pelo RPPS-TO passardo por um processo de
analise para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado,
como o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,
sera feita uma andlise do gestor/femissor e da taxa de administragsio cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos deverdo ser constantemente avaliados por meio do
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e
avaliagbes de ativos, de forma a incrementar a rentabilidade e minimizar riscos.

17
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Regras Especificas:

Crédito Privado: Permitidos apenas os ativos de crédito emitidos por instituicdes
financeiras, companhias abertas, exceto securitizadoras, registradas na CVM, cotas
seniores de FIDC classificadas como baixo risco por agéncia de rating e cotas de
fundos que respeitem os requisitos anteriores.

FIDC: Permitidos apenas os fundos classificados como baixo risco por agéncia de
rating, com concentragdo maxima de 20% em um mesmo grupo econdmico, com
comprovacao de outras 10 ofertas anteriores encerradas e integralizadas pelo gestor
e com maximo de 50% do PL do fundo distribuido para RPPS. Além disso, o
devedor ou coobrigado do direito creditério deve possuir demonstragéo financeira
auditada anualimente.

FIP: Valor dos ativos devem ser avaliados por auditor independente, concentracdo
maxima de 25% em uma mesma Cia ou SPE, que devem possuir balan¢o auditado
anualmente. Além disso, o gestor deve comprovar experiéncia de trés sociedades

desinvestidas no Brasil via FIP nos dltimos 10 anos com recebimento integral do-

investimento pelos cotistas, investir 5% do PL do Fundo e cobrar performance
apenas no desinvestimento final.

7.5Vedacgoes

1. aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposigdes superiores ao respectivo patriménio
liquido;

2. aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento,
em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagéo sob qualquer
outra forma;

3. aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo de investimento em direitos
creditorios ndo padronizados;

4. praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade,
independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢éo anterior
do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos pUblicos federais
realizadas diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

5. atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
credito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n°

3.922/2010; _
6. negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcdo:

aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de

investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
19
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profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em
regulamentacao especifica;

8. remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus
recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da CVM.

9. aplicar recursos na aquisicdo de cofas de fundo de investimento cujos
prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente,
figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipoteses previstas
na regulamentagéo da CVM;

10. exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacées dos recursos do RPPS-TO
em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento:

11. aplicar recursos do RPPS-TO em um fundo de investimento que, no total,
exceda a 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido desse fundo;

12. exceder a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido dos fundos de
investimentos de que tratam os incisos VIl do art. 7° Il e IV do art. 8° da
Resolugdo CMN n® 3.922/2010;

13. aplicar recursos do RPPS-TO em um fundo de investimento que, no total,
exceda a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido
por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacédo especifica:

14. realizar novas aplicagbes em fundos estruturados sem a existéncia de estudo
ALM que comprove a capacidade do Instituto de suportar aplicagées de maior
duration e que nao estefjam em consonancia com o item 6.2 da presente
Politica de Investimentos;

15. aplicar em fundos de investimentos de gestoras ou administradoras que nao
se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, no
prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da data do fechamento do més anterior
ao da analise da carteira de investimentos;

16. aplicar em fundos que constem na lista de fundos vedados divulgados pela
Subsecretaria de Regimes Préprios de Previdéncia Social; e

20
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17. novas aplicagbes em fundos de investimento em que figurem como
Administrador/Gestor instituigdes envolvidas na Sindicancia Administrativa
realizada pelo Instituto no ano de 2015, Processo n° 2015 24830 000411;

18. aplicar em fundos de investimentos em que o administrador ou o gestor néo
seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacgao
do Conselho Monetario Nacional;

19. aplicar em fundos de investimento em que o administrador detenha mais de
50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracédo oriundos de
regimes proprios de previdéncia social.

OBS: Antes de qualquer aplicagdo o RPPS-TO procedera busca na rede mundial de
computadores para verificar se ha informagéo publica de citagdo/envolvimento do
Fundo/prestador de servigos em operagées policiais. Havendo indicios, a informagéo
devera ser repassada ao Comité de Investimentos que avaliarg a aplicacéo.

8. ENQUADRAMENTO

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN n® 3.822/2010 e Portaria MPS n°® 519 de 24 de agosto de 2011, e
cujos regulamentos estejam em desacordo com as legislagdes citadas, poderéo ser
mantidas em carteiras até o vencimento ou caréncia, desde que sejam solicitados os
resgates e que sejam langados no CADPREV-DAIR como ativos em
enquadramento.

As gestoras e administradoras que receberem aporte de recursos e
que no decorrer da vigéncia desta Politica de Investimentos ficarem
desenquadradas em relacéo aos critérios definidos na Resolugdo n°® 3.922 de 25 de
novembro de 2010 e alteragbes posteriores, poderso ser mantidas na carteira de
investimentos no que se refere aos produtos que ja facam parte do portfélio, ficando
vedados novos apories de recursos.

9. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas
revisGes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,
contados de sua aprovacgéo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
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Fazenda/Secretaria da Previdéncia. A vista da exigéncia contida no art. 4°, e ainda o
art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.A Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS-TO, no Diario Oficial do Estado ou em local de facil
acesso e visualizagao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

10.  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO-GESTOR-ADMINISTRADOR

Seguindo a Portaria MPS n® 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, na gestdo propria, antes da
realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS-TO, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as
aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento. Para tal credenciamento,
sera publicado no Diario Oficial do Estado, anualmente, o Edital de
Credenciamento contendo as regras e os requisitos necessarios que deverao ser
observados e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS-TO e
submetido a aprovagcdo do Comité de Investimentios, que exige enire outros
requisitos, o seguinte:

a) atos de registro ou autorizagédo para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comisséo de Valores Mobiliarios ou érgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacgbes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios, ou de outros 6rgdos competentes, que
desaconselhem um relacionamento seguro;

¢) regularidade fiscal e previdenciaria; e

d) Administracdo/Gestdo de recursos de terceiros no Pais com montante igual ou
superior a R$ 10 bilhdes.

Quando se fratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto
recaira sobre a figura do Gestor e do Administrador do fundo.

10.1 Processo de Selegdo e Avaliagdo de Gestores/Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores devem ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parameiro de
analise, no minimo: a) histérico e experiéncia de atuacdo da gestora efou da
administradora e de seus controladores; b) volume de recursos sob gestdo efou
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administracéo; c) solidez patrimonial; d) exposicdo a risco de reputacéo; e) padrio
ético de conduta; f) aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho.
Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento
do fundo e as normas aplicaveis aos RPPS. Encontra-se qualificado para participar
do processo seletivo qualquer instituicio autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil que seja obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos da regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional. O administrador do
fundo de investimento poderd ser detentor de, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes proprios de
previdéncia social.

11.DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de
sua execugao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagéo pelo
érgéo superior competente do IGEPREV-TOCANTINS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2019. Reunifes extraordinarias junto ao Conselho
de Administragéo do Instituto serdo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do
mercado, quando se apresentar o interesse da preservacio dos ativos financeiros
e/ou com vistas a adequacgdo a nova legislacéo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 2a
Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, e a Portaria MPS n°® 519, de
24 de agosto de 2011. E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da
Ata do Conselho de Administragdo que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

Palmas-TO, 03 maio de 2019.

Presidente
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Ata da 21° Reuniio Extraordindria do
Conselho de Administragdo do Instituto de
Gestido Previdenciiria do Estado do
Tocantins - IGEPREV — (06/05/2019).

Aos 06 (seis) dias do més de maio do ano de 2019 (dois mil e dezenove), segunda-feira,
em primeira chamada, s 09h30min (nove horas e trinta minutes), nesta cidade de
Palmas, na sala de reunides do Instituto de Gestfio Previdenciaria do Estado do Tocantins
(IGEPREV-TOCANTINS), situado & Av. Teotdnio Segurado, 302 norte, QI-01, Alameda
05, lotes 02 e 03, Palmas-TO, atendendo a4 convocagiio do Presidente em exercicio do
Conselho de Administracio, Joaidson Torres de Albuquerque, com base no disposto no
art. 15°, inciso II, da Lei n° 1.940 de 1° de julho de 2008, compareceram 2 reunifio, na

condigio de membros titulares do Conselho de Administragio, os Srs. Conselheirosy
Joaidson Torres de Albuquerque; Edson Cabral de Oliveira; Rolf Costa Vidal;\

Passarin
ia;da Governadoria

Conselheiros: Freurismar Alves de Sousa; na condi¢fio de conselheiro convidado o
Rorilindio Nunes dos Santos. Com a palavra o Presidente em exercicio do Conselho
iniciou a sessdo apresentando o tema em pauta: Assinatura: Termo de Posse de novo
membro — Com a palavra o Presidente em exercicio do Conselho deu boas vindas ao
Secretario de Estado da Fazenda, Sandro Henrique Armando, que em seguida tomou

posse como membro titular e Presidente do Conselho, represgntando o Poder Executivo; na ¢ \
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sobre necessidade de alteragbes no texto das minutas; apés algum tempo de leitura e analise
n&o houve nenhuma manifestago contraria; o Presidente do Conselho passou entfo para a
votagdo ¢ as Atas em pauta foram aprovadas por unanimidade pelos membros participantes
das respectivas reunifes. Na sequéncia o Presidente do Conselho passou para o proximo
item: Deliberagio: Politica de Investimentos — 2019 — Com a palavra o Presidente do
Conselho informou que a Diretoria de Investimentos do Instituto iria apresentar um
relatério dos investimentos realizados em 2018, conforme solicitado na sedeh anterior, §

. ,
que em seguida explanaria sobre os parmetros da Politica de Investimentos para O\ano de

mensais de investimentos de janeiro a dezembro; com a palavra o conselheiro Milton
Lamenha solicitou que os relatérios mensais de investimentos sejam encaminhados aos

conselheiros por e-mail, junto com os balancetes mensais; apés mais explanagSes, Jilio
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aplicagdes ndo sofrera mudangas, ¢ que serd buscado somente aplicagbes em institui¢des
solidas; na sequéncia Julio César Medeiros informou que qualquer revisdo ou mudanga de
diretriz da Politica durante a sua vigéncia devera ser submetida novamente a este Conselho
de Administragfio; apds uma extensa explanacio dos componentes da Politica em pauta,
sanando eventualmente duvidas dos conselheiros, Julio César Medeiros concluiu sua

apresentagfo; na sequéncia o Presidente do Conselho passou para a vetagio da matéﬁa;

aprovagdo, considerando ser importante manter a seguranga das aplicagBes; com a palayr
conselheiro Jodio Pedro Alves considerou que os balancetes mensais ¢ a Prestagéo
Contas anual, bem como o Or¢amento anual, deveriam ser deliberados antes da apreciagfo
da Politica de Investimentos para 2019, sendo assim, como as referidas pautas ainda ndo
foram apreciadas por este Conselho, afirmou que ndo teria condi¢des de conduzir o seu
voto ¢ pediu que os conselheiros analisassem este fato; com a palavra o conselheiro Rolf
Costa Vidal esclareceu que este Conselho estd fazendo uma leitura perspectiva da Politica
de Investimentos para 2019, e as atividades retrospectivas de Prestagfio de Contas que sfo
inerentes a este Conselho ¢ ao Conselho Fiscal é um item que nfio ¢ prejudicial & apreciagig

da Politica de Investimentos em pauta, podendo ser matéria de uma préxima sessdo; com fa
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urgéneia as matérias citadas pelo conselheiro Jofio Pedro Alves, mas considerou que o fato
ndo traz prejuizo para a apreciagio da presente matéria; em seguida o conselheiro Milton

Lamenha votou pela aprovagio da Politica, considerando que se mantenha a cautela

necessdria na sua execugdo; com a palavra o conselheiro Edson Cabral votou pel

aprovaglo da Politica; com a palavra o conselheiro Sergislei Silva de

Passarin
, la Governadoria

conselheiro Richards Bruno votou pela aprovagio da Politica; com a palavra o conselheirdd
Freurismar Alves votou pela aprovagdo da Politica; com a palavra o Presidente do
Conselho votou pela aprovagio da Politica; sendo assim, com 11 votos pela aprovagiio e

uma absten¢fio, a Politica de Investimento para 2019 foi aprovada. Na sequéncia o <\

Presidente do Conselho colocou em votagfo a soliticagfio de que na pauta da préxima

reunidio conste a apreciagfio da Prestagfo de Contas anual de 2018, bem como o Orgamento

SANDRO HENRIQUE ARMANDO

Presidente do Conselho de Administragiio

::7.006-328 www.igeprev.to.qov.br

AV. TEOTONIO SEGURADO, 302 NORTE, 6!-01, ALAMEDA 05, LOTES 02 E 93 PALM -}'O CEP
e i
' | \':f\ﬁnq 0$é Rilelro

. reEDTING



93
94
95
96
97
98
99

100

101
102
103
104
105
106
107

108

109
110
111
112
113
114
115

116

117

PAGINA 217

. Institute-de Gestan Previdencisiia do

Estadodo Todanting.
Cohselho de Adininistracdo

Ata da 21° Reuniio Extraordindria do
Conselho de Administra¢io do Instituto de
Gestiio Previdencidria do Estado do

T ocaanE V—(06/05/2019).

Sandro Henrique Armando a7/

Edson Cabral de Oliveira C?(M 1€
Y I

Rolf Costa Vidal ‘

Sergislei Silva de Moura

lana GSSGHH
Sqc etm'! ¢ sovernadaria
f' Imélda di/Arrud

Juliana Passarin

Senivan Almeida de Arruda

Divino José Ribeiro

Manoel Pereira de Miranda

Milton Lamenha de Siqueira

Jofio Pedro Alves de Brito

Joaidson Torres de Albuquerque

Richards Bruno Rodrigues

Freurismar Alves de Sousa

AV. TEQOTONIO SEGURADO, 302 NORTE, QI-01, ALAMEDA 06, LOTES 02 E 03 PALMAS.TO CEP: 77.006-328 www.igeprev.to.qov.br

5



PAGINA 218

I

IGEPREVITO

Instituto de Gestao Previdencidria do
Estado do Tocantins

EDITAL DE CREDENCIAMENTO
DE INSTITUICOES FINANCEIRAS, ADMINISTRADOR FIDUCIARIO, GESTOR DE
CARTEIRAS, DISTRIBUIDOR DE FUNDOS E FUNDOS DE INVESTIMENTO

EDITAL DE CREDENCIAMENTO N° 01/2019

O Instituto de Gestao de Previdenciaria do Estado do Tocantins
— Igeprev-To, pessoa juridica de direito publico interno, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 25.091.307/0001-76, com sede na Av.
Teotdnio Segurado, 302 Norte, QI 01, Al 05, Lts. 02 e 03,
Palmas/TO, no uso de suas atribuicdes legais, torna publico o
PROCESSO DE CREDENCIAMENTO de instituicao financeira,
administrador fiduciario, gestor de carteiras, distribuidor de
fundos e fundos de investimento em que o lgeprev-To mantém
recursos aplicados, e outros interessados, em conformidade
com a Politica de Investimentos do Regime Proéprio de
Previdéncia Social - RPPS, a Resolugdo do Conselho
Monetéario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 e
suas alteracbes, a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011 e suas alteragoes.

1 DO OBJETO

1.1 O presente edital tem por objeto o credenciamento de Instituicdo Financeira, Administrador
Fiduciario, Gestor de Carteiras, Distribuidor de Fundos e Fundos de Investimento que estejam
devidamente autorizados, nos termos da legislagdo em vigor, a atuar no Sistema Financeiro
Nacional - SNF, com fiel observancia das normas que regulamentam as aplicacdes de recursos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS no Mercado Financeiro Nacional - MFN, em
especial as estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN, Secretaria de Politicas de
Previdéncia Social — SPPS e, no que couber, as Leis Federais e Estaduais de Licitacdes e
Contratos.

2 DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

2.1 O objetivo da administracdo dos recursos financeiros do Igeprev-To € a maximizagdo da
rentabilidade de seus ativos, buscando constituir reservas suficientes para pagamento dos
beneficios de seus participantes, levando em consideracdo os fatores de risco, seguranca,
solvéncia, liquidez e transparéncia, constituindo todos os esforcos para o atingimento
do equilibrio financeiro e atuarial dentro dos parametros legais e em consonancia com o
estabelecido na sua Politica Anual de Investimentos vigente.

2.2 E requisito prévio para a aplicacéo de recursos do Igeprev-To que a Instituicido Financeira, o
Administrador Fiduciario, o Gestor de Carteiras, o Distribuidor de Fundos e os Fundos de
Investimento sejam credenciados na forma deste edital, que podera ser obtido através da
internet, no sitio do Igeprev-To (https://igeprev.to.gov.br), na aba Gestdo de Investimentos,
opgao: Credenciamento, link “Edital de Credenciamento 2019”.
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2.3 O credenciamento é apenas uma habilitagdo para futuros e provaveis investimentos, nao
sendo garantia de aporte de recursos.

2.4 Toda Instituicdo Financeira, Administrador Fiduciario, Gestor de Carteiras e Fundo de
Investimento que possuir recursos investidos do Igeprev-To esta obrigada a solicitar o
credenciamento nos termos deste edital.

2.5 A Instituicdo Financeira, o Administrador Fiduciario, o Gestor de Carteiras e o Fundo de
Investimento ndo credenciado, ou com o credenciamento expirado, suspenso ou cancelado, ou
com solicitacdo de credenciamento indeferida ficam impedidas de receber recursos e investir
valores pertencentes a este Instituto, conforme inciso Ill, do § 2°, do artigo 15 da Resolugéo n°
3.922/2010, do Banco Central do Brasil - BACEN, e podera ter todo o recurso investido pelo
RPPS resgatado, de acordo com o interesse do Igeprev-To.

2.6 Quando da decisdo de investimento pelo Igeprev-To serdo observadas todas as normas
aplicaveis aos investimentos de Regime Préprios de Previdéncia Social.

3 CONDICOES PARA CREDENCIAMENTO

3.1 A solicitacdo de credenciamento, com o respectivo envio dos documentos, podera ocorrer a
gualquer momento na vigéncia deste edital.

3.2 Poderédo ser credenciados a Instituicdo Financeira, o Administrador Fiduciario, o Gestor de
Carteiras, o Distribuidor de Fundos e os Fundos de Investimento devidamente autorizados a
funcionar no pais pelo Banco Central do Brasii — BACEN ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, cuja finalidade e ramo de atuacdo estejam em consonancia com o0 objeto
deste edital.

3.3 N&o podera participar de qualquer fase do processo o interessado que se enquadrar em uma
ou mais das situagdes a seguir:

3.3.1 Esteja cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por qualquer 6rgédo da
Administracdo Publica;

3.3.2 Seja declarado iniddneo em qualquer esfera de Governo;

3.3.3 Esteja sob faléncia, intervencado, recuperacdo judicial, dissolugcdo ou liquidagdo, exceto
guando na carteira de investimentos do Igeprev-To ja existir aplicacdo financeira da instituicéo;

3.3.4 Em se tratando de Administrador de fundo de investimento aquele que detenha mais de
50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administracdo oriundos de regimes préprios de
previdéncia social, conforme dispée o inciso Il do § 2° do art. 15 da Resolugdo CMN n°
3.922/2010;

3.4 Quando se tratar de Fundos de Investimento:
3.4.1 O credenciamento recaira também sobre a figura do Gestor e do Administrador do fundo;

3.4.2 Caso haja cobranca de Taxa de Performance, o regulamento deve observar ao que dispde
o incisco VIl do artigo 3° e art. 4° da Portaria MPS n° 519/2011.

3.5 A participagdo neste credenciamento implica a aceitagdo integral, irretratavel e irrestrita das
condicbes estabelecidas neste edital, ndo sendo aceitdvel qualquer alegacdo de seu
desconhecimento, sendo que eventual inaptiddo em razdo das vedacOes deste instrumento
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considerar-se-a ocorréncia de ma-fé do participante e a possibilidade de san¢cbes administrativas,
civis e penais cabiveis.

4. DA HABILITACAO

4.1 Documentos gerais a serem entregues pela Instituicdo Financeira, Administrador
Fiduciario, Gestor de Carteiras e Distribuidor de Fundos:

4.1.1 Declaracao conforme o modelo do Anexo |;

4.1.2 Ato de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios;

4.1.3 Procuracdo, quando for o caso, com copia do Cadastro de Pessoa Fisica — CPF e do
Registro Geral — RG do procurador;

4.1.4 Decreto de autorizacdo - em se tratando de empresa ou sociedade estrangeira em
funcionamento no Pais -, e ato de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasil — BACEN ou Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM ou 6rgéo
competente;

4.1.5 Prova de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoal Juridica — CNPJ;

4.1.6 Prova de regularidade junto a Receita Federal do Brasil, por meio de Certiddo Negativa de
Débitos conjunta da Receita Federal do Brasil e da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
(Tributos Federais e Divida Ativa da Unido);

4.1.7 Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual e Municipal do domicilio ou sede da
Instituicdo, na forma da lei, mediante apresentacdo de Certiddo Negativa de Débito ou de
Certidao de Nao Contribuinte;

4.1.8 Prova de regularidade quanto ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS, por
meio de Certiddo de Regularidade do FGTS, emitida pela Caixa Econémica Federal;

4.1.9 Prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho, por meio de
Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas, emitida pelo Tribunal Superior do Trabalho - TST;

4.1.10 Certiddo Negativa de Faléncia, Concordata, Recuperacdo Judicial ou extrajudicial
expedida pelo Cartério Distribuidor da sede da pessoa juridica, datada de, no maximo, 60
(sessenta) dias anteriores a data de apresentacdo da documentagéo, salvo se houver prazo de
validade fixada na respectiva certidao;

4.1.11 Balango Patrimonial dos 3 (trés) ultimos exercicios, inclusive com o Termo de Abertura e
Encerramento, exigivel e apresentado na forma da lei, devidamente registrado, que comprovem a
solidez da situagdo econdmico-financeira da entidade (vedada a sua substituicdo por balancetes
ou balancos provisorios);

4.1.12 Demonstrativos constando os indices de liquidez corrente, indices de liquidez geral e
indices de solvéncia geral ou indice de Basileia, extraidos dos balangos dos 3 (trés) ultimos
exercicios, que comprovem a solidez da situagdo econdmico-financeira da entidade, com
assinatura do responsavel;

4.1.13 Comprovacéao de filiagdo & ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais ou ser aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas
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de Fundos de Investimento ou ao Cddigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas
para o Mercado de FIP e FIEE.

4.2. Documentos especificos a serem entregues pela Instituicdo Financeira, Administrador
Fiduciario e Gestor de Carteiras:

4.2.1 Relatério de Classificacdo de Risco (Rating’s) atualizado e vigente, emitido por Agéncia
Classificadora de Risco com experiéncia internacional, cujo grau de avaliagdo estdo
definidos na Politica Anual de Investimentos, conforme a tabela a seguir:

QUADRO DEMONSTRATIVO DE RATING MINIMO EXIGIDO
Instituigdo Tipo de Rating Raﬁ:znﬂg’\i/ggimo

Fitch Ratings Nacional de Longo Prazo AA(bra)
Fitch Ratings Nacional de Gestores de Recursos Forte
Austin Rating Bancos brAA
Austin Rating Gestores de Recursos QG2
Standard &Poor’s | Instituicdes Financeiras brAA
Standard &Poor’s | Administragdo de Recursos de Terceiros AMP2
Moody’s Forc¢as Financeiras de Bancos Aa.br
Moody’s Qualidade de Gestor de Recursos MQ2
Fonte: Fitch Ratings, Austin Rating, Standard & Poor’s, Moody’s.

4.2.2 O Relatorio de Classificacdo de Risco (Rating’s) disposto no item anterior podera ser
emitido por Agéncia Classificadora de Risco com experiéncia nacional, desde que aprovado pelo
Comité de Investimentos do Instituto, apds prévia andlise da Equipe de Investimentos.

4.2.3 Questionario Padrao Due Diligence para Fundos de Investimento, conforme previsdo na
Nota Técnica n° 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF, “Sec¢édo 1 — Informacfes sobre a Empresa”
devidamente preenchido e com seus anexos — anexo V, também disponivel no sitio
anbima.com.br.

4.2.3.1 No Questionario Padrao Due Diligence para Fundos de Investimento, “Secdo 1 —
Informagdes sobre a Empresa”, no campo 2.2 deve constar o link de acesso ao Ato Constitutivo,
estatuto ou contrato social em vigor e alteragfes subsequentes devidamente registradas, em se
tratando de Sociedade Comercial, e no caso de sociedade por a¢cdes acompanhadas da Ata
arquivada da Assembleia da ultima eleicdo da Diretoria.

4.2.4 Questionario Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimento, conforme previsdo na
Nota Técnica n° 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF, “Secdo 3 — Resumos Profissionais”,
devidamente preenchido por todos os representantes da empresa, anexo VIl deste edital,
também disponivel no sitio anbima.com.br.

4.2.5 O Administrador ou Gestor de Fundos de Investimento que cumpre 0s requisitos previstos
no inciso | do 8§ 2° e § 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, conforme relagéo
disponibilizada pela Secretaria de Previdéncia Social, podera apresentar, em substituicdo ao
solicitado anterior (questionario Padrdo Due Diligence), o formulario “Termo de Analise de
Credenciamento de Administrador e Gestor de FI — Art. 15, 8§ 29 |, Resolugdo CMN n°
3.922/2010”, Anexo Il deste edital, também disponivel no sitio previdencia.gov.br.

4.3. Documentos especificos para Fundos de Investimento:
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4.3.1 Questionario Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimento, conforme previsdo na
Nota Técnica n°® 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/MF, “Secédo 2 — Informacfes sobre o Fundo de
Investimento”, devidamente preenchido e com seus anexos — anexo VI deste edital; também
disponivel no sitio anbima.com.br.

4.3.2 Lamina do Fundo de Investimento que possibilite a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade
aos indicadores de desempenho e riscos assumidos no periodo minimo de dois anos anteriores
ao credenciamento.

4.4 Documentos especificos para Distribuidor de Fundos de Investimento:

4.4.1 Contrato de Distribuicdo e Media¢ao do produto ofertado;

4.4.2 Experiéncia como Distribuidor de Fundos de Investimentos no Mercado Financeiro;

4.4.3 Manual de Codigo de Etica e Conduta;

4.4.4 Termo de Analise e Cadastramento do Distribuidor — Anexo Ill, também disponivel no sitio
previdencia.gov.br;

4.4.5 Certificagdo CGA ANBIMA ou outra exigida e reconhecida pela CVM para Distribudor de
Fundos dentro do prazo de validade, ficando sujeita & verificacdo de autenticidade através de
consulta online.

5 DA QUALIFICACAO

5.1 Serdo habilitados somente os interessados que atenderem integralmente ao disposto neste
edital.

5.2 A documentacao exigida neste edital devera ser apresentada em 1 (uma) via original ou copia
reprografica autenticada, unicamente na forma digital, através do correio eletrénico:
investimentos.igeprev.to@gmail.com, que sera protocolada constituindo processo administrativo
anico.

5.3 Conforme dispde o art. 6°-E, lll, da Portaria 519/2011, do Ministério da Previdéncia Social,
desde que contenha a identificacdo de data de emissdo e validade, a instituicdo interessada
podera disponibilizar a documentacdo exigida neste edital em pagina na rede mundial de
computadores — Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado.

5.4 Os documentos de Orgéos Oficiais expedidos pela internet ficardo sujeitos a verificacdo de
autenticidade através de consulta online.

5.5 Em nenhuma hipétese sera permitida a apresentacdo de protocolos em substituicdo aos
documentos exigidos.

5.6 Todas as certiddes solicitadas deverdo estar dentro do prazo de validade quando da entrega
prevista no item 5.2.

5.7 O documento em que o prazo de validade ndo esteja expresso, sera considerado prazo de 90
(noventa) dias, contados da data de sua emisséo.

6 DA ANALISE DA DOCUMENTAGAO
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6.1. A andlise da documentacdo serd processada em conformidade com as condicbes
estipuladas neste Edital e seus Anexos.

6.2. A Diretoria de Investimentos verificara se os documentos apresentados cumprem o0s
requisitos de habilitacdo e qualificacdo e submeterd parecer ao Comité de Investimentos para
Deferimento ou Indeferimento do pedido.

6.3 Instruida a solicitacdo de credenciamento a Diretoria de Investimentos do lgeprev-TO tera o
prazo de 60 (sessenta) dias, contados da data do recebimento integral da documentacéo, para
autuacao do processo, andlise e emissao do parecer técnico.

6.4 A autuacdo do Processo de Credenciamento ocorrerd apenas digitalmente, seguindo os
procedimentos do Sistema de Gestdo de Documentos — SGD;

6.5 Nao sera autuado processo com documentacao inclompleta, ndo preenchida corretamente,
ilegivel, sem data, identificacdo e/ou assinatura do responsavel, sendo o interessado informado
através do e-mail eletrdnico dentro do prazo estabelecido no item 6.3.

6.6 Sera autuado processo para instituicdes que possuem fundos presentes na carteira do
Instituto, em excecdo ao que dispde o item 6.5, para fins de langamento de andlise no
Demonstrativo de Aplicagfes e Investimentos de Recursos — DAIR,;

6.7 Durante a instrucdo o Igeprev-TO podera solicitar esclarecimentos adicionais e/ou
complementacdo de documentacao, situacdo em que o interessado devera resolver no prazo
maximo de 5 (cinco) dias, sob pena de indeferimento do processo de credenciamento.

6.8 Emitido o parecer técnico pela Diretoria de Investimento o processo serd submetido a
apreciacao do Comité de Investimentos que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, deliberara
sobre o Deferimento ou Indeferimento do pedido, juntando a ata da reunido aos autos do
processo.

6.9 Apds apreciacdo do Parecer Teécnico da Diretoria de Investimentos, o Comité de
Investimentos submetera a respectiva ata ao Presidente do Instituto para homologacédo do
resultado e publicidade no sitio do Instituto, encerrando o processo de credenciamento.

7 IMPUGNACAO AO EDITAL E RECURSOS

7.1 A impugnacao deste edital podera ser feita antes da solicitacdo de credenciamento, através
do correio eletrénico investimentos.igeprev.to@gmail.com.

7.2 Nao serdo conhecidas impugnacgfes e recursos meramente protelatérios ou subscritos por
pessoa ndo habilitada legalmente como representante do interessado.

7.3 Das decisbes do Igeprev-To que versarem sobre o indeferimento do pedido de
credenciamento cabera recurso fundamentado e motivado, dirigido ao Coordenador do Comité de
Investimentos, no prazo de 5 (cinco) dias da sua publicacdo, submetido através do correio
eletrénico investimentos.igeprev.to@gmail.com.

7.4 O recurso de que dispde o item 7.3 ndo ter4 efeito suspensivo e seu acolhimento importard a
invalidacao apenas dos atos insuscetiveis de aproveitamento.

7.5 O interessado cuja solicitacdo de credenciamento houver sido indeferida ndo podera solicitar
novo credenciamento no periodo de 6 (seis) meses a partir da decisdo de indeferimento.
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8 DA VIGENCIA DO CREDENCIAMENTO

8.1 O credenciamento objeto deste edital tera validade de 12 (doze) a partir de sua homologacao.

8.2 A Instituicdo Financeira, o Administrador Fiduciario, o Gestor de Carteiras e o Fundo de
Investimento em que o Igeprev-To detém investimento devera solicitar novo credenciamento pelo
menos 30 (trinta) dias antes do fim da vigéncia de seu ultimo credenciamento, a fim de dar
cumprimento ao § 3° do art. 3° da Portaria MPS n°® 519/2011.

9 DO DESCREDENCIAMENTO

9.1 A qualquer tempo o lgeprev-To podera decidir sobre alteracdo, suspensdo ou cancelamento
do credenciamento com Instituicdo Financeira, Administrador Fiduciario, Gestor de Carteiras,
Distribuidor de Fundos e Fundo de Investimento sem que, por isso, seja obrigado a suportar 6nus
de indenizacdo, multa ou pagamento extra, a qualquer titulo quando o fizer motivadamente ou o
credenciado:

9.1.1 Descumprir total ou parcialmente quaisquer das normas que regem os RPPS, inclusive este
edital e a Politica de Investimentos do Igeprev-To, bem como os ditames da legislacdo aplicavel
emitida pela Comissédo de Valores Mobilidrios - CVM, Banco Central do Brasil - BACEN ou
Ministério da Economia (Secretaria de Previdéncia) e demais 6rgaos que regulam o Sistema
Financeiro Nacional,

9.1.2 Estiver inadimplente quanto a Regularidade Fiscal e Previdenciaria;

9.1.3 For declarado inidéneo em qualquer esfera do Governo;

9.1.4 Estiver sob intervencéo, faléncia, dissolugéo ou liquidacao;

9.1.5 Nao apresentar resultados satisfatorios na administragédo/gestéo de fundo de investimento;

9.1.6 Deixar de executar o servico na forma e nos prazos estabelecidos no Regulamento dos
Fundos ou infrigirem qualquer disposi¢cdo do Termo de Adeséo;

9.2 Na ocorréncia do item 9.1.5 a instituicdo estara impedida de requerer novo credenciamento
no prazo de 6 (seis) meses a contar da deciséo prevista no item 9.1.

9.3 A deciséo prevista no item 9.1 devera ser precedida de processo administrativo, no qual
serdo assegurados o contraditério e a ampla defesa.

9.4 Nas hipéteses previstas no item 9.1 o Instituto emitira termo proprio, independentemente de
aplicacdo de quaisquer sancdes legais.

9.5 Faculta ao credenciado que néo realiza a gestdo ou administracéo de recursos do Igeprev-To
requerer o seu descredenciamento a qualquer tempo.

10 OBRIGACOES E RESPOSABILIDADES DAS PARTES
10.1 Cabera ao Igeprev-To:
10.1.1 Estabelecer as rotinas para o cumprimento do objeto deste edital;

10.1.2 Acompanhar e fiscalizar a execugdo dos servicos conforme atribuicbes da Diretoria de
Investimentos e do Comité de Investimentos;
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10.1.3 Comunicar formalmente a instituicdo credenciada toda e qualquer ocorréncia relacionada
com a execucao dos servicos;

10.2 Caberéa ao Credenciados:

10.2.1 Adotar, de imediato, as medidas determinadas pelo Igeprev-To, observados os principios
gue regem a Administracdo Publica, respondendo pelos prejuizos decorrentes de demora na
execucédo das ordens, especialmente quando das aplicacdes e resgates;

10.2.2 Responsabilizar-se para que todas suas as a¢fes estejam de acordo com este edital, com
a Politica de Investimentos do Igeprev-To em vigor, com as normas que regulamentam o0s
investimentos dos Regimes de Prorios Previdéncia Social, especialmente, as Instru¢cdes da
Comissédo de Valores Mobiliarios, a Resolugdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS n° 519/2011, e
suas alteragoes;

10.2.3 Zelar pela promogéo de elevados padrdes éticos na conducdo das operacgdes relativas as
aplicacdes dos recursos do Igeprev-To, bem como pela eficacia dos procedimentos técnicos,
operacionais e de controle dos investimentos;

10.2.4 Enviar mensalmente, até o quarto dia Gtil do més subsequente, ou em outro prazo a ser
defidino pela Diretoria de Investimentos visando o cumprimento das obrigagdes do Instituto junto
aos demais Orgéos da Administraco Publica, extrato do fundo de investimentos que apresente a
posicdo do Instituto: quantidade de cotas, valor da cota, patriménio liquido referentes ao ultimo
dia do més anterior;

10.2.5 Enviar, no minimo trimestralmente ou quando solicitado, relatério detalhado informando a
carteira do fundo devidamente aberta, andlise do cenario econdmico, a estratégia de gestéo, os
resultados alcancados sobre o benchmark do fundo, rentabilidade acumulada mensal, anual e
dos ultimos 12 (doze) meses, risco e volatividade;

10.2.6 Informar a superveniéncia de fato impeditivo ou suspensivo para manutengdo do
credencialmento, sob pena de aplicacéo das sangdes cabiveis.

11 DAS PENALIDADES

11.1 Sem prejuizos das demais sanc¢Bes previstas em lei, os credenciados ficardo sujeitos as
penalidades impostas pela Lei n° 8.666/93 e suas alteracoes.

12 DAS DISPOSICOES FINAIS

12.1 O presente Edital, seus anexos, atualizacbes e 0s processos ficardao a disposicdo dos
Conselheiros, Membros do Comité de Investimentos, Segurados, Aposentados e pensionistas
para consulta na sede do Instituto e no sitio de internet do Instituto: igeprev.to.gov.br.

12.2 Todo e qualquer esclarecimento em relacao ao presente edital devera ser feito por escrito
através do correio eletrdnico investimentos.igeprev.to@gmail.com, em atencdo a Diretoria de
Investimentos.

12.3 A Instituicdo Financeira, o Administrador Fiduciario, o Gestor de Carteiras, o Distribuidor de
Fundos e o Fundo de Investimento credenciado que realizar quaisquer das acdes de intermediar
investimentos, realizar administracdo, realizar a gestdo, ou receber aporte de recursos do
Igeprev-To podera ser submetido a outros quesitos e/ou solicitados outros documentos
relacionados as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, transparéncia e legalidade de
sua constituicdo e dos produtos ofertados.
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12.4 Nao existira um namero minimo ou maximo de vagas para credenciamento, pois se trata da
formacg&o de um banco de credenciados para prestacdo de servicos para o RPPS.

12.5 As Instituicbes sdo responsaveis, em qualquer época, pela atualizagdo, fidelidade e
legitimidade das informacdes constantes nos documentos apresentados.

12.6 Toda a documentacdo ficard a disposicdo dos Conselheiros, Membros do Comité de
Investimentos, Segurados, Aposentados e pensionistas para consulta.

12.7 Aos casos omissos neste edital aplicam-se a Politica de Investimentos do Instituto bem
como os dispositivos da Resolucdo CMN n° 3.922/2011 e da Portaria MPS n°® 519/2011, sendo,
em ultimo recurso, dirimidos pelo Comité de Investimentos do Igeprev-To.

12.8 O credenciamento das Instituicbes ndo estabelece obrigacdo do Igeprev-To em alocar ou
manter recursos eventualmente nela aplicados.

12.9 Ao Igeprev-To reserva-se o direito de filmar e/ou gravar as sessdes e/ou conferéncias e
utilizar como meio de prova.

12.10 O Instituto podera incluir outros documentos ao processo para subsidiar a confeccdo do
Parecer Técnico da Diretoria e a analise do Comité de Investimentos.

12.11 O presente credenciamento sera regido pelos dispositivos contidos neste edital, pela
Politica de Investimentos do Igeprev-To, e por toda legislacédo brasileira em vigor que normatizam
a Administracao Publica, os RPPS’s e os Investimentos.

12.12 Este edital entra em vigor na data de sua publicagéo.

13 ANEXOS

Constituem anexos do edital e dele fazem parte integrante:

13.1 Anexo |: Declaragéo para Fins de solicitagdo de Credenciamento;

13.2 Anexo IllI: Termo de andlise de credenciamento - Administrador ou Gestor de Fundos de
Investimento;

13.3 Anexo lll: Termo de Andalise e Cadastramento do Distribuidor;
13.4 Anexo IV: Termo de Andlise e Cadastramento do Fundo de Investimento;

13.5 Anexo V: Questionario Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimento — Secédo 1:
Informacgbes Sobre a Empresa,;

13.6 Anexo VI: Questionario Padrdao Due Diligence para Fundos de Investimento — Sec¢éo 2:
Informacgdes sobre o Fundo de Investimento;

13.6 Anexo VII: Questionario Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimento — Secéo 3:
Resumos Profissionais.

Palmas - TO, aos 25 dias do més de outubro de 2019.

SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
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SGD n° 2020/24839/000260
PARECER DINVEST N° 001/2020

CREDENCIAMENTO DE GESTOR

NOME: XP GESTAO DE RECURSOS LTDA
CNPJ n° 07.625.200/0001-89

OBJETIVO: Credenciamento

PROCESSO N° | 2019/24830/004061

Analise da Documentacao

A partir da andlise dos documentos apresentados pelo gestor e consulta
as instituicdes reguladoras a Diretoria de Investimentos do Igeprev-TO (DINVEST),
conclui os seguintes pontos quanto a Instituicdo:

1- Apresentado Questionario Due Diligence — QDD em substituicdes do Termo de
Anélise de Credenciado?

Sim, nas fls. 61 até 89.

2- Informacdes sobre conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
restricdes que desaconselhem um relacionamento seguro:

Possui registro na CVM conforme Credenciamento para Administradores
de Fundo de Investimentos Imobiliarios, Corretoras, Custodiantes de Valores
Mobiliarios, Instituicdes Financeiras Autorizadas pelo BACEN e Prestador de
Servigos de Administracao de Carteiras.

E associada a ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos
Membros Financeiro e de Capitais) e AMEC (Associacdo de Investidores no
Mercado de Capitais).

Em consulta de processos ao site da CVM nédo foram encontrados
processos referentes a 2019.

3- Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Regularidade Fiscal verificada a partir de certiddes anexas ao processo
de credenciamento, a saber:

Certiddo Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida
Ativa da Uniao, fls. 8;

Certidao Negativa de Débitos Inscritos na Divida Ativa do Estado de Séo
Paulo, fls. 9;

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: 215805080079A049.
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Certidao Negativa de Débitos de Tributos Municipais de S&o Paulo, as fls.
10;

Certificado de Regularidade do FGTS - CRF emitido pela Caixa
Econdmica Federal, fls. 11;

Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas emitida pelo Poder Judiciario —
Justica do Trabalho, fls. 12.

Certiddo Estadual de Distribuicdes Civeis Negativa de Pedido de
Recuperacéo Judicial, fls. 13.

Estrutura da Instituicao

A XP Vista Asset Management Ltda. € uma empresa do Grupo XP,
adquirida em 2018 e parte integrante da XP Asset Management. Oferece um
portfélio completo de produtos para investidores institucionais e pessoas fisicas que
buscam ativos robustos e consistentes.

Com mais de R$ 38 bilhdes de ativos sob gestédo, divididos entre renda
variavel, multimercados, renda fixa e fundos de investimentos
estruturados/alternativos, buscamos sempre investir com um mindset baseado na
inovacado e no compartilhamento de ideias.

Todas as informacbes quanto a Estrutura e demais informacdes
pertinentes a Instituicdo podem ser consultadas no QDD.

Qualificacdo do corpo técnico

Nossa equipe conta com mais de 64 profissionais altamente qualificados,
dedicados ao controle de riscos e a preservacao do capital de seus mais de 400 mil
investidores.

Por meio de metodologias especificas, sao realizados processos que tém
como alicerce a analise detalhada das competéncias e do desempenho dos
profissionais que compdem nosso quadro.

A XP Gestao possui uma equipe de analistas exclusiva, sendo que todos
os estudos e modelos sdo proprietarios. Os relatérios de terceiros sdo utilizados
unicamente como fonte de informacdes.

Um curriculo detalhado dos sécios esté disponivel no item 2.3 do QDD e o
time de gestdo com a saida do, até entdo gestor, André Vainer e a entrada do atual
gestor Marcos Peixoto, permaneceram na equipe de analise os analistas Rodrigo
Furtado (Na XPG desde Dez/09) e Thiago Gomes. Iniciou-se entdo uma
reestruturacao da equipe com a contratacdo do Rodrigo Dias (Desde 2014) e Milton
Sullyvan (Na XP desde 2015). Em paralelo, Marcos Silberman (Na XP desde 2010)
que vinha atuando mais focado na andlise de crédito das empresas, porém
dedicando parte do seu tempo para as analises de Equity, passou a ficar 100%
focado no time de Equity em 2015.

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.
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6- Historico e experiéncia de atuacéao

O historico e experiéncia de atuacao da Equipe da XP Gestéo se encontra
no item 7 do QDD, fls 90.

Em fevereiro de 2013, contratamos Marcos Peixoto, que passou a ser o
gestor de Renda Variavel responsavel pelo fundo long short. Em Outubro de 2013,
André Vainer decidiu se desligar da empresa. Em marco de 2014, contratamos o Cid
Oliveira, gestor de Renda Fixa Global.

Em novembro de 2014, Paulo Gouvéa, Bruno Constantino e Ricardo
Fonseca formaram o time de Private Equity da XP Gestdo. Em janeiro de 2015, Joéo
Luiz Braga se juntou a equipe como gestor de Renda Variavel.

Em novembro de 2015 a XP Gestéo passou por uma mudanca que afetou
a equipe de gestao e a grade de produtos. Paulo Gouvéa e sua equipe deixaram a
empresa e a célula de Private Equity foi descontinuada. A célula de Alocacédo
também foi encerrada e sua gestora Patricia Stille deixou a XP Gestéo. Cid Oliveira
gestor de Renda Fixa Offshore deixou a XP Gestéo e sua célula foi incorporada pela
célulade Renda Fixa Local, ganhando mais sinergia entre as areas de analise e
Gestado. Patrick O’Grady, CEO da XP Gestao, deixou o grupo XP. Marcos Peixoto
assumiu esta posicdo como principal executivo da XP Gestdo no Grupo XP. Em
2016, a economista Isabela Guarino e os gestores Julio Fernandes e Bruno Marques
se juntaram a empresa para dar inicio a célula Macro.

Com relacdo a equipe de Renda Variavel, houve algumas mudancas ao
longo dos ultimos trés anos até atingir o formato ideal que possui hoje. Hoje a equipe
€ composta por dois gestores e cinco analistas. O gestor do fundo e CEO da Asset é
o Marcos Peixoto, que trabalhou de 2001 a 2007 no BBM, de 2007 a 2013 no Itau e
ingressou em 2013 na gestdo como gestor do fundo XP Long Short e assumiu o
cargo de CEO da Asset em 2015 com a saida do Patrick O’Grady. Completando o
time de gestédo, Joado Luiz Braga que foi co-gestor do Verde desde 2006 assumiu o
cargo na XP no inicio de 2015. A equipe de cinco Analistas é formada por:

- Rodrigo Furtado, analista dos setores de Telecom, Varejo e Consumo,
Financeiro e Educac&o ingressou na XPG em 2009 apds dois anos de Agora.

- Rodrigo Dias, analista do setor de Utilities ingressou na XPG em 2014
apos 4 anos de Nova e 2 anos de Banco CR2.

- Marcos Silberman analista dos setores de Transporte e Logistica e
Tecnologia, ingressou na XPG em 2011 e passou pelas areas de Bacjoffice e
Analise Milton Sullyvan analista do setor de Commodities, ingressou na XPG em
2015 tendo passado pela Plural onde foi analista de Sell Side por 2 anos.

- Thiago Sallum ingressou na XPG em 2017, como analista do setor de
Saude e Financeiro, no lugar de André France

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.
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- André Masetti, Adriana Bauer, Antonio Coutinho, Eric Vieira, Felice
Celidonio, Luiz Bueno e Pedro Carraz saem da sociedade para compor o quadro da
XP Vista Asset Management Ltda. tendo em vista a reorganizacdo envolvendo as
asset’s do Grupo XP.

- Bernardo Ferreira sai da sociedade.

7- Principais categorias de ativos e fundos

Como os ativos sob gestéo estdo divididos conforme as
seguintes categorias de fundos de investimento:

Tipo N° | Exclusivos/Reservados % Total
Renda Fixa 0 0 0,00%
Multimercado 21 74,90%
Cambial 0 0 0,00%
Acdes 8 1 25,10%
FIDC 0 0 0,00%
FIP 0 0 0,00%
FIEE 0 0 0,00%
Fll 0 0 0,00%
Fundo de indice (ETF) | 0 0 0,00%
Outras categorias 0 0 0,00%

As informagcBes da tabela acima séo relacionadas a XP Gestdo de
recursos.

8- Volume de recursos sob administracdo/gestao

P . x Numero de pessoas . -
A Patrim6nio sob gestéo (posigcao Numero de portfélios
no em 31/Dez) que trabalham na sob gestédo
gestora

2016 R$ 6.093.646.122,09 22 52

2017 R$ 7.560.762.541,52 22 53

2018 R$ 6.966.196.854,00 22 32

2019

(Jun) R$ 8.246.143.521,00 26 29

As informagdes da tabela acima sédo relacionadas a XP Gestdo de
Recursos Ltda., do Grupo XP Investimentos, responsavel pela Gestdo dos
Investimentos.

9- Avaliacao da rentabilidade dos fundos sob sua administracéo/gestao:

Fundos Indicados para avaliagdo: Macro Institucional FIC Multimercado,
XP Acdes FIC Agobes, XP Inflagdo FI RF IPCA LP e XP Long Short 60 FIC, sobre a

EE’E # Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.
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gestdo da XP Gestdo de Recursos Ltda. Salientamos que os fundos utilizados para
comparacao sao fundos que estdo em nossa carteira e outros fundos que estdo em
Otimas posicOes de rentabilidade e de gestdo no mercado. Para as comparacdes
dos fundos usamos o site vérios com acesso as informacgfes do dia 18/12/2019, as
informacdes do site sdo atualizadas diariamente.

e Fundo XP Macro Institucional FIC Multimercado, CPNJ: 26.549.933/0001-26

O fundo tem por objetivo obter retornos consistentes acima do CDI
através de investimentos baseados em um a profunda analise do cenério
macroecondmico local e internacional. O fundo busca alocacdes de médio/longo
prazo, assimétricas e de alta conviccdo. O fundo objetiva capturar retornos em
diversos mercados, sem preferéncia por tipo de ativo independentemente de
direcbes do mercado.

Administrador: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.

Classe: Fundo Multimercado Patriménio Liquido: 288.888.041,63 Cotistas: 7.852
Existéncia: de 18/01/2017 a 13/12/2019 Rentabilidade absoluta: 27,83% Rentabilidade relativa: 121,18%
Consisténcia: 71,31% Sharpe (risco/retorno): 0,66 Risco: 2,17%

Comparacéo de Rentabilidade:

042017 07/2017 102017  DV2018 0472018 072018 102018 01/2019 042019 0772019 1072019

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.
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B CDI
Rentab. absoluta: 22,96% Rentab. relativa: 100,00% Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno): N/A Risco: N/A
B XP MACRO INSTITUCIONAL FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO I

Rentab. absoluta: 27 ,83% Rentab. relativa: 121,18% Consisténcia: 71,25% Sharpe (riscofretorno): 0,66 Risco: 2,17%

B ITAU MANAGED PORTFOLIO 3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO O x
Rentab. absoluta: 47 28% Rentab. relativa: 205,89% Consisténcia: 96,686% Sharpe (riscofretomno) 1,21 Risco: 5,68%

Rentab. absoluta: 31,20% Rentab. relativa: 135 86% Consisténcia: 85,48% Sharpe (riscofretomo). 0,69 Risco: 3,52%

B BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO ALOCACAO DINAMICA O x
Rentab. absoluta: 28,84% Rentab. relativa: 125,60% Consisténcia: 84,85% Sharpe (risco/retorno): 0,76 Risco: 2,28%

Na comparagédo de fundos com o mesmo benchmark o fundo apresenta
bons resultados de rentabilidade nos ultimos 12 meses, apresenta resultados
satisfatorios, em relacdo ao benchmark que € o CDI ndo houve nenhum més que o
fundo obteve um retorno menor que o esperado.

e Fundo: XP ACOES FIC ACOES CNPJ: 28.122.142/0001-40
O fundo se classifica como fundo de investimento em cotas de fundos de
classes AcOes, tendo como principal fator de risco a variacdo de precos de acdes
admitidas a negociacdo no mercado a vista de bolsas de valores ou entidades do
mercado de balcdo organizado. Usando a estratégia long-only que busca superar o
Ibovespa por meio da analise fundamentalista.

Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM

Classe: Fundo de Ac¢des

Patrimdnio Liquido: 103.049.622,65

Cotistas: 12.895

Existéncia: de 02/07/2017 a 19/11/2019

Rentabilidade absoluta: 74,40%

Rentabilidade relativa: 16,78%

Consisténcia: 83,22%

Sharpe (risco/retorno): 0,29

Risco: 19,83%

Comparacéo de Rentabilidade:
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@ [BOVESPA
Rentab. absoluta: 37 .67% Rentab. relativa: 0,00 p.p Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretomo): N/A Risco: 18,14%
@ ITAU PHOENIX ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO O %
Rentab. absoluta: 52,04% Rentzab. relativa: 14,38 p.p Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretoma): 0,80 Risco: 17,87%
B SANTANDER FIC FI SELECAQ TOP ACOES O %
Rentab. absoluta: 38,80% Rentzb. relativa: 1,13 p.p Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretoma): 0,07 Risco: 17,19%
@ CSHG VERDE AM DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES O %
Rentab. absoluta: 38,46% Rentab. relativa: 0,80 p.p Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretomo): 0,05 Risco: 15,08%

i x
Rentab. absoluta: 48,97% Rentzab. relativa: 11,30 p.p Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretomo): 0,62 Risco: 18,28%
@ FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA VALOR RPPS O %
Rentab. absoluta: 56,38% Rentzb. relativa: 18,71 p.p Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretomo): 1,13 Risco: 16,57%

As tabelas abaixo tem como fonte o site Mais Retorno e visam auxiliar no

processo de comparacao do fundo.

https://maisretorno.com/comparacao/otimo/ibov/28122142000140,5586710000169,243676300010
5,23731629000107,14507699000195

Histérico de Rentabilidade

Fundo No més 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

XP ACOES FIC FIA 1,29% 19,23% 15,37% 37,79% 67,77% -%
ITAU PHOENIX 1,48% 20,21% 16,47% 39,33% 76,67% 139,10%
FIC FIA CAIXA VALOR RPPS 1,12% 22,57% 20,52% 48,41% 74,66% 133,72%
SANTANDER FIC FI SELECAO TOP 1,49% 17,32% 13,13% 30,54% 51,65% 112,02%
CSHG VERDE AM DIVIDENDOS FIC FIA 1,43% 13,17% 14,65% 33,95% 53,80% 91,69%

Estatisticas gerais

Meses Meses Maior Menor Acima do Abaixo do PL Atual Qtde
Positivos Negativos Retorno  Retorno IBOV IBOV ua Cotistas
XP ACOES FIC FIA 19 o 11,22% 10,79% 19 ° R$ 104,5 mi| 12,9 mil
67,86% | 32,14% oo R 6786% | 32,14% ’ :
ITAU PHOENIX 2 13 14,23% 7,92% 27 5 R$ 2,5 bi 165
69,05% | 30,95% e 2 ea20% | 3571% :
63 35 54 44 .
FIC FIA CAIXA VALOR RPPS 1332% | -26,33% R$ 373,0 mi 80
64,29% 35,71% 55,10% 44,90%
SANTANDER FIC FI SELEGAO TOP 153 109 51,56% 32,56% 145 117 R$ 788,6 mi| 4,1 mil
58,40% | 41,60% i 207 | 5534% | 44,66% ’ ’
CSHG VERDE AM DIVIDENDOS FIC FIA Hr 59 15,10% 13,27% 101 ~ R$ 243,3 mi 300
66,48% | 3352% O 0 5739% | 42,61% ’
Indice de Sharpe Volatilidade
12 Desde o 12 Desde o
Fundo . Fundo e
meses inicio ENES inicio
XP ACOES FIC FIA 1,77 1,1 XP ACOES FIC FIA 18,05% 19,83%
ITAU PHOENIX 1,92 1,17 ITAU PHOENIX 17,40% 18,35%
FIC FIA CAIXA VALOR RPPS 2,60 -0,08 FIC FIA CAIXA VALOR RPPS 16,34% 17,46%
SANTANDER FIC FI SELECAO TOP 1,45 0,12 SANTANDER FIC FI SELECAO TOP 17,02% 28,14%
CSHG VERDE AM DIVIDENDOS FIC FIA 1,85 0,48 CSHG VERDE AM DIVIDENDOS FIC FIA 15,16% 16,94%
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Em linhas gerais o fundo XP acbes FIC FIA é consistente e vem
apresentando resultados proximos aos seus pares. Ele apresenta indice de Sharpe
positivo e superior a 1 quando avaliamos a vida integral e os 12 ultimos meses.

| [ [ Jan | Fev | Mar [ Abr [ Mai | Jun | Jul | Ago [ Set | Out | Nov | Dez [ Ano [ Acum.|
- - - - - - - - - - 1,29

Fundo 1,29 - 74,69

2020 [EEECRE!
IBOV 0,23 - - - - - - - - - - - 0,23 17,51
Fundo 10,74 0 0,07 -1,88 11 5,66 54 -0,59 2,94 3,18 1,97 7,98 42,33 72,46
PN D .p acima
IBOV 1,85 0,25 0,39 1,6 4,56 0,08 0,82 1,03 1,14 10,75 16,94
Fundo 11,22 1,15 1,46 4,29 -10,79  -4,19 7,04 -4,99 2,09 10,88 2,25 -0,61 19,02 21,17
L0 NESI p.p acima
IBOV 0,08 0,63 1,45 3,41 0,08 1,01 0,7 1,19 3,98 2,98

Fundo - - - - - - - - - -1,05 -4,22 7,42 1,81 1,81
2017 [EEEChE
IBOV . . . . . . = = . 126

Na comparacdo com o lbovespa benchmark do fundo, ele apresenta
rentabilidade superior ao Ibovespa, ficando na média dos demais fundos usados na
comparacao. Por fim concluimos que ele mostra-se uma oportunidade viavel de
investimento.

e Fundo: XP INFLAC}AO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP CNPJ:
14.146.491/0001-98
O fundo se classifica como fundo de “renda fixa” que procura através de
sua estratégia, superar os rendimentos do IPCA no longo prazo por meio da
aplicacao em titulos publicos, titulos privados e outros ativos atrelados a Inflacéo.

Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM

Classe: Fundo de Renda Fixa Patrimdnio Liquido: 595.852.793,82 Cotistas: 14.903

Existéncia: de 29/02/2012 a 19/11/2019 Rentabilidade absoluta: 140,58% Rentabilidade relativa: 135,17%
Consisténcia: 74,69% Sharpe (risco/retorno): 0,83 Risco: 2,84%

0172013 01/2014 012015 0172016 0172017 01/2018 01/2019
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B CDI
Rentab. absoluta: 96,18% Rentab. relativa: 100,00% Consisténcia: N/A Sharpe (riscofretorno): N/A Risco: NIA
B XPINFLACAO REFERENCIADO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA LONGO PRAZO 0O x

Rentab. absoluta: 123,55% Rentab relativa: 128 46% Consisténcia: 73,13% Sharpe (riscofretorno): 0,70 Risco: 2,82%

B CSHG JURO REAL RENDA FIXA FUNDOQ DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO O x
Rentab. absoluta: 123,42% Rentab. relativa: 128,33% Consisténcia: 53,95% Sharpe (riscoiretorno): 0,20 Risco: 9,62%
@ SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA b x
Rentab. absoluta: 123,73% Rentab relativa: 128 64% Consisténcia: 75,11% Sharpe (riscofretorno): 0,68 Risco: 2 91%

O x

Rentab. absoluta: 120,78% Rentab. relativa: 125,58% Consisténcia: 76,70% Sharpe (riscofretorno): 0,72 Risco: 2,49%

Na comparacdo de fundos e com o CDI, uma 6étima rentabilidade
conseguindo ter a terceira melhor rentabilidade no periodo analisado, o indice
Sharpe ficou em 0,70 e com 0 menor risco entre os fundos comparados.

eFundo: XP LONG SHORT 60 FIC MULTIMERCADO CNPJ: 21.827.663/0001-
54
O fundo tem como estratégia gerar valor acima do CDI através de uma
estratégia neutra que consiste em investir em empresas que apresentem distorcao
entre seu pre¢co atual e seu valor intrinseco, onde a escolha dos ativos é feita
através de uma analise fundamentalista, com o objetivo de proporcionar ganho de
capital através de valorizacdo das acBes compradas do portfélio em relagdo a
carteira vendida, que consiste em uma carteira ndo discricionaria com pesos iguais
entre os ativos que compde e com fatores de riscos (délar, commodities, crédito e
PIB) compativeis com os da carteira comprada.

Administrador: BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM

Classe: Fundo de Multimercado Patrimdnio Liquido: 272.659.423,31 Cotistas: 3.584
Existéncia: de 28/07/2016 a 19/11/2019 Rentabilidade absoluta: 24,69% Rentabilidade relativa: 80,02%
Consisténcia: 40,07% Sharpe (risco/retorno): -0,33 Risco: 4,60%

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.
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01/2019 02/2019 0372019 04/2019 0572019 06/2019  07/2019 08/2019 09/2019  10/2019 1172019 1212019

@ CDI
Rentab. absoluta: 6,02% Rentab. relativa: 100,00% Consisténcia: N/A Sharpe (riscol/retono): N/A Risco: N/A
B XP LONG SHORT 60 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO O x
Rentab. absoluta: 3,23% Rentab. relativa: 53,61% Consisténcia: N/A Sharpe (riscol/retomo): -0,57 Risco: 4,88%
@ CSHG VERDE AM IX FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO O x
Rentab. absoluta: 12,71% Rentab. relativa: 211,15% Consisténcia: N/A Sharpe (riscol/retomo): 1,88 Risco: 3,56%
@ BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS MULTIMERCADO RFA O %
Rentab. absoluta: 6,45% Rentab. relativa- 107,19% Consisténcia- N/A Sharpe (riscolretomo): 0,85 Risco: 0,51%

O
Rentab. absoluta: 9,24% Rentab. relativa- 153,51% Consisténcia- N/A Sharpe (risco/retomo): 1,31 Risco: 2,47%

Na comparagéo de outros fundos Multimercado e com o CDI, o fundo ndo
conseguiu ter uma rentabilidade maior que do CDI, seu indice de Sharpe ficou em
- 0,57 e seu risco em 4,88%, ndo apresentando uma boa opc¢do para investimento
no momento.

10- Avaliacéo dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administracdo/gestéo

A empresa apresentou suas notas de rating’s fornecidas pela Moody’s
investors services avaliando a XP Gestdo com a nota MQ1, as fls. 57-60 do
processo. As notas atendem ao estabelecido no Edital de Credenciamento e na
Politica de Investimentos.

11- Critério de analise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocacao de recursos do RPPS

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.
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O principal parametro definido pelo instituto é a Politica Anual de
Investimentos, vinculada a Resolucdo n° 3.922/2010 e suas alteracdes, e, as demais
normas legais que regulam os investimentos.

A Subsecretaria da Previdéncia divulgou lista de fundos vedados para
aplicacdo pelos RPPS, bem como listou as instituicbes financeiras elegiveis a
receber recursos dos RPPS.

12- Concluséao da analise

Trata-se de Credenciamento de Gestor de Fundos de Investimentos. Apés
analise da documentacéo apresentada pela instituicdo, e tendo como fator relevante
a necessidade de credenciamento para acompanhamento dos fundos, a DINVEST
sugere o deferimento do pedido, conforme Edital de Credenciamento n°® 01/2019 de
25 de outubro de 2019.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 07 dias do més de
janeiro do ano de 2020.

(Documento Assinado Eletronicamente)
JULIO CESAR MEDEIROS LIMA
Gerente de Controle e Analise de Risco

(Documento Assinado Eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 10/01/2020 08:43:01.
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SGD n° 2020/24839/000501

PROCESSO N 2019/24830/004061

INTERESSADO:  XP GESTAO DE RECURSOS LTDA.
CNPJ n©: 07.625.200/0001-89

ASSUNTO: Credenciamento

DESPACHO N° 001/2020/DINVEST

Conforme as exigéncias da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de
2011, que define normas complementares previstas na Resolucdo CMN
n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes, para credenciamento
de administrador, gestor, distribuidor e fundos de investimento, e ainda,
conforme o Edital de Credenciamento n® 001/2019 de 25/10/2019, publicado no
site do Instituto, a documentacdo analisada da Instituicdo atende as normas
legais vigentes.

Encaminhem-se os autos ao Comité de Investimentos para analise e
deliberacao.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, aos 09 dias do més de janeiro
de 2020.

(assinado eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

Av. Teotdnio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
http://www.igeprev.to.gov.br

Documento foi assinado digitalmente por REYNALDO FERREIRA DE MELO em 09/01/2020 13:47:42.
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Processo 2019/24830/004061
Data 20/12/2019

E£STADO DO TOCANTINS
—

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE TRAMITACAO
Processo N° 2019/24830/004061

Origem

Orgao
Unidade
Enviado por
Data

Destino

IGEPREV

DINVEST

LUCAS DE LIMA SILVA
16/01/2020 10:02

Orgao
Unidade
Aos cuidados de

Despacho

IGEPREV
Cl
WANDERSON GOMES SOUSA

Motivo

Despacho

ANALISE E PROVIDENCIAS
ANALISE E PROVIDENCIAS
CREDENCIAMENTO XP GESTAO DE
RECURSOS LTDA.
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PROCESSO N°: 2018/24830/003256 SGD: 2020/24839/002038
INTERESSADO: IGEPREV/TO
ASSUNTO: CREDENCIAMENTO

DESPACHO N° 1/2020/ClI

Com fulcro no art .3° inciso |, alinea d da Portaria IGEPREV N°
746/2017, avalia-se o processo em epigrafe em atendimento ao DESPACHO N°
001/2020/DINVEST, fl.239, que solicita manifestacdo quanto ao Credenciamento de
Gestora de recursos.

Versam os presentes autos sobre Credenciamento de gestor de carteira,
a empresa XP Gestdo de Recursos Ltda, para o ano de 2020.

O Processo foi autuado em 20 de dezembro de 2019, seguindo o Edital
de Credenciamento n® 01/2019, referente ao processo de credenciamento de
gestora de recursos, que estejam devidamente autorizados, nos termos da
legislacdo em vigor, a atuar no Sistema Financeiro Nacional, com fiel observancia
das normas que regulamentam as aplicacdes de recursos dos RPPS — Regimes
Préprios de Previdéncia Social.

Observou-se que foi enviada a documentacdo pleiteando o
credenciamento da referida gestora, em 16 de dezembro de 2019, fl. 5. Contudo a
Certiddo do Fundo de Garantia por Tempo de Servico — FGTS teve sua validade
vencida em 29 de novembro de 2019, fl. 11, e a Certiddo Negativa de Débitos
Trabalhista vencida em 15 de setembro de 2019.

Ainda, néo foi localizado nos autos o Questionario Padréo Due Diligence
para Fundos de Investimentos — Secdo 1 — InformagOes Sobre a Empresa, onde
conste o link de acesso ao Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social em vigor e
alteracdes, conforme item 4.2.3.1 do Edital de Credenciamento n® 01/2019.

Diante do exposto, recomendamos anexar aos autos as certiddoes
atualizadas e o Questionario Padrdo Due Diligence para Fundos de Investimentos —
Secao 1 — InformacgBes Sobre a Empresa, com o Link de acesso ao Ato Constitutivo.

Volvam-se os autos a Diretoria de Investimentos para providéncias e em
seguida a devolucdo do Processo a Secretaria dos Colegiados.

COMITE DE INVESTIMENTOS, em Palmas, aos 24 dias do més de
janeiro de 2020.

MILENE MARTINS RAMOS
Coordenadora do Comité de Investimentos

Documento foi assinado digitalmente por MILENE MARTINS RAMOS em 24/01/2020 13:09:07.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: BAO6289A007B870B.

http://www.igeprev.to.to.gov.br
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Processo 2019/24830/004061
Data 20/12/2019

E£STADO DO TOCANTINS
—

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE TRAMITACAO
Processo N° 2019/24830/004061

Origem

Orgao
Unidade
Enviado por
Data

Destino

IGEPREV

Cl

WANDERSON GOMES SOUSA
24/01/2020 13:12

Orgao
Unidade
Aos cuidados de

Despacho

IGEPREV
DINVEST
MEIRE GOMES DA LUZ

Motivo

Despacho

ENCAMINHAMENTO
DESPACHO COMITE DE
INVESTIMENTOS



- JUCESP PROTOCOLO
2.015.068/18-1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE 702
(SEPTUAGESIMA) ALTERACAO DO
CONTRATO SOCIAL DA XP GESTAO DE
RECURSOS LTDA.

CNPJ]/MF 07.625.200/0001-89
NIRE 35.230.168.417

XP INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agoes, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Afranio de Melo Franco, n® 290, sala 708, CEP 22.430-060,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 16.838.421/0001-26 e com seus atos societdrios
registrado na JUCERJA com NIRE 33.3.0030451-7, neste ato representada por
Julio Ramos da Silva, brasileiro, casado pelo regime da separacdo de bens,
engenheiro, portador da carteira de identidade n® 10.484.734-8, expedida pelo
IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n® 893.287.367-49, residente e domiciliado na
Rua Timoteo da Costa n® 805, Bloco 1, SS203, Leblon, CEP 22450-130, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro; e Fabricio Cunha de Almeida, brasileiro, casado,
advogado, portador da carteira de identidade n® 0201679099 (DICRJ), inscrito no
CPF/MF sob o n® 056.388.647-17, residente e domiciliado na Rua General Raulino
de Oliveira, n® 20, apto. 302, Barra da Tijuca, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro
("XPISA");

FAUSTO SILVA FILHO, brasileiro, solteiro, engenheiro civil, portador da carteira
de identidade n° 497816-1, expedida pelo Ministério da Marinha, inscrito no CPF/MF
sob o n® 029.481.427-25, residente e domiciliado na Rua Bueno Branddo, n° 435,
apto 101, Vila Nova Conceicdo, CEP 04509-021, Sdo Paulo, SP ("FAUSTO FILHO"),
neste ato representado por seus procuradores FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA,
brasileiro, casado, advogado, portador da carteira de identidade n® 144.640,
expedida pela OAB/RJ, inscrita no CPF/MF sob o n°® 056.388.647-17 ("FABRICIO
ALMEIDA"); e LARISSA TOENJES BARBEITO DE VASCONCELLOS, brasileira,
solteira, advogada, portadora da OAB/R] n® 172.436, inscrita no CPF/MF sob o n°
124.425.027-98, ambos com enderego comercial na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n% 3600, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, na Cidade e Estado de S&do Paulo
("LARISSA TOENJES");

GUILHERME DIAS FERNANDES BENCHIMOL, brasileiro, solteiro, economista,
portador da carteira de identidade n© 010.398.628-7, expedida pelo IFP/RJ, inscrito
no CPF/MF sob o n® 025.998.037-48, residente e domiciliado na Avenida Lucio
Costa, 3600, Bloco 1, apt.1002, Barra da Tijuca, CEP 22630-900 Rio de Janeiro, R]
("GUILHERME BENCHIMOL");

JULIO CAPUA RAMOS DA SILVA, brasileiro, casado pelo regime da separacgdo de
bens, engenheiro, portador da carteira de identidade n° 10.484.734-8, expedida
pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n® 893.287.367-49, residente e domiciliado
na Rua Timoteo da Costa n° 805, Bloco 1, SS203, Leblon, CEP 22450-130, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro ("JULIO CAPUA");

BERNARDO DE MENDONCA GOUVEA FERREIRA, brasileiro, casado, engenheiro
de produgdo, portador da carteira de identidade n° 11828150-0, expedida pelo

PAGINA 243



DETRAN, inscrito no €RF/MF sob,p, hq-055.0.44?85=7-50, residente e domiciliado na
Rua Helena, n® 151, apto 253, bloco 2, Vila Olimpia, CEP 04552-050 neste ato
representado por seus procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENIJES,

acima qualificados ("BERNARDO FERREIRA");

RODRIGO NEIVA FURTADO, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da carteira
de identidade n° 21.392.528-2, inscrito no CPF/MF sob o n® 120.368.447-90,
residente e domiciliada na Av. Peregrino Junior, 180, bloco 1 apto 105, Barra da
Tijuca, CEP 22631-460, Rio de Janeiro, R], neste ato representado por seus
procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENJES, acima qualificados
("RODRIGO FURTADO");

MARCOS DE ANDRADE PEIXOTO FILHO, brasileiro, casado, engenheiro de
producdo, portador da carteira de identidade n® 11883732-7, inscrito no CPF/MF
sob o n® 05509917784, residente e domiciliado na Av. Nossa Senhora de
Copacabana, n® 1424, apto. 702, CEP 22070-012, Copacabana, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, neste ato representado por seus procuradores FABRICIO
ALMEIDA e LARISSA TOENJES, acima qualificados ("MARCOS PEIXOTO");

LEONARDO REIS DAWADJI MAGALHAES COSTA brasileiro, divorciado,
matematico, portador da Cedula de Identidade RG n. 11423798-5, inscrito no
CPF/MF sob o n. 057.528.817-57, residente e domiciliado na Avenida do Pepég, n®
1.120, apto. 310, Barra da Tijuca, CEP 22620-171, na Cidade do Rio de Janeiro, R]
("LEONARDO COSTA");

RODRIGO CASTRO DIAS, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da carteira de
identidade RG n 21.676.940-6, inscrito no CPF/MF sob o n. 116.473.687-66,
residente e domiciliado na Rua Professor Carlos de Carvalho, n® 54, apto 31, Itaim
Bibi, CEP 04531-080, Sdo Paulo, SP, neste ato representado por seus procuradores
FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENJES, acima qualificados ("RODRIGO
DIAS");

MARCOS ARAUJO SILBERMAN, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador da
carteira de identidade n°® 21.430.264-8, inscrito no CPF/MF sob o n® 125.246.277-
80, residente e domiciliado na Rua Iaia, n® 159, apto. 32, CEP 04542-060, Sao
Paulo, SP, neste ato representado por seus procuradores FABRICIO ALMEIDA e
LARISSA TOENJES, acima qualificados ("MARCOS SILBERMAN");

JOAO LUIZ MOREIRA DE MASCARENHAS BRAGA, brasileiro, casado, portador
da carteira de identidade n°00375044867, inscrito no CPF/MF sob o n°
706.097.131-91, residente e domiciliado na Rua Benedito Lapin, n°197, apto. 222,
Vila Nova Conceigao, CEP 04532-040; Sao Paulo, SP, neste ato representado por
seus procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENJES, acima qualificados
(*JOAO BRAGA");

MILTON SULLYVAN ROCHA TELES, brasileiro, solteiro, administrador, portador
da carteira de identidade n°® 54.331.504-6, inscrito no CPF/MF sob o n°
013.735.341-33, residente e domiciliado na Rua Guararapes, n°® 1608, CEP 04561-
002, Sdo Paulo, SP, neste ato representado por seus procuradores FABRICIO
ALMEIDA e LARISSA TOENIJES, acima qualificados (“MILTON TELES"),
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FABRICIO CUNHA.'DE:'ALMEEDA,* brasildirty“casado, advogado, portador da
carteira de identidade n©® 144.640, expedida pela OAB/RJ, inscrita no CPF/MF sob o
n® 056.388.647-17, residente e domiciliado na residente e domiciliado na Rua
General Raulino de Oliveira, n® 20, apto. 302, Barra da Tijuca, CEP 22620-330, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro ("FABRICIO ALMEIDA"):

EDGAR DA SILVA RAMOS, brasileiro, casado, economista, portador da carteira de
identidade n® 6261-8, CRE-RJ, inscrito no CPF/MF sob o n® 156.899.567-91,
residente e domiciliado na Avenida Prefeito Mendes de Morais, n® 900, apto 202,
Sdo Conrado, CEP: 22610-095, na Cidade e Estado do Rio de laneiro, neste ato
representado por seus procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENJES,
acima qualificados ("EDGAR RAMOS");

JULIO CESAR TIBURCIO FERNANDES, brasileiro, casado, economista, portador
da carteira de identidade n® 09650885-8, expedida pelo IFP-R], inscrito no CPF/MF
sob o n® 071.207.167-94, residente na Rua Cupertino Durdo, n® 139, Cob 01, CEP
22441-030, Leblon, Rio de Janeiro, R], neste ato representado por seus
procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENJES, acima qualificados
(*JULIO FERNANDES");

BRUNO FERRAZ MOUSSALLEM MARQUES, brasileiro, casado, administrador,
portador da carteira de identidade n® 10883274-2, expedida pelo IFP, inscrito no
CPF sob o n® 087.088.667-32, residente e domiciliado na Av. Lucio Costa 3600,
bloco 3, apto 1402, Barra da Tijuca, CEP 22630-900, Rio de Janeiro, RJ], neste ato
representado por seus procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENJES,
acima qualificados ("BRUNO MARQUES");

ISABELA GUERRA ALVAREZ GUARINO, brasileira, solteira, economista,
portadora da carteira de identidade n® 1290975-31, IFP-R], inscrita no CPF/MF sob
o n°® 100.306.327-65, residente e domiciliada na Rua Prudente de Morais, n® 765,
apto 101, Ipanema, CEP 22420-041, Rio de Janeiro, R], neste ato representado por
seus procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENJES, acima qualificados
("ISABELA GUARINO");

ANDRE MASETTI, brasileiro, casado, gestor de fundos, portador do documento de
identidade n® 25077993 e inscrito no CPF/MF sob o n® 224.749.348-39, residente e
domiciliado na Rua Guararapes, n® 2073, apto 2302, Brooklin Paulista, CEP 04561-
001, Sao Paulo, SP, neste ato representado por seus procuradores FABRICIO
ALMEIDA e LARISSA TOENJES, acima qualificados ("“ANDRE MASETTI");

THIAGO SAWAYA SALLUM, brasileiro, solteiro, administrador de empresas,
portador do documento de identidade n© 44,939.258-2, SSP/SP, e inscrito no
CPF/MF sob o n© 393.825.258-82, residente e domiciliado na Avenida Juriti, n® 187,
apto. 71, Moema, CEP 04520-000, Sao Paulo, SP, neste ato representado por seus
procuradores FABRICIO ALMEIDA e LARISSA TOENIJES, acima qualificados
("“"THIAGO SALLUM");

Gnicos sécios da XP GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria
limitada inscrita no CNPJ/MF sob n® 07.625.200/0001-89, NIRE 35.230.168.417,
com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, n. 3600, 11° andar, conjuntos 111 e 112
(parte), CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo
("SOCIEDADE"), tém entre si, justo e contratado, alterar o Contrato Social da
Sociedade e tomar as seguintes deliberagdes, todas por unanimidade, dispensando-
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se a ata de assembleig, dé sécioss . em*face g tlisbosto no §3° do artigo 1.072 da
Lei n© 10.406/02:

I. DA ALTERAGCAO DA SEDE DA SOCIEDADE

1.1 Decidem os sdcios alterar o enderego da sede da SOCIEDADE para a Av.
Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP
04543-907, na Cidade e Estado de S&ao Paulo.

1.2 Em decorréncia da deliberagdo tomada acima, a Clausula Terceira do
Contrato Social da SOCIEDADE passara a vigorar com a seguinte redagao:

Clausula Terceira. A Sociedade tem sua sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitscheck, n© 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, na
Cidade e Estado de S&do Paulo, podendo, por resolucdo dos socios, abrir,
transferir ou encerrar filiais, agéncias, escritorios ou outros estabelecimentos
em qualquer parte do pais e do exterior.

II. DA CONSOLIDACAO DO CONTRATO SOCIAL

2.1. Por fim, os socios decidem alterar o Contrato Social da SOCIEDADE por
completo e consolida-lo, o qual passara a vigorar da seguinte forma:

CONSOLIDACAO DO CONTRATO SOCIAL
DA
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA.

CAPITULO I
DENOMINACAO SOCIAL, LEGISLACAO APLICAVEL, SEDE SOCIAL,
OBJETO SOCIAL E PRAZO DE DURACAO

Clausula Primeira. A sociedade opera sob a denominagdo social de XP GESTAO
DE RECURSOS LTDA. ("Scociedade”).

Paragrafo Unico. A sociedade adotard o seguinte nome fantasia XP GESTAO DE
RECURSOS.

Clausula Segunda. A Sociedade & regida por este Contrato Social, pelas
disposicoes legais pertinentes as sociedades limitadas e, supletivamente, pela Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1.976 e suas alteragdes posteriores (“Lei das
S.A."), com exclusdo de qualquer outra disposicdo legal comercial ou societaria, de
cunho ndo obrigatério as sociedades limitadas.

Clausula Terceira. A Sociedade tem sua sede na Av. Presidente Juscelino
Kubitscheck, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), CEP 04543-907, na Cidade e
Estado de S&o Paulo, podendo, por resolugdo dos soécios, abrir, transferir ou
encerrar filiais, agéncias, escritérios ou outros estabelecimentos em qualquer parte
do pais e do exterior.

Clausula Quarta. A Sociedade tem por objeto social as atividades de: (i)
administragdo de carteira de valores mobiliarios, na qualidade de gestora de
recursos; (ii) gestdo de fundos de investimentos regulados pela Comissdao de
Valores Mobiliarios ("CVM"); (iii) prestacdo de servigos de assessoria econdmica e
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Clausula Quinta. O prazo de duragdo da Sociedade sera indeterminado.

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL

Clausula Sexta. O capital social, totalmente subscrito e integralizado,

em moeda

corrente nacional, € de R$1.554.143,00 (um milhdo, quinhentos e cinquenta e
quatro mil, cento e quarenta e trés reais), dividido em 1.554.143 (um milhdo,
quinhentas e cinquenta e quatro mil, cento e quarenta e trés) quotas, com valor

nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, assim distribuidas entre os socios:
Sacio Participacéao N° Quotas Valor Nominal
(R$)
XP Investimentos S/A 92,05% 1.430.590 1.430.590,00
Guilherme Dias Fernandes 1,00% 15.541 15.541,00
Benchimol
Julio Capua Ramos da Silva 1,00% 15.541 15.541,00
Bernardo de Mendonga 0,50% 7.771 7.771,00
Gouvéa Ferreira
Rodrigo Neiva Furtado 0,50% 7.771 7.771,00
Fausto Silva Filho 0,50% 7.771 7.771,00
André Masetti 0,50% 1771 7.771,00
Marcos de Andrade Peixoto 1,00% 15.541 15.541,00
Filho
Leonardo Reis Dawadji 0,25% 3.885 3.885,00
Magalhdes Costa
Rodrigo Castro Dias 0,10% 1.554 1.554,00
Marcos Araljo Silberman 0,10% 1.554 1.554,00
Jodo Luiz Moreira de 1,00% 15.541 15.541,00
Mascarenhas Braga
Milton Sullyvan Rocha Teles 0,10% 1.554 1.554,00
Fabricio Cunha de Almeida 0,10% 1.554 1.554,00
Edgar da Silva Ramos 0,50% 75771 7.771,00
Bruno Ferraz Moussallem 0,50% 7.771 7.771,00
Marques
Julio Cesar Tiburcio 0,10% 1.554 1.554,00
Fernandes
Isabela Guerra Alvarez 0,10% 1.554 1.554,00
Guarino
Thiago Sawaya Sallum 0,10% 1.554 1.554,00
Total 100,00% 1.554.143 1.554.143,00

Paragrafo Primeiro. A responsabilidade de cada socio sera limitada ao valor de
suas respectivas quotas, mas todos os soécios respondem solidariamente pela
integralizacao do capital social, de acordo com o artigo 1.052 da Lei n® 10.406, de

10 de janeiro de 2002 (“Cadigo Civil").
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Paragrafo Segundo. As quotas da sociedade sdo indivisiveis, ndao poderao ser
caucionadas, empenhadas, oneradas ou gravadas, total ou parcialmente, a
qualquer titulo, exceto mediante autorizagdo de socios que representem mais de
3/4 (trés quartos) do capital social. A cessdo das quotas obedecera ao
procedimento estabelecido na Clausula Décima.

Paragrafo Terceiro. Até 30 (trinta) dias apds a deliberacdo que aprovar o
aumento do capital da sociedade, terdo os socios preferéncia para participar no
citado aumento, na propor¢do das quotas de que sejam titulares. A este Paragrafo
aplica-se a mesma regra dos Paragrafos 20 e 3° da Clausula Décima.

Paragrafo Quarto. A Sociedade podera adquirir suas proprias quotas para
manutencdo em tesouraria, desde que haja reservas livres em valor suficiente para
a aquisigdo de tais quotas.

CAPITULO III
ADMINISTRACAO

Clausula Sétima. A Sociedade é administrada por uma Diretoria composta por até
7 (sete) membros, sendo 2 (dois) Diretores de Gestdo de Recursos, 1 (um) Diretor
de Gestdo de Riscos, 1 (um) Diretor de Compliance e os demais Diretores sem
designagao especifica, denominados Administradores, conforme definido no
Paragrafo Décimo abaixo, socios ou ndo, sendo todos residentes no pais. Os
Administradores serdo eleitos para mandatos de 3 (trés) anos, podendo ser
reeleitos, os quais estdo dispensados de prestar caugao em garantia de sua gestao.
Com o término do mandato, os membros da Administragdo permanecerdo em seus
cargos até que ocorra nova eleicdo, em conformidade com o Paragrafo Terceiro
abaixo.

Paragrafo Primeiro. Os Administradores exercerdo suas atividades com
independéncia e terdo poderes para, observados os termos deste Contrato Social,
praticar todos os atos necessarios ou convenientes a administragdo da Sociedade,
inclusive:

a) Administrar, orientar e dirigir os negocios sociais;

b) Contratar e dispensar empregados da Sociedade;

c) Abrir, movimentar e encerrar contas bancarias, bem como emitir, endossar,
aceitar e descontar cheques e titulos de crédito, em operacbes ligadas as
finalidades sociais;

d) Negociar e celebrar contratos, bem como assinar quaisquer outros
documentos em nome da Sociedade, tudo em operagbes ligadas as
finalidades sociais;

e) Representar a Sociedade, em Juizo ou fora dele, perante quaisquer pessoas,
naturais ou juridicas, de direito publico ou privado, inclusive perante |
reparticdes publicas federais, estaduais e municipais, suas autarquias e 7
empresas publicas; .

f) Adquirir, alienar ou onerar bens maveis e imdveis em operacdes ligadas as
finalidades sociais; e
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g) Representar a:5dc¢edade _ri@é_éssembieihs:gerais, reunides de socios e/ou
qualquer outro tipo de reunido ou ato inerentes a sociedades, consorcios ou
gualguer outra entidade nos quais a Sociedade detenha participacgdo,

inclusive no que diz respeito ao exercicio do direito de voto pela Sociedade.

Paragrafo Segundo. Os Administradores serdo investidos em seus cargos
mediante assinatura: (i) dos respectivos termos de posse no livro préprio, dentro
dos 30 (trinta) dias que se seguirem a sua eleicdo; ou (ii) da propria alteragao
contratual e/ou do documento em separado que os tiver elegido.

Paragrafo Terceiro. Em caso de renlncia, vacancia ou impedimento permanente
de qualquer cargo de Administrador, sera imediatamente convocada uma Reunido
de Socios para eleigdo do substituto, que permanecera no cargo pelo prazo restante
do mandato do substituido.

Paragrafo Quarto. Os Administradores poderdo, a qualquer tempo, ser destituidos
de suas fungbes, em virtude de resolugdo aprovada pelos socios representando a
maioria do capital social e obedecidos os preceitos do Codigo Civil Brasileiro.

Paragrafo Quinto. Os Administradores fardo jus a uma remuneracdo cujo valor
sera fixado em Reunido de Socios, por maioria de votos, e levada & conta de
despesas gerais da Sociedade.

Paragrafo Sexto. S3o expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes em
relagdo a Sociedade, os atos de quaisquer dos Administradores, procuradores da
Sociedade ou empregados da Sociedade que a envolverem em obrigagoes relativas
a negocios ou transacodes estranhas ao seu objeto social, inclusive fiangas, avais ou
a prestacdo de quaisquer outras garantias, reais ou fidejussorias, em favor de
terceiros.

Paragrafo Sétimo. Para atender as resolugdes da CVM é definido que pelo menos
1 (um) dos administradores devera ser administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizados pela CVM.

Paragrafo Oitavo. Nos termos do art. 49, incisos III, IV e V da Instrugdo CVM n©
558, de 26 de margo de 2015 (“Instrucdo 558”), a Sociedade contara,
respectivamente, com (i) dois Diretores de Gestdo de Recursos, autorizados pela
CVM, ao qual caberdo a responsabilidade pela gestdo de recursos, conforme a
regulamentagdo aplicavel, incluindo mas ndo se limitando a atualizagdo anual do
Formulario de Referéncia da Sociedade e ao ajuste a exposigdo a risco das carteiras
geridas, bem como a criagdo de comités ndo estatutarios para o exercicio de
atribuicdes especificas e a permanente comunicagdo com o Diretor de Gestdo de
Riscos; (ii) um Diretor de Compliance, ao qual cabera a responsabilidade pela
fiscalizagdo do cumprimento de regras, politicas, procedimento e controle internos
adotados pela Sociedade, conforme a regulamentacdo aplicavel, incluindo mas ndo
se limitando a elaboragdo de relatério contendo conclusdes de exames efetuados e 7
recomendagdes a respeito dos controles internos da Sociedade; e (iii) um Diretor
de Gestdo de Riscos, ao qual cabera a responsabilidade pela gestao de riscos da
Sociedade, conforme a regulamentacgéo aplicavel, incluindo mas ndo se limitando a
verificagdo do cumprimento da politica de gestdo de riscos da Sociedade e a
elaboracgdo de relatdrio de exposicdo a risco de cada carteira gerida.

Ot 7 1%
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Paragrafo Nono._:_.os;' Diretérés,: sem.i.aes'.lgnagéo especifica cabera a
responsabilidade por todos os demais atos de gestdo da Sociedade cuja
competéncia ndo se atribua aos Diretores de Gestéo de Recursos, de Compliance e

de Gestdo de Riscos.

Paragrafo Décimo. Sdo administradores da sociedade os seguintes socios: (i)
MARCOS DE ANDRADE PEIXOTO FILHO, brasileiro, casado, engenheiro de
producdo, portador da carteira de identidade n® 11883732-7, inscrito no CPF/MF
sob o n® 05509917784, residente e domiciliado na Av. Nossa Senhora de
Copacabana 1424/702, CEP: 22070-012, Copacabana, Rio de Janeiro, R], no cargo
de Diretor de Gestdo de Recursos; (ii) FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA,
brasileiro, casado, advogado, portador da carteira de identidade n© 144.640,
expedida pela OAB/RJ, inscrita no CPF/MF sob o n® 056.388.647-17, residente e
domiciliado na residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua
General Raulino de Oliveira, n® 20, apto. 302, Barra da Tijuca, no cargo de Diretor
de Compliance; (iii) JULIO CAPUA RAMOS DA SILVA, brasileiro, casado pelo
regime da separagao de bens, engenheiro, portador da carteira de identidade n©
10.484.734-8, expedida pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n°® 893.287.367-49,
residente e domiciliado na Rua Timoteo da Costa n? 805, Bloco 1, SS203, Leblon,
Rio de Janeiro, R], no cargo de Diretor de Gestdao de Riscos; e (iv) GUILHERME
DIAS FERNANDES BENCHIMOL, brasileiro, solteiro, economista, portador da
carteira de identidade n® 010.398.628-7, expedida pelo IFP/R], inscrito no CPF/MF
sob o n° 025.998.037-48, residente e domiciliado na Avenida Via Parque n© 3.715,
Bloco 1, apt. 401, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, R], no cargo de Diretor sem
designagao especifica, os quais, desde logo, declaram, expressamente, para
todos os fins e efeitos legais, que ndo estao impedidos, por lei especial, de exercer
administracdo de sociedade e nem foram condenados (ou encontram-se sob efeito
de condenacdo) (a) a pena que vede, ainda que temporariamente, o acesso a
cargos publicos; (b) por crime falimentar, de prevaricagdo, peita ou suborno,
concussao, peculato; ou (c) por crime contra a economia popular, o sistema
financeiro nacional, as normas de defesa da concorréncia, as relagdes de consumo,
a fé plblica ou a propriedade.

Clausula Oitava. A Sociedade somente se obriga: (a) por ato ou assinatura de 2
(dois) Administradores, agindo em conjunto; ou (b) por ato ou assinatura de 1
(um) procurador (es) com poderes especiais, agindo dentro dos limites
estabelecidos no respectivo instrumento de mandato; ou (c) por ato ou assinatura
de 1 (um) Administrador e 1 (um) procurador.

Paragrafo Unico. As procuragdes outorgadas pela Sociedade deverdao ser sempre
e exclusivamente assinadas por 2 (dois) Administradores, devendo ser
expressamente identificados os poderes outorgados e, com excegao daquelas com
poderes “ad judicia”, terdo prazo de validade determinado.

CAPITULO IV
DELIBERACOES SOCIAIS E REUNIOES DOS SOCIOS

Clausula Nona. As deliberagbes dos socios serdo tomadas em Reunido de Sécios,
realizadas na forma prevista nesta Clausula Nona, salvo se outra forma for exigida
expressa e obrigatoriamente por lei. A realizacdo da Reunido de Sdcios torna-se
dispensavel quando todos os socios decidirem por escrito sobre a matéria que seria
objeto delas.
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Paragrafo Prlmep.r{)_."ys Reynjogs de Sotied serdo realizadas sempre que
necessarias aos interesses sociais e deverao realizar-se ao menos 1 (uma) vez por
ano, nos 4 (quatro) meses seguintes ao término do exercicio social, com o objetivo
de:

3
. e »
. .

(i) tomar as contas dos Administradores e deliberar sobre o balango
patrimonial e o de resultado econdmico;

(ii) designar Administradores, quando for o caso;

(iii) aprovar, rever e, quando aplicavel, atualiza as politicas e manuais sobre
regras, procedimentos e controles internos adotados pela Sociedade; e

(iv) tratar de qualquer outro assunto constante da ordem do dia.

Paragrafo Segundo. A convocagao das Reunides de Socios cabera a qualquer dos
socios ou a qualquer Administrador e far-se-a por notificagdo escrita, carta
registrada, fac-simile ou correio eletronico enderegado aos socios com antecedéncia
minima de 8 (oito) dias, contendo a data, hora, local e ordem do dia da Reunido de
Socios, sendo dispensada qualquer publicagdo em 6rgdo oficial ou de imprensa. As
formalidades de convocacdo aqui previstas ficam dispensadas quando todos os
sOcios comparecerem a reunido ou se declararem, por escrito, cientes do local, data
e hora e ordem do dia.

Paragrafo Terceiro. As Reunides de Socios serdo instaladas com a presenga, em
primeira convocagdo, de socios titulares de, no minimo, 3/4 (trés quartos) do
capital social e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

Paragrafo Quarto. Quando os soécios entenderem necessario, as deliberagdes
tomadas na Reunido de Sdcios serdo registradas por escrito, em ata assinada pelos
socios, sendo que copia da ata sera levada a registro nos casos exigidos por lei.

Paragrafo Quinto. Todas as deliberagdes ou resolugdes sociais serdo tomadas por
socios representantes da maioria do capital social, salvo em relagdo as matérias
que, por forca de disposicdes legais pertinentes as sociedades limitadas ou por
forca deste Contrato Social, exigirem expressamente um maior quorum de
deliberagao.

Paragrafo Sexto. Bastara a assinatura de sécio (s) representante(s) da maioria do
capital social - ou representantes do quorum de deliberacdo legalmente exigido por
forca de disposigGes legais pertinentes as sociedades limitadas ou por forga deste
Contrato Social -, na Ata de Reunido de Soécios ou no Instrumento de Alteragdo
Contratual, para que a mesma seja considerada valida e eficaz e seja providenciado
o respectivo registro no drgdo competente.

CAPITULO V
EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Clausula Décima. O exercicio social se encerra no dia 31 de dezembro de cada
ano, data em que serdo levantadas as demonstragdes financeiras do exercicio, com
observancia das prescrigbes legais, as quais deverdo ser assinadas por um dos
socios e por um contador devidamente registrado perante os 6rgdos competentes.

Paragrafo Primeiro. Observado o disposto nesta Clausula, o lucro liquido do
exercicio terd a destinagdo que lhe for atribuida em Reunido de Soécios, sendo
expressamente admitida a distribuigdo de dividendos desproporcional a participagao

e
-0

PAGINA 251



LR} see 0ol .
ae s : o ° . .

a0 e (] LR

. LI
ses wses o080 .

de cada socio nose caf;ﬁl'-fal socgal,,.medlam:e .aprovagao por quorum de maioria
absoluta do capltal so<:|al da Sociedade. Com relagdo a eventuais perdas, os socios
arcardo na proporcao de suas quotas, na forma do art. 1.007 do Cddigo Civil.

Paragrafo Segundo. A Sociedade podera levantar balangos em periodos
semestrais e/ou periodos menores, e por deliberagdo dos socios, podera distribuir o
lucro liguido apurado nestes periodos e distribuir dividendos com base nos lucros
acumulados ou reservas de lucros de balangos patrimoniais anteriores.

Paragrafo Terceiro. Também mediante deliberagdo por quorum de maioria
absoluta, os dividendos ou dividendos intermediarios poderdo ser pagos a titulo de
juros sobre capital proprio.

CAPITULO VI
CESSAO DE QUOTAS E DIREITO DE PREFERENCIA

Clausula Décima Primeira. As quotas ndo poderdao ser alienadas, cedidas ou
transferidas de um soécio para outro ou para terceiros sem que, previamente, seja
dada preferéncia a Sociedade para adquirir tais quotas.

Paragrafo Primeiro. O direito de preferéncia na cessao e transferéncia de quotas
é atribuido exclusivamente a Sociedade.

Paragrafo Segundo. Na hipotese da cessdo de quota (s) ocorrer em favor da
propria Sociedade (quotas em tesouraria), verificar-se-a a existéncia de reservas
livres e suficientes para aquisicdo da(s) quota(s) através de balango patrimonial e,
caso esta(s) seja(m) adquirida(s), sera(do) mantida(s) em tesouraria. O direito de
preferéncia descrito acima ndo se aplica a aquisicdo de quotas para manutencdo em
tesouraria.

CAPITULO VII
DIREITO DE RETIRADA

Clausula Décima Segunda. Os socios poderdo retirar-se da Sociedade apenas nas
hipoteses expressamente previstas em lei.

Paragrafo Unico. Nas hipéteses em que houver o exercicio do direito de retirada, a
liquidagdo do valor das quotas do sdcio que exercer esse direito dar-se-a com base no
respectivo valor de patrimonio liquido, que sera apurado de acordo com o ultimo
balanco patrimonial levantado pela Sociedade, sendo o valor das referidas quotas
pagas em moeda corrente nacional ou por meio da transferéncia de bens da
Sociedade ao sdcio que estiver se retirando, no prazo de até 6 (seis) meses contados
da data do Instrumento de Alteracao do Contrato Social da Sociedade que formalizar
a retirada.

CAPiTULO VIII
DISSOLUGAO E LIQUIDACAO

Clausula Décima Terceira. A Sociedade somente sera dissolvida por deliberagdo
dos socios ou nos casos previstos em lei. Nesse caso, proceder-se-a a liquidagdo de
seu ativo ou passivo, devendo o remanescente do patrimdnio social, se houver, ser
atribuido aos sdcios na proporgdo de suas participagdes no capital social. Os socios
estabelecerdo o modo de liquidagdo, cabendo aos socios, por deliberagado
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majoritaria, nomeap» e-/qu destll:ul’ ci I|qmdap¥9_'dentre pessoas fisicas ou juridicas
de ilibada reputagab festdentes’e domiciliadas na Republica Federativa do Brasil.

Paragrafo Primeiro. A incapacidade, falecimento, separacdo judicial ou divorcio,
interdigdo, insolvéncia ou faléncia, exclusdo ou retirada de qualquer socio ndo
implicara na dissolugdo da Sociedade, que continuara a existir com os demais
socios.

Paragrafo Segundo. As quotas do socio retirante, incapaz, morto, excluido por
justa causa, insolvente, falido, assim como as quotas que deixarem de ser de
titularidade do socio por conta de separagdo judicial ou divorcio, serdo resgatadas
pela Sociedade, mediante aplicacdo de lucros e outras reservas, ou por meio de
reducdo do capital social, pelo respectivo valor de patrimdnio liquido apurado de
acordo com o ultimo balango patrimonial levantado pela Sociedade, sendo o valor
das referidas quotas pagas em moeda corrente nacional ou por meio da
transferéncia de bens da Sociedade ao ex-socio, seus herdeiros ou sucessores, no
prazo de 6 (seis) meses contados do evento.

CAPITULO IX
EXCLUSAO DE SOCIOS

Clausula Décima Quarta. Na hipotese de socio(s) representando mais da metade
do capital social entender(em) que um ou mais socios estdo pondo em risco a
continuidade da Sociedade, em virtude de atos de inegavel gravidade, podera(do)
exclui-lo(s) da Sociedade, mediante alteracdo do Contrato Social nos termos do
artigo 1.085 do Cddigo Civil.

Paragrafo Primeiro. Além do disposto acima, podera ser considerada justa causa
a ocorréncia dos seguintes fatos:

(i) Quebra do affectio societatis;

(ii) Concorréncia direta ou indireta, tanto como proprietario, acionista,
socios, investidor, parceiro, licenciado, financiador, operador,
consultor, empregado, ou de qualquer outra forma, com os negoécios
desenvolvidos pela Sociedade; e

(iii) A verificagdo de fatos qualificados pela doutrina e jurisprudéncia
como falta grave ou justa causa, tais como, mas ndo somente, a
decretagdo de faléncia ou insolvéncia do socio, a violagdo de clausula
contratual, o uso indevido da denominacdo social, a superveniéncia
de incapacidade moral, inimizade ou incompatibilidade com os demais
socios.

Paragrafo Segundo. A exclusdo somente podera ser determinada em Reunido de
Sécios, especialmente convocada para esse fim, ciente o (s) acusado (s) em tempo
habil para permitir seu comparecimento e o exercicio do direito de defesa.

Paragrafo Terceiro. As quotas do socio excluido serdo liquidadas pela Sociedade
pelo respectivo valor de patrimonio liquido apurado de acordo com o ultimo balango
patrimonial levantado pela Sociedade, sendo o valor das referidas quotas pagas em
moeda corrente nacional ou por meio da transferéncia de bens da Sociedade ao
socio excluido, no prazo de 6 (seis) meses contados da data da alteracdo contratual
que formalizar a exclusdo do sécio.
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Clausula Décima Quinta. A Sociedade podera adotar qualquer outro tipo
societario por meio de deliberagdo de socios representando a maioria do capital
social.

Paragrafo Unico. Os sécios desde ja renunciam expressamente ao direito de
retirada em caso de mudanca do tipo societario.

CAPITULO XI
ARBITRAGEM

Clausula Décima Sexta. As questbes relacionadas a este Contrato Social, aos
acordos de socios arquivados na sede da Sociedade, as disposigoes no Codigo Civil,
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e as demais normas aplicaveis ao
funcionamento das Sociedades em geral, ou delas decorrentes serdo resolvidas em
definitivo por meio de arbitragem a ser realizada na cidade do Rio de Janeiro e
administrada pela Camara FGV de Conciliagdo e Arbitragem da Fundacao Getllio
Vargas, de acordo com o regulamento desta.

E assim, por estarem justos e contratados, firmam as partes a presente em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, para um sé efeito, na presencga das duas testemunhas
abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 13 de setembro de 2018.

(assinaturas na proxima pagina)
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Representados por Fabricio Cunha de Almeida e Larissa Toenjes Barbeito de
Vasconcellos
BERNARDO DE MENDONCA GOUVEA FERREIRA
RODRIGO NEIVA FURTADO
MARCOS DE ANDRADE PEIXOTO FILHO
RODRIGO CASTRO DIAS
ANDRE MASETTI
FAUSTO SILVA FILHO
MARCOS ARAUJO SILBERMAN
JOAO LUIZ MOREIRA DE MASCARENHAS BRAGA
MILTON SULLYVAN ROCHA TELES
JULIO CESAR TIBURCIO FERNANDES
BRUNO FERRAZ MOUSSALLEM MARQUES
ISABELA GUERRA ALVAREZ GUARINO
EDGAR DA SILVA RAMOS
THIAGO SAWAYA SALLUM

g /aw;ff Jr. /

ﬁ
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FABRICIO CUNHA DE ALMEIDA LEONARDO REIS DAWADII MAGALHAES

COSTA

\

N\

FABRICIO CUNHA DE ALME \ / / AN i
Diretor KA 1A -
XP INVESTIMENTOS S, A7 | L
JULIO CAPUA
Diretor
Testemunhas:
1. AR \fp 5 7
RG: FLA\BA RENO STABILE COSTA BG: | 27 =
EPE: CPF: 416.950.328-70 e LIPE ROSSI PINHEIRO LIMA
: RG: 40,426.668-X k CPF: 417.237.858-73

RG: 39.569.615-X
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27/01/2020

Consulta Regularidade do Empregador

CAILX

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF

Inscrigdo:  07.625.200/0001-89
Razao Social:XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

Endereco: AV PRESIDENTE JUSCELINO KUBITSCHEK 1909 T SUL ANDAR 30 / VILA
NOVA CONCEICAO / SAO PAULO / SP / 04543-907

A Caixa Econdmica Federal, no uso da atribuicdo que lhe confere o Art.
7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situagao regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servira de prova contra cobranca de
quaisquer débitos referentes a contribuicbes e/ou encargos devidos,
decorrentes das obrigagdes com o FGTS.

Validade:17/01/2020 a 15/02/2020

Certificacdo Niumero: 2020011703485510602285
Informacao obtida em 27/01/2020 14:15:02

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificacdo de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br

https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador.jsf
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PODER JUDI Cl ARI O
JUSTI CA DO TRABALHO

CERTI DAO NEGATI VA DE DEBI TOS TRABALHI STAS

Nome: XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

(MATRI Z E FILIAI'S) CNPJ: 07.625. 200/ 0001-89
Certidédo n°: 2273616/ 2020
Expedi ¢do: 27/01/2020, as 14:17:12
Val i dade: 24/07/ 2020 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de sua expedi ¢cao.

Certifica-se gue XP GESTAO DE RECURSOS LTDA
(MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sob o n°

07.625.200/0001-89, NAO CONSTA do Banco Naci onal de Devedores

Trabal hi st as.

Certidédo emtida combase no art. 642-A da Consolidacdo das Leis do

Trabal ho, acrescentado pela Lei n° 12.440, de 7 de julho de 2011, e

na Resol ugdo Adm nistrativa n® 1470/2011 do Tribunal Superior do

Trabal ho, de 24 de agosto de 2011.

Os dados constantes desta Certiddo sao de responsabili dade dos

Tri bunais do Trabalho e estao atualizados até 2 (dois) dias

anteriores a data da sua expedic¢ao.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a enpresa emrel acao

a todos os seus estabel eci nrentos, agéncias ou filiais.

A aceitacdo desta certiddo condiciona-se a verificacdo de sua

autentici dade no portal do Tribunal Superior do Trabal ho na

Internet (http://www. tst.jus.br).

Certidao emtida gratuitanente.

| NFORMACAO | MPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabal histas constam os dados
necessarios a identificacdo das pessoas naturais e juridicas
i nadi npl entes perante a Justica do Trabal ho quanto as obri gacfes
est abel eci das em sentenca condenat6ria transitada em jul gado ou em
acordos judiciais trabal histas, inclusive no concernente aos
recol hi mentos previdenciarios, a honoréarios, a custas, a
enol unentos ou a recol hi nentos determ nados em | ei; ou decorrentes
de execucao de acordos firnmados perante o Mnistério Publico do
Trabal ho ou Conmi ssdo de Conciliacado Prévia.

Divi das e sugestdes: cndt@st.jus. br
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Processo 2019/24830/004061
Data 20/12/2019

- T
ESTADO DO TOCANTINS

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE DESENTRANHAMENTO
Documento N° 2020/24839/002495

Certifico que, nesta data, foi desentranhada a folna 259, conforme justificativa:
Para substituir por despacho.

Em, 03/02/2020 09:03:22.

LUCAS DE LIMA SILVA
ESTAGIARIO
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IGEPREV IO

Instituto de Gestado Previdenciaria do
Estado do Tocantins

SGD: 2020/24839/002806
PROCESSO N°: 2020/24830/002495
INTERESSADO: XP GESTAO DE RECURSOS LTDA.
ASSUNTO: APROVAGAO DO CREDENCIAMENTO DA XP GESTAO DE
RECURSOS LTDA.

DESPACHO N° 2/2020/DINVEST

Retornem-se os autos ao Comité de Investimentos, em atendimento
ao Despacho N°1/2020/Cl do dia 24/01/2020, referente ao credenciamento da
XP GESTAO DE RECURSOS LTDA.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, aos 03 dias do més de fevereiro
de 2020.

(Documento Assinado Eletronicamente)

Victor Barros Prehl
Gerencia de Gestao de Carteira e Aplicagbes Financeiras

Av. Teotdnio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
http://www.igeprev.to.gov.br

"E Documento foi assinado digitalmente por VICTOR BARROS PREHL em 03/02/2020 09:49:44.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: CE79191E007C8A5D.



PAGINA 261

Processo 2019/24830/004061
Data 20/12/2019

E£STADO DO TOCANTINS
—

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE TRAMITACAO
Processo N° 2019/24830/004061

Origem

Orgao
Unidade
Enviado por
Data

Destino

IGEPREV

DINVEST

LUCAS DE LIMA SILVA
03/02/2020 09:54

Orgao
Unidade
Aos cuidados de

Despacho

IGEPREV
Cl
WANDERSON GOMES SOUSA

Motivo
Despacho

ANALISE E PROVIDENCIAS
ANALISE E PROVIDENCIAS



Instituto de Gestiio Previdenciaria do
Estado do Tocanting
Comité de investimentos

ATA DA 2* ORDINARIA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS — 2020
I DATA E HORA: 21 de fevereiro de 2020, as 10h.

IL LOCAL: Sala de Reunies do Instituto de Gestdo Previdencidria do Estado do
Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS.

Hi. PRESENCA: Membros do Comité: Milene Martins Ramos, Economista ¢
Coordenadora do Comité de Investimentos; Elenora Antdnia de Carvalho, Assistente
Administrativa e Jilio César Medeiros Lima, Gerente de Controle e Analise de Risco.
Convidado: Victor Barros Prehl, Gerente de Carteira e Operages Financeiras.

Iv. ORDEM DO DIA: 1) Credenciamento de instituicdes financeiras:

V. PARECER DO COMITE: (1) Credenciamento de instituigbes financeiras: A
reunido teve inicio com a apresenta¢fo do processo n® 2019/24830/004061, que trata de
credenciamento da XP Gestdo de Recursos LTDA, com os Fundos XP LONG SHORT 60 FI
EM COTAS DE FI MULTIMERCADO, XP INFLACAO FI RENDA FIXA
REFERENCIADO IPCA LP, XP MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADOQ e XP
ACOES FIC ACOES. Apés andlise e discussio do processo o Comité deliberou pela
aprovagio do credenciamento da institui¢Bo. Na sequéncia houve a apresentaciio dos Fundos
Itat A¢Oes Momento 30 FIC FI, Itat Renda Fixa IMA-B Ativo FIC FI e Itaii A¢des Dunamis
FIC FI, incluidos no processo de credenciamento 2018/24830/002656. Ap6s andlise e

discuss@io dos Fundos o Comité deliberou pela aprovagio do credenciamento das instituic@es.

VI. ENCERRAMENTO: A 2* reunifo ordindria do Comité de Investimentos foi
suspensa, devendo ser retomada para continuagfio da deliberacfio dos demais processos de
credenciamento de instituigdes financeiras, sendo esta Ata transcrita, lida, aprovada e assinada
por todos os presentes,

- ’, (,(,uq\ Carrg—3,

Miléne Martids Ramos
Coordenadora do Comite de Investimenios

Jilio Césﬁl

Gerente de

eiros Lima
alise de Risco

Eleno nifonid de Carvalho
istente Administrativa
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Processo 2019/24830/004061

Data 20/12/2019

E£STADO DO TOCANTINS
—

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE TRAMITACAO
Processo N° 2019/24830/004061

Origem

Orgao
Unidade
Enviado por
Data

Destino

IGEPREV

Cl

WANDERSON GOMES SOUSA
22/04/2020 10:46

Orgao
Unidade
Aos cuidados de

Despacho

IGEPREV
DINVEST
MEIRE GOMES DA LUZ

Motivo

Despacho

ENCAMINHAMENTO
ATA DE APROVACAO DO
CREDENCIAMENTO NA 22 REUNIAO
ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS 2020



2.5

IGEPREVITO

Instituto de Gestao Previdenciaria do
Estado do Tocantins

SGD: 2020/24839/009999

DESPACHO N° 01127/2020/GABPRES

O Presidente do Instituto de Gestédo Previdenciaria do Estado do
Tocantins, no uso de suas atribuicbes e consoante o disposto no Edital de
Credenciamento n° 001/2019, de 25 de Outubro de 2019, publicado no site do
Instituto,

CONSIDERANDO o disposto no Parecer DINVEST
n° 001/2020 de 07/01/2020, constante no Processo n° 2019/24830/004061
do XP GESTAO DE RECURSOS LTDA., que atesta a regularidade da
documentacdo apresentada pelos interessados em se tornar aptos ao
credenciamento;

CONSIDERANDO o disposto na Ata da 22 Reunido Ordinéria do
Comité de Investimentos de 21 de fevereiro de 2020, que aprovou o
credenciamento da gestora, que estdo em conformidade com a Politica de
Investimentos de 2020 do Instituto;

RESOLVE:

HOMOLOGAR o credenciamento do XP GESTAO DE
RECURSOS LTDA., como Gestor de Fundos de Investimentos, com o0s
fundos: XP Macro Institucional FIC Multimercado, CNPJ
n° 26.549.933/0001-26; XP Acdes FIC A¢bes, CNPJ n° 28.122.142/0001-40;
XP Infracdo FI RF Referenciado IPCA LP, CNPJ n° 14.146.491/0001-98;
XP Long short 60 FIC Multimercado, CNPJ n° 21.827.663/0001-54.

GABINETE DO PRESIDENTE DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, aos 23 dias do més de abril
de 2020.

(assinado eletronicamente)
SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente

Av. Teot6nio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
http://www.igeprev.to.gov.br

Documento foi assinado digitalmente por SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA em 23/04/2020 12:48:47.
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Documento 2020/24839/009999
Data 23/04/2020

E£STADO DO TOCANTINS
—

Governo do Estado do Tocantins

TERMO DE TRAMITAGAO
Documento N° 2020/24839/009999

Origem

Orgao
Unidade
Enviado por
Data

Destino

IGEPREV

GABPRES

MEIRE GOMES DA LUZ
23/04/2020 13:22

Orgao
Unidade
Aos cuidados de

Despacho

IGEPREV
DINVEST
MEIRE GOMES DA LUZ

Motivo
Despacho

PARA PROVIDENCIAS
PARA PROVIDENCIAS



