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Instituto de Gestédo Previdenciaria do
Estado do Tocantins

MEMORANDOI/N® 61/2020/DINVEST SGD: 2020/24839/027359

Em 13 de outubro de 2020.

De: Diretoria de Investimentos
Para: Protocolo

Assunto: Autuar Processo de Credenciamento da VOTORATIM ASSET
MANAGEMENT DTVM LTDA.

Senhor Responsavel,

Solicitamos autuagéo de Processo de Credenciamento 2020 da VOTORATIM
ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA., inscrito no CNPJ n° 03.384.738/0001-98.

Atenciosamente,

(Documento Assinado Eletronicamente)
Victor Barros Prehl
Gerente de Gestao de Carteira e Aplicagdes Financeiras

Av.
E E Documento foi assinado digitalmente por VICTOR BARROS PREHL em 14/10/2020 15:56:09.
A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: B51689DB00A43B8B.
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GesCon - Gestio de Consultas
SPREV - Secretaria de Politicas de Previdéncia Social

Detalhe da Consulta sobre RPPS - Numero: L019621/2019

Assunto Assunto Especifico Ente Federativo / UF

Gestéo de Investimentos do RPPS Credenciamento Governo do Estado do Tocantins / TO
Data de cadastro Situagéo Ultima mudanga de situagio
19/08/2019 Respondida . 19/08/2019

se encontram na lista exaustiva
i namento por conta de fundos que apresentem prazos para vencimento,

resgate, caréncia ou sejam iliquidos e que NAO apresentem toda a documentagéo exigida para atualizagao segundo Edital de
Credenciamento

» Inciso IX, §3°, consta que o processo de credenciamento deve ser atualizado a cada 12

(doze) meses. i
Ha exigéncia de atualizagdo de credenciamento no DAIR das instituigdes gestoras/administradoras que o RPPS mantém relacionamento.

Questiona
1. O RPPS deve efetuar o credenciamento de instituicdes que NAO se encontram na lista exaustiva, mesmo na falta de documentos
exigidos pelo Edital, uma vez que ndo ha possibilidade de resgate imediato?

2. Se a resposta for para o RPPS NAO efetuar o credenciamento, como devera proceder no preenchimento do DAIR com essas
inslituigbes? Pode-se manter o Gltimo credenciamento com a vigéncia expirada?

3. No caso de instituicdo que se encontra na lista exaustiva e que nao apresentou toda a documentagéo exigida no Edital de
Credenciamento é necessario o resgate total? Em que prazo?

4. Caso néo haja necessidade de resgate total dos recursos pode-se informar no DAIR o tltimo credenciamento com a vigéncia expirada e
manter os recursos em carteira, somente néo realizando nenhum novo aporte até que a situagdo seja regularizada?

Respost : _ i
1. O RPPS deve efetuar o credenciamento de instituicdes que NAO se encontram na lista exa
exigidos pelo Edital, uma vez que ndo ha possibilidade de resgate imediato?

Sim, pois em relagdo ao artigo 15 esta vedacdo pode ser superada desde tenha um correspondente Administrador/Gestor que salisfaca a
exigéncia, sendo assim, para além do artigo 15 todos os demais critérios devem ser verificados quando do Credenciamento

ustiva, mesmo na falta de documentos

2. Se a resposta for para 0 RPPS NAO efetuar o credenciamento, como devera proceder no preenchimento do DAIR com essas
inslituicbes? Pode-se manter o tltimo credenciamento com a vigéncia expirada? Néo se aplica

3. No caso de instituigdo que se encontra na lista exaustiva e que nao apresentou toda a documentagéo exigida no Edital de
Credenciamento é necessério o resgate total? Em que prazo? )

Se a inslituigao deixou de ser aprovada no processo de renovagao de credenciamento, o RPPS pode entender que néo deseja manter
ativos junto aquela instituig&o e realizar o resgate, mas esta regra nao tem influéncia do artigo 15 pois ali ndo existe qualquer restrigdo
para os ativos em estoque, ou seja, a limitag&o sdo para novos investimentos. De quaquer forma para as instituigdes que constam da lista
o credenciamento ou sua renovagao é suficiente a utilizagio do formulario anexo e disponivel no site do MPS
http://www.previdencja.gov.brlregimes-proprios!investimentos-do-rppslcredenciamento-pelos-rpps-das—instituicoes~e-produ[os-de-
investimento/

4. Caso néo haja necessidade de resgate total dos recursos pode-se informar no DAIR o tltimo credenciamento com a vigéncia expirada e
manter os recursos em carteira, somente néo realizando nenhum novo aporte até que a situagao seja regularizada?
Deve-se atualiza no DAIR a data do credenciamento.

Termo-AhaIise-e-Atestacid-Credéncnameﬁto-Ad m-Gestor-Fl.docx



15/10/2020 Gmail - Credenciamento Igeprev-TO

M Gma” Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com>

Credenciamento Igeprev-TO
1 mensagem

Investimentos Igeprev <investimentos.igeprev.to@gmail.com> 14 de outubro de 2020 14:55

Para: Ana Lucia de Menezes <ana.luciamenezes@yvotorantimwm.com.br>, #/WM - Produtos Estruturados
<vwmprodutosestruturados@votorantimwm.com.br>

Prezados Senhores,

Solicitamos nova documentacgao para credenciamento regido pela Politica de Investimentos de
2020.

A referida documentacao deve ser enviada somente por este email a qualquer tempo e servira
como protocolo de entrega.

Os documentos devem ser digitalizados em cores, originais ou copia autenticada, sem rasuras,
legiveis, formularios preenchidos adequadamente, todos devidamente assinados e datados, e

dentro do prazo de validade.

Todos os responsaveis pela Instituicdo e que assinarem documentos devem apresentar
curriculo preenchido no QDD ou procuracéo.

DOCUMENTOS:

1. Declaragao conforme o modelo do Anexo |;

2. Ato de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de

Valores Mobiliarios;
3. Contrato Social e/ou Atas de Assembléias atualizadas;

4. Procuragao, quando for o caso, com copia do Cadastro de Pessoa Fisica — CPF e do Registro Geral — RG do
procurador;

5. Decreto de autorizagdo - em se tratando de empresa ou sociedade estrangeira em funcionamento no Pais -, e
ato de registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil — BACEN ou Comisséo

de Valores Mobiliarios — CVM ou 6rgdo competente;
6. CNPJ;

7. Certidao Negativa de Débitos conjunta da Receita Federal do Brasil e da Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional (Tributos Federais e Divida Ativa da Uniao);

8. Certiddo Negativa de Débito ou de Certiddo de Nao Contribuinte Estadual e Municipal;

9. Certidao de Regularidade do FGTS, emitida pela Caixa Econdémica Federal;

10. Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas, emitida pelo Tribunal Superior do Trabalho - TST;
11. Certiddo Negativa de Faléncia, Concordata, Recuperagao Judicial ou extrajudicial;

12. Balango Patrimonial dos 3 (trés) ultimos exercicios;

13. Demonstrativos constando os indices de liquidez corrente, indices de liquidez geral e indices de solvéncia
geral ou indice de Basileia;

14. Comprovacao de filiagao a ANBIMA.

15. Relatério de Classificagdo de Risco (Rating’s) atualizado e vigente.

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df7 7b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-a%3Ar-2420846109016879687 %7 Cmsg-a%3Ar-2031107 ...

12



15/10/2020 Gmail - Credenciamento Igeprev-TO
16. Questionario Padrao Due Diligence “modelo ANBIMA” OU TAC Administrador e Gestor.

17. Questionario Padrdo Due Diligence“modelo ANBIMA” OU TAC de Fundos.

18. Lamina do Fundo.

Atenciosamente,

IGERPREV 10O

Instituto de Gestao Previdenciaria do
Estado do Tocantins
Diretoria de Investimentos

www.igeprev.to.gov.br

@ Anexo I-Declaragcao.docx
13K

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=9e4df77b7d&view=pt&search=all&permthid=thread-a%3Ar-2420846109016879687 %7Cmsg-a%3Ar-2031107... 2/2



15/10/2020 Sistemas CVM

DADOS CADASTRAIS DE ADMINISTRADORES DE FUNDO
DE INV. IMOBILIARIOS

Também cadastrado como:
DISTRIBUIDORAS

ESCRITURADORES DE VALORES
MOBILIARIOS

CUSTODIANTES DE VALORES
MOBILIARIOS

CUSTODIANTES DE VALORES
MOBILIARIOS

INSTITUICOES FINANCEIRAS
AUTORIZADAS PELO BACEN

ADMINISTRADOR DE FIF/FAC/FIEX

PREST. SERVICOS DE
ADMINISTRAGAO DE CARTEIRAS

REPRESENTANTE DE INVESTIDOR
NAO RESIDENTE

ADMINISTRADOR DE FUNDO FIDC

Fundos que administra

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.

Denominagdo Comercial : VOTORANTIM ASSET MANGEMENT DTVM LTDA
Enderego : AV. DAS NACOES UNIDAS, 14171 TORRE A 11° ANDAR
Cidade : SAO PAULO

UF :SP

CEP : 04794-000

DDD 1

Tel : 5171-5003

FAX : 5171-5057

CNPJ : 03.384.738/0001-98

Data de Registro 1 26/10/2009

Diretor : MARCELO MAYLINCH SIMAO

Situacao : ATIVO

Fale com a CVM

sistemas.cvm.gov.br/?CadGeral 11



15/10/2020

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

03.384.738/0001-98

NUMERO DE INSCRIGAO COMPROVANTE DE INSCRICAO E DE SITUAGAQ | DATA DE ABERTURA
MATRIZ CADASTRAL

10/09/1999

NOME EMPRESARIAL

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA)

Fedekdkkkk

PORTE
DEMAIS

CODIGO E DESCRIGAO DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL
66.12-6-02 - Distribuidoras de titulos e valores mobiliarios

CODIGO E DESCRICAO DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
Nao informada

CODIGO E DESCRIGAO DA NATUREZA JURIDICA
206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LOGRADOURO
AV DAS NACOES UNIDAS

NUMERO
14171

COMPLEMENTO
: TORRE A; ANDAR: 11;

CEP BAIRRO/DISTRITO
04.794-000 VILA GERTRUDES

MUNICIPIO
SAO PAULO

UF
SP

ENDERECO ELETRONICO
ACORREIA@BANCOVOTORANTIM.COM.BR

TELEFONE
(11) 5185-1700

ENTE FEDERATIVO RESPONSAVEL (EFR)

Fkkkk

SITUACAO CADASTRAL
ATIVA

DATA DA SITUACAO CADASTRAL
10/09/1999

MOTIVO DE SITUAGAO CADASTRAL

SITUAGAO ESPECIAL

Fkkkkkkk

DATA DA SITUAGAO ESPECIAL

Fedekdkkdk

Aprovado pela Instrugdo Normativa RFB n°® 1.863, de 27 de dezembro de 2018.

Emitido no dia 15/10/2020 as 13:16:55 (data e hora de Brasilia).

Pagina: 11
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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS AOS TRIBUTOS
FEDERAIS E A DiVIDA ATIVA DA UNIAO

Nome: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ: 03.384.738/0001-98

Ressalvado o direito de a Fazenda Nacional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, é certificado que:

1. constam débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com
exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 da Lei n® 5.172, de 25 de outubro de 1966 -
Cddigo Tributario Nacional (CTN), ou objeto de decis&o judicial que determina sua
desconsideracao para fins de certificacdo da regularidade fiscal, ou ainda n&o vencidos; e

2. nao constam inscrigdes em Divida Ativa da Unido (DAU) na Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN).

Conforme disposto nos arts. 205 e 206 do CTN, este documento tem os mesmos efeitos da certiddo
negativa.

Esta certidao é valida para o estabelecimento matriz e suas filiais €, no caso de ente federativo, para
todos os 6rgaos e fundos publicos da administragio direta a ele vinculados. Refere-se a situagédo do
sujeito passivo no ambito da RFB e da PGFN e abrange inclusive as contribuigcdes sociais previstas
nas alineas 'a' a 'd' do paragrafo tnico do art. 11 da Lei n° 8.212, de 24 de julho de 1991.

A aceitagcido desta certidao esta condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderegos <http://rfb.gov.br> ou <http://www.pgfn.gov.br>.

Certiddo emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n° 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 16:46:59 do dia 07/10/2020 <hora e data de Brasilia>.

Valida até 05/04/2021.

Cddigo de controle da certidao: 4BEF.706E.8FA5.4B1C

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.



Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado
de S&o Paulo

Débitos Tributarios N&o Inscritos na Divida Ativa do Estado de S&o Paulo

CNPJ/IE: 03.384.738/0001-98

Ressalvado o direito da Secretaria da Fazenda e Planejamento do Estado de Sao
Paulo de apurar débitos de responsabilidade da pessoa juridica acima
identificada, é certificado que ndo constam débitos declarados ou apurados
pendentes de inscricao na Divida Ativa de responsabilidade do estabelecimento
matriz/filial acima identificado.

Certidao n° 20100100592-76
Data e hora da emiss&o 15/10/2020 13:30:04
Validade 6 (seis) meses, contados da data de sua expedicao.

Qualquer rasura ou emenda invalidara este documento.

A aceitacdo desta certidao esta condicionada a verificacdo de sua autenticidade no sitio
www.pfe.fazenda.sp.gov.br

Folhalde1l



PR_EFITRA DE
SAO PAULO

FAZENDA
SECRETARIA MUNICIPAL DA FAZENDA

Certiddo Conjunta de Débitos de Tributos Mobiliarios

Certiddo Numero: 0716761 - 2020

CPF/CNPJ Raiz: 03.384.738/

Contribuinte: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIB DE TIT E VAL MOBIL LTDA
Liberagao: 26/08/2020

Validade: 24/11/2020

Tributos Abrangidos: Imposto Sobre Servigos - ISS

Taxa de Fiscalizagdo de Localizacéo Instalagéo e Funcionamento

Taxa de Fiscalizagdo de Anuncio - TFA

Taxa de Fiscalizagéo de Estabelecimento - TFE

Taxa de Residuos Sélidos de Servigos de Saude - TRSS (incidéncia a partir de Jan/2011)

Imposto Sobre Transmisséo de Bens Iméveis=iTBI

Unidades Tributarias:

CCM 2.837.056-2- Inicio atv :10/09/1999 (AV DAS NACOES UNIDAS, 14171 - CEP: 04794-000 )

Ressalvado o direito de a Fazenda Municipal cebrar e inscrever quaisquer dividas de responsabilidade do sujeito passivo
que vierem a ser apuradas ou que se verifiguem a qualquer tempo, inclusive em relagéo ao periodo contido neste
documento, relativas a tributos administrados pela Secretaria Municipal da Fazenda e a inscrigbes em Divida Ativa
Municipal, junto a Procuradoria‘Geral do Municipio é certificado que a Situagéo Fiscal do Contribuinte supra, referente
aos créditos tributarios inscritos e nao.inscritos na Divida Ativa abrangidos por esta certiddo, até a presente data é:
REGULAR.

A aceitacdo desta certiddo esté condicionada a verificagdo de sua autenticidade na Internet, no endereco
http://lwww.prefeitura.sp:gov:br/cidade/secretarias/fazenda/.
Qualquer rasura invalidara este documento.

Certiddo expedida com base na Portaria Conjunta SF/PGM n° 4, de 12 de abril de 2017, Instru¢cdo Normativa SF/SUREM n° 3, de 6 de abril de 2015,
Decreto 50.691, de 29 de junho de 2009, Decreto 51.714, de 13 de agosto de 2010 e Portaria SF n° 268, de 11 de outubro de 2019.

Certidao emitida as 13:31:22 horas do dia 15/10/2020 (hora e data de Brasilia).
Cédigo de Autenticidade: C45ED880

A autenticidade desta certiddo devera ser confirmada na pagina da Secretaria Municipal da Fazenda http://www.prefeitura.sp.gov.br/sf




15/10/2020 Consulta Regularidade do Empregador

CAIXA

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Certificado de Regularidade
do FGTS - CRF

Inscricdo:  03.384.738/0001-98
Razdo Social:VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DIST TIT VAL MOB LTDA

Endereco: AV DAS NACOES UNIDAS 14171 A ANDAR 7 / VILA GERTRUDES / SAO
PAULO / SP / 04794-000

A Caixa Econdmica Federal, no uso da atribuicdo que lhe confere o Art.
7, da Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, certifica que, nesta data, a
empresa acima identificada encontra-se em situagao regular perante o
Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS.

O presente Certificado ndo servira de prova contra cobranca de
quaisquer débitos referentes a contribuicbes e/ou encargos devidos,
decorrentes das obrigagdes com o FGTS.

Validade:02/10/2020 a 31/10/2020

Certificacdo Niumero: 2020100201473963353806
Informacao obtida em 15/10/2020 13:33:05

A utilizacdo deste Certificado para os fins previstos em Lei esta
condicionada a verificacdo de autenticidade no site da Caixa:
www.caixa.gov.br

https://consulta-crf.caixa.gov.br/consultacrf/pages/consultaEmpregador.jsf 11
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PODER JUDI Cl ARI O
JUSTI CA DO TRABALHO

CERTI DAO NEGATI VA DE DEBI TOS TRABALHI STAS

Nome: VOTORANTI M ASSET MANAGEMENT DI STRI BUI DORA DE TI TULCS E
VALORES MBI LI ARICS LTDA. (MATRI Z E FILIAIS)

CNPJ: 03. 384.738/0001-98

Certidéo n°: 27212059/ 2020

Expedi cdo: 15/10/2020, as 13:33:48

Val i dade: 12/04/2021 - 180 (cento e oitenta) dias, contados da data
de sua expedi céao.

Certifica-se que VOTORANTI M ASSET MANAGEMENT DI STRI BUI DORA DE TI TULCS E
VALORES MOBI LI ARIOS LTDA. (MATRIZ E FILIAIS), inscrito(a) no CNPJ sob o
n° 03.384.738/0001-98, NAO CONSTA do Banco Naci onal de Devedores
Tr abal hi st as.

Certiddo emtida combase no art. 642-A da Consolidacdo das Leis do
Trabal ho, acrescentado pela Lei n° 12.440, de 7 de jul ho de 2011, e
na Resolucdo Adm nistrativa n® 1470/ 2011 do Tribunal Superior do
Trabal ho, de 24 de agosto de 2011.

Os dados constantes desta Certidao sdao de responsabilidade dos
Tribunais do Trabalho e estdo atualizados até 2 (dois) dias
anteriores a data da sua expedi cao.

No caso de pessoa juridica, a Certiddo atesta a enpresa emrel acéo
a todos os seus estabel eci mrentos, agéncias ou filiais.

A aceitacdo desta certiddo condiciona-se a verificacdo de sua
autentici dade no portal do Tribunal Superior do Trabal ho na
| nternet (http://www. tst.jus.br).

Certidado emtida gratuitanente.

| NFORMAGCAO | MPORTANTE

Do Banco Nacional de Devedores Trabal histas constam os dados
necessarios a identificacdo das pessoas naturais e juridicas
i nadi npl entes perante a Justica do Trabal ho quanto as obri gacdes
est abel eci das em sentenca condenatodria transitada em jul gado ou em
acordos judiciais trabal histas, inclusive no concernente aos
recol hi mentos previdenci arios, a honorarios, a custas, a
enol unentos ou a recol hi nentos determ nados em |l ei; ou decorrentes
de execucdo de acordos firmados perante o Mnistério Publico do
Trabal ho ou Com ssdo de Conciliacédo Prévia.

Divi das e sugestdes: cndt@st.jus. br
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TRIBUNAL DE JUSTIGA DO ESTADO DE SAO PAULO
CERTIDAO ESTADUAL DE DISTRIBUIGOES CIVEIS

CERTIDAO N°: 4387274 FOLHA: 1/1

A autenticidade desta certidédo podera ser confirmada pela internet no site do Tribunal de Justica.

A Diretoria de Servico Técnico de Informagbes Civeis do(a) Comarca de Sao Paulo -
Capital, no uso de suas atribui¢des legais,

CERTIFICA E DA FE que, pesquisando os registros de distribuicdes de PEDIDOS DE
FALENCIA, CONCORDATAS, RECUPERACOES JUDICIAIS E EXTRAJUDICIAIS, anteriores a
14/10/2020, verificou NADA CONSTAR como réu/requerido/interessado em nome de; xxxskkkkiiiiio

VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., CNPJ: 03.384.738/0001-98, conforme indicacdo constante do pedido de certidao.***+++*

Esta certiddo ndo aponta ordinariamente 0s processos em que a pessoa cujo nome foi
pesquisado figura como autor (a). Sdo apontados os feitos com situagdo em tramitacdo ja
cadastrados no sistema informatizado referentes a todas as Comarcas/Foros Regionais e Distritais
do Estado de S&o Paulo.

A data de informatizacdo de cada Comarcal/Foro pode ser verificada no Comunicado
SPI n° 22/2019.

Esta certiddo considera os feitos distribuidos na 12 Instancia, mesmo que estejam em
Grau de Recurso.

N&o existe conexdo com qualquer outra base de dados de instituicdo publica ou com a
Receita Federal que verifigue a identidade do NOME/RAZAO SOCIAL com o CPF/CNPJ. A
conferéncia dos dados pessoais fornecidos pelo pesquisado € de responsabilidade exclusiva do
destinatario da certidao.

A certiddo em nome de pessoa juridica considera 0os processos referentes a matriz e
as filiais e podera apontar feitos de homénimos nao qualificados com tipos empresariais diferentes
do nome indicado na certidao (EIRELI, S/C, S/S, EPP, ME, MEI, LTDA).

Esta certidao s6 tem validade mediante assinatura digital.

Esta certiddo é sem custas.

Sao Paulo, 15 de outubro de 2020.

3253453 /ERETEN

PEDIDO N [ IR0 (" \

Documento foi assinado digitalmente por GLAUCIO PALAO SILVA 51.174.001/0001-93 em 15/10/2020 13:36:42.
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Rating Action: Moody's affirms Banco BV's ratings, outlook stable

01 Oct 2020

New York, October 01, 2020 -- Moody's Investors Service ("Moody's") has affirmed all of Banco BV's (BV)
ratings, following the affirmation of the bank's ba3 baseline credit assessment (BCA). BV is rated Ba2 and Not
Prime for long- and short-term local currency deposits, Ba3 and Not Prime for long- and short-term foreign
currency deposits. Banco Votorantim S.A. (Nassau Branch)'s long-term senior unsecured foreign currency
program rating is affirmed at (P) Ba2. The outlook on the ratings remains stable.

The ratings affirmation reflects Moody's unchanged view of the bank's standalone credit profile against the
backdrop of the economic downturn in Brazil during 2020, caused by the coronavirus pandemic outbreak. A full
list of the affected ratings and assessments is provided at the end of this press release.

RATINGS RATIONALE

In affirming BV's BCA and all its ratings, Moody's acknowledges the benefit to the bank's profitability of the
increasing share of high-margined consumer and commercial loans that has added revenue diversification and
reduced credit risk concentrations that had caused volatility to BV's earnings in the past. BV's key credit
challenge remains its lower-than peers' tangible capitalization ratio, although a capital raise planned for the
near future could boost capital quality and capitalization levels.

BV's asset quality and profitability, like peers, have been pressured in the first half of 2020, reflecting the
sudden contraction in consumer loan origination at the outset of the pandemic. To support its borrowers, BV
offered interest waivers and 60-day deferrals on its performing loans, also helping smooth out future
delinquencies. These actions resulted in about one-third of gross loans being renegotiated as of June 2020, of
which only a small share has become past due. Positively, consumer loan origination has returned to pre-
pandemic levels, following a less severe economic deceleration than initially expected, which evidenced the
resilience of the bank's key target market of light pre-owned vehicle financing. Nevertheless, Moody's expects
BV's asset quality to remain elevated and higher than peers, reflecting its inherently riskier loan book,
predominantly composed of consumer loans.

BV's net income as a percentage of tangible assets declined by almost half to 0.73% in June 2020, from 1.42%
in December 2019, a result of the deceleration in business volume and particularly the waiver on interests
extended to about 39% of its higher-yielding loans. In addition, BV built sizable loan loss provisions to face the
weakening credit conditions, equivalent to 25.5% of its pre-provision income, and loan loss reserves are now
about 9% of gross loans. Despite the ongoing challenges associated with the pandemic, we expect BV's
profitability to partially recover in the second half of 2020 as loan origination picks up, in line with the recovery
in demand for vehicle financing, benefiting net interest income and fee generation. A sustainable strengthening
in profitability, however, will likely hinge on further improvements in asset quality and lower provisions, at the
same time that low interest rates and high market liquidity benefits its cost of funding. BV has maintained
stable liquidity, in line with peers, and its predominantly market funded liabilities have been supported by
access to longer term debt and deposits.

BV's ba3 BCA, however, is still limited by the bank's lower-than-peers' Moody's capital ratio, measured as
tangible common equity as a percentage of risk weighted assets, at 4.93% in June 2020. The large stock of
deferred tax assets (DTAs) on BV's balance sheet and which Moody's deduct from its calculation of the
capitalization ratio to reflect loss absorption capacity, is the main constraint to the ratings. BV's Common equity
Tier 1, at 11%, is however, in line with its peers. Sustainable profitability would allow for a credit positive
gradual realization of deferred tax assets over time. In addition, a successful capital raise may offer BV the
opportunity to strengthen its balance sheet by adding to provisions and accelerating the consumption of DTAs.

The stable outlook incorporates Moody's expectation that BV's financial profile will remain consistent with a
ba3 BCA over the next 12-18 months, despite the still weak economic environment.

BV's Ba2 global local currency deposit rating reflects the bank's fundamental credit strength, as evidenced by
its ba3 BCA, and incorporates a one-notch uplift to reflect our assessment of the probability of high affiliate
support from its shareholder Banco do Brasil S.A. (BB, Ba2 stable, ba2). BB owns 50% of BV and as per a



shareholder agreement, it purchases consumer loan portfolios from time to time at market conditions. Moody's
expects that the capital raise will maintain the current shareholding relationship between BB and BV, therefore,
supporting the current rating uplift.

FACTORS THAT COULD LEAD TO AN UPGRADE OR DOWNGRADE OF THE RATINGS

The stable outlook is in line with the stable outlook on Brazil's sovereign rating and indicates there is limited
upward pressure on BV's ratings. BV's BCA could be upgraded if the bank's asset quality and profitability
improve in a consistent and robust pace, allowing for a reduction in its DTAs and resulting in credit positive
capital replenishment.

BV's ratings could be downgraded if the bank's asset quality weakens over the next quarters leading to sizable
provisions build and much lower profitability. BV's inability to improve profitability in the medium term or a
permanent challenge to its capitalization could lead to a downgrade of its BCA.

METHODOLOGY USED

The principal methodology used in these ratings was Banks Methodology published in November 2019 and
available at https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1147865 .
Alternatively, please see the Rating Methodologies page on www.moodys.com for a copy of this methodology.

Moody's National Scale Credit Ratings (NSRs) are intended as relative measures of creditworthiness among
debt issues and issuers within a country, enabling market participants to better differentiate relative risks.
NSRs differ from Moody's global scale credit ratings in that they are not globally comparable with the full
universe of Moody's rated entities, but only with NSRs for other rated debt issues and issuers within the same
country. NSRs are designated by a ".nn" country modifier signifying the relevant country, as in ".za" for South
Africa. For further information on Moody's approach to national scale credit ratings, please refer to Moody's
Credit rating Methodology published in May 2016 entitled "Mapping National Scale Ratings from Global Scale
Ratings". While NSRs have no inherent absolute meaning in terms of default risk or expected loss, a historical
probability of default consistent with a given NSR can be inferred from the GSR to which it maps back at that
particular point in time. For information on the historical default rates associated with different global scale
rating categories over different investment horizons, please see
https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1216309 .

Banco BV is headquartered in Sao Paulo, Brazil, and reported BRL121.6 billion ($22.1 billion) in assets and
BRL10.2 billion ($1.8 billion) in shareholders' equity as of 30 June 2020.

LIST OF AFFECTED RATINGS AND ASSESSMENTS

The following ratings and assessments of Banco BV were affirmed:

- Long-term global local currency deposit rating of Ba2, stable outlook
- Short-term global local currency deposit rating of Not Prime

- Long-term global foreign currency deposit rating of Ba3, stable outlook
- Short-term global foreign currency deposit rating of Not Prime

- Senior Unsecured Medium-Term Note Program of (P)Ba2

- Senior Unsecured Regular Bond/Debenture of Ba2, stable outlook

- Pref. Stock Non-cumulative of B2(hyb)

- Other Short Term of (P)Not Prime

- Long-term global local currency counterparty risk rating of Ba1

- Short-term global local currency counterparty risk rating of Not Prime
- Long-term global foreign currency counterparty risk rating of Ba1

- Short-term global foreign currency counterparty risk rating of Not Prime



- Long-term Brazilian national scale deposit rating of Aa3.br

- Short-term Brazilian national scale deposit rating of BR-1

- Long-term Brazilian national scale counterparty risk rating of Aaa.br
- Short-term Brazilian national scale counterparty risk rating of BR-1

- Baseline credit assessment of ba3

- Adjusted baseline credit assessment of ba2

- Long-term counterparty risk assessment of Ba1(cr)

- Short-term counterparty risk assessment of Not Prime(cr)

..Outlook Actions:

....Outlook, Stable

The following ratings and assessments of Banco Votorantim S.A. (Nassau Branch) were affirmed:
- Long-term global local currency counterparty risk rating of Ba1

- Short-term global local currency counterparty risk rating of Not Prime
- Long-term global foreign currency counterparty risk rating of Ba1

- Short-term global foreign currency counterparty risk rating of Not Prime
- Long-term counterparty risk assessment of Ba1(cr)

- Short-term counterparty risk assessment of Not Prime(cr)

- Senior Unsecured Medium-Term Note Program of (P)Ba2

- Other Short Term of (P)Not Prime

..Outlook Actions:

....Outlook, Stable

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody's key rating assumptions and sensitivity analysis, see the sections
Methodology Assumptions and Sensitivity to Assumptions in the disclosure form. Moody's Rating Symbols and
Definitions can be found at: https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?
docid=PBC_79004.

For ratings issued on a program, series, category/class of debt or security this announcement provides certain
regulatory disclosures in relation to each rating of a subsequently issued bond or note of the same series,
category/class of debt, security or pursuant to a program for which the ratings are derived exclusively from
existing ratings in accordance with Moody's rating practices. For ratings issued on a support provider, this
announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the credit rating action on the support
provider and in relation to each particular credit rating action for securities that derive their credit ratings from
the support provider's credit rating. For provisional ratings, this announcement provides certain regulatory
disclosures in relation to the provisional rating assigned, and in relation to a definitive rating that may be
assigned subsequent to the final issuance of the debt, in each case where the transaction structure and terms
have not changed prior to the assignment of the definitive rating in a manner that would have affected the
rating. For further information please see the ratings tab on the issuer/entity page for the respective issuer on
www.moodys.com.

For any affected securities or rated entities receiving direct credit support from the primary entity(ies) of this
credit rating action, and whose ratings may change as a result of this credit rating action, the associated
regulatory disclosures will be those of the guarantor entity. Exceptions to this approach exist for the following



disclosures, if applicable to jurisdiction: Ancillary Services, Disclosure to rated entity, Disclosure from rated
entity.

The ratings have been disclosed to the rated entity or its designated agent(s) and issued with no amendment
resulting from that disclosure.

These ratings are solicited. Please refer to Moody's Policy for Designating and Assigning Unsolicited Credit
Ratings available on its website www.moodys.com.

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit rating and, if applicable, the related
rating outlook or rating review.

Moody's general principles for assessing environmental, social and governance (ESG) risks in our credit
analysis can be found at https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1133569 .

The Global Scale Credit Rating on this Credit Rating Announcement was issued by one of Moody's affiliates
outside the EU and is endorsed by Moody's Deutschland GmbH, An der Welle 5, Frankfurt am Main 60322,
Germany, in accordance with Art.4 paragraph 3 of the Regulation (EC) No 1060/2009 on Credit Rating
Agencies. Further information on the EU endorsement status and on the Moody's office that issued the credit
rating is available on www.moodys.com.

Please see www.moodys.com for any updates on changes to the lead rating analyst and to the Moody's legal
entity that has issued the rating.

Please see the ratings tab on the issuer/entity page on www.moodys.com for additional regulatory disclosures
for each credit rating.
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Fundamentos

A classificagao ‘AMP-1" (Muito Forte) atribuida as préaticas de administracéo de recursos de
terceiros (AMP - asset management practices) da Votorantim Asset Management DTVM (BV
Asset) reflete a clara estratégia corporativa da gestora, a sua boa variedade de produtos e sua
experiente equipe de administracao. A classificacao também indica a disciplina dos processos de
gestéo de investimento da BV Asset, as suas fortes praticas operacionais e de controle, a sua
capacidade muito forte de gestao de risco e os seus bons principios fiduciarios. Os beneficios de
pertencer ao Banco BV (BV: BB-/Estavel/B e brAAA/Estavel/brA-1+) e de ser considerada uma
atividade core para o BV também se refletem em nossa analise. A classificagdo da gestora
incorpora ainda alguns fatores negativos, como o de enfrentar as persistentes incertezas
econdmicas e politicas no Brasil, agora intensificadas pela pandemia da COVID-19. A maior
concentracdo de clientes da gestora em segmentos de investidores private banking, institucionais
e corporativos, também pode trazer maior volatilidade a captacéo liquida da BV Asset em 2020,
apesar dos investimentos para expandir sua capilaridade no segmento de varejo. Além disso, a
gestora esta inserida em um ambiente altamente competitivo, com relevantes mudancgas na
distribuicdo e disponibilidade de fundos com as plataformas abertas de investimentos e a
digitalizacdo do mercado.

A BV Asset é a divisdo de gestao de ativos do BV, um banco multiplo, que ocupava a 62 colocacéo
no ranking dos maiores bancos privados brasileiros em termos de ativos totais em 31 de
dezembro de 2019, com operacdes no atacado e varejo, tesouraria e gestao de ativos. A unidade
de gestao de ativos pertence a estrutura da area de Wealth Management & Services (WM&S) do
BV. Nesse sentido, a BV Asset tem a vantagem de contar nao s6 com o suporte técnico dos varios
segmentos da area de WM&S do BV, como também dos outros departamentos do banco, como o
de marketing, juridico, de pesquisa econdmica, de compliance, de riscos, de recursos humanos,
entre outros.

Em abril de 2020, de acordo com a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA, a BV Asset era a 152 maior gestora de recursos de terceiros do Brasil em
termos de patriménio liquido sob gestdo, com uma participacao de mercado de 0,9% e um
patrimonio liquido de R$ 45 bilhdes. Apesar da participacdo de mercado relativamente baixa,
resultante principalmente da concentracéo da industria de fundos brasileira, a BV Asset possui
uma participacdo importante no mercado de fundos estruturados, sendo a quarta maior no
ranking de Fundos de Investimento Imobiliario (Fll), com 6% de participacao, e a sétima maior em



Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), com 3,5%. Apesar da participacdo
historicamente relevante em fundos estruturados, a BV Asset tem aumentado sua grade de
produtos de forma significativa e fomentado sua disposi¢éo para clientes de varejo por meio de
plataformas abertas e desenvolvimento digital. Em abril de 2020, o portfélio da BV Asset era
composto de FIP (24%), fundos de renda fixa (23%), fundos multimercados (23%), Fll (18%),
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDCs (7%), Previdéncia (2%), A¢bes (2%) e
Cambial (2%).

Consideramos que a BV Asset mantém uma adequada estrutura organizacional e de recursos
humanos para alcancar seus objetivos estratégicos. Temos uma visdo favoravel da experiéncia
dos seus profissionais, de seu processo de planejamento estratégico e das ferramentas
desenhadas para sua correta implementacéo. Além disso, acreditamos que a consisténcia dos
resultados financeiros da gestora e sua alta importancia estratégica para o BV contribuem
positivamente para a melhoria continua de suas praticas de gestéo, ja que permitem que a
empresa tenha recursos para investir na melhoria de seus controles e na aquisi¢cdo e manutencéo
dos melhores sistemas disponiveis no mercado.

Historicamente, os retornos ajustados pelo risco e a consisténcia dos fundos de crédito privado
da BV Asset tém se destacado, e seu alto desempenho tem conseguido colocar a gestora acima
da média de seus concorrentes. No “Guia Exame - Onde Investir 2020”, seu fundo multimercado
conquistou a categoria cinco estrelas no ranking, gragas a sua performance nos ultimos 12
meses. Esperamos que a BV Asset siga se destacando em fundos multimercados de maior valor
agregado, dada a sua expertise nessa classe de ativo.

Atribuimos a boa performance dos fundos geridos pela BV Asset principalmente ao seu soélido
processo de investimento. A empresa segue diretrizes claras para a construcgado de seu portfélio e
selecdo de ativos, que seguem uma estratégia de gestdo com base em uma analise
fundamentalista, combinando abordagens top-down e bottom-up. Além disso, em nossa opinido, a
BV Asset possui uma estrutura de comité bem definida, cujas decisdes sao adequadamente
documentadas e que se retine regularmente para avaliar seu progresso no cumprimento dos
objetivos, tais como a implementacao de decisfes de investimento, de gestéo de risco, de
desenvolvimento de produtos e do desempenho absoluto e relativo de seus fundos.

Além disso, consideramos as praticas de gestao de riscos da BV Asset como muito fortes. A
empresa tem mantido um processo de gestéo de riscos bem estruturado, que segue principios
sélidos. A BV Asset também conta com ferramentas de avaliagéo de risco, procedimentos de
marcacdo a mercado e implementacao de controles online e de monitoramento de risco de
mercado bem definidos. Além disso, a BV Asset incorporou fatores ambientais, sociais e de
governanga (ESG - environmental, social, and governance) em seu processo de decisdo de
investimento, realizando procedimentos de filtros negativos (negative screening) na sele¢céo de
suas carteiras. A gestora é signataria do PRI (Principles for Responsible Investment) e ficou em
segundo lugar na categoria Institui¢cdo Lider em Investimento Responsavel, premiada pela
Agenda de Lideres Sustentaveis 2020 (ALAS20).

A BV Asset também possui procedimentos e politicas internas para segregar adequadamente as
atividades de gestao de recursos de terceiros daquelas da administragao de recursos da tesouraria
do BV, a fim de evitar situacdes de conflitos de interesses. Além disso, uma area de compliance
independente é responsavel por garantir a integridade e a transparéncia do processo de gestéo de
ativos em observancia as regras internas e regulatdrias, incluindo-se os principios fiduciarios.



Consideramos muito forte a capacidade operacional e tecnoldgica da BV Asset. As operagfes da
gestora sdo bem organizadas e o seu monitoramento é rigoroso. Todos os fluxos e procedimentos
operacionais sao formalizados em manuais e suas politicas de procedimentos séo revisadas
anualmente, promovendo também forte transparéncia a seus processos. Em nossa opiniao, a
gestora esta alinhada a boas préaticas em termos de segregacéo de atividades. A area de
Tecnologia da Informacao da BV Asset estd bem preparada e suas ferramentas analiticas estdo
em linha com as melhores praticas de gestao de ativos. A empresa também possui um plano de
contingéncia e de recuperacédo de desastres bem estabelecido e investe continuamente na
atualizacao de seus sistemas.

Em 2020, a BV Asset enfrentara o desafio de aumentar sua penetragdo nas plataformas abertas e
digitais de investimento para o segmento de varejo e continuar ampliando a abrangéncia de seus
produtos em um contexto de forte pressao competitiva e um ambiente econémico ainda mais
desafiador no pais. Apesar disso, acreditamos que a aderéncia da gestora a seus solidos valores e
sua clara filosofia de investimentos lhe permitirdo atingir seus objetivos estratégicos estabelecidos
para os anos seguintes.

Notas
— Aclassificacéo ‘AMP-1" (Muito Forte) atribuida pela S&P Global Ratings a Votorantim Asset
Management DTVM (BV Asset) reflete nossa opinido sobre as praticas de administragéo de recursos
de terceiros “MUITO FORTES” da gestora, sendo esta a avaliacao mais alta em uma escala que vai de
‘AMP-1’ (maior) a ‘AMP-5" (menor).

—  AClassificagdo AMP da S&P Global Ratings é uma opinido atualizada sobre a qualidade geral de
uma empresa de administracéo de recursos de terceiros, incluindo suas caracteristicas
administrativas e procedimentos operacionais. A classificagdo inclui uma analise dos sistemas e
controles das gestoras de recursos de terceiros para assegurarem os interesses dos seus clientes.
Ao avalia-las, a S&P Global Ratings faz uma analise da qualidade de seu desempenho,
procedimentos operacionais e sistemas de gestéo de risco, assim como do perfil de negdcios, mix
de produtos e solidez financeira. Tal analise ndo incorpora elementos de risco soberano. A
classificacdo também avalia os sistemas e controles da gestora de recursos de terceiros em relagéo
aqueles adotados por outras empresas de administragao de recursos de terceiros no Brasil. A
classificacdo da S&P Global Ratings das praticas de administragao de recursos de terceiros das
gestoras brasileiras desse mercado ndo é uma auditoria sobre a conformidade da empresa aos
procedimentos estabelecidos por ela propria, tampouco € uma opiniéo relativa ao seu cumprimento
de leis e regulamentos. A classificagédo ndo é uma recomendacao para a utilizagao dos servigos
prestados por qualquer gestora de recursos de terceiros.
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Fundamentos

A classificagao ‘AMP-1" (Muito Forte) atribuida as préaticas de administracéo de recursos de
terceiros (AMP - asset management practices) da Votorantim Asset Management DTVM (BV
Asset) reflete a clara estratégia corporativa da gestora, a sua boa variedade de produtos e sua
experiente equipe de administracao. A classificacao também indica a disciplina dos processos de
gestéo de investimento da BV Asset, as suas fortes praticas operacionais e de controle, a sua
capacidade muito forte de gestao de risco e os seus bons principios fiduciarios. Os beneficios de
pertencer ao Banco BV (BV: BB-/Estavel/B e brAAA/Estavel/brA-1+) e de ser considerada uma
atividade core para o BV também se refletem em nossa analise. A classificagdo da gestora
incorpora ainda alguns fatores negativos, como o de enfrentar as persistentes incertezas
econdmicas e politicas no Brasil, agora intensificadas pela pandemia da COVID-19. A maior
concentracdo de clientes da gestora em segmentos de investidores private banking, institucionais
e corporativos, também pode trazer maior volatilidade a captacéo liquida da BV Asset em 2020,
apesar dos investimentos para expandir sua capilaridade no segmento de varejo. Além disso, a
gestora esta inserida em um ambiente altamente competitivo, com relevantes mudancgas na
distribuicdo e disponibilidade de fundos com as plataformas abertas de investimentos e a
digitalizacdo do mercado.

A BV Asset é a divisdo de gestao de ativos do BV, um banco multiplo, que ocupava a 62 colocacéo
no ranking dos maiores bancos privados brasileiros em termos de ativos totais em 31 de
dezembro de 2019, com operacdes no atacado e varejo, tesouraria e gestao de ativos. A unidade
de gestao de ativos pertence a estrutura da area de Wealth Management & Services (WM&S) do
BV. Nesse sentido, a BV Asset tem a vantagem de contar nao s6 com o suporte técnico dos varios
segmentos da area de WM&S do BV, como também dos outros departamentos do banco, como o
de marketing, juridico, de pesquisa econdmica, de compliance, de riscos, de recursos humanos,
entre outros.

Em abril de 2020, de acordo com a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA, a BV Asset era a 152 maior gestora de recursos de terceiros do Brasil em
termos de patriménio liquido sob gestdo, com uma participacao de mercado de 0,9% e um
patrimonio liquido de R$ 45 bilhdes. Apesar da participacdo de mercado relativamente baixa,
resultante principalmente da concentracéo da industria de fundos brasileira, a BV Asset possui
uma participacdo importante no mercado de fundos estruturados, sendo a quarta maior no
ranking de Fundos de Investimento Imobiliario (Fll), com 6% de participacao, e a sétima maior em



Fundos de Investimento em Participagdes (FIP), com 3,5%. Apesar da participacdo
historicamente relevante em fundos estruturados, a BV Asset tem aumentado sua grade de
produtos de forma significativa e fomentado sua disposi¢éo para clientes de varejo por meio de
plataformas abertas e desenvolvimento digital. Em abril de 2020, o portfélio da BV Asset era
composto de FIP (24%), fundos de renda fixa (23%), fundos multimercados (23%), Fll (18%),
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDCs (7%), Previdéncia (2%), A¢bes (2%) e
Cambial (2%).

Consideramos que a BV Asset mantém uma adequada estrutura organizacional e de recursos
humanos para alcancar seus objetivos estratégicos. Temos uma visdo favoravel da experiéncia
dos seus profissionais, de seu processo de planejamento estratégico e das ferramentas
desenhadas para sua correta implementacéo. Além disso, acreditamos que a consisténcia dos
resultados financeiros da gestora e sua alta importancia estratégica para o BV contribuem
positivamente para a melhoria continua de suas praticas de gestéo, ja que permitem que a
empresa tenha recursos para investir na melhoria de seus controles e na aquisi¢cdo e manutencéo
dos melhores sistemas disponiveis no mercado.

Historicamente, os retornos ajustados pelo risco e a consisténcia dos fundos de crédito privado
da BV Asset tém se destacado, e seu alto desempenho tem conseguido colocar a gestora acima
da média de seus concorrentes. No “Guia Exame - Onde Investir 2020”, seu fundo multimercado
conquistou a categoria cinco estrelas no ranking, gragas a sua performance nos ultimos 12
meses. Esperamos que a BV Asset siga se destacando em fundos multimercados de maior valor
agregado, dada a sua expertise nessa classe de ativo.

Atribuimos a boa performance dos fundos geridos pela BV Asset principalmente ao seu soélido
processo de investimento. A empresa segue diretrizes claras para a construcgado de seu portfélio e
selecdo de ativos, que seguem uma estratégia de gestdo com base em uma analise
fundamentalista, combinando abordagens top-down e bottom-up. Além disso, em nossa opinido, a
BV Asset possui uma estrutura de comité bem definida, cujas decisdes sao adequadamente
documentadas e que se retine regularmente para avaliar seu progresso no cumprimento dos
objetivos, tais como a implementacao de decisfes de investimento, de gestéo de risco, de
desenvolvimento de produtos e do desempenho absoluto e relativo de seus fundos.

Além disso, consideramos as praticas de gestao de riscos da BV Asset como muito fortes. A
empresa tem mantido um processo de gestéo de riscos bem estruturado, que segue principios
sélidos. A BV Asset também conta com ferramentas de avaliagéo de risco, procedimentos de
marcacdo a mercado e implementacao de controles online e de monitoramento de risco de
mercado bem definidos. Além disso, a BV Asset incorporou fatores ambientais, sociais e de
governanga (ESG - environmental, social, and governance) em seu processo de decisdo de
investimento, realizando procedimentos de filtros negativos (negative screening) na sele¢céo de
suas carteiras. A gestora é signataria do PRI (Principles for Responsible Investment) e ficou em
segundo lugar na categoria Institui¢cdo Lider em Investimento Responsavel, premiada pela
Agenda de Lideres Sustentaveis 2020 (ALAS20).

A BV Asset também possui procedimentos e politicas internas para segregar adequadamente as
atividades de gestao de recursos de terceiros daquelas da administragao de recursos da tesouraria
do BV, a fim de evitar situacdes de conflitos de interesses. Além disso, uma area de compliance
independente é responsavel por garantir a integridade e a transparéncia do processo de gestéo de
ativos em observancia as regras internas e regulatdrias, incluindo-se os principios fiduciarios.



Consideramos muito forte a capacidade operacional e tecnoldgica da BV Asset. As operagfes da
gestora sdo bem organizadas e o seu monitoramento é rigoroso. Todos os fluxos e procedimentos
operacionais sao formalizados em manuais e suas politicas de procedimentos séo revisadas
anualmente, promovendo também forte transparéncia a seus processos. Em nossa opiniao, a
gestora esta alinhada a boas préaticas em termos de segregacéo de atividades. A area de
Tecnologia da Informacao da BV Asset estd bem preparada e suas ferramentas analiticas estdo
em linha com as melhores praticas de gestao de ativos. A empresa também possui um plano de
contingéncia e de recuperacédo de desastres bem estabelecido e investe continuamente na
atualizacao de seus sistemas.

Em 2020, a BV Asset enfrentara o desafio de aumentar sua penetragdo nas plataformas abertas e
digitais de investimento para o segmento de varejo e continuar ampliando a abrangéncia de seus
produtos em um contexto de forte pressao competitiva e um ambiente econémico ainda mais
desafiador no pais. Apesar disso, acreditamos que a aderéncia da gestora a seus solidos valores e
sua clara filosofia de investimentos lhe permitirdo atingir seus objetivos estratégicos estabelecidos
para os anos seguintes.

Notas
— Aclassificacéo ‘AMP-1" (Muito Forte) atribuida pela S&P Global Ratings a Votorantim Asset
Management DTVM (BV Asset) reflete nossa opinido sobre as praticas de administragéo de recursos
de terceiros “MUITO FORTES” da gestora, sendo esta a avaliacao mais alta em uma escala que vai de
‘AMP-1’ (maior) a ‘AMP-5" (menor).

—  AClassificagdo AMP da S&P Global Ratings é uma opinido atualizada sobre a qualidade geral de
uma empresa de administracéo de recursos de terceiros, incluindo suas caracteristicas
administrativas e procedimentos operacionais. A classificagdo inclui uma analise dos sistemas e
controles das gestoras de recursos de terceiros para assegurarem os interesses dos seus clientes.
Ao avalia-las, a S&P Global Ratings faz uma analise da qualidade de seu desempenho,
procedimentos operacionais e sistemas de gestéo de risco, assim como do perfil de negdcios, mix
de produtos e solidez financeira. Tal analise ndo incorpora elementos de risco soberano. A
classificacdo também avalia os sistemas e controles da gestora de recursos de terceiros em relagéo
aqueles adotados por outras empresas de administragao de recursos de terceiros no Brasil. A
classificacdo da S&P Global Ratings das praticas de administragao de recursos de terceiros das
gestoras brasileiras desse mercado ndo é uma auditoria sobre a conformidade da empresa aos
procedimentos estabelecidos por ela propria, tampouco € uma opiniéo relativa ao seu cumprimento
de leis e regulamentos. A classificagédo ndo é uma recomendacao para a utilizagao dos servigos
prestados por qualquer gestora de recursos de terceiros.
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ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo conteudo do formulério

1.1. O presente formulario foi revisto pelos diretores responsaveis pela administracédo de carteiras de
valores mobiliarios e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e
desta Instrucdo, os quais declaram e atestam que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato
verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negécios, das politicas e das praticas adotadas pela
empresa.

Ass: documento assinado disponibilizado a CVM

Sandra Cristina Orlandi Petrovsky - responsavel pela administracdo de carteiras de fundos de
investimento ICVM 555

Ass: documento assinado disponibilizado a CVM

Reinaldo Holanda de Lacerda - responsavel pela administracdo de carteiras de fundos estruturados

Ass: documento assinado disponibilizado a CVM

Wagner Roberto Pugliese - responsavel por cumprimento de regras, politicas, procedimentos e
controles internos.

2. Histérico da empresa’

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa:

A Votorantim Asset Management (VAM), fundada em setembro de 1999, é a empresa gestora de
recursos do Banco Votorantim S.A e hoje esta entre as dez maiores gestoras de ativos no Brasil de
acordo com o ranking de Gestdo de Fundos de Investimento da ANBIMA. Atua em um amplo grupo de
segmentos de investidores — de corporate e institucionais a clientes de private bank e distribuidores
administrando o volume de R$ 41,7 bilhdes — 4°T2015.

! A empresa deve informar apenas dados relativos & area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.



Em 2002 a VAM tinha sob gestdo R$ 4,34 bilhdes. Este crescimento é reflexo de sua filosofia e
compromisso com busca permanente pela consisténcia de performance atrelada a obtencdo da melhor
relacdo risco/retorno para os diversos segmentos de investidores aos quais atende.

Com a missdo de servir plenamente o cliente com as melhores solugdes em gestdo patrimonial, a VAM,
além dos fundos de investimentos tradicionais, desenvolve solugdes customizadas com produtos
estruturados diferenciados, inovadores em: direitos creditorios (FIDC’s), crédito privado, imobilidrios
(FII’s) e Fundos de Investimentos em Participacgoes (FIPs).

No segmento de produtos estruturados, a VAM encerrou o0 ano 2015 com volume administrado de R$
16,1 bilhdes (FIP/FIDC/FII) e ocupa a 42 posicdo no Ranking de Gestores de Fundos Imobiliarios, 82
posicdo no Ranking de Gestores de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e 62 posi¢cdo no
Ranking de Gestores de Fundos de Investimento em Participacdes elaborados pela ANBIMA, com
participacao de mercado de 8,2%, 2,8% e 5,3% respectivamente.

Neste segmento, a VAM atua em parceria com o Banco do Brasil, em conjunto com a BB DTVM, para
0 desenvolvimento, administracdo, gestdo e distribuicdo de fundos de investimento inovadores e
customizados. No encerramento do segundo semestre, o volume total dos fundos relativos a essa
parceria somava R$ 4,9 bilhdes.

Signatéria do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para Fundos de Investimentos, que
excede a observancia das normas legais e regulamentares, pois padroniza procedimentos destinados a
proteger os interesses dos investidores e promover as melhores praticas do mercado, a VAM reforca
seu comprometimento pela busca da melhoria continua e pela qualidade dos processos com a
reafirmacdo pela Standard & Poor’s para suas praticas de gestdo de recursos de terceiros (AMP-1 —
Muito forte), classificacdo maxima que uma Asset pode obter. Visando reforcar seu compromisso em
incorporar critérios sociais, ambientais e de governancga corporativa nos processos de analise e gestdo
de ativos, a VAM implantou o PRI — Principles of Responsible Investment, dos quais se tornou
signatéria.

Em abril de 2015, em reconhecimento a sua exceléncia e consisténcia no desempenho, a VAM recebeu
novamente da Revista Valor Investe, em parceria com a Standard & Poor’s, o prémio Top Gestao 2015
- Alocacdo Mista Flexivel categoria Maiores Assets, premiagdo entregue aos melhores gestores da
industria brasileira de fundos de investimento com base na analise da Standard & Poor’s. Além disso, a
VAM teve onze fundos destacados como Excelentes no ranking Melhores Fundos para Investidores
Institucionais, publicado na edigéo de junho de 2015.

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco)
anos, incluindo:




a. 0s principais eventos societarios, tais como incorporacdes, fusdes, cisbes, alienacdes e
aquisicoes de controle societario

N&o houve mudancas societarias relevantes no periodo.

b. escopo das atividades

N&o houve mudanca no escopo de atuacdo da VAM.

c.  recursos humanos e computacionais
Com referéncia a area de Recursos Humanos, tivemos as seguintes mudancas no periodo:

a) Mudanca dos modelos de Remuneracdo e de Gestdo de Desempenho com a implantacdo de
Contrato de metas para toda organizagéo;

b) Gestéo dos indicadores financeiros para apuragdo das metas organizacionais;
c) Revitalizacdo do programa de coaching para executivos;

d) Remodelagem da Politica de Recrutamento Interno para propiciar novas oportunidades aos
profissionais;

e) Implantacdo do Projeto de Cultura e Nosso Jeito de Ser e Fazer, que estad em seu terceiro ano,
realizado em parceria com consultoria especializada;

f) Modelagem das competéncias para alinhamento ao novo momento cultural;

g) Pesquisa de Clima para mensurar 0 ambiente organizacional,

h) Implantacdo do horério flexivel para propiciar maior qualidade de vida aos profissionais;

i) Mapeamento de talentos e plano de sucessdo visando a perenidade da organizagéo;

j) Centralizacdo dos canais de denuncias objetivando maior gestao e apuracao de fatos reportados;

k) Acdes de treinamentos realizados para suportar os negocios, tendéncias de mercado e Nosso
Jeito de Ser e Fazer.

A éarea de Tecnologia da Informacéo do conglomerado financeiro Banco Votorantim S.A., suporta todo o
parque tecnoldgico (infraestrutura, arquitetura funcional e técnica bem como manutencdo e
desenvolvimento de sistemas) dedicado a VWM&S. Ha formas de atuacdo especializadas em razé@o das
particularidades e servicos diferenciados da VWM&S.




A Tecnologia possui colaboradores com vasta experiéncia e a qualificagdo além de inUmeros
profissionais certificados nas tecnologias adotadas a exemplo, MCSE, MCP, CCNA, CISSP, e outras.
Com relagdo as estruturas de hardware, software e instalacbes, a VAM tem capacidade para um
crescimento de até 2 vezes a quantidade atual de Fundos.

Gravacdo: O sistema de gravacdo de ligacOes telefénicas é o VERINT, instalado nas areas de
atendimento ao cliente, mesa de gestdo e salas de reunides, previsto em norma operacional interna. As
gravacdes sao solicitadas a area de telecomunicacfes em casos em que ha divergéncias entre o cliente e a
VWMA&S, e ou no caso de haver divergéncias em operacdes fechadas na mesa de operacGes. Cada
operador ou Officer tem acesso as gravacdes de suas linhas e 0 acesso a terceiros ocorre somente com a
aprovacao e requerimento de pessoa com poderes para tal previsto em norma interna.

Parque Tecnoldgico: Atualmente as instalacbes de trabalho do Votorantim Wealth Managemente &
Services e da Votorantim Asset Management estdo localizadas no site Morumbi. Sendo o datacenter
principal neste site e o datacenter secundario no site Paulista.Todos os sistemas criticos possuem
processo de backup diario e sdo replicados no site de contingéncia por espelhamento sincrono de
hardware. A infraestrutura de sistemas no Offsite permite o acesso remoto aos aplicativos de gestéo,
risco e backoffice, tanto no site de producdo quanto no site de contingéncia quando ativado.

Uma cépia das fitas dos backups é gerada mensalmente e armazenada por 5 (cinco) anos em empresa
externa contratada (INTERCON).

O parque tecnoldgico é composto por duas salas cofre Aceco localizadas na regido do Morumbi e outra
na Paulista, distantes 12KM com 112 m? e 118 m?, a prova de fogo a qual possui:

a) Deteccdo precoce de incéndio a Laser - Stratos
b) Monitoracdo remota de infraestrutura - Netwatch
c) Combate automatico de incéndio - FM200

d) Controle de acesso biométrico

e) Energia

Gerador 1 x 650 kVA - Morumbi

UPS 2 x 275kVA — Morumbi

UPS 2 x 275kVA — Paulista

Gerador 1 x 750kVVA — Paulista




f) Climatizagdo Equipamentos:
Morumbi - Clima de Precisdo - 11 x 23 kW

Paulista - Clima de Precisdo - 9 x 23 kW

Servidores: Com relagédo aos servidores, a instituicdo possui mais de 1.000 servidores com abrangéncia
e funcBes distintas que fornecem servicos de maneira compartilhada para todas as empresas da holding
Votorantim Financgas. A capacidade esta dimensionada de maneira a atender todo o processamento de
dados de maneira eficiente e distribuida, com revisao periddica para o planejamento de capacidade.

Links e Conexdes: Os links de Internet sdo compartilhados com as empresas da VVotorantim Financas,
sendo 3 acessos com redundancia fisica e de equipamentos providos pela Telefonica, Algar e Embratel.
Os sites corporativos estdo interligados através de uma Rede Metropolitana contingenciada e de alta
velocidade de transmisséo.

Existem duas VPNs: uma corporativa e outra para parceiros.

A telefonia principal € composta por: um PABX Call Manager CISCO (100% em tecnologia IP);
operadoras 100% contingenciadas: Embratel e Algar; Mesa de Operag¢6es com sistema IPC e ramais com
gravacdo com monitoramento no sistema VERINT; retencdo dos arquivos de gravacdo por 1 ano em
storage dentro do datacenter.

Estacdes de Trabalho: As estacbes de trabalho que sdo adquiridas no modelo de leasing ou através de
compra a vista, sdao de marcas de primeira linha, sendo as Ultimas solicitacbes da marca Dell através do
contrato corporativo do Grupo Votorantim. Ha sistema de no-breaks para as estacdes bem como gerador
a diesel.

Seguranca: A instituicdo possui varias camadas de seguranca: antivirus, antispam, IPS e duas camadas
de firewalls.

Sistema de Gestado de Fundos Charles River.

O sistema Charles River é um pacote proprietario da empresa Charles River, sediada em Boston. Trata-se
de um sistema robusto para a gestao eficiente dos ativos dos fundos através de ferramentas modernas de
rebalanceamento de carteiras, controle de estoque de fundos e boletagem rapida e consistente. Também
controla de forma eficiente o enquadramento dos fundos em regras estabelecidas por mandato, gestdo ou
instituicoes reguladoras do mercado.

A boletagem ¢é unificada, fazendo com todas as operagdes que envolvam os fundos da VAM possam se
originar da plataforma. Entre suas principais funcdes, podemos destacar: simulagédo da carteira de ativos




de fundos, efetivacdo das simulacOes realizadas, regras de Compliance pre-trade e post-trade,
reconciliacdo das ordens boletadas com a posic¢do do custodiante, reconciliacdo das ordens boletadas com
as corretoras e possuem interfaces para atualizacdo de indices e cotacbes, compativeis com diversos
feeders de mercado.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

N&o houve alteragdes relevantes nas regras, politicas, procedimentos e controles internos.

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a.  numero de sécios: 2

b.  ndmero de empregados: 112 Colaboradores, 2 Aprendizes, 3 Estagiarios

C. numero de terceirizados: Ndo ha

d. lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como administradores de carteiras de
valores mobiliarios e atuam exclusivamente como prepostos ou empregados da empresa.

Nome CPF
Luiz Armando Monteiro Sedrani 249.164.948-90
Marcos Lanfranchi de Callis 050.114.218-56
Mario Okazuka Junior 305.369.648-74
Reinaldo Holanda de Lacerda 041.189.718-79
Robert John van Dijk 040.330.638-89
Sandra Cristina O. Petrovsky 151.388.038-16

4. Auditores

4.1. Em relacdo aos auditores independentes, indicar, se houver:

a. nome empresarial: KPMG Auditores Independentes (CNPJ: 57.755.217/0002-00)

b. data de contratacdo dos servigos: 01/01/2011

c. descricdo dos servigos contratados:

Auditoria das demonstracdes financeiras anuais, preparadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil.

% A empresa deve informar apenas dados relativos & area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliérios, caso
exerca outras atividades.



5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstracGes financeiras, ateste:

a. se areceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é suficiente
para cobrir 0s custos e 0s investimentos da empresa com a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios:

Sim, a receita de taxa de administracdo é suficiente para cobrir os custos da empresa.

b. se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos financeiros
sob administracdo de que trata o item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)

Sim.

5.2. Demonstragdes financeiras e relatorio de que trata o 8 5° do art. 1° da Instru¢cdo CVM 558.

Item ndo aplicavel, considerando que a VAM é uma instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e, portanto, encontra-se dispensada da obrigacdo constante do § 5° do Artigo 1° da
Instrucdo CVM n.° 558 de 2015.

6.  Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionaria, planejamento patrimonial,
controladoria, tesouraria, etc.)

A VAM presta 0s seguintes servicos:
a) Administragdo e gestdo discricionaria de fundos de investimento;
b) Gestdo discricionaria carteiras administradas;
¢) Consultoria de investimentos e planejamento patrimonial;
d) Escrituracdo de cotas de fundo de investimento;
e) Custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios; e

f) Estruturacdo, intermediacdo e distribuicao de titulos e valores mobiliarios.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos:




A VAM realiza a administracdo e gestdo dos seguintes produtos:
a) Fundos de Investimento constituidos nos termos da Instrucdo CVM n° 555 de 2014;
b) Fundos de Investimento Imobiliario;
c) Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;
d) Fundos de Investimento em Participacdes;

e) Carteiras Administradas.

c. tipos de valores mobiliarios objeto de administracdo e gestdo

A VAM, nas suas atribuicbes de administracdo e gestdo de fundos de investimento, transaciona 0s
seguintes tipos de valores mobiliarios:

a) Ac0es, recibos de subscricéo e bonificacao;

b) Titulos Publicos Federais;

c) Cotas de fundos de investimento no Brasil e exterior;
d) Certificados de Deposito Bancario — CDBs;

e) Recibos de Deposito Bancario — RDBs;

f) Depositos a Prazo com Garantia Especial — DPGEs;
g) Letras Financeiras;

h) Letras de Crédito do Agronegécio — LCAs;

i) Letras de Crédito Imobiliario — LCI;

j) Letras de Cambio - LC,;

k) Debéntures;

I) Notas Promissérias Comerciais (Commercial Papers);
m) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRIs;

n) Certificados de Recebiveis Agricolas — CRAS.




d. seatua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou
gestor:

A VAM atua na distribuicdo de cotas de fundo de investimento de que seja administrador ou gestor.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios.

A VAM, na condicdo de instituicdo participante do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios pode atuar na estruturacao, coordenacéo e distribuicdo de valores mobiliarios, principalmente
fundos de investimento administrados e geridos pela VAM.

a. 0s potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

A VAM ¢ uma instituicdo integrante do conglomerado do Banco Votorantim S.A, que desempenha
diversas atividades no mercado financeiro e de capitais. Em funcdo destas caracteristicas, a VAM podera
atuar como distribuidora de valores mobiliarios objeto de oferta publica coordenada pelo Banco
Votorantim, sendo certo que nestas hipOteses ndo receberd remuneracdo pelos valores mobiliarios
adquiridos por fundos de investimento sob sua gestéo.

b. informagbes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses
existentes entre tais atividades.

A VAM ¢ controlada indiretamente pelo Grupo Votorantim, que atua em diversos segmentos da
economia, sendo possivel que determinados valores mobiliarios por ela distribuidos sejam de emissdo de
empresas coligadas ou empresas que possuam participacdo do referido grupo.

A fim de evitar situacdes de conflitos de interesses ou de interesses concorrentes, a VAM segue
rigorosamente os conceitos de Barreiras da Informacdo, com separacdo clara entre a gestdo de recursos
de terceiros, realizadas pela VAM, e a administracéo de recursos da tesouraria do Banco Votorantim.

Como forma de enfatizar esse principio, a VAM aderiu ao cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimento, que excede a observancia dos interesses dos investidores e
promover as melhores praticas do mercado.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela empresa,
fornecendo as seguintes informagoes:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores
qualificados e ndo qualificados)
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Total de 7205 investidores, sendo 2746 investidores em fundos destinados a ndo qualificados e 4459
investidores em fundos destinados a qualificados.

b. ndmero de investidores, dividido por:

i pessoas naturais: 6467

ii.  pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais): 408

iii.  instituicdes financeiras: 46

iv. entidades abertas de previdéncia complementar: 3

v.  entidades fechadas de previdéncia complementar: 55

vi.  regimes préprios de previdéncia social: 10

vii. seguradoras: 13

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil: 0

ix. clubes de investimento: 12

X. fundos de investimento: 175

xi.  investidores ndo residentes: 16

xii. outros (especificar): 0

c. recursos financeiros sob administracdo (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e ndo qualificados)

Total de recursos R$ 41.658 MM, sendo R$ 3.253 MM em fundos destinados a ndo qualificados e
R$ 38.405 MM em fundos destinados a qualificados.

d. recursos financeiros sob administracdo aplicados em ativos financeiros no exterior:
R$ 197 MM

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo é
necessario identificar os nomes):

1.R$1.739 MM

2.R$ 1.583 MM
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3.R$1.423 MM

4. R$ 1.080 MM

5.R$ 1.044 MM

6. R$ 942 MM

7. R$ 887 MM

8. R$ 790 MM

9. R$ 787 MM

10. R$ 785 MM

f.  recursos financeiros sob administracdo, dividido entre investidores:

pessoas naturais: R$ 14.628 MM

pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais): R$ 9.852 MM

instituicdes financeiras: R$ 1.925 MM

iv.  entidades abertas de previdéncia complementar: R$ 43 MM

V. entidades fechadas de previdéncia complementar: R$ 3.332 MM
vi.  regimes préprios de previdéncia social: R$ 27 MM

vii.  seguradoras: R$ 201 MM

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil: 0

ix.  clubes de investimento: R$ 2 MM

X. fundos de investimento: R$ 7.040 MM

Xi.  investidores ndo residentes: R$ 4.609 MM

xii. outros (especificar): 0

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracéo, dividido entre:

a. acbes: R$ 8.991 MM




12

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras:
R$ 3.216 MM

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras: R$ 5.476 MM

d. cotas de fundos de investimento em acgdes: R$ 424 MM

e. cotas de fundos de investimento em participacdes: R$ 3.186 MM

f.  cotas de fundos de investimento imobiliario: R$ 225 MM

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditorios: R$ 1.354 MM

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa: R$ 2.002 MM

i. cotas de outros fundos de investimento: R$ 1.667 MM

j.  derivativos (valor de mercado): R$ -369 MM

k. outros valores mobiliarios: R$ 1.835 MM

I. titulos pablicos: R$ 15.718 MM

m. outros ativos: R$ 745 MM

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobilidrios nas quais o
administrador exerce atividades de administracdo fiduciaria:

Por definicdo de neg6cio a VAM somente realiza administragdo fiduciaria dos fundos sob sua gestéo.
Contudo, em casos excepcionais, a VAM podera atuar como administrador fiduciario de fundos
exclusivos ou reservados de seus clientes do segmento de Private, os quais podem ser geridos por
terceiros indicados pelos clientes ou possuir gestdo compartilnada com gestores terceiros. Nestes casos,
0 gestor terceiro deverd necessariamente ser aderente ao cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para os Fundos de Investimento e a sua contratacdo serd precedida de processo interno para
contratagdo de prestadores de servigco, notadamente por meio de aplicacdo de questionério de due
diligence padrdo da Anbima, visitas in loco e anélise pela area de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro.

6.6. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes: N&o ha.

7. Grupo econémico

7.1. Descrever o grupo econémico em que se insere a empresa, indicando:
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a. controladores diretos e indiretos

A VAM é controlada diretamente pelo Banco Votorantim (CNPJ n° 59.588.111/0001-03) o qual é
controlado pela Votorantim Financas S.A (CNPJ n° 01.386.256/0001-41), empresa pertencente ao
Grupo Votorantim, e Banco do Brasil S.A. (CNPJ n°: 00.000.000/0001-91).

b.  controladas e coligadas

A VAM néo possui controladas ou coligadas.

c.  participacOes da empresa em sociedades do grupo

A VAM ndo possui participacdes em sociedades do grupo.

d.  participacGes de sociedades do grupo na empresa.

Nenhuma sociedade do grupo (exceto Banco Votorantim S.A) participa do capital da VAM.

e.  sociedades sob controle comum
Estdo sob controle comum do Banco Votorantim S.A. as seguintes empresas:

BV Financeira S.A. (CNPJ n° 01.149.953/0001-89), BV Leasing - A. M. S.A. (CNPJ n°
01.858.774/0001-10), Votorantim Asset DTVM Ltda. (CNPJ n° 03.384.738/0001-98), Votorantim
CTVM Ltda. (CNPJ n°: 01.170.892/0001-31), Promotiva S.A. (CNPJ n°: 12.009.683/0001-27), BVIA
S.A. (CNPJ n°: 12.770.190/0001-05), Votorantim Corretora de Seguros S.A. (CNPJ n°: 09.023.931/0001-
80), BV Empreendimentos e Participacfes S.A. (CNPJ n° 08.959.996/0001-79), Votorantim Bank
Limited (CNPJ n°: 05.538.167/0001-24), Votorantim Securities (UK) Ltd. (CNPJ n°: 14.916.999/0001-
28), Banco Votorantim Securities Inc. (CNPJ n° 08.216.540/0001-19) e BVIA FIP (CNPJ n®
10.347.614/0001-06).

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que Se insere a empresa,
desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1.
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8.  Estrutura operacional e administrativa’

8.1 Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou estatuto
social e regimento interno, identificando:

a.  atribuicBes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico:

A Votorantim Asset Management (VAM) que, até junho de 2010, contemplava em sua estrutura a area
de Gestdo de Recursos de Terceiros (VAM) e Private Banking (Votorantim Private Bank)
compartilhando estruturas e headcount, passou por uma remodelagem organizacional para conferir
agilidade, eficiéncia e aumento de competitividade nos mercados em que atua.
Para isso, foi criada uma estrutura consolidadora denominada Votorantim Wealth Management &
Services (VWM&S) que contempla as areas de Produtos, Economia, Risco, Administracdo, Compliance,
Juridico, Marketing e RH, que dardo o suporte para o crescimento de ambos 0s negécios.

b.  em relacdo aos comités, sua composicdo, frequéncia com que séo realizadas suas reunides e a

® A empresa deve informar apenas dados relativos & &rea envolvida na administragio de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.
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forma como sdo registradas suas decisoes

Forum de Investimentos - VAM: delibera sobre a alocacdo geral de risco para os fundos de
investimento e alocacdo entre renda fixa e renda variavel para os fundos que possuem mandato de asset
allocation.

Composicéo: Diretor Executivo da Wealth, Gerente Executivo de Riscos; Diretor da VAM, Gestor de
Fundos da VAM, Research e Gerente Executivo de Economia do Banco Votorantim S.A.

Periodicidade: Quinzenal
Produtos Gerados: Ata

Foérum de Renda Fixa e Multimercados - VAM: delibera sobre a formacéo do model portfélio para os
fundos de renda fixa e multimercados com base na estratégia de alocacdo geral de recursos entre 0s
mercados definida no Forum de Investimentos (Alocacéo de Riscos e Ativos) - VAM.

Composicdo: Gerente Executivo de Riscos; Diretor e Gestor de Fundos da VAM.
Periodicidade: Quinzenal
Produtos Gerados: Ata

Forum de Renda Variavel - VAM: delibera sobre a formagdo do model portfélio para os fundos de
acOes que servira para a alocagdo setorial e de papéis para os fundos de investimentos de a¢cdes da VAM.

Composicgéo: Gerente Executivo de Riscos, Diretor, Gestor de Fundos e Research da Wealth.
Periodicidade: Quinzenal
Produtos Gerados: Ata

Férum de Avaliagdo de Corretoras: tem o objetivo de buscar os melhores servicos oferecidos pelo
mercado, motivar desempenhos superiores de seus parceiros e atingir melhores resultados para os fundos
sob sua gestao.

Composicgéo: Gestores de Fundos, Traders e Analistas de Equity.
Periodicidade: Trimestral
Produtos Gerados: Ata

Forum Executivo de Crédito - VWMA&S: delibera sobre a possibilidade de aquisi¢do de ativos de
crédito privado para alocacéo nos Fundos de Investimento da VAM, VWMA&S e Carteiras Administradas
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do Private Bank, definindo valores maximos de alocagéo.

Composicéo: Presidente do Banco Votorantim S.A., Diretor Executivo da VWM&S, Diretora de Gestéo,
Diretor de Produtos Estruturados, Superintendente de Estratégia de Investimentos, Representante do
Juridico Corporativo e Representante da Comissdo de Crédito.

Periodicidade: Semestral e Semanal.
Produtos Gerados: Ata

Forum Executivo de Alocacdo de Ativos de Crédito: delibera sobre os percentuais maximos de
alocacao dos ativos de crédito, em funcdo dos seus Ratings, para os Fundos Condominiais geridos pela
VAM.

Composicéo: Diretor Executivo da VWM&S, Diretora de Gestéo e Diretor de Produtos Estruturados.
Periodicidade: Quinzenal e Semanal
Produtos Gerados: Ata

Foérum Executivo de Produtos — Votorantim Wealth Management & Services: delibera sobre a
Aprovacao de Novos Produtos e/ou sobre a Revalidacdo de Produtos.

Composicdo: Diretor Executivo, Diretor de Produtos, Gerente Executivo de Risco, Responsavel pelo
Marketing, Gerente de Produto, Responsavel por Tecnologia da Wealth; Gerente de Client Services &
Family Office, Diretor, Gerente do Comercial da VAM; Diretor, Superintendente de Estratégia de
Investimentos, Superintendente Mesa de Ativos do Private Banking; Responsavel pelo Backoffice -
Processamento de Fundos, Responsavel pelo Juridico e Responsavel pelo Compliance do Banco
Votorantim S.A.

Periodicidade: Sempre que houver necessidade
Produtos Gerados: Ata

Forum de Avaliacdo de Performance de Fundos: avalia a performance dos fundos vis-a-vis seu
respectivo peer group, target e risco; a aderéncia da gestdo ao mandato do fundo; necessidade de revisdo
do mandato e regulamento do fundo; a necessidade de aumentar ou reduzir a grade de produtos; reviséao e
adequacao das ferramentas de gestdo; captacdo dos fundos e evolucgdo do desempenho da gestéo.

Composicgédo: Diretor Executivo, Diretor de Produtos, Gerente de Produtos e Gerente Executivo de
Riscos Wealth; Diretor e Gerente Comercial da VAM; Diretor, Superintendente de Estratégia de
Investimentos e Superintendente da Mesa de Ativos do Private Banking.
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Periodicidade: Mensal
Produtos Gerados: Ata

Comisséo Setorial de Gestdo de Risco Operacional e Compliance: representam a primeira instancia
de avaliacdo de riscos e de adequacdo da estrutura de controles internos nos processos existentes em na
VAM. Nela sdo abordados relacionados a riscos operacionais e Compliance, bem como toma
conhecimento das decisdes relevantes tomadas nos Comités de Investimento da VAM.

Composicdo: Diretor Executivo da Wealth, Diretora de Gestdo, Diretor de Produtos Wealth,
Superintendente de Estratégia de Investimentos do Private Banking, Superintendente de Investimentos
Imobiliarios, Gerente Executivo de Riscos, Gerente Executivo de Servicos e Produtos Asset e Private,
Gerente de Processamento de Servicos Fiduciarios do Banco Votorantim S.A. e Responsavel pelo
Juridico. Além, disso, existe um ndcleo fixo composto por representantes de Controles Internos,
Compliance, Risco Operacional, Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Prevencéo a Fraudes, Seguranca da
Informacdo e Continuidade de Negdcios.

Periodicidade: Bimestral.
Produtos Gerados: Ata

Foérum de Aprovacdo/Re-Validacdo de Distribuidores/Participantes do Mercado: delibera sobre a
aprovagdo de novos Distribuidores / Participantes do Mercado ou re-validagdo dos atuais. Este
procedimento tem como objetivo avaliar o Distribuidor / Participante do Mercado em questdo, 0s sOcios
e o resultado do KYP (Know Your Partner) realizada pelo Compliance do Banco.

Composicéo: Diretor Executivo e Gerente Executivo de Riscos; Diretor e Gerente Comercial da Asset.
Periodicidade: Sempre que houver necessidade.
Produtos Gerados: Ata

Forum de Precificagdo - VWM&S: definir e revisar as metodologias de precificagdo dos ativos
presentes nos fundos de investimento administrados pela Votorantim Asset Management e custodiados
no Banco Votorantim, avaliando e indicando as fontes primarias e alternativas de precos e taxas, além de
definir os spreads de mercado para a precificagdo de titulos privados de renda fixa.

Composicgéo: Gerente Executivo de Riscos e Processos e Gerente de Produtos Estruturados da Wealth;
Gerente de Processamento de Servigos Fiduciarios do Banco Votorantim S.A.

Periodicidade: Semanal
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Produtos Gerados: Ata

Considerando que a VAM é uma empresa integrante do consolidado financeiro do Banco Votorantim
S.A, determinadas decis@es corporativas sao tomadas por meio de 0rgaos estatutarios e de governanca do
Banco Votorantim S.A, incluindo, mas néo se limitando ao Comité de Auditoria, Comité de Controles e
Risco Operacional, Comité de Produtos, Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal.

c. em relagcdo aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais
Jodo Roberto Gongalves Teixeira - sem atribuicao especifica.
José Roberto Salvini - sem atribuicéo especifica.

Alvaro Jorge Fontes de Azevedo - Responsavel pelo cumprimento das obrigacdes constantes das
Instrugdes CVM n.% 505/11, 542/13 e 543/13.

Reinaldo Holanda de Lacerda - Responsavel pela gestdo de carteira dos fundos estruturados (FII, FIP,
FIDC) e consultoria de investimentos.

Robert John van Dijk - Responsdvel pelo funcionamento e manutencdo de carteira de valores
mobiliarios e pela verificacdo e adequacao dos produtos, servicos e operac@es ao perfil do cliente.

Sandra Cristina Orlandi Petrovsky - Responsavel pela gestdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, incluindo a aplicacdo de recursos financeiros no mercado de valores mobiliarios por conta e
ordem do investidor e pela distribuicéo de cotas de fundos administrados/geridos pela VAM.

Wagner Roberto Pugliese - Atua de forma independente sendo responsavel pelo monitoramento dos
riscos e controles internos que deverdo ser adotados pelos administradores de carteiras. Pode exercer as
mesmas funcdes em sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde que
compativel com as informacdes apresentadas no item 8.1.

8.3. Em relacédo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros de
comités da empresa relevantes para a atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
indicar, em forma de tabela:
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Exercidos na Empresa

Reinaldo H. de Robert John Sandra Cristina O. Wagner Roberto
Nome . .
Lacerda van Dijk Petrovsky Pugliese
Idade 56 57 46 57
Profissdo Engenheiro Administrador de Economista Contador
Empresas
CPF 041.189.718-79 040.330.638-89 151.388.038-16 006.233.488-37
Cargo Ocupado Administrador Administrador Administrador Administrador
Data da Posse 28/05/2015 28/05/2015 28/05/2015 28/05/2015
Prazo do Mandato 30/04/2017 30/04/2017 30/04/2017 30/04/2017
FUncs
Outros Cargos/Funcdes Superintendente Diretor Superintendente Diretor

8.4. Em relacdo aos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios,

fornecer:

a.

curriculo, contendo as seguintes informacdes:

Reinaldo Holanda de Lacerda: Graduagdo em Engenharia Mecanica - USP - 1983

Sandra Cristina O. Petrovsky: MBA em Financas - IBMEC - 2000, Graduacdo em Ciéncias Contabeis -

i. cursos concluidos:

Mackenzie - 1994 e Graduagdo em Economia — Mackenzie - 1991.

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo profissional:

Reinaldo Holanda de Lacerda;: CPA20 e CGA ANBIMA

Sandra Cristina Orlandi Petrovsky: CGA ANBIMA

iili.  principais experiéncias profissionais durante os dltimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa.

Reinaldo Holanda de Lacerda: Votorantim Asset Management DTVM Ltda.

Sandra Cristina Orlandi Petrovsky: VVotorantim Asset Management DTVM Ltda.

o cargo e funcdes inerentes ao cargo:

Reinaldo Holanda de Lacerda: Gerente de Produtos, Superintendente e Diretor.
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Responder pela definigdo da estratégia de produtos da Wealth Management e pelo desenvolvimento e
implementacdo de produtos e servigos para Votorantim Asset DTVM Ltda. e Private Banking, também
pela originacdo, estruturacdo e gestdo de Fundos Estruturados, provendo solugdes diferenciadas e de alto
valor agregado, através da manutencdo de um portfélio de produtos e servi¢os competitivo em relacdo ao
mercado, com o propdsito de atender plenamente aos objetivos dos clientes e gerar rentabilidade para o
negacio.

Responder pelo Desenvolvimento de Produtos para VAM e Private e Estruturacdo, Distribuicao e Gestao
de Fundos Estruturados (FIDC/ FIP /FI1l), através da manutencdo de um portfélio de produtos e servicos
competitivo ao mercado, visando o alcance dos resultados econdmico-financeiro ao cliente.

Sandra Cristina Orlandi Petrovsky: Superintendente e Diretora.
Responder pela area de Gestdo de Fundos e Comercial.

Definir diretrizes e estratégias para gestdo e captacdo de recursos de terceiros da Votorantim Asset
Management, de modo a realizar pesquisas econdmicas para projecdes, modelagem e construcdo de
cenarios, respeitar os limites de atuacdo impostos pelos comités, aprimorar e intensificar o
relacionamento com os clientes externos e demais areas do Banco, visando o aumento do volume sob sua
gestdo, rentabilidade dos fundos e lucratividade do negécio.

Viabilizar, controlar e orientar a gestdo de recursos de investimentos, e também promover a prospeccao
de investidores para captacdo de novos recursos, além da reformulacdo e identificacdo de novos
produtos, garantindo os padrdes de risco e rentabilidade projetados, além do crescimento total de
recursos com lucratividade e satisfagdo dos clientes.

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
Para ambos Votorantim Asset Management DTVM Ltda. A VAM presta 0s seguintes servigos:
(a) Administracéo e gestdo discricionaria de fundos de investimento;
(b) Gestéo discricionaria carteiras administradas;
(c) Consultoria de investimentos e planejamento patrimonial,
(d) Escrituracdo de cotas de fundo de investimento;
(e) Custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios; e

(f) Estruturagéo, intermediag&o e distribuigdo de titulos e valores mobiliarios.
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o datas de entrada e saida do cargo:
Reinaldo Holanda de Lacerda
Diretoria de Produtos Wealth: Desde 03/14.
Superintendéncia de Produtos Wealth: Ago/06 a 02/14.
Sandra Cristina Orlandi Petrovsky
Diretoria de Gestéo de Fundos Asset: Desde 04/13.

Superintendéncia de Gestdo de Fundos Asset: Jan/10 a Mar/13.

8.5. Em relacdo ao diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Instrucao, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacoes:

i. cursos concluidos:

Especializacdo em Gestdo Empresarial - Fundagdo Dom Cabral - 2004, Especializagdo em Finangas -
Fundacdo Getllio Vargas - 1987, Especializacdo em Contabilidade e Finangas - Universidade S&o
Marcos - 1985, Graduacdo em Contabilidade - Universidade Sdo Judas Tadeu — 1982 e Graduacdo em
Administracdo de Empresas - IMES - 1980.

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo profissional:

Certified Internal Auditor (CIA), Certification in Control Self-Assessment (CCSA) e Certified in Risk
Management Assurance (CRMA).

iii.  principais experiéncias profissionais durante os Gltimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa: Grupo Itad/Unibanco (Itad Holding Financeira e Duratex) e
Banco Votorantim S/A.

o cargo e funcdes inerentes ao cargo:

Diretor Gerente de Auditoria Interna, Gerente Executivo de Auditoria Interna, Diretor e Diretor
Executivo.

Definir politicas e diretrizes da area de Controles Internos e Riscos Operacionais, de modo a assegurar
que os sistemas de controle, que inclui Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Prevencdo a Fraudes,
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Compliance e Inspetoria, além das atividades de Seguranca da Informac&o e Continuidade de Negocios a
fim de atender a necessidade e a complexidade dos negécios do Conglomerado Financeiro VVotorantim e
que estejam também de acordo com as leis e regulamentacdo em vigor, e monitoramento e gestdo de
riscos das carteiras.

Assegurar o cumprimento de todas as atividades de auditoria interna, estabelecendo as politicas e
diretrizes para atuacdo dos profissionais para prover aos Acionistas, ao Conselho de Administracdo e a
Diretoria, avaliacdes independentes, imparciais e tempestivas sobre a efetividade do gerenciamento dos
riscos e adequacao dos controles, identificando situacdes criticas ao negocio e atuando em conjunto com
as areas para o desenvolvimento de planos de acdo para corre¢do dos pontos levantados, com o objetivo
de mitigar os riscos da organizagdo, de garantir a conformidade com regulagdes internas e externas e de
zelar pelo cumprimento e manutencdo dos padrées éticos da instituicéo.

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
Votorantim Asset Management DTVM Ltda. A VAM presta 0s seguintes servicos:
(a) Administracéo e gestdo discricionaria de fundos de investimento;
(b) Gestdo discricionaria carteiras administradas;
(c) Consultoria de investimentos e planejamento patrimonial,
(d) Escrituracao de cotas de fundo de investimento;
(e) Custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios; e

(f) Estruturacdo, intermediagdo e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios.

. datas de entrada e saida do cargo:
Diretoria Controles Internos e Riscos Operacionais: Desde Dez/13.
Diretoria de Auditoria: Mai/12 a Nov/13.
Gerente Executivo de Auditoria: Ago/11 a Mai/12.

Diretoria de Auditoria: Abr/04 a Jun/11.

8.6. Em relacdo ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma pessoa indicada
no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacoes:
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i. cursos concluidos;

ii.  aprovagdo em exame de certificacdo profissional

ili.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

o nome da empresa

o cargo e funcdes inerentes ao cargo

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

o datas de entrada e saida do cargo

8.7. Em relacdo ao diretor responsadvel pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:

i. cursos concluidos:

MBA em Financas - IBMEC - 2000, Graduacdo em Ciéncias Contabeis - Mackenzie - 1994, Graduacao
em Economia - Mackenzie — 1991

ii.  aprovagdo em exame de certificagdo profissional: CGA ANBIMA.

iii.  principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos, indicando:

e nome da empresa: Votorantim Asset Management DTVM Ltda

o cargo e funcdes inerentes ao cargo:
Superintendente e Diretora

Responder pela area de Gestdo de Fundos e Comercial. Definir diretrizes e estratégias para gestdo e
captacdo de recursos de terceiros da Votorantim Asset Management, de modo a realizar pesquisas
econdmicas para projecGes, modelagem e construcdo de cenarios, respeitar os limites de atuacdo
impostos pelos comités, aprimorar e intensificar o relacionamento com os clientes externos e demais
areas do Banco, visando o0 aumento do volume sob sua gestéo, rentabilidade dos fundos e lucratividade
do negacio.

Viabilizar, controlar e orientar a gestdo de recursos de investimentos, e também promover a prospecgdo
de investidores para captacdo de novos recursos, além da reformulacdo e identificacdo de novos
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produtos, garantindo os padrdes de risco e rentabilidade projetados, além do crescimento total de
recursos com lucratividade e satisfacéo dos clientes.

o atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram:
Votorantim Asset Management DTVM Ltda. A VAM presta 0s seguintes servicos:
(a) Administracéo e gestdo discricionaria de fundos de investimento;
(b) Gestéo discricionaria carteiras administradas;
(c) Consultoria de investimentos e planejamento patrimonial,
(d) Escrituracao de cotas de fundo de investimento;
(e) Custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios; e

(F) Estruturacdo, intermediacdo e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios.

o datas de entrada e saida do cargo:
Diretoria de Gestao de Fundos Asset: Desde 04/13.

Superintendéncia de Gestdo de Fundos Asset: Jan/10 a Mar/13.

8.8. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestéo de recursos, incluindo:

a.  quantidade de profissionais: 2 estatutérios e 20 colaboradores.

b.  natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes: avaliagdo e acompanhamento
de indicadores de mercado, bem como selecéo e alocacdo em ativos.

c.  ossistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Os sistemas de informacéo envolvidos na gestdo de recursos sdo: Economatica, Bloomberg, Broadcast,
BDS, Charles River e RiskControl.

As diretrizes de posicionamento dos fundos da VAM sdo definidas em regime de Féruns. O Forum
Interno de Investimentos delibera sobre a alocagdo geral de risco para os fundos de investimento e
alocacdo entre os mercados (RF, RV e Moedas). A definicdo de faixa de alocagédo de risco € a linha
mestra para a definicdo das estratégias de alocacdo entre os diversos ativos contidos nos respectivos
mercados para todos os fundos de investimento VAM. A partir desta faixa, ocorre 0 acompanhamento
diario da evolugdo dos dados econdmicos, noticias, acontecimentos, com o intuito de avaliar os seus
impactos nas estratégias adotadas pelos Fundos de Investimentos.
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Em uma segunda etapa ocorrem o Forum Interno de Renda Fixa e Multimercados — VAM e o Forum
Interno de Renda Variavel — VAM.

O Forum Interno de Renda Fixa e Multimercados — VAM delibera sobre a formacdo do model portfélio
para os fundos de renda fixa e multimercados com base na estratégia de alocagédo geral de recursos entre
os mercados definida no Férum Interno de Investimentos.

O Forum Interno de Renda Variavel — VAM delibera sobre a formagdo do model portfélio para os
fundos de acOes que servira para a alocacao setorial e de papéis para os fundos de investimentos de acdes
administrados pela VAM.

A partir das diretrizes dos Foruns, os gestores realizam as operacOes definidas nas estratégias para 0s
seus respectivos fundos, buscando as melhores relagdes de instrumentos, precos e riscos. Estas operagdes
sdo discutidas juntamente com os principais fatos e indicadores na reunido diaria de gestao.

Dentro destas diretrizes definidas ocorre o constante monitoramento da exposicdo dos fundos ao risco
definido nos foruns.

8.9. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente atendimento as
normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacdo dos servicos prestados pelos
terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais:

Para atendimento das normas legais e regulamentares, a equipe de Compliance que atua diretamente nas
atividades da Wealth é composta por 2 colaboradoras, subordinadas a uma coordenacdo. Quanto a
fiscalizacdo dos servicos prestados pelos terceiros contratados, aquela é realizada pelas respectivas areas
contratantes dentro de suas estruturas.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A atuacdo do Compliance tem como objetivo zelar pelo cumprimento de leis, regulamentacGes,
autorregulacfes, normas internas e os mais altos padrdes éticos, orientando e conscientizando quanto a
prevencdo de atividades e condutas que possam ocasionar riscos e eventuais conflitos de interesse a
instituicdo, clientes, colaboradores e acionistas. O Compliance faz assessoria para orientar as areas
quanto ao entendimento e o cumprimento da legislacdo e das politicas internas, desenvolvendo,
implementando e mantendo programas de alto padrdo para gerenciamento do risco de Compliance na
instituicdo, além de prover assessoria e expertise as areas de negocios.

Na contratacdo de prestador de servi¢o de Distribuicdo de cotas de Fundos de Investimento, a VAM
realizara uma analise qualitativa dos documentos exigidos pela norma interna e demais informacdes
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encaminhadas pelo prestador de servigo. Além disso, sera verificado se a Politica e os Controles Internos
do prestador de servico sdo escritos e passiveis de verificacdo, devendo ser avaliado se h4 cumprimento
efetivo da norma e quais os mecanismos de controle que 0 mesmo utiliza para tanto.

C. os sistemas de informacéo, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

A éarea de Compliance possui rotinas de monitoramentos especificos para garantir o cumprimento dos
normativos e 0s mais altos principios éticos na execucdo de seus negocios, como por exemplo:
monitoramento de operagdes, mensagerias eletronicas, gravacdes telefonicas, investimentos pessoais e
segregacdo de funcdes. Além disso, acompanhamento diario os normativos publicados pelos 6érgédos
externos, para garantirmos a aderéncia aos nossos processos. Para a execugao dessas rotinas, contamos
com o apoio de softwares de mercado e de sistemas desenvolvidos internamente.

No processo de contratacdo de fiscalizacdo dos prestadores de servicos, sao avaliados: previamente o
prestador, bem como dos seus socios pela area de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro; o processo de
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo do prestador de servigos; a
estrutura operacional e sistémica; a existéncia de processos administrativos contra o prestador de
servigos e/ou profissionais na CVM e a analise do questionario padrdo da ANBIMA.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor:

A equipe de Compliance possui independéncia funcional da administragdo da VWM&S, reportando-se
diretamente para a diretoria de Controles Internos e Riscos Operacionais.

Apds a analise do prestador de servicos é elaborado um relatorio final de contratacdo, que devera indicar
a conformidade ou ndo do parceiro em relacdo aos itens analisados, bem como conter a recomendacéo
pela contratacdo ou ndo do parceiro. Posteriormente esse relatério € submetido para apreciacdo e
deliberacdo do Férum de Executivo de Produtos.

8.10.  Fornecer informac@es sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a.  quantidade de profissionais: 7

b.  natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes:

A area e responsavel pelo gerenciamento dos riscos de mercado, liquidez, operacional e crédito, e
também do processo de controle de enquadramento dos fundos de investimento aos seus mandatos,
regulamentos e legislacéo especifica.

A éarea de Risco efetua andlises e simulacfes das posi¢oes, auxiliando ativamente a gestdo de recursos na
definicdo de estratégias. Em caso de desenquadramentos potenciais ou efetivos, propde solucbes que
eliminem as ndo-conformidades. Adicionalmente, a area é responsavel pelo controle de qualidade do
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calculo das cotas apuradas diariamente pelos custodiantes e controladores contratados pela VAM em
nome dos fundos de investimento.

As premissas para a gestao de riscos da VAM séo:
* Garantir que os mandatos dos clientes sejam rigorosamente cumpridos;

* Garantir a existéncia de controles abrangentes e eficazes de riscos: habilidade de detectar e mensurar
perdas potenciais antes de sua ocorréncia,;

» Dar suporte ativo a gestdo na tomada de posi¢des, com o objetivo de maximizacdo do retorno e
minimizacao de riscos, fazendo uso de simulacdes (VaR e Estresse);

* Garantir o enquadramento das carteiras as restri¢des legais e da politica de investimento, através do uso
de sistemas e simulagdes.

c.  ossistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
As principais ferramentas de controle e gerenciamento de risco utilizadas séo:

* RiskControl: sistema terceirizado que ¢ utilizado para controle de risco de mercado, controle de P&L
por operacOes, e atribuicdo de performance. A alimentacdo dos dados de mercado é feita de forma
automatica através de arquivo gerado diariamente pela empresa Accenture RiskControl.

* Charles River: sistema de gestdo de investimentos adquirido da empresa Charles River. O sistema
permite a boletagem, gestdo e compliance online. O sistema é utilizado também para o controle de
enquadramento de carteiras (regras legais e gerenciais dos fundos), controle de limites globais de crédito
e tributarios (prazos médios).

O sistema utilizado para a gestdo e o controle do risco de mercado é o RiskControl — fornecido pela
Accenture — e as métricas utilizadas sdo: VaR paramétrico (absoluto e relativo — benchmark VaR),
simulagdes, tracking-error e cenarios de estresse.

Caso o consumo de limites seja maior que 80% do limite proposto, a area de risco informa a area de
Gestdo e incentiva uma discussdo sobre o fundamento de manter posicGes elevadas, em que sdo
analisados niveis atuais de volatilidade e liquidez, e cenarios de piora nas condi¢des de mercado. Caso 0
consumo atinja valor maior que 100% do limite proposto, a Gestdo é convocada a propor um plano de
reducdo das posi¢des do fundo imediatamente, evitando assim manutencgdo de excesso de limites.

Diariamente, é efetuado o monitoramento de enquadramento dos fundos a legislacédo, regulamento e
mandato especificos de cada fundo de investimento, seja ele condominial ou exclusivo.

O sistema Charles River € a ferramenta utilizada para controlar os enquadramentos dos fundos. Toda
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legislacdo pertinente estd cadastrada no sistema, além de regras especificas constantes nos mandatos e
regulamentos de fundos condominiais e /ou exclusivos.

Eventuais apontamentos sdo armazenados na base de dados do sistema Charles River. Esses
apontamentos podem significar desenquadramentos passivos ou ativos e a razdo do apontamento deve
ser determinada. Em cada caso, é explicado o evento que gerou o apontamento, se é pertinente, se ja foi
corrigido, e eventual prazo de corre¢do. Os apontamentos ndo finalizados no dia s&o mantidos numa lista
de pendéncias.

d.  aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A area de Riscos tem reporte matricial: de natureza funcional ao diretor responsavel pelo monitoramento
dos riscos e controles internos, e de natureza administrativa ao diretor executivo responsavel para VAM,
de maneira independente das areas de gestdo de investimentos. A area ndo tem, dentro de sua avaliacédo
de performance, indicadores ligados ao desempenho dos fundos, ndo tendo incentivos ligados a assungédo
de risco pelas carteiras.

8.11. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de controle e
processamento de ativos e da escrituracdo de cotas, incluindo:

a. quantidade de profissionais: 19 Colaboradores, 1 Estagiario, 1 Aprendiz

b.  ossistemas de informacédo, as rotinas e os procedimentos envolvidos:

A Equipe de Processamento VWM&S responsavel por atuar diretamente na operacionalizagdo e controle
das operacdes realizadas pelos fundos de investimentos administrados e geridos pela VVotorantim Asset,
realizando a escrituragdo e controladoria de passivo dos Fundos, cadastro dos fundos junto aos
custodiantes externos e Orgdos reguladores e de autorregulacdo, atendimento as auditorias e
processamento da atividade de custodia de fundos, em conformidade com os aspectos regulatérios
vigentes e de forma a atender as expectativas e demandas da area de negdcios.

Esta estrutura é composta pelas equipes de Cadastros e Informagdes Regulatorias, Escrituracdo e
Controladoria de Passivo, Custddia de Terceiros e Ponta de Mesa e Middle-Office.

Cadastros e Informacdes Regulatorias

Obijetivo: realizar o cadastro dos Fundos de investimentos administrados pela VAM junto aos 0rgaos
reguladores (CVM e ANBIMA) e sistemas internos, além de fazer a interface operacional entre a VAM,
os diversos custodiantes e os auditores dos Fundos.

Principais Atividades: abertura, cisdo, transferéncia, incorporagdo, transformacdo e encerramento de
fundos (CVM, ANBIMA, ABVCAP, custodiantes e sistemas internos), controle e atendimento das
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auditorias dos fundos de investimentos; double check das taxas de administracdo e gestdo calculadas
pelos custodiantes e contabilizacdo mensal das receitas da VAM (taxa de administracdo, gestdo e
performance).

Escrituracéo e Controladoria de Passivo

Objetivo: prestar o servico de Escrituragdo e Controladoria Qualificada de Passivo para os Fundos
administrados pela VAM.

Principais Atividades: processamento dos diversos eventos relacionados aos fundos, aplicacGes, resgates,
mercado secundario e amortizacdes de cotistas (lig. financeira via TED, via CETIP e/ou via Bolsa),
apuracdo e retencdo de tributos, geracdo de extratos com posi¢do e movimentacdo dos cotistas, geracéo
de informe de rendimentos, geracdo de informacOes para a equipe de Financas e elaboracdo de
informacdes para ANBIMA/CVM.

Custddia Qualificada de Terceiros

Obijetivo: prestar servicos de custodia qualificada aos seus clientes mantendo seus ativos sob a guarda e
controle.

Principais Atividades: liquidacdo fisica e financeira dos ativos, registro dos ativos junto aos depositarios
centrais, guarda de ativos (custddia), administracdo dos eventos relacionados aos ativos, envio periédico
da posicdo da carteira e movimentacdo aos clientes e geracdo e envio de informes regulatérios (CVM e
Bacen).

Ponta de Mesa e Middle-Office

Objetivo: processar as instrucdes de negociacdo em todos os mercados em que os fundos participem,
acompanhando sua liquidacdo e alocacdo conforme a estratégia definida pela Gestdo junto aos
custodiantes. Acompanhar os lancamentos nos caixas dos fundos, garantindo que as provisdes e
instrucdes sensibilizem seu saldo corretamente, evitando sobra ou falta de recursos no caixa.

Principais Atividades: sensibilizacdo das diversas despesas nos caixas dos fundos, controle dos caixas
dos Fundos (acompanhamento), batimento com as contrapartes das operacdes realizadas, envio de
instrugdes das operagOes junto aos diversos custodiantes, acompanhamento das liquidacbes das
operacdes, envio de operagOes de Futuros e Bolsa (distribuigcdo e alocagdo) e envio das instrucdes de
margem (Bovespa e BM&F) e acompanhamento das ordens.

Sistemas de Informacéo:

Préprios
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PGF-A: Plataforma para cadastros de fundos, controle dos caixas e integracdo de operacgdes (aplicagdes e
resgates de clientes) entre a plataforma comercial e o sistema controle de fundos e carteiras (Drive
AmNet);

PGF-O: Plataforma para integracéo e liquidacdo das operac0es realizadas;
PGF-T: Plataforma para acompanhamento de liquidacGes de operacdes e saldos de contas correntes;

Sisinforme: Plataforma para centralizacdo de informacOes e posi¢des de clientes para geracdo de
informes de rendimentos;

Extrato Consolidado: Plataforma para consolidacdo de posicGes de clientes para geracdo de extratos
mensais;

ITP: Sistema para geracdo de TEDs e transferéncias internas entre contas correntes.
Terceiros:

Charles River: Plataforma para boletagem e alocacdo de operacdes dos fundos de investimentos, bem
como para integracdo de operacfes junto aos custodiantes; e

Drive AMNet: Sistema para processamento de carteiras, fundos de investimentos (ativo e passivo) e
contabilidade.

c. aindicacdo de um responsavel pela area e descricdo de sua experiéncia na atividade:

Anderson Alves Oliveira é Gerente Executivo de Operacdes e estd na instituicdo desde 11/02/10. E
responsavel pela equipe de Processamento VWMA&S, atuando diretamente na operacionalizacdo e
controle das operacOes realizadas pelos fundos de investimentos administrados e geridos pela VAM,
realizando a controladoria de passivo e escrituracdo de cotas dos fundos, cadastro dos fundos junto aos
custodiantes externos e oOrgdos reguladores e de autorregulacdo, atendimento as auditorias e
processamento da atividade de custodia de fundos, em conformidade com os aspectos regulatorios
vigentes e de forma a atender as expectativas e demandas da area de negocios.

8.12. Fornecer informagBes sobre a area responsadvel pela distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais: 34 colaboradores

b. natureza das atividades e desenvolvidas pelos seus integrantes:

Prospeccdo de clientes, identificacdo de perfil de investimento, abertura de relacionamento e oferta de




31

produtos de investimento.

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

Por meio do programa de Capacitacdo Virtual, sdo disponibilizados aos colaboradores os seguintes
treinamentos: Codigo de Conduta, Controles Internos, Lei Anticorrupcdo, Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo, Risco Operacional para Basiléia I, Seguranca da
Informacdo e Plano de Continuidade de Negdcios.

Além disto, treinamentos presenciais sdo realizados periodicamente pelas areas de Produtos, Juridico e
Private.

d. infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e servicos
utilizados na distribuicédo (verificar norma interna)

A distribuicdo de cotas de fundos de investimento é realizado pela forca de venda da VAM, que se
utilizam de computadores pessoais, tablets e smartphones, além de terminais telefénicos gravados.

Além disto, a VAM mantém contratos de distribuicdo com outras distribuidoras de valores mobiliarios,
corretoras e agentes autbnomos de investimento.

e. 0s sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos (verificar norma interna)
Os sistemas de informacao utilizados para a distribuicdo sdo: SCOM (sistema Comercial) e Sales Force.

Internamente os parceiros distribuidores sdo avaliados e aprovados pelo Férum de Aprovacdo/Re-
Validagdo de Distribuidores/Participantes do Mercado, conforme indicado no item 8.1, b deste
Formulario.

8.13.  Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes: Nao ha

9. Remuneracdo da empresa

9.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar as
principais formas de remuneracdo que pratica

A VAM ¢ remunerada, preponderantemente, mas ndo se limitando, pelas taxas de administracdo, gestéo
e performance dos fundos de investimento por ela administrados e/ou geridos. Nas ofertas de valores
mobiliarios, em que figura como coordenadora, também podera ser remunerada pela taxa de estruturacdo
e distribuicéo.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e seis)
meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante 0 mesmo periodo, dos
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clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas: 87,9%

b.  taxas de performance: 10,7%

c. taxas de ingresso: ndao ha

d. taxas de saida: ndo ha

e. outras taxas: 1,3%

9.3. Fornecer outras informacGes que a empresa julgue relevante: Nao ha.

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever a politica de selecédo, contratacdo e supervisdo de prestadores de servicos

A VAM, no papel de administradora de fundos de investimento, adota politicas e controles internos
relacionados a contratacdo de prestadores de servico pelos fundos.

Para as atividades de tesouraria de fundos de investimento, controle de ativos de fundos de investimento,
controle do passivo de fundos de investimento e custodia de ativos de fundos de investimento, a VAM
contrata somente prestadores de servico aderentes ao Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Préticas para Servigos Qualificados ao Mercado de Capitais. Além disso, é verificada a estrutura e
capacidade operacional para prestacdo do servigo, nos termos da regulacdo vigente e das normas
descritas pelo referido Codigo ANBIMA. O resultado da analise dos prestadores de servicos qualificados
é formalizado em documento descritivo a ser aprovado pelas areas corporativas envolvidas.

Na contratacdo de prestador de servigo de distribuicdo de cotas de fundos de investimento, a VAM além
de incluir no contrato entre as partes o fluxo e responsabilidades na divulgacdo de material técnico e
publicitario, verifica:

a. a estrutura operacional (sistema de controle de movimentagdo, critérios de execucdo de ordens e
registro das solicitagdes, arquivamento e forma de protecéo) para a devida prestacdo do servico;

b. o processo de manutencédo de cadastro de cotistas;

c. a capacidade estrutural (processos, procedimentos, sistemas, entre outros) para atendimento as
exigéncias normativas em vigor de que tratam as responsabilidades da distribuicdo por Conta e ordem;

d. a politica interna de due diligence para a contratacdo de agentes autbnomos, quando aplicavel;

e. a metodologia de verificacdo a adequacdo dos investimentos recomendados (suitability), processo
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cadastral e politica conheca seu cliente (KYC);

f. o plano de continuidade de negdcios, ferramentas e procedimentos de protecdo de dados incluindo
procedimentos de seguranca contra ameacas externas de sistemas, relatorio de controles internos e
politica de seguranca da informacao.

Quando se tratar de ofertas publicas em que haja a liquidacdo por meio da BM&FBovespa, o processo da
contratacdo de distribuidores seguira o disposto no respectivo Manual da BM&FBovespa.

Na contratacdo de consultoria de fundos de investimento e distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, a VAM inclui no contrato entre as partes a obrigacdo de cumprir tais tarefas em
conformidade com as disposi¢fes do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para Servigos
Qualificados ao Mercado de Capitais.

A VAM adota o processo de due diligence para selecdo e supervisdo dos prestadores de servigos
contratados pelos fundos que administra. Além disso, todo prestador de servico contratado passa por
processo de revalidacdo a cada 24 meses.

10.2.  Descrever como 0s custos de transacdo com valores mobiliarios sdo monitorados e minimizados

Os custos de transacdo com valores mobiliarios sdo apreciados no Férum de Avaliacdo e Desempenho de
Corretoras. Nesse forum sdo deliberadas as seguintes matérias: avaliacdo da alocacédo efetiva do trimestre
anterior para que seja certificado que as decisdes do ultimo Férum foram cumpridas; avaliacdo do
desempenho das corretoras alocadas no trimestre, seguindo os critérios do pré-Férum; traducdo das
avaliacBes das corretoras em notas; avaliacdo de outro grupo de corretoras para verificacdo de
possibilidade de mudancas; e defini¢do de alocacdo de corretagens para proximo trimestre. Além disso,
mensalmente a area de Compliance — Wealth realiza um monitoramento para assegurar 0 cumprimento
das deliberagdes do Forum.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes, cursos,
viagens etc.

Estas regras constam no Codigo de Conduta e na norma de Recebimento e Oferta de Brindes, aplicavel
aos colaboradores (administradores, empregados, estagiarios e aprendizes) do Consolidado.

As praticas de gentileza, como recebimento de brindes, presentes e convites para eventos, s6 podem ser
aceitos desde que ndo se caracterizem a obtencdo de beneficio em qualquer negociagdo e ndo ultrapasse o
valor estabelecido no normativo.

Os colaboradores ndo podem aceitar ou conceder brindes, presentes e cortesias que: (i) possam ocasionar
o conflito de interesse na tomada de decisdo e causar prejuizo financeiro ou de reputacdo do
Consolidado; (ii) configurem como troca de favores para influenciar acdo para obter qualquer tipo de
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vantagem; (iii) influenciem o resultado de uma operacdo contratada com o Consolidado e possa
comprometer a transparéncia, capacidade de julgamento e imparcialidade dos colaboradores; (iv)
possam refletir de forma negativa sobre a imagem do Consolidado ou sobre os demais envolvidos; (v)
sejam considerados como um excesso em termos de frequéncia ou que possa influenciar o
comportamento do cliente e outros stakeholders; e (vi) nédo sejam entregues em um endereco comercial
da empresa ou que sejam através de valores monetéarios.

Treinamentos e hospitalidades envolvendo convites para eventos com despesas custeadas por clientes,
fornecedores, 6rgdos governamentais e outros, somente podem ser aceitos apos analise e autorizacdo
Comisséo de Conduta.

O colaborador deve informar aos profissionais terceirizados, fornecedores e clientes com as quais
mantém relacdes em nome do Grupo Votorantim informando qual é a conduta do Grupo quanto a brindes
ou presentes.

10.4.  Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negocios e recuperacdo de desastres
adotados.

O Banco Votorantim e suas empresas coligadas possuem uma politica de Continuidade de Negocios
corporativa, seguida pela VAM. A politica € um documento que formaliza todas as diretrizes sobre o
Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), o qual especifica todos 0s processos, atividades e recursos
necessarios para a ativacdo da contingéncia e continuidade dos negdcios.

Adicionalmente ao PCN, todos os sistemas que suportam o0s processos de negocios criticos possuem
processo de backup diario, bem como sdo replicados no site de contingéncia por espelhamento sincrono
de hardware. A infraestrutura de sistemas no Offsite permite 0 acesso remoto aos aplicativos de gestédo,
risco e backoffice, tanto no site de producdo quanto no site de contingéncia quando ativado.

Os cenarios previstos no PCN séao de indisponibilidade de infraestrutura e/ou indisponibilidade de acesso
ao prédio para todas as areas do Wealth. Inclusive, o ambiente de contingéncia é periodicamente testado
e validado no decorrer do ano.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestdo do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliarios.

A éarea de Riscos da VWM&S monitora diariamente a liquidez dos fundos de investimento e de seus
ativos. Para maiores detalhes, ver Manual Interno de Riscos. A fonte das informacdes que utilizamos
para o controle de liquidez das carteiras € o sistema Charles River, que por sua vez é alimentado pelos
arquivos XML Anbid dos fundos. A partir dai, utilizamos dados de liquidez (volumes negociados) dos
mercados (titulos publicos, a¢bes, debéntures, op¢des e futuros) para calcular a liquidez das carteiras e
dos ativos individualmente. Mede-se em quanto tempo as posi¢fes do fundo podem ser encerradas, em
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namero de pregdes utilizando um percentual do volume negociado no dia, tomando por base o volume
médio negociado nos Ultimos 30 dias por cada ativo, no caso de ac¢Oes. Para os ativos pouco liquidos, é
sempre utilizada estimativa conservadora do prazo para liquidar a posicdo. Adicionalmente sdo
realizadas analises do passivo dos fundos. Estas analises incluem estudos de comportamento de saques e
concentragéo de cotistas.

No caso de uma reducdo substancial da liquidez no mercado, ou qualquer outra situacdo atipica que
possa comprometer as carteiras, como um resgate elevado nao esperado, ou enxugamento de liquidez por
estresse no mercado, uma reunido extraordinaria entre as areas de Gestdo da VAM, Riscos e o Diretor da
VWMA&S é realizada. Nela, sdo discutidas possiveis medidas a serem adotadas para protecdo e/ou
reforco da liquidez dos fundos, individual e consolidamente (gestédo total de fundos da VAM).

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos
de investimento de que seja administrador ou gestor.

A VAM distribui preponderantemente fundos de investimento sob sua administragdo e gestdo. O
processo de sugestdo de produtos é precedido pela abertura de relacionamento com o cliente, por meio da
analise dos documentos e informacdes exigidos pelas politicas internas de cadastro, prevencdo a lavagem
de dinheiro e anticorrup¢do. Além disto antes da realizacdo de investimentos € feita a avaliacdo do perfil
de investimento do cliente (suitability), mediante aplicacdo de questionarios e utilizacdo de simuladores.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser
encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrugdo: www.vam.com.br

11. Contingéncias*

11.1.  Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em
que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para 0s negocios da empresa,
indicando:

a.  principais fatos

N&o existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais que sejam relevantes ou possam
comprometer a continuidade dos negocios pela VAM.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

N&o aplicavel.

* A empresa deve informar apenas dados relativos & area envolvida na administragdo de carteiras de valores mobiliérios, caso
exerca outras atividades.
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11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que
o diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios figure no polo
passivo e que afetem sua reputacdo profissional, indicando:

a.  principais fatos

Né&o existem processos judiciais, administrativos ou arbitrais movidos contra os diretores responsaveis
pela administracdo de carteiras.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

Né&o aplicavel.

11.3.  Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

11.4. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas
nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa tenha figurado no
polo passivo, indicando:

a.  principais fatos

Nos ultimos 05 anos a VAM sofreu condenacGes em 06 processos fiscais e realizou acordo em 05
reclamacdes trabalhistas. Ndo houve outras condenaces no periodo. Julgamos que tais acOes judiciais
sdo inerentes as atividades desenvolvidas pela VAM e condizentes com o porte da instituicdo e
demandas judiciais existentes para o setor.

b. valores, bens ou direitos envolvidos
Os valores pagos nas execuc0es fiscais totalizaram aproximadamente R$ 308 mil reais.

Os valores pagos em reclamac6es trabalhistas totalizaram aproximadamente R$ 724 mil reais.

11.5. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas
nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela
administracdo de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus
negocios ou sua reputagéo profissional, indicando:

N&o existem condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado movidas contra
os diretores responsaveis pela administracdo de carteira de valores mobiliarios.

a.  principais fatos: N&o aplicavel.

b. valores, bens ou direitos envolvidos : N&o aplicavel.
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12.

Declaracdes adicionais do diretor responsavel pela administracdo, atestando:

Os diretores responsaveis pela Administracdo de Carteira, neste ato declaram ainda, individualmente:

que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC

que ndo foi condenado por crime falimentar, prevarica¢do, suborno, concussdo, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a
ordem econdmica, as relacbes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a
cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de reabilitacdo

que ndo esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razéo de decisédo judicial e
administrativa

que ndo esta incluido no cadastro de servicos de protecdo ao crédito

gue nao esta incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado

que ndo tem contra si titulos levados a protesto

gue, nos ultimos 5 (cinco) anos, nao sofreu punicdo em decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizacdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC

que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo foi acusado em processos administrativos pela CVM,
pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC

Sandra Cristina Orlandi Petrovsky - responsavel pela administracdo de carteiras de fundos de

investimento ICVM 555

Reinaldo Holanda de Lacerda - responsavel pela administracdo de carteiras de fundos

estruturados

Ass: documento assinado disponibilizado a CVM
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PARECER DINVEST N° 042/2020

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR

NOME: VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
CNPJ n° 03.384.738/0001-98

OBJETIVO: Credenciamento de Administrador

PROCESSO N° | 2020/24830/003732

Analise da Documentacao

O presente credenciamento tem a finalidade exclusivamente para
subsidiar informac¢des no DAIR — Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos
Recursos realizados pelos RPPS. Conforme Consulta n® L019621/2019 respondida
pela Secretaria de Previdéncia.

Portanto, a documentacdo apresentada no processo sdo as certidbes
negativas, o registro na CVM e na ANBIMA quando existentes. Outras baixadas dos
sites das Instituic6es, quando disponibilizadas.

1- Apresentado Questionario Due Diligence — QDD em substituicdes do Termo de
Anédlise de Credenciado - TAC?

Formulario de Referéncia baixado do site da Institui¢ao.

2- Informacdes sobre conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
restricdes que desaconselhem um relacionamento seguro:

A instituicdo ndo esta listada na lista exaustiva emitida pela Subscretaria
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social;

O fundo na carteira do Instituto administrado pela Instituicdo esta presente
na lista de fundos vedados emitida pela Subscretaria dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social;

A instituicho ndo encaminhou os documentos solicitados para
credenciamento conforme Edital de Credenciamento até a presente data.

3- Regularidade Fiscal e Previdenciaria

Regularidade Fiscal verificada a partir de certiddes anexas ao processo
de credenciamento, a saber:

Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos Relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Uniao, fls. 10;

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 26/10/2020 11:14:42.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: 5DB0514F00A63B1A.
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Certiddo Negativa de Débitos Inscritos na Divida Ativa do Estado de Séo
Paulo as fls. 11;

Certiddo Negativa de Débitos de Tributos Municipais de Sao Paulo, as fls.
12;

Certificado de Regularidade do FGTS — CRF emitido pela Caixa
Econbémica Federal as fls. 13;

Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas emitida pelo Poder Judiciario —
Justica do Trabalho as fls. 14;

Certiddo Estadual de Distribuicbes Civeis Negativa de Pedido de
Faléncia, Concordatas e Recuperacao Judicial as fls. 15.

4- Estrutura da Instituicao

A Votorantim Asset Management (VAM) que, até junho de 2010,
contemplava em sua estrutura a area de Gestdo de Recursos de Terceiros (VAM) e
Private Banking (Votorantim Private Bank) compartilhando estruturas e headcount,
passou por uma remodelagem organizacional para conferir agilidade, eficiéncia e
aumento de competitividade nos mercados em que atua.

Para isso, foi criada uma estrutura consolidadora denominada Votorantim
Wealth Management & Services (VWM&S) que contempla as areas de Produtos,
Economia, Risco, Administracdo, Compliance, Juridico, Marketing e RH, que daréo o
suporte para o crescimento de ambos 0s negocios.

5- Qualificacdo do corpo técnico

Com referéncia a area de Recursos Humanos, tivemos as seguintes
mudancas no periodo:
a) Mudanca dos modelos de Remuneracédo e de Gestdo de Desempenho com a
implantacéo de Contrato de metas para toda organizacao;
b) Gestéao dos indicadores financeiros para apuracdo das metas organizacionais;
c) Revitalizagédo do programa de coaching para executivos;
d) Remodelagem da Politica de Recrutamento Interno para propiciar novas
oportunidades aos profissionais;
e) Implantacdo do Projeto de Cultura e Nosso Jeito de Ser e Fazer, que esta em seu
terceiro ano, realizado em parceria com consultoria especializada;
f) Modelagem das competéncias para alinhamento ao novo momento cultural;
g) Pesquisa de Clima para mensurar o ambiente organizacional,
h) Implantacdo do horario flexivel para propiciar maior qualidade de vida aos
profissionais;
i) Mapeamento de talentos e plano de sucessdo visando a perenidade da
organizacao;

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 26/10/2020 11:14:42.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: 5DB0514F00A63B1A.
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j) Centralizacdo dos canais de denuncias objetivando maior gestdo e apuracao de
fatos reportados;

k) Acdes de treinamentos realizados para suportar 0s negocios, tendéncias de
mercado e Nosso Jeito de Ser e Fazer.

6- Historico e experiéncia de atuacéo

A Votorantim Asset Management (VAM), fundada em setembro de 1999, é
a empresa gestora de recursos do Banco Votorantim S.A e hoje esta entre as dez
maiores gestoras de ativos no Brasil de acordo com o ranking de Gestédo de Fundos
de Investimento da ANBIMA. Atua em um amplo grupo de segmentos de
investidores — de corporate e institucionais a clientes de private bank e distribuidores
administrando o volume de R$ 41,7 bilh6es — 4°T2015.

Em 2002 a VAM tinha sob gestdo R$ 4,34 bilhdes. Este crescimento é
reflexo de sua filosofia e compromisso com busca permanente pela consisténcia de
performance atrelada a obtencdo da melhor relacéo risco/retorno para os diversos
segmentos de investidores aos quais atende.

7- Principais categorias de ativos e fundos
N&o informado.

8- Volume de recursos sob administracao/gestao
N&o informado.

9- Avaliacado da rentabilidade dos fundos sob sua administracdo/gestao:
N&o informado.

10- Avaliacao dos riscos assumidos pelos fundos sob sua administragdo/gestéo

Nao informado.

11- Critério de analise pré-estabelecidos pelo ente federativo para
credenciamento ou alocacao de recursos do RPPS

Os principais critérios de analise sdo definidos pela Politica Anual de
Investimentos do Instituto, que tem como diretriz a Resolugdo n°® 3.922/2010 e suas
alteracdes, bem como as demais normas legais que regulam os investimentos dos
RPPS.

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 26/10/2020 11:14:42.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: 5DB0514F00A63B1A.
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A Subsecretaria de Previdéncia divulgou lista de fundos vedados para
aplicacoes pelos RPPS, bem como listou as instituicbes financeiras elegiveis a
receber recursos dos RPPS.

O presente administrador ndo consta na referida lista e os fundos, da
carteira do Instituto, sob administracdo da Instituicdo ora analisada, se encontra na
lista de fundos vedados para aplicagdes, acima citada.

12- Concluséao da analise

Trata-se de Credenciamento de Administrador de Fundo de Investimento
constate na carteira do IGEPREV-TO. Ressalta-se que o0 mesmo esta sendo
realizado com o propoésito exclusivo de subsidiar as informacdes exigidas pelo DAIR
— Demonstrativo das Aplicagcdes e Investimentos dos Recursos dos RPPS,
considerando também a consulta n° L019621/2019 respondida pela Secretaria de
Previdéncia, sendo vedados novos aportes no mesmo. Porém a DINVEST faz
acompanhamento efetivo dos fundos, inclusive com participagcdo em todas as suas
AGCs.

Desta forma, com a sugestdo de aprovacao, a Diretoria de Investimentos
encaminha o presente para apreciacao do Comité de Investimentos do Instituto.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, em Palmas, 22 dias do més de
outubro do ano de 2020.

(Documento Assinado Eletronicamente)
VICTOR BARROS PREHL
Gerente de Gestdo de Carteira e Aplicacdes Financeiras

(Documento Assinado Eletronicamente)
JULIO CESAR MEDEIROS LIMA
Gerente de Controle e Analise de Risco

(Documento Assinado Eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

# Documento foi assinado digitalmente por JULIO CESAR MEDEIROS LIMA em 26/10/2020 11:14:42.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: 5DB0514F00A63B1A.
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PROCESSO N 2020/24830/003733

INTERESSADO:  VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.
CNPJ n©: 03.384.738/0001-98

ASSUNTO: Credenciamento de Administrador

DESPACHO N° 046/2020/DINVEST

Conforme as exigéncias da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de
2011, que define normas complementares previstas na Resolucdo CMN
n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteracdes, para credenciamento
de administrador, gestor, distribuidor e fundos de investimento, e ainda,
conforme o Edital de Credenciamento n® 001/2019 de 25/10/2019, publicado no
site do Instituto. Informamos que o presente processo é apenas para fins de
subsidiar informacées no DAIR — Demonstrativo das Aplicacbes e
Investimentos dos Recursos realizados pelos RPPS.

Encaminhe-se os autos ao Comité de Investimentos para analise e
deliberacao.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS, aos 22 dias do més de outubro
de 2020.

(assinado eletronicamente)
REYNALDO FERREIRA DE MELO
Diretor de Investimentos

Av. Teot6nio Segurado, 302 Norte, QI-01, Al 05, Lt 02e03 PALMAS-TO CEP: 77.066-328 FONE (63) 3218-3202 FAX (63) 218-3234
http://www.igeprev.to.gov.br

Documento foi assinado digitalmente por REYNALDO FERREIRA DE MELO em 23/10/2020 16:49:29.

A autenticidade deste documento pode ser verificada no site https://sgd.to.gov.br/verificador, informando o cédigo verificador: 817F443600A63BEO.
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ATA DA 10* REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS — 2020

1. DATA E HORA: 21 de outubro de 2020, as 10h.

1I. LOCAL: Sala de ReuniSes do Instituto de Gestiio Previdencidria do Estado do
‘Tocantins — IGEPREV-TOCANTINS.

NI PRESENCA: Membros do Comité: Odirce Soares do Nascimento, Assistente
Administrativo e Coordenador do Comité de Investimentos; Milene Martins Ramos,
Economista; Elenora Anténia de Carvalho, Assistente Administrativa; Dilma Campos de
Oliveira, Assessora Juridica ¢ Lusinaldo Silva de Sousa, Gestor Publico. Convidado:

Victor Barros Prehl, Gerente de Carteira e Operacdes Financeiras.

IV, ORDEM DO DIA: (1) Reavaliacio do processo de credenciamento da AZ QUEST.
(2) Credenciamento de instituicdes financeiras. (3) Andlise do Relatério Mensal de

Investimentos de agosto e sefembro de 2020. (4) Reavaliagio do calenddrio de reunides.

V. PARECER DO COMITE: (1) Reavaliacio do processo de credenciamento da AZ
QUEST: A reunido teve inicio com a leitura da resposta da Diretoria de Investimentos sobre
as diligéncias do Comité de Investimentos para o processo n® 2020/24830/002008, que trata
do credenciamento da AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA, deliberadas na 8 reunifio
ordindria deste Comité. Com a palavra a membro do Comité Milene Martins Ramos informou
que a Diretoria de Investimentos respondeu a solicitagio deste Comité explanando que a
instituigdo financeira atende ao Artigo 15, 2°, da resolugfio n° 3.922 do Conselho Monetario
Nacional, e que apesar de ndo possuir um gestor na lista exaustiva, conforme questionado
pelo Comité, o adminisirador da instituicdo consta na referida lista, conforme exige a
resolugfio. Em seguida Milene Martins Ramos considerou que dada esta informacfio nfio seria
possivel o Comité barrar o credenciamento da instituicfo financeira pelo fato da mésma
atender as normas da Secretaria de Previdéncia e a Politica de Investimentos vigente, além de
ndo possuir um historico negativo. Na sequéncia Milene Martins Ramos se manifestou
favordvel ao credenciamento da institui¢do financeira. Com a palavra a membro do Comité
Elenora Antonia de Carvalho também considerou a instituigio respaldada pela legislagfio

pertinente e se manifestou favordvel pelo credenciamento. Com a palavra o membro do
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Comité Lusinaldo Silva se manifestou favoravel ao credenciamento da instituicfo financeira.

Com a palavra a membro do Comité Dilma Campos se manifestou favordvel ao

credenciamento da institui¢io financeira. Com a palavra o Coordenador do Comité se

manifestou favorével ao credenciamento da instituighio financeira. Sendo assim, 0 processo n°

2026/24830/002008, que trata-do credenciamento da AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA

foi aprovado por unanimidade. (2) Credenciamento de instituigdes financeiras: Na sequéncia

o Comité de Investimentos realizou a anélise e deliberagio dos processos de credenciamento

das institui¢des financeiras listas no seguinte quadro:

INSTITUICAO NUMERO DO PROCESSO

ITAU DTVM S.A. 2020/24830/002002

BANCO ITAU S/A 2020/24830/002005

BANCO SANTANDER BRASIL 2020/24830/002013
BRB DISTRIB. DE TITULOS E VALORES MOBIL. S.A. 2020/24830/002014
GRID AGENTE AUT. DE INVEST. LTDA. 2020/24830/003038
INDIGO INVESTIMENTOS DTVM LTDA. 2020/24830/003727
QUELUZ GEST DE REC. FINAN. LTDA 2020/24830/003730
VOTORANTIM ASSET MANAG. DTVM 2020/24830/003732
UNICA ADM E GEST DE REC. LTDA. 2020/24830/003733
AQ3 ASSET MANAGEMENT 2020/24830/003734
INFRA ASSET MANAGEMENT LTDA 2020/24830/003735
GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA 2020/24830/003736
RB CAPITAL ASSET MANAG. LTDA 2020/24830/003738
PLANNER CORRET. DE VALORES S.A 2020/24830/003739
ORLA DTVM 2020/24830/003740

LAD CAPITAL GEST. DE REC. LTDA 2020/24830/003741
GENIAL INVESETIMENTOS CTVM S.A. 2020/24830/003742
BNY MELLON SERV. FINA. DTVM S/A 2020/24830/003743
ELITE CCVM LTDA. 2020/24830/003744

BRPP GEST. DE PROD. ESTRUT. LTDA 2020/24830/003745

Com a palavra o Coordenador do Comité e os membros Lusinaldo Silva, Milene Martins

Ramos e Dilma Campos votaram pela aprovagfo do credenciamento das institui¢des RB
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CAPITAL ASSET MANAG. LTDA, BANCO SANTANDER BRASIL ¢ VOTORANTIM
ASSET MANAG. DTVM sem restricdes, em razdo de estas institui¢Ses atenderem ao Edital
de Credenciamento e constarem na carteira do Instituto. Com a palavra a membro do Comité
Elenora Anténia de Carvalho se absteve de votar sobre o credenciamento destas 03 (trés)
institui¢Ges, justificando ndio ter tido tempo habil para realizar a andlise dos processos
correspondentes. Na sequéncia o Comité passou para a deliberacfio do credenciamento das
instituigdes ITAU DTVM S.A, BANCO ITAU S/A e GRID AGENTE AUT. DE INVEST.
LTDA, sendo esta tltima uma distribuidora dos Fundos que possuem o Banco Bradesco como
administrador. Com a palavra ¢ Coordenador do Comité ¢ os membros Lusinaldo Silva,
Milene Martins Ramos, Dilma Campos e Elenora Antdnia de Carvalho votaram pela
aprovaglo do credenciamento, em razdio de estas instituicdes atenderem ao Edital de
Credenciamento e constarem na carteira do Instituto. Na sequéncia o Comité passou para a
deliberacfio das institui¢Ges BRB: DISTRIB. DE TITULOS E VALORES MOBIL. S.A,
INDIGO INVESTIMENTOS DTVM LTDA, QUELUZ GEST DE REC. FINAN. LTDA,
UNICA ADM E GEST DE REC. LTDA, AQ3 ASSET MANAGEMENT, INFRA ASSET
MANAGEMENT LTDA, GRAPHEN INVESTIMENTOS LTDA, PLANNER CORRET. DE
VALORES S.A, ORLA DTVM, LAD CAPITAL GEST. DE REC. LTDA, GENIAL
INVESETIMENTOS CTVM S.A., BNY MELLON SERV. FINA. DTVM S/A, ELITE
CCVM LTDA e BRPP GEST. DE PROD. ESTRUT. LTDA. Com a palavra o Coordenador
do Comité e os membros Lusinaldo Silva, Milene Martins Ramos, Dilma Campos ¢ Elenora
Anténia de Carvalho votaram pela aprovagiio do credenciamento destas 14 (quatorze)
institui¢des exclusivamente para atender as exigéneias do DAIR. (3) Andlise do Relatério
Mensal de Investimentos de agosto e setembro de 2020. Na sequéncia o Comité realizou a
analise do Relatorio de Investimentos dos meses de agosto de setembro de 2020, elaborado
pela Diretoria de Investimentos. O Comité observou a incluséo de alguns pontos sugeridos na
analise dos relatdrios anteriores, como a distribui¢fio da carteira por enquadramento do Fundo,
por tipo de investimento, por tipo de seguimento e por tipo de desenquadramento. Na
sequéncia o Comité aprovou os Relatérios, devendo emitir Parecer sobre os mesmos e
encaminha-los ao Conselho Fiscal do Instituto. (4) Reavaliacio do calenddrio de reunides.
Na sequéncia 0 Comité fez uma reavaliaggio do calendério de reunides, que atualmente prevé a
realizagdo de sessdes ordinérias sempre s terceiras quartas-feiras de cada més, em razio da
necessidade de andlise dos relatorios de investimentos mensais que sempre sfo concluidos

ap0s a segunda quinzena de cada més. Com a palavra o Coordenador do Comité propds
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instituir a realizag#o das sessdes ordinarias do Comité na ultima quarta-feira de cada més, os

demais membros aprovaram a proposta e o novo cronograma fot aprovado por unanimidade,

VI. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reuniio do Comité de

Investimentos foi encerrada, sendo esta Ata transcrita, lida, aprovada e assinada por todos os
T

presentes. , / .

Coordenador do Comité

) « (I,L)J\ DA .
Miléne Marting Ramos

Economista

Elen 0 (ie Carvalho

Assistente Administrativa
Dilma Campos de Oliveira
Assessora Juridica -
 Patl Gl S e
Lusinaldo Silva de Sousa

Gestor Pablico
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DESPACHO N° 0001/2021/GABPRES

O Presidente do Instituto de Gestédo Previdenciaria do Estado do
Tocantins, no uso de suas atribuicbes e consoante o disposto no Edital de
Credenciamento n° 001/2019, de 25 de Outubro de 2019, publicado no site do
Instituto.

CONSIDERANDO o disposto na Ata da 10* Reunido Ordinéria

do Comité de Investimentos de 21/10/2020, que aprovou o credenciamento.
RESOLVE:

HOMOLOGAR o credenciamento das instituicdbes abaixo, com

data retroativa a aprovacdo do Comité.

TIPO INSTITUIGAO PROCESSO
GESTOR AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 2020/24830/002008
ADMINISTRADOR | RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. 2020/24830/003738
ADMINISTRADOR | BANCO SANTANDER BRASIL 2020/24830/002013
GESTOR VOTORAMTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA. 2020/24830/003732
GESTOR ITAU DTVM S.A. 2020/24830/002002
ADMINISTRADOR | BANCO ITAU S.A. 2020/24830/002005
DISTRIBUIDOR GRID AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS LTDA. | 2020/24830/003038

GABINETE DO PRESIDENTE DO INSTITUTO DE GESTAO
PREVIDENCIARIA DO ESTADO DO TOCANTINS, aos 02 dias do més de
fevereiro de 2021.

(assinado eletronicamente)
SHARLLES FERNANDO BEZERRA LIMA
Presidente
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